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RESUMO

Neste texio, realiza-se uma comparacio contabil de oito paises do confinente
americano (Estados Unidos, Brasil, Canada, México, Argentina, Chile, Colombia e
Venezuela) e lasb — Conselho de Padrbées Contabeis Internacionais. Estes oito paises
foram selecionados porque eles representam importantes nages americanas. Critérios
como situacdo econdmica, nimeros demograficos e oufros justificam a selecdo. Por
exemplo, estas nagbes sdo os oito maiores PNB (Produto Nacional Bruto) no continente
americano. A comparacdo envolve os seguintes pontos: conjunto de demonstracbes
contabeis, avaliagdo de estogues, método da equivaléncia patrimonial, arrendamento
mercantil, gastos com pesquisa e desenvolvimento, reavaliagdo, goodwill - combinagio
de empresas, consolidacdo e grau de evidenciagdo. Estes assuntos contabeis foram
selecionados porque € comum encontra-los nos livios de contabilidade internacional.
isto sugere que estes assuntos contabeis sdo relevantes para descrever o sistema
contabil de um pais. O estudo possui dois propositos: analisar o grau de harmonizacéo
contabil entre os oito paises do continente americano e o grau de convergéncia contabil
entre os oito paises do continente americano e lasb. A comparagdo permite ao estudo
verificar que ndo ha harmonizacdo contabil entre os oito paises e que ndo ha
convergéncia total com o lasb. A desarmonizacio existe principalmente nos seguintes
itens: avaliac8o de esfoques, gastos com pesquisa e desenvolvimento, reavaliacio,
goodwill - combinacdo de empresas, grau de evidenciacio. Apenas a Venezuela
apresenta um nivel adequado de convergéncia contabil com o lasb.

Palavras-chaves: Contabilidade internacional, Harmonizagdo, Convergéncia,
Paises Americanos, lasb, Integracde Econdmica.




ABSTRACT

In this text, it's made an accounfing comparison envolving eight american
countries (United Stales, Brazil, Canada, Mexico, Argentina, Chile, Colombia and
Venezuela) and lasb — International Accounting Standards Board. These eight countries
were selected because they represent important american nafions. Criteria such as
economic status, demographic numbers and others justify the selection. For instance,
these nations are the eight greatest GNP (Gross National Product) in the american
continent The comparison encompass the following poinis: financial statements,
inventories evalluation, equity method, leasing, research and development expendures,
reavalluation, goodwill — business combination, consolidation and disclosure degree.
These accounting issues were selected because it is common to find them in the
internacional accounting books. This suggest that these accounting issues are relevant
to describe the accounting system of a country. The study has two purposes: to analyse
the accounting harmonization degree between the eight american countries and the
accountiing convergence degree between the eight american countries and lasb.The
comparison allows to study and to check that there’s no accounting hamonization
between the eight countries and that there’s no total convergence with lasb.The
desarmonization exists mainly in the following itens: inventories evalluation, research
and development expendures, reavalluation, goodwill — business combination,
disclosure degree. Only Venezuela presents a adequate level of accounting
convergence with lasb.

Key words: International Accounting, Harmonization, Convergence, American
Countries, lasb, Economic Integration.
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1 INTRODUCAO E METODOLOGIA

1.1 Contexto e contribuicdo pretendida

1.1.1 Contexto

A globalizac@o dos negécios é cada vez mais intensa. As frocas comerciais, 08
investimentos diversos, a velocidade das informagbes aproximam paries distantes do
planeta. Culturas diferentes, povos distintos se interagem. O fluxo de valores, titulos,
mercadorias, pessoas, idéias torna o mundo bem diferente do que o era ha pouco
tempo atras. A palavra chave para aproximar culturas e realidades tao contrastantes
parece ser apenas uma: harmonizagdo. Harmonizacao dos sistemas, harmonizacéo dos
neg6cios, harmonizagio da linguagem de comunicagdo, harmonizacdo contabil.

A formagio de blocos econdmicos é sinal evidente da aproximacao cada vez
maior entre 0s paises e, no contexto das empresas, O cenario mundial atual é
caracterizado, além de outros, pelos seguintes fatores:

a) grande nimero de companhias buscando financiamento em outros
mercados,

b} intenso aumento de investidores procurando diversificar seus
investimentos  internacionalmente.  Tais  investidores  enfrentam
dificuldades devido &s diferencas contabeis nacionais;

¢) conforme escrito anteriormente, formacio de blocos econdmicos,
dinamizando o fluxo de investimentos entre os paises constituintes.

O ambiente descrito acima fomentou os esforcos para a harmonizacgao,
principalmente durante a década de 90. A harmonizacao contabil internacional
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representa um importante desafio enfrentado pelos reguladores de titulos, bolsas de
valores, e por aqueles que preparam ou usam demonstracdes financeiras.

O contexto mundial indica que a harmonizagBo seria um beneficio aos usuarios
das demonstracbes financeiras, pois eles enfrentam dificuldades para analisar
demonstracbes produzidas segundo sistemas contabeis de outros paises. Logo, a
harmonizacéo propiciaria uma melhor andlise e, consegientemente, uma maior
seguranca na tomada de decisbes dos diversos investidores. Sob tal aspecto, deve ser
destacado o papel atuante de organismos internacionais, principalmente o lasb
(International Accounting Standards Board), objetivando a harmonizacdo e a
convergéncia contabil internacional.

Adicionalmente, sabe-se que ¢ continente americano esta atualmente marcado
pelas negociacbes envolvendo a formacgao da Area de Livre Comércio das Américas
(Aica), a gual compreenderia 34 nagbes. A Alca representaria a associacio de paises
diferentes com relacio a aspectos como: passado histérico, cultura, idioma, economia,
desenvolvimento social, normas contabeis e outros.

Em sinfese, a presente pesquisa tem como base 0 seguinte contexto:
necessidade da harmonizacio contabil internacional e formagdo de blocos econdmicos.
Tal contexto toma relevantes os estudos envolvendo a comparagdo das praticas
contabeis de diversos paises, principalmente aqueles gue pertencem a um mesmo
continente e tendem a se associar, formando blocos econdmicos.
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1.1.2 Contribuicao pretendida

A pesquisa busca demonstrar a importdncia da harmonizagio contabil
internacional. Estudos envolvendo harmonizacdo contabil sd0 também importantes em
situaces relativas & formacio de blocos econdmicos. Em outras palavras, a formagao
de blocos econbmicos produz demanda para que estudos sejam elaborados
objetivando comparar os paises que integram um bloco econdmico em diversos
aspectos, inclusive o contabil. Isto porque a evolucdo de um bloco econdmico &
influenciada pelo grau de desarmonizagdo existente entre os paises. Por exemplo, a
formagio da Unido Européia conduziu a estudos comparativos sobre a contabilidade
dos paises europeus. Castro Neto (1998) desenvolveu a tese “Contribuicdo ao Estudo
da Pratica Harmonizada da Contabilidade na Unido Européia”. Ao examinar o
documento conhecido como Form 20-F, formulario exigido das empresas estrangeiras
que sdo listadas nas bolsas de valores norte-americanas, Castro Neto pdde investigar o
grau de cumprimento as disposiches estabelecidas pelas Diretivas, por empresas
européias, listadas nas bolsas de valores norte-americanas. A concluséo do estudo é
que as empresas pesquisadas praticam uma contabilidade harmonizada. Assim, as
Diretivas estio propiciando a harmonizagdo contabil no Bloco Europeu.

O cendrio atual do continente americanc é caracterizado pelas negociacoes
relativas a formacdo da Alca. Sob tal aspecto, verifica-se que é importante um estudo
comparativo sobre a contabilidade dos paises escolhidos para a pesquisa: Estados
Unidos, Brasil, Canada, México, Argentina, Chile, Coldmbia e Venezuela.

Sobre o tema abordado, confabilidade de diferentes paises sob um contexto de
eventual formacdo da Alca, exisiern poucos ou até mesmo nenhum estudo ja realizado.
Desse modo, a pesquisa busca atender a fal caréncia percebida. Espera-se gue novos
estudos sejam elaborados, desenvolvendo e ampliando as bases te6ricas do tema.
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1.2 Objetivo do trabalho

121 Tema

O foco da pesquisa é efetuar uma comparacdo de certas praficas contabeis
envolvendo o fasb e oito paises do continente americano. A comparagdo permitira
inferir analises sobre o grau de harmonizacgao e convergéncia contabeis existentes.

1.2.2 Delimitacdo do tema

A pesquisa relaciona-se as seguintes praticas contabeis:

a) conjunto de relatorios contabeis obrigatorios;

b) avaliacio de estoques;

c) contabilizacdo dos investimentos permanentes pelo método da
equivaléncia pafrimonial

d) arendamento mercantil;

e) gastos com pesquisa e desenvolvimento;

f) reavaliagdo do ativo imobilizado;

g) goodwill — combinacdo de empresas;

h} consolidacdo;

i} grau de evidencia¢éo.

A escolha destes itens ndo é aleatdria. A verdade é que uma observacio da
lteratura revela que & comum os autores do tema contabilidade internacional
comentarem sobre os itens acima para caracterizarem a contabilidade dos diversos
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paises. Por exemplo, ao descrever a contabilidade norte-americana, Choi et al (1999)
discorrem sobre os seguintes pontos: fratamenfo do goodwill, componentes dos
relatérios financeiros, consolidacio, permissdo do método Ueps, reavaliacdo,
arrendamento financeiro, tratamento dos gastos com pesquisa e desenvolvimento. Em
linhas gerais, Choi et al (1999) referem-se aos mesmos topicos quando comentam
sobre a contabilidade do Reino Unido, México, China, Franga. Radebaugh e Gray
(1997) ao comentarem sobre a contabilidade brasileira discorreram sobre itens como:
Demonstragdes financeiras, uso do custo historico, avaliag8o de estoques, gastos com
pesquisa e desenvolvimento, consolidacdo, goodwill, evidenciacdo, informacdo por
segmento. Ora, isso s6 vem corroborar a idéia de que tais topicos sdo relevantes para
refratar a contabilidade de um pais. Do contrario, por que os varios autores dariam
énfase maior para descrevé-los?

Adicionalmente, embora também exista em outros itens, nestes tOpicos a
diversidade de alternativas contdbeis pode fornecer margem para diferencas
significativas. Por exemplo, o item avaliagdo de estoques tem como alternativas os
métodos Peps, Ueps e custo médio, produzindo diferencas @ medida que um pais adota
um critério ou outro. Igualmente, o item contabilizacdo dos investimentos permanentes
pode gerar diferengas, considerando a adogdo do método custo ou equivaléncia
patrimonial. O mesmo ¢é valido para a contabilizacdo do complexo item goodwill. Alem
disso, o proprio tratamento dos gastos com pesquisa e desenvolvimento pode produzir
diferencas, conforme os paises optemn por lancar no ativo ou registrar diretamente como
despesa.

S3o esses os critérios que justificam a escolha de fais itens, os quais sdo
abordados na pesquisa.

Os topicos contabeis acima s&o comentados para o lasb e oito paises do
continente americano: Estados Unidos, Brasil, Canada, México, Argentina, Chile,
Colémbia e Venezuela. Desse modo,a pesquisa reflete a realidade encontrada nos oito
paises citados e lasb.
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Tais paises foram escolhidos por um critério de relevancia no continente. Seja
por aspectos econdmicos, politicos ou demogréficos, tais paises representam as mais
importantes nac¢des do continente americano.

Em termos econdmicos, Estados Unidos, Brasil, Canada, México, Argentina,
Coldmbia, Venezuela e Chile, representavam em 1999, nessa ordem, os oit0o maiores
PNB (Produto Nacional Bruto) dos 34 paises que formardo a Alca.

Também, em termos demograficos datados de 1999, estes oito paises figuram
enfre as nove maiores populagbes do continente americano. Em ordem decrescente, os
nove paises do continente americano com maior populacdo sdo: Estados Unidos,
Brasil, México, Coldmbia, Argentina, Canada, Peru, Venezuela e Chile.

rs

Logo, a importincia politica destes oito paises em sua totalidade é
relativamente significativa e aborda-los implica em comentar sobre aqueles que serdo
provavelmente os principais atores da Alca.

Além disso, tais paises integram blocos que ja existem dentro do continente
americano. Por exemplo, Estados Unidos, Canada, México e Chile constituem o Afta
(American Free Trade Agreement). Por outro lado, Brasil e Argentina fazem parte do
Mercosul. Assim, esses paises, dentro do contexto de seus blocos regionais, j& mantém
relacdes proximas.

Por envolver um ndmero grande de topicos contabeis, a pesquisa procura nao
aprofundar nos detalhes de cada tOpico. Pelo conirario, a pesquisa objetiva trazer o
resumo (esséncia) do tratamento contabil fornecido pelo lasb e cada pais. Aprofundar
em maiores detalhes poderia diminuir a praticabilidade da comparacéo, diminuindo ou
confundindo o potencial analitico.
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1.2.3 Objetivos gerais

a) realizar uma comparacdo contabil envolvendo os oito paises do continente
americano e o lasb;

b} inferir se existe harmonizagao e convergéncia contabeis.

1.2.4 Objetivos especificos

a) explicar o significado da harmoniza¢io contabil internacional;

b) apresentar as organizagdes que promovem a harmonizagao contabil;

c) apresentar 0s argumentos contrarios e os argumentos favoraveis a
harmonizacdo contabil internacional;

d) considerando o lasb, 0s paises e os tdpicos contabeis selecionados,
elaborar quadros comparativos das praticas contabeis;

e) comentar os dados da comparacdo realizada para definir se ha
harmonizacao e convergéncia contabeis;

f) ressaltar eventuais itens em que existam grandes discrepancias.
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1.3 Objeto

1.3.1 Problema

Conforme Lakatos e Marconi (1992, p. 161) o problema “indica exatamente qual
a dificuldade que se pretende resolver”.

Rudio apud Lakatos e Marconi (1992, p. 161) expressa: “Formular o problema
consiste em dizer, de maneira explicita, clara, compreensivel e operacional, qual a
dificuldade com a qual nos defrontamos e que pretendemos resolver, limitando o seu
campo e apresentando suas caracferisticas. Desta forma, o objetivo da formulacéo do
problema & torna-lo individualizado, especifico, inconfundivel”.

A presente pesquisa tem como base o seguinte problema:

Verificar qual a realidade atual com relacdo & harmonizagdo e a
convergéncia contabeis no que se refere aos oito paises do continenfe americano
escolhidos para a pesquisa (Estados Unidos, Canadé&, México, Chile, Brasil,
Argentina, Venezuela e Colombia} e lasb.

1.3.2 Premissa

A pesquisa tem como premissa a constatacdo de que a harmonizacio e a
convergéncia contabeis representamn uma necessidade cada vez maior no mundo dos
negocios.
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1.3.3 Hipdtese

Conforme Truijillo apud Lakatos e Marconi (2000, p. 36):

A hipétese é uma proposicdo antecipadora & comprovagdo de uma
realidade existencial. E uma espécie de pressuposicdo que antecede a
constatagio dos fatos. Por isso se diz também que as hipOteses de
trabalho so formulacGes provisdrias do que se procura conhecer e, em
conseqiiéncia, sdo supostas repostas para o problema ou assunto da
pesquisa.
A presente pesquisa objetiva coletar dados que permitam trabalthar com as

duas formulacGes provisorias listadas abaixo:

Ho: Ndo existem harmonizacdo e convergéncia nos procedimentos contabeis
entre os oito paises entre si e entre os 0ito paises e o lasb.

H;: Existem semelhancas de procedimentos contabeis permitindo considerar
que ha harmonizacdo e convergéncia contabeis entre os oito paises entre si e entre 0s
oito paises e o iasb.

Em sintese, ndo sendo rejeitada a hipdtese nula (Hp), conclui-se que néo
existem harmonizacfo e convergéncia contabeis entre os oito paises e o lasb.

1.4 Justificativa

A importancia da pesquisa reside no seu carater atual. O momento revela-se
oportuno para a elaboragdo de um retrato das praticas contdbeis de oito paises do
continente americano e elaborar um relatério analitico indicativo do grau de
harmonizag3o (ou desarmonizacio) contabil entre esses paises.
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O texto parte da premissa de que a harmonizagdo contabil constitui uma
necessidade cada vez maior no mundo dos negécios. Tende a gerar polémica quando
uma empresa apresenta lucros imensos sob os principios de um pais e prejuizo sob os
principios de outro pais. Sobre tal situacdo, Carvalho e Lemes (2002) apresentam o
classico exemplo da Daimler-Benz, que no balango de 1993, exibia um lucro de US$
370 milhGes pelas regras alemas e ao expressar 0 mesmo balango pelas normas norte-
americanas (US-GAAP) demonstrou um prejuizo de US$ 1 bilhdo. Essa distorgéo
constitui um maleficio para a propria empresa devido a desconfianca gerada nos
investidores, bem como nos proprios usuarios que ficam inseguros e sem bases para
suas decisdes.

O caso Daimler-Benz & explicado pelo fato da Sec reconhecer os padrbes
alemaes de contabilidade mas exigir que seja fomecida uma reconciliagdo para o lucro
liquido e patrimbnio dos acionistas considerando as normas americanas e alemas. A
reconciliagio exigida pela Sec é efetuada por meio do formulario 20F. Segundo Igbal et
al (1997, p. 518): “As principais diferencas foram os itens que sob os US GAAP eram
lancados contra o lucro do periodo corrente, mas que sob os GAAP alemé&es eram
lancados contra reservas (apropriadas contra lucros retidos) em periodos anteriores”.

Sao apresentados os argumentos contrarios e favoraveis ao programa da
harmonizagdo contabil internacional. E verdade que os argumentos contrarios a
harmonizacdo tém racionalidade. Por exemplo, o argumento que revela ser dificil
administrar paises com histdricos e culturas diferentes tem consisténcia. Porém, ha
muito mais l6gica nas opinides favoraveis a harmonizacdo. E, além disso, existem
evidéncias que embasam a harmonizagdo como um processo inevitavel e ao mesmo
tempo necessério. S0 muitas as evidéncias que fornecem um aspecto inevitavel ao
programa da harmonizacdo. Sdo0 muitas as situaghes que comprovam que a
harmonizacdo ja € uma realidade. Neste aspecto, podem ser citados:

a) Unido Européia: por mais que existam debates sobre se a harmonizagéo
contabil proposta pela Unido Européia obteve éxito total, é inegavel que
muitos avancos ocorreram e a distdncia entre os paises que integram tal
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bloco seria maior ndo fossem as Diretivas da Unido Européia. Além disso,
existe atualmente a busca de convergéncia com os padrdes do lasb;,

o lasb: no momento, a influéncia do lasb na contabilidade mundial é
intensa. Conforme expressam Choi et al (1999) muitas empresas
multinacionais estdo adotando espontaneamente os padrdes do lasb com
vistas a aumentarem o grau de confiabilidade de seus relatérios contabeis,
atendendo, desse modo, aos interesses dos investidores internacionais.
Também existem paises que adotam em sua totalidade os padrdes do
lasb em seus sistemas contabeis nacionais ou utilizam tais padrées com
um referencial para as préticas locais. Tal adogdo dos padrdes de um
organismo (no caso lasb) é denominada convergéncia e constitui uma
etapa posterior ao processo de harmonizacao;

oufros organismos infernacionais: & relevante a atuacdo de organismos
internacionais, principaimente o0 lfac e a losco, no programa da
harmonizacdo. O lfac & importante basicamentie devido & emisséo dos
Padrdes Internacionais de Auditoria (Isa). A losco & importante devido a
sua busca de um disclosure internacional Gnico, com vistas a facilitar e
proteger a procura e a oferta de titulos. Em resumo, facilitar o ingresso de
companhias multinacionais nos mercados de titulos mundiais e fornecer
maior seguranca aos investidores internacionais;

mercado de capitais mundial: atualmente ndo existem fronteiras para a
realizacdo de investimentos. Uma empresa da Alemanha pode estar
querendo ingressar no mercado de fitulos norte-americano (bolsa de
valores), e vice-versa. Um investidor norte-americano pode estar
interessado nos nUmeros gerados pela Bolsa de Frankfurt O mesmo €
vélido para um investidor aleméo, preccupado com as oscilacdes da Bolsa
de Nova lorque. Trata-se de um mercado infernacional dinamico, que
requer praticabilidade, confiabilidade e rapidez. E nesse sentido que a
harmonizac3o contabil torna-se importante: para atender ao mercado
mundial, faz-se necessaria a adocdo de praticas contabeis comuns,
amplamente aceitas. Por exemplo, considerando que uma empresa
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asiatica esteja interessada em ingressar ac mesmo tempo nos mercados
de fitulos norte-americano e alemao, haveria praticabilidade, confiabilidade
e rapidez se tal empresa tivesse que reportar suas demonsiracdes
atendendo as normas especificas de cada pais, isto &, um relatorio
baseado em normas americanas € um oulro baseado em normas alemas?
Provavelmente ndo. Haveria praticabilidade, confiabilidade e rapidez se tal
empresa reportasse para os dois paises utilizando apenas € {30 somente
os padrdes do lasb? A resposta é provavelmente sim;

pressao dos investidores: os investidores internacionais analisam melhor e
tomam decisbes mais seguras quando se deparam com demonstracOes
financeiras elaboradas segundo padrbes que ja possuem uma certa
intimidade. Por exemplo, suponha um investidor brasileiro que tenha um
certo conhecimento dos padroes emitidos pelo lasb. Caso tal investidor
queira analisar os relatérios contabeis de uma empresa alema,
provavelmente ficaria mais confortavel se estes relatérios estivessem
elaborados seguindo os padres do lasb do que se estivessem elaborados
conforme as regras alemas de contabilidade. Assim, ha uma pressao
facita ou explicita por parte dos investidores para que ocorra a
harmonizacdo infernacional da contabilidade;

formacao de blocos econdmicos regionais: a promogcao do comércio e dos
investimentos em um bloco econdmico regional &€ favorecida quando os
paises apresentam sistemas (inclusive o contabil) semelhantes. Isto
explica o interesse existente em se comparar os sistemas contabeis dos
paises que integram a Unido Européia. Como ja mencionado, a formagéo
do Nafta (North American Free Trade Agreemenf) fez surgir estudos
comparativos sobre os sistemas contabeis dos paises que integram tal
bloco, Estados Unidos, Canada e México. Por exemplo, segundo Choi et
al (1999, p. 123): “Em 1992, os organismos que estabelecem os padroes
contabeis no Canada, México, e Estados Unidos (Insfituto Canadense de
Contadores Cerificados, Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, e o
Conselho de Padrdes Contabeis Financeiros, respectivamente) fizeram
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um estudo conjunto das semelhancas e diferencas nos padrfes contabeis
dos frés paises, nos conceitos basicos, e no processo de estabelecimento
de padres”. Recentemente, com a formacdo do Afia, constituido pelos
Estados Unidos, Canada, México e Chile, os organismos contabeis desses
paises (Fasb, Cica, Imcp e Colégio de Contadores) se uniram para
publicar a obra “Diferencas Significativas nos Principios Contabeis
Geralmente Aceitos dos Estados Unidos, Canada, México e Chife”. Tal
fivro é utilizado na presente pesquisa como referéncia bibliografica. Assim,
existe todo um interesse em se verificar as distancias contabeis entre os
paises que integram um bloco econdmico.

Constitui uma forte justificativa, desse modo, o contexto atual em que hg a
expectativa da formacio de uma associacdo grandiosa como é o caso da Alca (Area
de Livre Comércio das Américas).

Dessa maneira, é relevante verificar se ha harmonizacdo contahil entre os oito
paises do continente americano, considerando fatores como:

a) globalizacéo;

b) aumento do intercambio entre os paises;

¢} aumento do namero de investidores internacionais;

d) presenca de grandes empresas multinacionais;

e) crescimento do mercado de capitais em uma escala mundial;
f} probabilidade de formacdo da Alca.

Ora, se a formacdo da Unido Européia, do Nafta, do Afta motivou estudos
comparando os sistemas contdbeis dos paises integrantes, por que ndo comparar a
coniabilidade de oito paises do continente americano, considerando haver atualmente
negociacdes visando a formacao da Alca? Além disso, uma vez constituida, a evolugdo
da Alca seria influenciada pelas distancias existentes entre os paises, inclusive no
campo contabil. Sob tal aspecto, analisar desde ja a contabilidade de oito paises do
continente americano revela-se extremamente importante.
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1.5 Mefodologia

T

Segundo Lakatos e Marconi (2000, p. 46): e

[..]1 a finalidade da atividade cientifica é a obtengdo da verdade, por
intermédio da comprovagdo de hipbteses, que, por sua vez, s30 pontes
entre a observagdo da realidade e a teoria cientifica, que explica a
realidade. O métado é o conjunto das atividades sistematicas e racionais
que, com maior seguranga e economia, permite alcangar o objetivo —
conhecimentos validos e verdadeiros -, tracando o caminho a ser
seguido, detectando erros e auxiliando as decisdes do cientista.

1.5.1 Método de abordagem

O método de abordagem da presente pesquisa € o méfodo dedutivo de prova
proposto por Popper (1998), também designado hipotético-dedutivo. Por tal método, o
processo investigatorio tem inicio em um problema (lacuna). Solugbes para o problema
s3o oferecidas por meio de tentativas, isto €, hipéteses, conjecturas e teorias. A solucao
(hipotese) deve passar por testes. Caso a solugdo ndo passe pelos testes, sera
refutada. Nesse caso, 0 problema e a hipbtese devem ser reformulados. Se a solugéo
(hipdtese) superar 0s testes, sera corroborada, confirmada provisoriamente.

A lacuna da presente pesquisa constitui verificar se existe harmonizagéo e
convergéncia contabeis com relagdo a oito paises do continente americano. A resposta
indica que havendo tratamentos contabeis n3o uniformes entre os paises, entéo
inexistem harmonizacdo e convergéncia. A hipétese é testada por meio de quadros
comparativos. Os resuitados obtidos pelos quadros sdo, dessa forma, utilizados para
corroborar ou nao a hipotese.
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1.5.2 Métodos de procedimento

Segundo Lakatos e Marconi (2000, p. 91): “[...] os métodos de procedimento
seriam etapas mais concretas da investigagdo, com finalidade mais restrita em termos
de explicagdo geral dos fendmenos e menos abstratos.”

O presente texto utiliza preponderantemente o método comparativo. E a
comparacio efetuada envolvendo o fratamento contabil fornecido em cada pais que
permite inferir, a partir dos resultados da pesquisa, a existéncia ou ndo de
harmonizacio contabil.

1.5.3 Técnicas

As técnicas constituem os instrumentos usados para o levantamento dos dados
da pesquisa. Sob tal aspecto, o presente texto faz uso da pesquisa bibliografica, uma
vez que sdo obtidas informagdes principalmente a partir de livros, dissertagdes, teses e
artigos. Dados também s3o levantados a partir da Internet.

1.6 Estrutura da dissertagio

A presente dissertacdo é estruturada em 4 capitulos.

No capitulo 1 (introducdo) é apresentada a pesquisa por meio dos topicos:
contexto; contribuicdo pretendida; tema; delimitagdo do tema; objetivos gerais; objetivos
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especificos; problema; hipéiese; justificativa;, método de abordagem; método de
procedimento e técnicas.

O capitulo 2 objetiva ser o embasamento tedrico da pesquisa. Em tal capitulo,
s30 apresentiados: o significado da harmonizacao; as organizactes intemacionais que
promovem a harmonizagdo contabil internacional; os argumentos conirarios e os
argumentos favoraveis & harmonizacdo contabil internacional; o significado da Alca e as
formas de integracio econdmica.

O capituio 3 representa a parte ceniral da pesquisa. Em tal capitulo, encontram-
se os dados levantados para a pesquisa e 0s quadros comparativos elaborados
envolvendo certas praticas contdbeis para os oito paises do continente americano e 0
lasb.

No capitulo 4 sao efetuadas as consideraces finais e explanados 0s resultados
da pesquisa.




2 A HARMONIZAGAO CONTABIL INTERNACIONAL

Lawrence (1997, p. 250) enfaliza o significado literal do termo harmonizacédo ao
definir que “harmonizar significa ‘fazer ou fornar harmonioso’. Harmonioso significa
‘ajustamento conjunto’. Palavras alternativas para harmonioso incluem ‘em acordo,
compativel, coordenado’ .”

Em termos de contabilidade internacional, o que significa harmonizagio
contabil? Segundo Choi et al (1999, p. 248) a harmonizacdo “€ um processo de
aumento da compatibilidade das praticas contabeis pelo estabelecimenio de limites
sobre o quanto essas praticas podem variar. Padrdes contabeis minimizam os conflitos
l6gicos e melhoram a comparabilidade das informagfes financeiras de diferentes
paises”,

Principalmente nesta Ulima definicdo, percebe-se qué 0 processo de
harmonizacao contabil ndo tem uma caracteristica impositiva. Em outras palavras, a
harmonizacdo ndo ccorre por meio de normas rigidas que devem ser seguidas a risca.
Salientando um trecho da segunda definicdo, a harmonizacdo objetiva 0 aumento da
comparabilidade dos relatérios financeiros emitidos por diferentes paises com base no
estabelecimento de limites que fixam as variagdes maximas aceitaveis.

Nesse aspeclo, € possivel fazer uma clara distingdo entre harmonizacdo e
padronizacdo, termos que muitas vezes sa3o erroneamente definidos como tendo o
mesmo significado. Conforme adequadamente definem Choi et al (1999, p. 248):

[}, em coniraste com harmonizag3o, padronizago geralmente significa
a imposicdo de um rigido e esfreifo conjunto de regras, podendo
inclusive aplicar um simples padrdo ou regra para todas as situagbes. A
padronizagdo nZo acomoda as diferencas nacionais, sendo, portanto,
mais dificil de ser implementada internacionalmente. A harmonizacéo é
muito mais flexivel e aberia; ela ndo conduz a uma abordagem Onica e
apertada para todos. Acomoda as diferengas nacionais e, nos anos
recentes, possibilifou um grande progresso nos acordos internacionais
sobre contabilidade.




31

Ao comentar sobre a Quarta Diretiva da Unido européia, Choi et al (1999, p.
248-249) destacam a importancia da harmonizagao:

A Diretiva especifica muitas exigéncias sobre mensuragdo contabil
e disclosure. Estreitando os limites para as aitemativas contabeis, mas
ao mesmo tempo permiindo mais de uma base para os custos de
mensuragdo, a Diretiva ‘harmoniza’ a contabilidade com relagdo a
avaliacdo dos afivos tangiveis de longo prazo. Na avaliacdo de ativos
tangiveis de longo prazo, a Direfiva permite mensuragdes pelo custo
histérico, custo historico ajustade ao nivel de pregos, e custos comrentes.
Provavelmente, as dificuldades seriam maiores e mais resisténcia ocorreria se
as Diretivas da Unido Européia ndo acomodassem as caracteristicas e historicos de

cada Estado-Membro.

O processo de harmonizacdo contabil teve um crescimento consideravel,
principalmente durante a década de 90. Entretanto, j& na década de 40 Paton e Littleton
apud Alhashim e Arpan (1992, p. 46) comenfavam sobre a necessidade da
harmonizacdo contabil:

Os relatérios corporativos tém que ser analisados sob um caréater
piblico. Devem se tornar dados basicos para o investidor, 0 empregado,
o consumidor, @ 0 govemo. Os principios reconhecidos e os métodos
seguidos nas contas compiladas, testadas e reportadas devem se tornar
questdes de ampla preocupacdo. Nesta situagdo a necessidade de uma
estrutura consistente de padrdes contabeis é evidente.
Apesar da preocupacdo de Paton e Littleton ter muito mais relagdo com o
conceito de padronizacdo do que harmonizacdo contabil, pode-se verificar a
importancia que relatorios ‘unificados’ e ‘consistentes’ podem fornecer aos usuarios das

demonstracgbes financeiras em suas analises.

Certos processos exiremamente interligados vém impulsionando o programa
para a harmonizagdo contabil nos dlimos anos e sdo explicados por fatores como:

a) globalizacao;
b) aumento de corporagdes buscando financiamento fora de seus mercados
locais;
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c) como consegiiéncia e também relacionado ao topico anterior, aumento do
ndmero de investidores internacionais. Se antes o palco de agédo desses
investidores era basicamente um pais ou regido, atualmente esse palco e
o mundo todo;

d) formacio de blocos econdmicos. A Unido Européia representa o maior
esforgo para harmonizagao contabil regional ja existente no mundo;

&) expansio de companhias multinacionais;

f) atuagcio de organizacfes internacionais promovendo o programa da
harmonizacdo contabil. S0 exemplos: lasb, Unido Européia, losco, Ifac,
Isar e Oecd.

Os fatores citados anteriormente representam forcas que, atuando em conjunto,
conduzem ao programa da harmonizacdo contabil internacional. Um dos fatores
citados, formacio de blocos econfmicos, relaciona-se estreitamente aos propositos da
presente pesquisa: dentro de um contexio de possibilidade de formacdo da Alca,
verificar o grau de harmonizagéo e convergéncia contabeis de oito paises do continente
americano por meio da comparacéo de certos topicos contabeis.

2.1 Organizagbes internacionais que promovem a harmonizacio contabil
internacional

Nesta secdo, sdo apreseniados os organismos internacionais cujos trabalhos
sd0 imporiantes para a promogdo da harmonizagdo contabil internacional. Interessante
destacar que em muitos casos existe um alinhamento de objetivos enire tais
organismos, principalmente lasb, losco e Unido Européia, o que favorece o programa
da harmonizagao contabil internacional.
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2.1.1 lash

Inicialmente a denominacdo do lasb (Conselho de Padrdes Contabeis
Internacionais) era lasc (Comité de Padrées Contabeis Internacionais), sendo que a
constifuicdo desse organismo ocorreu em 1973 por organizagbes contébeis
infernacionais de nove paises. O lasb constitui-se num organismo independente fixador
de padrdes do setor privado cujo objetivo €& alcancar uniforridade nos principios
contabeis que s3o usados por empresas e outras organizacdes nos relatorios
financeiros ao redor do mundo. Para que se tenha uma idéia da grandiosidade do lasb,
atualmente esse organismo representa mais de 120 organizacbes de contabilidade,
englobando aproximadamente 91 paises.

O lasb emite atualmente os pronunciamentos denominados lfrs (Padrdes para
Reporte Financeiro internacional). Os Ifrs incorporaram © conjunto de padrées emitidos
pelo Conselho do International Accounting Standards Committee denominados
“International Accounting Standards® (las). O lasb segue um rigoroso processo (due
process) na elaboracdo de seus padrdes. O Ifrs 1 é denominado First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards {Adoc¢éo pela Primeira Vez de PadrOes de
Reporte Financeiro Internacional). O Ifrs 2 é denominado Share-based Fayment
(Pagamento Baseado em Acgbes), sendo praticado em situagbes nas quais acles,
opcbes ou outros instrumentos de patriménio sdo oferecidos a funcionérios ou outras
partes.

O fasb ja emitiu 34 Padrbes Contabeis Internacionais (las's) e uma Estrutura
para a Preparacdo e Apresentaco de Demonstragbes Financeiras. N3o ha exagero em
se dizer que o lasb representa a maior forca mundial no que se refere ao
estabelecimento de padrdes contabeis internacionais.

Enfretanto, sendo privado, o lasb n8o apresenta poder para impor que 0s seus
padroes sejam aceitos. Conforme Haskins et al apud Castro Neto (1998, p. 62): "Como
as agéncias de reporte financeiro internacional (como o fasc) geralmente ndo possuem
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meios para forgar 0s governos nacionais a aceitar as suas recomendacdes, elas devem
contar com as delicadas aries de negociacao e persuasao’.

Conforme Choi et al (1999, p. 255): “Os padrbdes do lasb s8o muito compativeis
com os padrdes contabeis promuigados nos Estados Unidos, Canada, Reino Unido, e
outros paises que usam contabilidade anglo-saxbnica. Assim, os padrbées do lasb
seguem 08 principios da apresentacao justa e do disclosure total”.

Segundo Choi et al (1999, p. 255), a maneira como 0s padrdes eram emitidos
sofreu mudancas ao longo do tempo. Inicialmente, os padrbes eram mais descritivos
que prescritivos. Os padrdes iniciais codificavam praticas nacionais similares e excluiam
praticas mais distantes. Entretanto, a partir da sua segunda década de existéncia o
IASB precisou responder as criticas de que os seus padrdes possibilitavam muitas
alternativas de contabilizacio, ndo sendo suficientemente rigorosos.

O lasb procura ter uma representatividade mundial. Prova disso € o fato de sete
institutos nacionais emissores de padrfes terem um membro do lasb residente em suas
jurisdicbes. O lasb busca afingir a convergéncia de padrfes contabeis em todo o
mundo. Neste sentido é importante uma parceria entre 0 lasb e estes organismos
nacionais, 0s quais sdo:

Austrilia Australian Accounting Standards Board (AASB)
Nova Zelandia Financial Reporting Standards Board (FRSB)
Canada Accounting Standards Board (AcSB)

Franca Conseil Nationale de la Comptabilité (CNC)
Ailemanha German Accounting Standards Committee (DRSC)
Japao Accounting Standards Board (ASBJ)

Reino Unido Accounting Standards Board (ASB)

Estados Unidos Financial Accounting Standards Board (FASB)

Atualmente, o lasb tem apoio amplo no cenario internacional. Muitos sdo os que
fazem uso dos Padrbes Internacionais de Contabilidade (las’s) elaborados pelo lasb.
Constituem exemplos:




a)

b)

d)
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paises: certas nacbes utilizam Padrbes Internacionais de Contabilidade
como base para as normas contabeis nacionais. S&do exemplos, conforme
Choi et al (1999, p. 265): Africa do Sul, ltalia e Hong Kong;

bolsas de valores e reguladores de titulos: ao permitirem gque as empresas
nacionais e esirangeiras apresentem demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com os Padrbes internacionais de Contabilidade.
Segundo Choi et al (1999, p. 262), Boisas de valores como Roma,
Londres, Frankfurt, Amsterdd, Zurique, Hong Kong aceitam os Padrbes
Internacionais de Contabilidade;

grandes corporacbes: sendo o caso de grandes companhias européias, as
quais consideram os Padr0es Internacionais de Contabilidade importantes
para atender as necessidades dos investidores e dos analistas de
mercado no que se refere a aumento do nivel de disclosure e da qualidade
do reporte financeiro. Sobre isso Choi et al (1999, p. 262) apresentam a
declaracio do Chairman da Bayer de que a utilizacdo dos Padrbes
internacionais de Contabilidade “forneceria aos nossos acionistas,
credores e pablico em geral informagdes mais compreensiveis. E também
uma melhora na comparabilidade internacional de nossos ndmeros”;
insfituicbes supranacionais: como representacdo disso tivemos a
Comissdo Européia declarando em 1995: “Em vez de emendar as
Diretivas existentes, a proposta & melhorar a presente situagdo pela
associagdo da Unido Européia com os esforcos realizados pelo lasb e
pela losco rumo a um maior quadro de harmonizacdo internacional dos
padroes contabeis”. (Choi et al, 1999, p. 262). Vale lembrar também que
em 1998 o lasb terminou um trabalho sobre “padrdes principais” que tém a
concordancia da losco. Tais padrdes principais constituem os “core
standards”. Em 1995 ocorreu o0 acordo com a losco para terminar esses
“padrbes principais” em 1999 (a aceleragdo dos trabalhos fez o término
ocorrer em 1998, como descrito). Acordou-se que se os padrbes fossem
completados com é&xito, a losco forneceria aprovacdo para que os las’s
fossem utilizados pelos ofertantes internacionais.
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E cada vez maior o namero de corporagbes que utlizam os Padres
internacionais de Contabilidade em seus relatérios contabeis anuais. Isto ocorre, por
exemplo, entre muitas empresas Suicas. Neste pais, conforme Choi (1989, p. 265), o
nivel de disclosure baseado na contabilidade local é baixo e hd uma maior flexibilidade
contabil. Assim, as empresas suicas consideram que reporiar com base nos Padrbes
Internacionais de Contabilidade fornece mais credibilidade ao investidor, implicando em
custos de captacdo de recursos menores. Adicionalmente, muitas corporagoes
canadenses abordam os Padrdes Intemacionais de Contabilidade em suas
demonstracdes anuais. Isio porque o Chairman da Bolsa de Valores de Toronto certa
vez insistiu que as empresas listadas nesta bolsa fizessem 0 seu reporte financeiro
considerando os Padrdes Internacionais de Contabilidade. Choi et al (1999, p. 265).

Um fato interessante é que muitos paises adotam os Padrdes Intemacionais de
Contabilidade como padrées nacionais, sendo, por exemplo, o caso do Kuwait. Outros
paises, como Hong Kong e Africa do Sul, desenvolvem os padrdes nacionais tendo os
Padrdes Internacionais de Contabilidade como referéncia. Logo, as corporagbes
internacionais que atuam nesies paises naluraimente adotam os Padrbes
Internacionais de Contabilidade.

Maiores informagdes sobre o lasb também podem ser obtidas em seu site,
www.iasb.org.uk .

2.1.2 A Unido Européia

Formada em 1957, por meio do Tratado de Roma, a Unido Européia busca
harmonizar os sistemas legais e econdmicos dos paises participantes. Tendo feicdo
complexa e grandiosa, a Unido Européia é formada por:
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a) Comissdo Européia;

b) Conselho da Unido Européia;

¢) Consetho Europeu;

d) Parlamento Europeu;

e) Corte de Justica;

f) Corte de Audifores;

g) Banco de Investimento Europeu;

Segundo Radebaugh e Gray (1997, p. 173): “Em 1995, a Unido Européia (EU)
consiste de 15 nacbes (Austria, Finlandia, e Suécia que agora se juntaram a Bélgica,
Dinamarca, Franca, Alemanha, Grécia, Italia, Ifanda, Luxemburgo, Holanda, Portugal,
Espanha, & Reino Unido).”

Uma caracteristica relevante da Unido européia é a sua forca legal para fazer
valer as Diretivas em todos os Estados-Membros. Isso ocorre por meio da Comissdo
Européia, a qual constitui 6rgéo de governo da Unido Européia. Nesse aspecto, ha uma
grande diferenca com o lasb. De direito, 0 lasb ndo tem poder para exigir que os seus
padrbes sejam aceitos.

Castro Neto (1998, p. 65) aborda tal poder de imposicdo da Comisséo
Européia: “A harmonizacio das normas contdbeis tem na primazia do direito
comunitario a sua base. Os estados-membros que compdem a Unido Européia
modificaram a sua Constituicdo em diferentes épocas, de forma a atender o principio da
primazia.”

Nenhum programa para harmonizacdo de leis das companhias consegue
superar em complexidade o programa que foi implementado pela Comiss3o Européia.
As Diretivas da Unido Européia abrangem todos os aspectos das leis das companhias e
diversas delas afetam a contabilidade.

As Diretivas Contabeis adotaram a filosofia da harmonizacdo no lugar da
padronizacéo rigida. Conforme Castro Neto (1998, p. 73), isso & percebido por meio
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das opcbes permitidas de contabilizacdo. Tais opgdes podem ser concedidas
diretamente as empresas ou aos paises participantes.

A Quarta, a Sétima e a Oitava s&o vistas como as Diretivas contabeis mais
relevantes. Na seqiiéncia, comentarios para cada uma s3o feitos.

2.1.2.1 A Quarta Diretiva

Devendo ser obedecida tanto pelas companhias privadas quanto pelas
publicas, a Quarta Diretiva da Unido Européia foi emitida em 1978.

Nessa Direfiva, encontram-se as regras de formato para o balanco e conta de
lucros e perdas. Opcdes existern para atender as diferentes praticas nacionais.
Segundo Castro Neto (1998, p. 78): “A 4°. Diretiva oferece mltiplas opgGes validas de
procedimentos contabeis. Assim, tratando da apresentacdo das demonstracdes
contdbeis, ela permite aos estados-membros escolher entre o formato horizontal e o
veriical.”

No que se refere & avaliago de ativos, a Quarta Diretiva preconiza o custo
historico. Contudo, alternativas também permitem o custo corrente.

As exigéncias de disclosure refletem a média das préaticas realizadas pelos
paises da Unido Européia, havendo opgdes para casos onde conflitos possam surgir.

Ocorrendo adequada justificativa, a visdo justa e verdadeira deve predominar
sobre clausulas especificas. As justificativas tém carater excepcional, podendo ser
determinadas pelos paises participantes com base nos sistemas contabeis individuais.

Como descrito no paragrafo anterior, a Quarta Diretiva requer que as
demonstracbes financeiras fornegam uma visdo justa e verdadeira, provocando a
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necessidade de muitas notas explicativas. Isto porque, para que o usuario das
demonstragbes contabeis obtenha uma visdo justa e verdadeira das condigbes da
companhia, & necessario uma evidenciagdo adequada em notas explicativas,
explicando com maiores detalhes determinados itens dos relatérios financeiros.

Com base nas cldusulas da Quarta Diretiva da Unido Européia, os elementos
dos relatérios contabeis devem estar em conformidade com principios como custo
histérico, continuidade, prudéncia, consisténcia. Choi et al (1999, p. 269).

As opcdes concedidas aos Estados-Membros foram utilizadas de forma
diferente pelos paises. Choi et al (1999, p. 270) apresentam comentarios sobre isso:

Por exemplo, o Artigo 2 (5) permite aos paises membros definir
‘circunstancias excepcionais’ que poderiam exigir desvios de qualquer
clausula da Quarta Diretiva com o objetivo de fornecer uma “vis&o justa e
verdadeira’. Nenhum pais membro utifizou esta opgao. Por outro lado, o
Artigo 47 (2) (a) (b) possibilita aos paises membros a opg¢do de permitir a
preparacdo e publicacdo de apenas balangos resumidos e notas
explicativas resumidas. Todos os paises da Comissdo Européia tém
usado esta opgdo no todo ou em parte. O Artigo 45 permite a opgdo de
omilir o disclosure sobre vendas e localizagdes geograficas dos
segmentos de negoécios. Todos os Estados-Membros autorizam tal
omissdo.

Em sintese, por tudo que foi exposto, a Quarta Diretiva representa, numa
comparacdo com a sélima e Oitava Diretivas, a mais ampla, envolvendo diversos
aspectos contabeis. Adicionaimente, a 4°. Diretiva revela-se importante para o processo
de harmonizacdo contabil na Unido Européia. Conforme Radebaugh e Gray apud
Castro Neto (1998, p. 79): “A 4°. Diretiva pode ser considerada como um marco inicial
nos esforcos de harmonizacdo, embora sua falta de flexibilidade em assuntos como
transacfes em moedas estrangeiras, arrendamentos e fundos, demonstracido dos
fluxos de caixa e outros deixe muito a2 desejar.”
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2.1.2.2 A Sétima Diretiva

Emitida em 1983, a Sétima Diretiva aborda a consolidacdo das demonstragoes
financeiras. Trata-se de uma Direfiva polémica, visto que na época de sua promulgacao
a maioria dos paises da Unido Européia ndo apresentava demonstracdes financeiras
consolidadas. Isso motivou que os Estados-Membros fornecessem ampla liberdade e
varias opcbes para a implantacio da Sétima Diretiva em suas leis individuais de
companhias.

Castro Neto (1998, p. 81) compara a 7° Diretiva com a 4° Diretiva: "Enquanto a
4? Diretiva baseou-se na contabilidade dos paises do norte da Europa, a 7° Diretiva foi
claramente elaborada com base nas praticas contabeis anglo saxas.”

A consolidacdo, conforme a Sétima Diretiva, deve ocorrer quando ha poder
legal de confrole. Segundo Choi et al (1999, p. 270), o confrole existe quando a
empresa principal apresenta um ou mais dos seguintes fatores:

a) maioria dos direitos de votos;

b) direito de nomear a maioria do conselho de diretores;

c¢) direito de exercer influéncia dominante sobre uma companhia com
responsabilidade limitada conforme conirato de controle;

d) conirole sobre a maioria dos direitos de voto, conforme acordos com
outros acionistas.

Conforme Choi et al (1999, p. 271), em certas situacles, a obrigacdo da
consolidagio pode ser dispensada. isto pode ocorrer quando:

a) considerando a ‘visdo justa e verdadeira”, os valores envolvidos sdo
insignificantes;

b) ha severas resfriches de longo prazo, ou seja, fortes evidéncias de nao
continuidade dos negoécios,
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c) As informacbes necessarias para a consolidacéo fatalmente provocarao
despesas desproporcionais ou afrasos excessivos;

d) O controle é tempordrio, sendo as agdes da outra empresa alvo de venda
subsegiente.

2.4.2.3 A Oitava Diretiva

Do ano de 1984, a Oitava Diretiva aborda questdes relacionadas as
qualificagbes dos profissionais autorizados para efetuarem as auditorias exigidas por
lei. Nesta Diretiva, encontram-se, portanto, as qualificacdes minimas que um auditor
precisa ter. Conforme Lawrence (1997, p. 261). “A Oitava Diretiva, relativa as
qualificagdes minimas para auditores e firmas de auditoria, garantiria que os relatorios
financeiros fossem adequadamente auditados e pudessem ser usados com um alto
grau de confianga presente em seu contetdo.”

Para Choi et al (1999, p. 271), a Oitava Diretiva exige independéncia na
condugio dos trabalhos pelos auditores. Entretanto, também delega poderes para 0s
paises da Unido Européia estipularem as condi¢cdes de independéncia. Dessa maneira,
as exigéncias de independéncia variam entre os paises que formam a Unido Européia.

2.1.2.4 A Unido Européia e os Padrdes Internacionais de Contabilidade

Conforme Choi et al (1999, p. 272), principalmente a partir de 1995, a Comisséo
européia passou a fornecer uma maior consideragdo aos Padrbes Internacionais de
Contabilidade. A idéia é que quanto mais compativeis forem as normas contabeis da
Unido Européia com os Padrbes Internacionais de Contabilidade mais facil (ou menos
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complexo) seria 0 ingresso nos mercados dos Estados unidos e em outros mercados.
Uma vez sendo compativeis as regras contdbeis da Unido Européia com os Padrfes
Internacionais de Contabilidade, abre-se caminho para as empresas que objetivam
ingressar em bolsas de valores fora da Unido Européia elaborarem apenas um conjunto
de relatérios em vez de dois ou mais.

Nesse senfido, estudos sdo feitos no sentido de ser verificado o grau de
conformidade existente enfre as Diretivas Contabeis e os Padrdes Internacionais de
Contabilidade. A idéia é permmitir que cada pais membro possa decidir se suas
empresas podem uflifizar os Padrbes Internacionais de Contabilidade e também a
extens@o em que isso pode ser feito. Segundo Choi et al (1999, p. 272), uma concluséo
de um estudo de 1896 denominado ‘Um Exame da Conformidade enire os Padrbes
Internacionais de Contabilidade e as Diretivas Contabeis Européias’ realizado pelo
Comité de Contato da Comissdo Européia revelou que as regras da Unido Européia
sobre consolidacdo apresentam compatibilidade com os Padrdes Internacionais de
Contabilidade com excecdo apenas em dois casos menores. Estes estudos sao
relevantes no processo de que seja permitido o uso dos Padrdes Internacionais de
Contabilidade por empresas européias que objetivam ingressar nos mercados
internacionais.

igbal et al (1997, p. 44) comentam o relacionamento existente entre a Unido
Européia e oufros organismos fixadores de padrées: “A Unido Européia esta atualmente
trabathando com oufros organismos fixadores de padrbes para coordenar 0S seus
esforcos de harmonizacio, e € membro do grupo de consulta do lasb.”

Sob tal aspecto, um dado extremamente importante € que todas as companhias
pablicas listadas na Unido Européia serdo obrigadas a elaborarem seus relatérios
financeiros consolidados uiilizando 0s padrbes do lasb a partir de 2005.
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2.1.3 losco (Organizacio Internacional das Comissdes de Titulos})

Prova de que o0 mercado de capitais cada vez mais apresenta um carater
mundial & a constituico da losco em 1983. Para se ter uma idéia de sua dimens3o, a
losco atualmente é formada por organismos reguladores de fitulos de um ndmero
grande de paises.

lgbal et al (1997, p. 503) fornecem a dimensdo mundial da losco:

Os membros desta influente organizagdo consistem de mais de
115 agéncias reguladoras de titulos de todo o mundo, incluindo a
Comiss3o de Titulos Norte-Americana. Os membros representantes
cobrem 85% dos mercados de capitais mundiais. A losco esta
trabalhando com o Ifac e o lasb para desenvolver padroes de auditoria e
de contabilidade internacionais que atendam as necessidades dos
mercados de capitais globais e da comunidade internacional de
negécios.
Em esséncia, os objetivos da losco sdo os mesmos de qualquer regulador de
titulos como é o caso da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) brasileira. Isto é,
fornecer padrées adequados de protecdo ao investidor. Porém, a losco atua em uma

escala global.

Formada por diversos reguladores de titulos de varios paises, a losco procura
desenvolver, conforme Choi et al (1999, p. 273), o consenso internacional, o
intercAmbio e a formacdo de assisténcia mitua no sentido de propiciar a vigilancia e
conferir poder de forga.

A losco aborda varios assuntos dos mercados de titulos por meio de seus
Destacamentos de Trabalho. No que se refere & harmonizacdo, o Destacamento de
Trabalho n® 1 revela-se importante, pois aborda a contabilidade e disclosure em nivel
multinacional. Tal Destacamento de Trabalho procura, conforme Choi et al (1999, p.
273): “[...] facilitar o processo pelo qual os emissores mundiais de agbes possam obter
capital pelo mais efetivo e eficiente modo em todos os mercados de capitais nos quais
existem investidores com demanda’.
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Conforme Igbal et al (1997, p. 503): “A maior parte dos esforgos da losco €
reduzir os obstaculos ao livre fluxo de capital nos mercados globais™.

A losco busca incentivar os reguladores mundiais, respeitando suas
determinagfes legais e em um contexio de protegdo ao investidor, a usarem
‘disclosures’ Ginicos. Isso pode ser feito por meio da harmonizag¢do dos padroes ou pela
reciprocidade, por exemplo.

A losco esta, portanto, muito voltada para a harmonizacio do disclosure
internacional. Choi et al (1999, p. 273) dispdem que cada vez mais se verifica interesse
dos varios reguladores de titulos e das bolsas de valores no frabalho da losco em
propiciar a harmonizagao do disclosure internacional.

importante destacar que a fosco, em 1997, publicou, por mejo do Destacamento
de Trabalho n°® 1, e em um Documento Consultivo, padrbes para a evidenciagdo de
informacbes ndo financeiras. Tais informagdes devem atender & idéia do ‘disclosure’
(nico. Além disso, 0 Destacamento de Trabalho também examina as exigéncias para o0s
relatorios financeiros das empresas gque oferecem suas acdes internacionalmente. Choi
etal (1999, p. 273).

Apresenfam-se, na seqiiéncia, os padrbes dos disclosures internacionais,
conforme a publicagdo de 1997, envolvendo as propostas do Destacamento de
Trabalho n® 1, da losco. Choi et al (1999, p. 274-275):

a) idenfificagdo dos principais diretores administrativos e conselheiros e
demonstracdo de responsabilidade;

b) oferecer estatisticas e datas;

¢) informaches-chaves;

d) informacdes sobre a empresa,;

€) revisGes e perspectivas operacionais e financeiras;

f) diretores e executivos;

g) acionistas majoritarios e transagbes com partes relacionadas;

h) informagbes financeiras;
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i} oferta de titulos;
i) informacdes adicionais.

Os padrGes de disclosure citados anteriormente representam a preocupacéo da
I0SCO com relagdo a evidenciacdo contabil em uma escala global. O objetivo é
fornecer seguranca aos varios usuarios dos relatérios contabeis por meio de uma
informacao ampla sobre a realidade da companhia.

2.1.4 Federacdo Internacional de Contadores (ifac)

QOufro instituto contabil importante no cenario mundial & o ifac (Federagao
internacional de Contadores). Para se ter uma idéia disso, segundo Choi et al (1999, p.
273), o Ifac, organizado em 1977, constitui-se numa associacdo infernacional que
envolve aproximadamente 128 organizacfes membros em cerca de 91 paises. Isso faz
o Ifac representar mais de dois mithdes de contadores.

O ifac busca desenvolver a profissdo e harmonizar seus padrbes em todo
mundo para permitir aos contadores o fomecimento de servicos com alta qualidade
para o interesse publico.

Segundo Gray e Radebaugh (1997, p. 194), o objetivo basico do Hac € o
desenvolvimento e intensificacio de uma profiss&o contabil mundial coordenada e de
padrbes harmonizados.

Tendo um representante de cada uma das organizacies-membros, a
Assembléia do ifac se reline a cada dois anos e meio, elegendo um Consetho formado
por individuos de 18 paises. Esse Conselho € eleito para um mandato de dois anos e
meio. E esse Conselho o responsével pelo estabelecimento do plano de acdo do Ifac,
bem como pela supervisdo de suas operagdes. O Conselho do Ifac tem reunido duas
vezes por ano. O Secretariado do Hfac, sediado em Nova lorque, € responsavel pela
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administracdo do dia a dia e é formado por profissionais contabeis de todo o mundo.
Choi et al (1999, p. 273)

O Hac estrutura uma parle significativa de seus trabalhos por meio de Comités
Permanentes, os quais j& envolveram quesides como: élica, praticas de auditoria
internacional, contabilidade financeira e gerencial, educacao, setor publico, tecnologia
da informacao, quadro de membros. Choi et al (1999, p. 275)

Forcas farefas especiais envolvendo questbes importantes podem ser
designadas pelo Ifac. Por exemplo, jd houve forcas tarefas para questdes como: anti-
corrupgdo, garantia da qualidade, obrigacdo legal, pequenas e médias empresas,
Acordo Geral sobre Negbcios de Servicos (Gats — General Agreement on Trade in
Services), estrutura e organizacao. Choi et al (1999, p. 275)

Importante trabalho do Ilfac € a emissdo dos Padrdes Internacionais sobre
Auditoria (isa) realizada pelo Comité de Préaficas Contabeis Internacionais do Ifac.
Conforme Lawrence (1997, p. 267), o0 objetivo € melhorar 0 grau de uniformidade da
auditoria e servicos relacionados em todo o mundo. Esses Padrfes Internacionais
sobre Auditoria envolvem assuntos como:. quesides introdutérias, planejamento,
responsabilidades, evidéncia de auditoria, utilizacdo de trabalhos de terceiros, servicos
relacionados, areas especializadas, conclusdes e relatdrio da auditoria. Choi et al
(1999, p. 275)

Devemn ser destacados os vinculos esfreitos existenies entre o Ifac e
organismos infernacionais como losco e lasb, 0 que & importante para o processo de
harmonizacao contabil internacional. Além disso, segundo Choi et al (1999, p. 275) um
namero consideravel de corporacbes tem suas demonstracBes contabeis auditadas
tendo como base 0s Padrdes internacionais sobre auditoria (Isa) emitidos pelo ifac.
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2.1.5 O Isar

Formado em 1982 e patrocinado pelas NagGes Unidas, o Isar (Grupo de
Trabalho Intergovernamental das Nacdes Unidas de Especialistas em PadrGes
Internacionais de Contabilidade e Reporte Financeiro) consfifui o Gnico grupo de
trabalho intergovernamental voltado para auditoria e contabilidade em nivel corporativo.

Segundo Choi e Mueller apud Castro Neto (1998, p. 60):

O atual iIsar é composto por 34 representantes dos governos de
diferentes paises, & égide do principio da equidade geografica. Admite,
como observadores, representantes do lasc, da Intemational Federation
of Accountants (lfac), da International Confederation of Free Trade
Unions e da International Chamber of Commerce.

Esse organismo busca promover a harmonizacdo dos padrfes contabeis
nacionais para empresas e exerce as suas atividades por meio de debates e incentivo

das préaticas mais adequadas. O Isar também, em certos casos, incentiva as praticas
recomendadas pelo lasb. Adicionalmente, conforme Choi et al (1999, p. 276):

Recentemente, o Isar concentrou-se em importantes tpicos que
as outras organizacfes ndo estavam ainda preparadas para abordar,
como contabilidade ambiental. O [sar também conduz projetos de
assisténcia técnica em um ndmero de areas, como reforma e
retreinamento na Federagio da Rassia, Azerbaijdo, Usbequistdo, além
de projetar e desenvolver programa de ensino a longa distincia sobre
contabilidade para os paises africanos cujo idioma é o francés.

2.1.6 A Oecd (Organizagdo para Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico)

Conforme Castro Nelo (1999, p. 61). "A Organizacdo para Cooperacéo e
Desenvolvimento Econdmico (Oecd) € um organismo internacional composto pelos
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governos dos 29 paises mais industrializados do mundo. Compde-se de 24 membros e
a convengao que a criou foi assinada em 14 de dezembro de 1960”.

A Oecd ndo tem representatividade mundial significativa, isto &, ndo representa
paises com caracteristicas dispares do ponto de vista econémico-social. Conforme Choi
et al (1999, p.276), frata-se de uma organizacdo internacional que representa os paises
mais indusfrializados e desenvolvidos. Isso faz com que a Oecd tenha interesses mais
especificos, desioando de organismos como as Nagbes Unidas e a Confederacéo
Iinternacional de Associagbes de Livre Comércio.

A QOecd opera por meio do seu corpo de govermno, o Conselho da Oecd. Além
disso, tem uma estrutura de cerca de 200 comités e grupos de frabalho. A publicacdo
de Tendéncias do Mercado Financeiro ocorre trés vezes por ano. Nestas publicages,
projectes sobre 0s maiores mercados financeiros locais e internacionais dentro da area
da Oecd so feitas. Além disso, a Oecd também realiza descricbes e analises sobre a
estrutura e regulacio dos mercados de titulos.

2. 2 Debates envolvendo o programa da harmonizagao

Parece haver consenso enfre as varias auforidades e instituicbes do universo
contabil de que é importante ocorrer um aumento da comparabilidade das
demonstracBes financeiras produzidas por diferentes paises. Entretanto, grande é a
discussao de como esse processo de aumento da comparabilidade deve ser conduzido.

O debate envolvendo o processo de harmonizacdo contabil internacional vem
sofrendo evolucdo com o tempo. Antes, as discussdes relacionavam-se a dois grupos:
os defensores da padronizacao e os defensores da harmonizacdo contébil. Atualmente,
com a relevancia assumida pela harmonizacdo confabil, ndo ha mais espago para tais
discussfes, existindo uma orienfacdo na direcdo do processo denominado
convergéncia confabil internacional. Em tal processo, 0s paises reconhecem um
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organismo (lasb, por exemplo) como valido e voltam-se para os seus padrbes
contabeis. Igualmente, segundo Choi et al (1999, p.249), ha também debate com
relacio a se é vidvel paises menos desenvolvidos adotarem os padrdes aplicados nos
paises mais desenvolvidos.

E nesse debate fervoroso que argumentos contrarios e favoraveis a
harmonizacao s30 levantados.

2.2.1 Argumentos contrérios a harmonizagdo contabil internacional

Conforme Choi et al (1999, p. 250):

A infernacionalizagcdo dos padrfes contdbeis tem tido muitos
criticos. Em 1971 (antes do lasc ser formado), alguns diziam que o
estabelecimenio de padrées contabeis era uma solucio muito simples
para um problema complexo. Contabilidade, argumentavam, como uma
ciéncia social, tem a qualidade da flexibilidade e sua habilidade para
adaptar a situagbes muito diferentes &€ uma das suas mais importantes
caracteristicas. Os criticos duvidavam que os padrfes internacionais
pudessem ser flexiveis o suficiente para administrar os diferentes
passados, fradiches e ambientes econdmicos nacionais, € pensavam
que seria um desafio politicamente inaceitdvel para a soberania
nacional.

Encontramos no argumento acima dois pontos sempre destacados por aqueles
que sdo confrarios a internacionalizacio dos padrdes contabeis. Os criticos dizem que
a contabilidade esta intimamente ligada ao passado histérico e ao desenvolvimento

politico, econdmico e social de uma nacdo. Logo, pode ser algo dificil para um pais
adotar padries estrangeiros.

Além disso, consideram a aplicacdo de padrbes internacionais uma ofensa a
soberania e culfura nacionais. Segundo Lawrence (1997, p. 255). “Existe uma relutancia
geral construida na cultura de muitos para adotar os principios e praticas de um outro
pais”. Isso faz com gque o processo de harmonizacdo contébil seja complexo e
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demorado. Conforme Casitro Nefo (1998, p.89). “A harmonizagdo é o resultado da
negociacao politica e paciéncia, que envolve consideracdes de soberania nacional, cara
para os paises envolvidos.”

Em um oulro argumento, alguns dizem que a internacionalizagdo da
contabilidade constitui uma estratégia das grandes empresas de servicos contabeis
para expandir os seus mercados. Segundo tal argumento, essas empresas revelam-se
ateis no processo de aplicacdo de padrdes internacionais considerados dificeis no
cenario nacional.

Para Goeliz apud Choi et al (1999, p. 250), um desenvolvimento rapido de um
mercado de capitais internacional ocorreu independentemente de um ‘global GAAP':

A harmonizacdo dos principios contdbeis internacionais pouco
provavelmente vird a ocorrer. Diversos grupos nacionais diferentes tém
mantido interesse em preservar seus padrdes e praticas, os quais
desenvoiveram-se a partir de perspectivas e histérias completamente
diferentes. N&o hd um unico grande ‘campedc’ para a proposta de
harmonizagdo. Ndo ha um organismo com autoridade e habilidade para
impor a adogdo de um ‘global GAAP’. Tenho argumentado que pouco
provavelmente um ‘global GAAP’ sera alcangado devido a impedimentos
institucionais no processo de estabelecimento de padrdes e porque nao
ha necessidade demonstrada de um ‘global GAAP’ para alimentar o
crescimento de um robusto mercado internacional de capitais.

Observa-se no comentario anterior pontos recorrentes no que se refere a
posicdes contrarias a8 harmonizacdo. Por exemplo, no trecho ‘diversos grupos nacionais
diferentes tém inferesse em preservar seus préprios padrbes e préaficas’ tem-se a visao
de que os paises apresentam grupos de usudrios dos relatérios diferentes e de que é
dificil constituir demonstracbes contabeis harmonizadas que atendam a ial diversidade
de usuarios enfre os diferentes paises. Também a idéia do nacionalismo esta presente.
Um ponto a ser destacado é o de que os paises apresentam diferentes pontos de

partida, consfituindo uma dificuldade ao programa da harmonizacao.

Outro ponto relevante a ser destacado refere-se aos organismos internacionais
que atuam em prol da harmonizacdo internacional. H& o argumento de que tais
organismos tém posictes e idéias distintas com relacdo a harmonizacao e essa falta de
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sintonia pode significar um obstaculo a harmonizagdo contabil internacional. Sobre as
instituicbes, Lawrence (1997, p. 257) comenia: “Cada uma delas tem sua propria idéia
sobre qual processo de harmonizagio devem se concenfrar e para que o beneficio esta
sendo empreendido, o que significa que possuem diferentes expectativas com relagdo
as praticas contabeis adequadas e as evidenciacdes financeiras necessarias.”

Lawrence (1997) descreve como criticas ou obstaculos ao programa da
harmonizagao contabil os seguintes pontos:

a} nacionalismo;

b} grupos de usuarios;

c) sistemas legais;

d} diferentes pontos de partida;

e} conflitos enfre as organizactes;

f) organismos contdbeis profissionais.

Na seqiiéncia, cada um desses pontos contrarios a harmonizacao internacional
da contabilidade € explicado.

2.2.1.1 Nacionalismo

Com base na opinido de Lawrence (1997, p. 255), o nacionalismo pode
representar um obstaculo relevante para o processo de harmonizacdo contabil
internacional. Em geral, percebe-se uma ceria resisténcia para a adogdo de préticas
contabeis aplicadas em oufros paises. Traia-se de uma resisténcia cultural pela qual
principios e praticas contabeis n3o vinculados a historia e ambiente econdmico do pais
sdo vistos com desconfianca.

Aspecio também relevanie envolvendo o nacionalismo estad relacionado aos
organismos fixadores de padrfes nacionais, 0s quais podem nao estar dispostos a
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aceitar principios e praticas de outro pais. Imagine, por exemplo, o Fasb passar a ser
obrigado a realizar um alinhamento amplo de suas normas com o lash. Provavelmente,
o Fasb se sentiria desautorizado e reclamacgdes surgiriam.

Conforme Wyatt (1997, p. 12): “A maioria das pessoas ficam satisfeitas com as
rotinas e praticas diarias e tomam-ge insatisfeitas quando a mudanga é proposta”.

Mesmo o lasb considerou a questdo do nacionalismo quando preconizou o
desenvolvimento de uma estrutura de trabalho conceitual propria ao invés de
simplesmente adotar o modelo do Fasb americano. O lasb vé pouca probabilidade de
sucesso implantando-se 0 modelo norte-americano e, por isso, como uma alternativa,
pode incentivar que os paises adotem ou levem em conta a estrutura de trabalho
conceitual elaborada pelo préprio lasb.

2.2.1.2 Grupos de usuarios

Sabe-se que os relatorios contabeis devem ser elaborados para atender aos
interesses dos usuarios. Varios podem ser os tipos de usudrios dessas demonstracoes.
Entretanto, a histéria e o ambiente do pais fazem surgir os chamados usuarios
preferenciais. E como se existisse dentro de cada pais uma hierarquizac3o entre tais
classes de usuarios. No quadro a seguir, encontra-se uma idéia do qudo grande € a
diversidade desses usuarios preferenciais enire os paises.
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PAIS USUARIOS PREFERENCIAIS
Estados Unidos Investidores

Reino Unido Investidores

Franca Governo

Alemanha Autoridades Tributarias e Bancos
Brasil Fisco e Credores

Japao Bancos

Quadro 1. Os pafses e seus usudrios preferenciais dos refatérios contébeis
Fonte: do autor

Conforme Lawrence (1997), os investidores representam oS usuarios
preferenciais nos Estados Unidos e no Reino Unido; na Alemanha, os usuarios
preferenciais sa@o as autoridades tributarias. Segundo Castro Neto (1998), na Alemanha
0s bancos sao 0s usuarios preferéncias; Na Franca, ha destague para o governo como
usuario preferencial. Gray (1997) comenta sobre o papel dos bancos na historia da
contabilidade japonesa e també&m expressa que, no Brasil, o fisco e 0s credores sdo 0s
principais usuarios.

Essa diversidade de usuarios preferenciais pode constituir-se um obstaculo ao
processo de harmonizacdo contdbil internacional. Seria necessaria uma conciliacio
sobre as necessidades desses usuarios, bem como ocorrer uma classificacdo por
ordem de importéncia, considerando todos 0s usuarios envolvidos dentro do conjunto
de paises. Desnecessario dizer que se trata de um processo complexo, o qual
suscitaria intensas discussies.

Neste contexto, Lawrence (1997, p. 256) apresenta alguns comentarios
pertinentes:

Pode ser o caso de que com a globalizagio dos mercados de
capitais o investidor internacional se forne o mais altamente classificado
de todos os grupos de usudrios, mas mesmo esta posicdo seria
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questionavel em paises que tém pouca ou nenhuma necessidade de
bolsas de valores para fomentar as finangas corporativas. Em alguns
paises a influéncia das bolsas de valores é forte, em oulros esta
crescendo, mas em alguns ndo é existente e provavelmente continuara
a ser dessa maneira: a importdncia de reporte financeiro para os
investidores, portanto, ira diferir.
O fato é que dificimente um UGnico modelo limitado de reporte financeiro
conseguiria atender as diferentes exigéncias de usudrios como governo, autoridades

tributarias, credores, investidores, bancos, sindicatos etc.

2.2.1.3 Sistemas legais

Segundo Lawrence (1997, p. 256), a harmonizacdo contabil internacional
implicaria para determinados paises modificacdo em sua legislacdo, sendo, portanto,
necessario que tais paises demonsirem-se aptos e preparados para estas mudancas
legais. A harmonizacdo também poderia implicar na necessidade de as entidades
elaborarem dois conjuntos de demonstracdes financeiras, sendo um para atender as
exigéncias legais locais e outro para estar em conformidade com os padroes
internacionais. A despeito de tal reporte duplo ja ocomrer em alguns paises, como nos
paises escandinavos, dificilmente as corporacbes localizadas nos paises desenvolvidos
ficariam satisfeitas com esse reporte duplo. Enquanto que nos paises em
desenvolvimento é pouco provavel que os beneficios superem os custos de serem
produzidos dois conjuntos de relatérios financeiros.

Conforme indica Castro Neto (1998), um exemplo significativo de que a
harmonizacdo pode implicar em aiteracéo legal é a propria Unido Européia, segundo a
qual os Estados-Membros modificaram a sua Constituicdo para atender as disposicoes
emanadas pelas Diretivas Contabeis.




55

2.2.1.4 Diferentes pontos de partida

Segundo Lawrence (1997), pode também constituir um obstaculo para o
processo de harmonizacdo contabil internacional o fato dos paises apresentarem
pontos de parfida diferenciados. Em outras palavras, aspectos legais, culturais e
histéricos determinam que os paises apresentem condigbes distintas e caminhem em
direcbes diferentes ou em velocidades desiguais. Tais aspectos representam
obstaculos, pois € dificil instituir um programa de harmonizacdo que concilie e
administre pontos de partida t3o dispares.

O programa da harmonizacdo ndo deve, porianto, considerar apenas o
resultado final, isto &, sistemas contabeis dos paises harmonizados. E necessario
ponderar que esse resuliado final deve ser alcancado por meio de paises com
diferentes estagios de desenvolvimento econdmico e sistemas legais distintos e que o
sucesso do processo requer analise e programa individualizados a cada pais. Para se
ter uma dimensdo de como o aspecto legal de um pais influencia a sua contabilidade,
Wyatt (1997, p. 11) expressa: “Por exemplo, por muitos anos na Europa continental, as
leis ndo determinavam a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas.
Como resultado, as companhias destes paises ndo preparavam demonstracdes
financeiras consolidadas.”

Um aspecto que pode exemplificar essas diferencas € o caso de um pais que ja
apresenta uma histéria de uso de padrbes contabeis elaborados por organismos
independentes do setor privadc e um outro pais fortemente caracterizado pela
existéncia de codigos comerciais € planos contabeis impostos pelo governo. Em tal
contexto, o primeiro pais pode considerar o processo de adogdo de Padrdes
Internacionais de Contabilidade (las’s) menos complexo que o segundo. Um programa
de harmonizac3o contabil internacional que simplesmente desconsidera tais diferencas
pode incorrer em insucesso.
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2.2.1.5 Conflitos entre organizagdes

As organizaches dos setores publicos e privados ndo apresentam exatamente
0s mesmos objefivos e expectativas com relagdo ao processo de harmonizacio contabil
internacional. As mefas de fais organizacbes no que se refere a harmonizagdo
relacionam-se basicamente aos inferesses dos paises por elas representados. Desse
modo, essas organizaches tém diferentes visbes sobre quais as praticas e
evidenciagbes necessarias. A Oecd e a Onu, por exemplo, sdo dois organismos que
apresentam visOes diferenciadas sobre o programa da harmonizagdo. Sobre isso,
Lawrence (1997, p. 257) apresenta o seguinte comentario:

As Nagbes Unidas, por exemplo, querem aumentar as exigéncias
para as evidenciagbes das companhias multinacionais, muitas vezes
tendo em mente os interesses nacionais dos paises em
desenvolvimento nos quais as multinacionais operam. A Oecd
(Organization for Economic Cooperation and Development) vé essas
evidenciactes a partir do ponto de vista dos paises desenvolvidos nos
quais as multinacionais estio localizadas. Portanio, € possivel que duas
organizagbes vejam a mesma situagdo de um modo bem diferente.

Logo, faz-se necessario que as organizagbes alinhem os seus interesses de
modo a reduzir conflitos. Do conirario, o processo para harmonizacdo contabil pode

tornar-se ainda mais complexo.

2.2.1.6 Organismos contabeis profissionais

O desenvolvimento de praticas contdbeis harmonizadas pode estar
compromefido se ndo existir um organismo contabil atuante, seja privado ou
governamental, para efetivar e coordenar o processo de harmonizacdo. Um organismo
contabil pouco atuante ou mesmo ausente pode representar um obstaculo ao programa
da harmonizacdo. Desse modo, 0 desenvolvimento de praticas contabeis harmonizadas
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pode ser dificil nos paises em desenvolvimento que ndo apresentam organismos
contabeis atuantes.

Por outro lado, um organismo contabil profissional muito forte, como o Fasb, por
exemplo, pode constituir um obstaculo para a harmonizacao, particularmente devido ao
fator nacionalismo, conforme ja expiicado anteriormente. Sendo forte, o organismo pode
se considerar auto-suficiente para administrar os assuntos contabeis do seu pais,
fornecendo pouca importancia ao que estd sendo desenvolvido em outros paises ou
nos organismos internacionais.

A diversidade existente enire os paises constitui um desafio a ser administrado
por agueles que se propdem a conduzir o processo de harmonizagdo contabil
internacional. Lawrence (1997, p. 258) comenta:

No global, o principal problema seria que fodos os paises
apresentassem ambientes sociais, politicos, econdmicos e culturais
diferentes e é dificil julgar o quanto o processo de harmonizagio pode e
deve proceder em cada uma das varias misturas ambientais. Para a
harmonizac@o ser bem sucedida em qualquer degrau sobre uma escala
global ha necessidade de acordo scbre o nivel exigido de disclosure
financeiro das empresas para as informagdes serem relevantes aos
usudrios, sobre o nivel exigido de reporte macro para ajudar a
planificacdo nacional, e sobre os padres de contabilidade e auditoria
exigidos para formecer as contas o nivel correto de fidedignidade para os
ambientes nas guais existem.

Logo, o programa de harmonizacdo contabil internacional deve conciliar as
diferentes caracferisticas existentes enfre os paises. Os fatores histéricos, legais,
econbmicos precisam ser minuciosamente ponderados para que o programa de
harmonizacdo contabil obtenha éxito. Isto explica o motivo pelo qual o processo de
harmonizacdo contabil é sempre longo, implicando em pacientes negociacfes. Além
disso, o programa de harmonizacdo contabil internacional € influenciado pelos
organismos contabeis existentes em cada pais. Se for um organismo pouco atuante,
poderé ser dificil coordenar a harmonizacio em determinado pais. Se for um organismo
muito forte, obstaculos poderao surgir.
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2.2.2 Argumentos favoraveis & harmonizagdo

Segundo John N. Tumer, apud Choi et al (1999, p. 249):

O maior beneficio que ocorreria a partir da harmonizagdo seria a
comparabilidade da informacdo financeira internacional. Assim, a
comparabilidade eliminaria os atuais desentendimentos sobre a
confianga das demonstracdes financeiras estrangeiras e removeria um
dos mais importantes impedimentos para o fluxo dos investimentos
internacionais...

Uma segunda vantagem da harmonizacdo seria a economia do
tempo e dinheiro que sao atualmente gasios para consolidar diferentes
informacdes financeiras quando mais de um conjunto de relatérios sdo
exigidos para obedecer a diferentes préaticas e leis nacionais...

Um terceiro beneficio da harmonizacio seria a tendéncia dos
padrées contabeis para todo o mundo alcangarem o nivel mais alto
possivel e estarem consistentes com a economia, as normas legais e as
condigBes sociais locais.

Intimeros sédo os argumentos favoraveis ao processo de harmonizagdo contabil
internacional. Lawrence (1997) descreve que a harmonizacdo das praticas

internacionais de contabilidade pode representar beneficios para:

a) investidores;

b} empresas mulfinacionais;

¢} paises em desenvolvimento;

d) autoridades tributarias,

e} firmas internacionais de contabilidade;
f) sindicatos;

g) agéncias infernacionais de crédito;

h) académicos da area contabil;

i) grupos econdmicos regionais.

A importdncia da harmonizacdo para cada um desses beneficiados €
comentada na seqiiéncia.
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2.2.2.1 Investidores

Com base na opinido de Lawrence (1997, p. 251), quanto mais diferenciados
forem os padrées de confabilidade, de auditoria e as exigéncias relativas a
evidenciaches enfre os paises, mais complexo € o frabalho de andlise do investidor que
atua em uma escala infernacional. Nesse aspecto, a harmonizagdo internacional das
normas contabeis e de auditoria tornaria ¢ processo de andlise das demonstracbes
financeiras menos complexo, fornecendo maior seguranca ao investidor em suas
tomadas de decisdo. Conforme Whaltt apud igbal et al (1997, p. 34): “A ligacdo dos
mercados de capitais mundiais € uma das forcas conduioras por tras do movimento
rumo a um conjunto Gnico de normas contabeis.”

Sabe-se que as diferengas relativas a normas contabeis enire 0s paises sempre
vio existir, seja em grau elevado ou em grau baixo. Entretanto, beneficios para o
investidor ocorreriam se tais diferencas forem limitadas ou se houvesse uma
evidenciagdo ampla. Desse modo, 0 risco para o investidor diminuiria se as diferencas
fossem limitadas ou evidenciadas adequadamente.

2.2.2.2 Companhias multinacionais

Segundo Lawrence (1997, p. 252), assim como os investidores, as companhias
multinacionais que estdo diversificando os seus neg6cios por meio da aquisicdo de
parlicipacdo no capital de empresas estrangeiras também seriam beneficiadas pela
harmonizacdo dos padrdes de contabilidade e de auditoria.

Um primeiro beneficio seria a economia de tempo e dinheiro para efetuar a
consolidacdo das varias subsidiarias internacionais. Quanto mais similares forem o0s
padrdes de contabilidade e auditoria, menos ajustes e controles precisardo ser feitos.
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Também, a captacdo de fundos em uma escala global seria facilitada com
bolsas de valores internacionais adotando regras harmonizadas de reporte financeiro e
de evidenciacdo. Seria complexo para a empresa multinacional ter que apresentar
demonstragbes a cada bolsa de valores estrangeira atendendo exigéncias especificas.
A harmonizacdo propiciaria ao investidor maior seguranga com relacio a analise das
demonstractes. Desse modo, diminuindo o nivel de risco percebido pelo investidor, a
companhia n3o seria obrigada a fornecer retomos por agido ou mesmo dividendos
maiores.

Adicionalmente, essa maior seguranca ndo representaria precos de agOes
menores que o justo nas bolsas infernacionais. Se o investidor n&o tiver seguranca nas
demonstracdes financeiras que analisa, maior serd a sua percepgdo de que esta
incorrendo em riscos. Essa maior percep¢do do risco pode fazer com que o investidor
queira pagar menos pelas acdes da empresa. Em resumo, quanto menores 0s riscos
percebidos pelos investidores, mais justos tendem a ser os valores das acdes de uma
companhia.

O fluxo de informagbes enfre as varias empresas de um grupo internacional
seria favorecido com a existéncia de préaticas contabeis similares. Essa similaridade,
além de ser dfil ao investidor externo para a avaliagdo de desempenho e situacéo
financeira, serviria também para auxiliar em sistemas de contabilidade gerencial,
propiciando avaliacdo do desempenho interno por meio de fatores relevantes como
planejamento, controle e motivagio. E notbrio que a mensuracdo de desempenho,
envolvendo o grupo como um {odo ou empresas individualizadas, permite analises mais
adequadas e comparacbes mais justas em um contexto de praticas contabeis
consistenies enfre as diversas empresas do grupo intemacional. Além disso, praticas
contabeis comuns facilitam a transferéncia dos empregados da area contabil entre
paises nos quais existem subsidiarias do grupo quando ha caréncia de pessoal
qualificado.

Por fim, conforme Lawrence (1997, p. 253), sendo as praticas contabeis e de
controle similares, 0s procedimentos de auditoria também seriam similares, resultando



61

em honorarios de auditoria menores. Logo, a harmonizacdo das praticas contabeis
internacionais poderia significar uma redu¢ao significativa dos custos de audiforia.

2.2.2.3 Paises em desenvolvimento

A harmonizacZo das praficas contdbeis internacionais seria importante aos
paises em desenvolvimento. Segundo Lawrence (1997, p. 253), com as companhias
multinacionais adotando praticas harmonizadas e, portanto, mais conhecidas “[...], os
governos dos paises em desenvolvimento estardo aptos a exercer maior controle
financeiro sobre as companhias multinacionais”. Em resumo, sendo as praticas
contabeis similares, as empresas multinacionais ndo utilizariam normas que s&o
consideradas distantes e desconhecidas pelos paises em desenvolvimento. Ou seja,
com a minimizacdo das diferencas contabeis, tais paises teriam melhor condicdo para
analisar o significado das demonstracdes reportadas pela companhia multinacional.

2.2.2.4 Autoridades tributarias

Com base na opinido de Lawrence (1997, p. 254), caso o lucro liquido fosse
computado sobre principios similares, beneficios ocorreriam para as autoridades
tributarias ao redor do mundo. Porém, hd a tendéncia dos governos e autoridades
tributarias pensarem em uma escala nacional e ndo em uma escala internacional
guando desenvolvem 05 seus regulamentos fributarios. Isto se torma ainda mais
relevante se os sistemas contabeis que produzem os relatérios para atender aos
mercados de capitais sa0 influenciados pelas normas tributarias.
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2.2.2.5 Firmas internacionais de contabilidade

Segundo Lawrence (1997, p. 254), a harmonizacdo internacional dos padroes
de contabilidade e de auditoria teria influéncia sobre os trabalhos das empresas de
servicos contabeis que operam em escala mundial. Ndo é dificil perceber que a
transferéncia de pessoal da instituicdo entre diversos paises ficaria mais simples, sendo
as praticas intemacionais de contabilidade similares. Adicionalmente, os custos de
treinamento seriam menores. Também, a auditoria local realizada pelas filiais da firma
de contabilidade nas empresas multinacionais seria mais confiavel, havendo padroes
de auditoria e de contabilidade similares.

Certos criticos consideram que a internacionalizagdo da contabilidade atende
aos interesses das firmas internacionais de contabilidade e auditoria. Segundo Choi et
al (1999, p. 50} “Firmas muklinacionais de contabilidade s&o indispensaveis —€ dito-
para aplicar padrGes internacionais em ambientes nacionais onde tais padrbes seriam
vistos como distantes e complexos”. Dessa forma, &€ l6gico considerar gue estas firmas
atuam em prol da infernacionalizacfo dos padrdes contabeis.

Vale destacar que tais firmas internacionais de contabilidade estdo
representadas nos diversos organismos relacionados com o programa de harmonizagao
contabil internacional.

2.2.2.6 Sindicatos

A harmonizacdo pode afetar aqueles sindicatos que negociam com empresas
multinacionais. Isto porque a politica trabalhista da muitinacional pode depender do
desempenho financeiro alcangado em mais de um pais. Além disso, 0 6rgéo de controle
pode estar sediado em oufro pais, o que repercute nas negociagdes. Conforme Igbal et
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al (1997, p. 43): "Os grupos de sindicatos incluem a World Confederation of Labor, a
International Confederation of free Trade Unions, e a European Trade Union
Confederation. Estes grupos participam em atividades do lasb, Isar e Oecd.”

2.2.2.7 Agéncias internacionais de crédito

Segundo Lawrence (1997, p. 254), é o caso, por exemplo, de bancos
internacionais que estio negociando com nagbes em desenvolvimento caracterizadas
por grandes dividas nacionais. Um exemplo é o Banco Mundial.

2.2.2.8 Académicos da area contabil

Lawrence (1997, p. 254) cita que os académicos da &rea contabil demonstram
interesse no programa da harmonizagdo contabil internacional. Na verdade, a
harmonizacdo ndo significa um “beneficio” ao académico. O que ocorre € que tal
estudioso fem interesse no programa de harmonizagéo contabil internacional, uma vez
que traria impacto na pesquisa € no ensino comparativo das praticas contabeis
nacionais.
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2.2.2.9 Grupos econdmicos regionais

Conforme Lawrence (1997, p. 254), a harmonizagdo pode ser de interesse de
grupos econdmicos regionais. Isto porque praticas contabeis semelhantes enire os
paises que integram o grupo podem auxiliar na promogao do comércio regional. Sabe-
se, por exemplo, que os que negociam com o confinente africano apresentam
dificuldades por causa de 0s paises africanos possuirem diferentes sistemas contabeis,
0s quais s3o explicados por desiguais origens coloniais.

Também como exemplo, segundo Choi et al (1999, p. 123), em 1992, os
organismos que estabelecem os padrbes contabeis no Canada, México, e Estados
Unidos um estudo em conjunto das diferencas e semelhancas nos padrfes contabeis
dos trés paises, nos conceitos basicos, € no processo de estabelecimenio de padrdes.
O mesmo principio € valido para o Mercosul e outros blocos econdmicos.

2.3 A Alca (Area de Livre Comércio das Américas)

Conforme descrifo no {Spico anterior, um bloco econdmico pode estar
interessado na harmonizacdo das praticas contabeis. Sob fal aspecto, € pertinente
efetuar, portanio, comentarios sobre o significado da Alca.

A Alca (Area de Livre Comércio das Américas), caso venha a ser constituida,
serd um imenso bloco econdmico formado por 34 paises. A populacao desse bloco
econdmico representara 800 milhdes de pessoas (13% da populacdo mundial), gerando
um Produto intemo Bruto de cerca de US$ 11,5 trilhGes. Calcula-se que o comércio
anual da Alca seria de aproximadamente US$ 2,5 trilhdes, representando 30% do
comércio global.
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Ao contrario do que muitos supdem, a Alca representa apenas o que constitui
uma primeira fase de um processo de integracdo. Até que a integragao tofal ocorra,
quatro fases longas e complexas devem ocorrer e a Alca representa apenas a primeira
etapa. Conforme Haberfeld (2003, p. 2): “O objetivo da Alca consiste no mais simples e
ralo de todos em termos de cooperagio e integracdo.”

As fases do processo de infegracao sao:

a) éarea de livre comércio;

b} unido aduaneirs;

¢} mercado comum;

d} unido econdmica e monetéaria;
e) integracdo econdmica total.

2.3.1 Area de livre comércio

Denomina-se &rea de livre comércio o acordo formado por um conjunto de
paises para o fim das barreiras tarifirias e nao-tarifarias que ocorrem nas trocas
comerciais existentes entre estes paises. Uma caracteristica importante de uma area de
livre comércio € que as nagdes constituintes preservam a autonomia de suas politicas
com 0s outros paises que nao integram o acordo. Constituem casos de areas de livre

comercio:

a) Nafta (North American Free Trade Agreement), formado por Estados
Unidos, Canada e México;

b} a Associacdo Européia de Livre Comércio;

¢) a Associacio entre Australia e Nova Zelandia,

d) Alalc — Associacdo Latino-Americana de Livre Comércio;

e} a propria Alca.
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2.3.2 Unido aduaneira

A unido aduaneira representa uma etapa posterior a area de livre comércio. A
integracdo aumenta a medida que passa a vigorar dentro das nacgfes participantes uma
farifa externa comum (Tec) com relagdo a entrada de produtos de paises ndo
integrantes. Haberfeld (2003, p. 3) exemplifica o Mercosul como uma unifo aduaneira
imperfeita: “O Mercosul, embora fenha adotado tal denominac&o, ndo passa de uma
unido aduaneira imperfeita, posto que existem listas de excecdo a Tec devido a
situacdo econdmica dos paises integrantes do bloco (Brasil, Argentina, Paraguai,
Uruguai).”

2.3.3 Mercado comum

O mercado comum representa o estagio do processo de integracdo em que
ocorre a livre circulacao de mercadorias, pessoas, capitais e servicos, ou seja, a livre
circulacdo dos fatores de producdo. Os trabalhadores podem ofertar seus servicos a
qualquer pais, pois a condicbes s3o as mesmas para todos 0s estados-membros. Em
outras palavras, um trabalhador portugués gque fosse trabalhar na Alemanha teria o
mesmo fratamento que o trabalhador alemao e vice-versa. O mesmo processo ocorre
com as empresas, as quais podem negociar e se ficar livremente em qualquer parte do
mercado comum.
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2.3.4 Unido econdmica e monetaria

O estagio seguinte ao mercado comum & a Unido Econdmica e Monetaria. O
Unico exemplo de unido econdmica €& a unido Européia. Trata-se de um processo
complexo, visto que deve ocorrer certa transferéncia de soberania nacional. As politicas
monetaria e cambial deixam de ser efetuadas somente pelas nagdes individualmente,
sendo também transferidas para a comunidade. A formagdo de uma moeda unica
caracteriza a unido econdémica e monetaria. No caso da Unido Européia, essa moeda é
o Euro.

2.3.5 Integracdo econdmica total

Na integracdo econ6mica total, devem existir idénticas politicas sociais,
econdmicas e fiscais que sdo conduzidas por autoridades supranacionais. Intensifica-se
a livre circulacio dos fatores de produgdo. Os estados-Membros devem obedecer as
decisdes tomadas pelas instituicdes supranacionais.

Apds ser definido o significado da Alca (Area de Livre Comércio das Américas)
e descritos os estagios de integrac@o econdmica, a presente pesquisa passa a verificar
os procedimentos relativos a determinados topicos contdbeis em oito paises do
continente americano e lasb, conforme ocorre no proximo capitulo.




3 COMPARACAO DE PRATICAS CONTABEIS SELECIONADAS NOS OITO PAISES
DO CONTINENTE AMERICANO E IASB

Nesta secdo, é realizada uma comparagdo de préticas contabeis selecionadas
nos oito paises e pelo lasb. O propdsito &€ demonstrar a esséncia do tratamento contébil
fornecido pelos oilo paises e lasb a cada t6pico contébil. Considera-se que a
comparacdo envolvendo tal nivel de abordagem seja suficiente para caracterizar a
contabilidade de cada pais.

Apds serem descrifos os fratamentos fornecidos pelos paises e lasb a cada
item contabil, & apresentado (com excegdo para o item grau de evidenciagdo) um
quadro comparativo que traz um resumo de como cada t6pico contabil é trabalhado em
cada pais e lasb. A importdncia dos quadros comparativos reside no seu aspecto
visual, o gue favorece uma sintese maior e facilita que andlises sejam efetuadas. Em
resumo, 0s quadros comparativos melhoram o nivel geral de entendimento.

As comparacbes realizadas na presente se¢io envolvem os assuntos contabeis
abaixo:

a) conjunto de relatérios contabeis obrigatorios;
b) avaliagdo de esiogues;
c) coniabilizacdo dos investimenios pemmanentes pelo método da
equivaléncia patrimonial;
d) arrendamento mercantil;
e) gastos com pesquisa e desenvolvimento;
f) reavaliacao do ativo imobilizado;,
g) goodwill - combinacao de empresas;
h) consolidac&o;
i) grau de evidenciacao.
No capitulo 1 da presente pesquisa estdo indicados os critérios que justificam a
escolha dos t6picos contabeis acima. Um resumo das justificativas apresentadas é o
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fato de ser comum os itens acima serem abordados pelos autores de contabilidade
internacional para descrever a contabilidade de um pais, sugerindo que tais temas séo
relevantes dentro do universo da contabilidade. Adicionalmente, nos tépicos
selecionados também existem alternativas de tratamentos contabeis, podendo fornecer
margem para diferencas significativas.

As comparacies efetuadas na seqiiéncia permitirdo a realizacdo de um quadro
comparativo final, o qual revela-se otil para verificar o grau de harmonizacio contabil
entre os paises, bem como o estagio de convergéncia destes paises com as normas do
lasb.

3.1 Demonstracdes contdbeis

Com relacdo as demonstracdes contabeis, a diferenca fundamental entre os
paises basicamente é a exigéncia de publicacdo ou ndo da demonstracdo do fluxo de
caixa. A despeito do lasb por meio do IAS n°® 7 preconizar a demonstracdo do fluxo de
caixa, determinados paises ndo obrigam a elaboragio do referido relatorio. E o caso do
Brasil, que pela lei atualmente vigente ndo exige a confeccdo do fluxo de caixa,
adotando a Doar como demonstracdo obrigatéria. A Argentina, por meio de
determinacgdes da CNV (Comissdo Nacional de Valores), também adota a Doar.

No que se refere & demonstracdo de fluxo de caixa/demonstracdo das
mudancas na posicdo financeira ha adocdo nos Estados Unidos, Chile, Argentina
(exceto companhias abertas), Canadd, México, Venezuela, Coldmbia e lasb. A
demonstracdo das mudang¢as na posicao financeira torna-se similar 8 demonstragio do
fluxo de caixa quando ocorre a classificacao enfre atividades operacionais, de
financiamento e de investimento.




70

3.11 As demonstracbes contdbeis nos oito paises do continente americano e

pelo lasb

A idéia da presente secdo é apresentar de modo resumido os relatérios
financeiros previstos em cada pais e pelo lasb.

Nos Estados Unidos, Conforme Choi et al (1999, p. 77):

Um tipico relatério financeiro anual de uma grande corporagio
americana inciui os seguintes componentes:
1. Relatério da administragéo
2. Relatério dos auditores independentes
3. Demonstracfes financeiras primarias (demonstrac@o do resulfado,
balanco patrimonial, demonstragdo do fluxo de caixa, e demonstracédo
do patrimdnio dos acionistas)
4. Discussdc e andlise da administracdo sobre os resultados das
operacdes e condicdes financeiras
5. Notas as demonstragdes financeiras
6. Comparacio de dez ou cinco anos de dados financeiros selecionados
7. Dados ftrimestrais selecionados.

Como pode ser observado, nos Estados Unidos, ha a adogdo da demonstracdo
do fluxo de caixa. Adicionalmente, tem-se a percepcdo de que os relatérios financeiros
nos Estados Unidos tendem a apresentar contedo amplo. Isso pode ser justificado
pela existéncia dos itens 6 (comparacdo de dez ou cinco anos de dados financeiros
selecionadoes) e 7 (dados trimestrais selecionados).

O gque motiva destague quando o assunto & o conjunto de demonstracdes
contabeis é o fato de ser ufilizado ou n&o a demonstracdo do fluxo de caixa. No Brasil,
tal demonstracdo ainda nao é utilizada. A demonstracio obrigatéria, conforme a Lei
6.404/76, é a Doar (Demonstracdo das Origens e Aplicagcbes de Recursos). Entretanto,
por meio do Parecer de Orientacdo (P O) da CVM n° 24/92 e da NPC Ibracon n° 20,
demonstracdes de fluxo de caixa podem ser elaboradas como informacao adicional.

Sintetizando, no Brasil temos o0s seguintes componentes dos relatérios
financeiros:
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a) balanco patrimonial;

b) demonstracado de resultados;

c) demonstragdo das mutagbes do patrimbnio liquido ou
demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;

d) demonstracio das origens e aplicacdes de recursos;

e) notas explicativas.

No Canada, existe a demonstracdo das mudancas na posicdo financeira.
Contudo, hd uma classificagdo por atividades operacionais, de financiamento e de
investimento. As demonstracdes financeiras canadenses geralmente compreendem:

a) balanco;

b} demonstracao de resuitados;

¢) demonstracdo dos lucros retidos;

d) demonstracdo das mudancgas na posic¢ao financeira;
e} notas explicativas.

Como no Canada, no México hd a adogdo das demonsfragbes das mudancas
na posicdo financeira, havendo a classificacdo por atividades operacionais, de

financiamento e de investimento.
Conforme Choi et al (1999, p. 115), no México:

Demonstracdes financeiras consolidadas devem ser preparadas,
consistindo de:
1. Balanco;
2. Demonstracdo de resultados;
3. Demonsirac&o das mudangas no patrimdnio dos acionisias;
4. Demonsiragdo das mudancas na posic¢io financeira;
5. Notas Explicativas.

No que se refere a fluxo de caixa no México, Choi et al (1899, p. 115) também
apresentam 0s seguintes comentarios:

O formato da demonstragdo das mudancas na posi¢do financeira é
similar 8 demonstracdo dos fluxos de caixa e & dividido em atividades
das operagbes, de investimento e de financiamento. Contudo, porque
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ele também é preparado em pesos constantes, o fluxo de caixa’
resultante ndo representa o fluxo de caixa conforme entendido sob a
contabilidade baseada no custo histérico.

Mais uma vez podemos destacar o fato da contabilidade mexicana ter
preocupacao com a inflagao, o que repercute sobre os relatérios financeiros.

A Argentina, como 0 Brasil, também utiliza a Doar. Segundo a CNV (Comiss&o
Nacional de Valores) sdo componentes obrigatorios:

a) demonstracao da situacao patrimonial;

b) demonstracdo do resultado;

¢) demonstracdo da evolucao do patriménio liquido;

d) DOAR (Demonstracio das Origens e Aplicaches de Recursos);
e) informacbes Complementares;

f) notas explicativas.

Por outro lado, conforme Amenabar (2001, p. 87):

De acordo com FACPCE, a RT n° 19 que modifica a RT n°, dispde
que as demonsiractes basicas sio:
1. Demonsiracdo da Situacdo Patrimonial ou Balango Geral,
2. Demonstragdo de Resultados (nas entidades sem fins de lucro,
Demonstracdo de Recursos e Despesas),
3. Demonstragdo da Evolugéo do Patriménio Liquido;
4. Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

Em sintese, enquanto o organismo que regula as companhias abertas (CNV)
dispbe sobre a Demonstracio das Origens e Aplicacbes de Recursos (Doar), o
organismo profissional (FACPCE) dispbe sobre demonstracio dos fiuxos de caixa.

No Chile também ha a adoc¢fo do fluxo de caixa/demonstragido das mudancas
na posicao financeira.

Na Colémbia, destaca-se o fato de serem adotadas tanio a demonstracdo de
mudangas na situacao financeira quando a demonstracéo dos fluxos de Caixa.

Como demonstracdes contabeis na Coldmbia, temos:
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a) balanco;

b) demonstracao de resultados;

¢) demonsiracdo da evolucao do patriménio liquido;
d) demonstracio de mudancgas na situacdo financeira;
e) demonstracdo dos fluxos de caixa.

Na Venezuela, a DPC (Declaracdo de principios de Contabilidade) n° 0, em seu
item 18, descreve sobre as demonstracOes contabeis. Carpio (1999, p. 19):

18. As demonstracbes financeiras formam parte do processo de
apresentar informacdo financeira e constituem o meio principal para
comunicar as partes que se encontram fora da entidade. Estas
demonstragbes normalmente incluem um balangco geral, uma
demonsiracdo de resultados ou de ganhos e perdas, uma demonstragio
do movimento das contas do patrimonio, uma demonstragdo de fluxo de
caixa e nolas as demonstragfes financeiras, assim como outros
demonstrativos e material explicativo que sdo parte integral de tais
demonstracdes. O objetivo das demonstragfes financeiras é fornecer
informacdo sobre a situagdo financeira de uma entidade econfmica a
uma data deferminada e os resuliados de suas operagcfes e 0s
movimentos de seu caixa pelos periodos terminados até essa data.

Interessante destacar que, ao adofar a demonstracdo do fluxo de caixa, a
Venezuela alinha os seus relatérios contabeis com os ditames do lasb.

O lasb, por meio do IAS n®7, dispde que a demonstracio do fluxo de caixa deve
fazer parle das demonsfragdes financeiras. Conforme o IAS n®1, sd3o quatro as
demonstracdes financeiras basicas. A saber:

a) balanco (distingdo entre corrente e ndo corrente néo é exigida);

b) demonsiracdo do resultado (separagdo entre operacional e néo
operacional é exigidaj,

¢} demonstracido do fluxo de caixa;

d} demonsfracdo das mudancas no patriménio.
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3.1.2 Quadro comparativo sobre as demonstragbes financeiras adotadas pelos
paises e lasb

No que se refere a relatdrios contébeis, basicamente as principais diferengas
envolvem a adogio das demonstracdes de fluxo de caixa (Dfc)/mudancas na posicao
financeira (Dmpf) e de origens e aplicacbes de recursos (Doar). Assim, 0 quadro
comparativo abaixo aborda apenas essas demonstracdes.

= < |3
2 [§ |le |E s |2
3 | |8 | |ju Jo N |,
< 1S 12 15121 |8 18 |@
i ) (%) = < %) o > -
DOAR X X
DFC/DMPF X X X X X X X X

Quadro 2. As demonsiracbes de fluxos de caixa/mudangas na posicdo
financeira ou Doar nos oito paises e lasb
Fonte: do autor

Na seqiéncia, comentarios sdo efetuados sobre 0 quadro anterior.

A verificacdo do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizacao
contabil enire os paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada
tal andlise, & necesséaria a determinacdo de um grupo padrdo. O grupo padréo é
formado pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do préprio lasb.
Assim, no que se refere as demonstracdes financeiras o grupo padrao é constituido por:
lasb, Chile, Canadg, Estados Unidos, Venezuela, Colombia e México. O grupo padrao é
caraclerizado por adoiar a demonstracdo do fluxo de caixa/demonstracdo das
mudancas na posigao financeira, havendo a classificagao por alividades operacionais,
de financiamento e de investimento.
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Uma vez definido o grupo padrdo, é possivel verificar o distanciamento dos
paises que ndo integram tal grupo por meio da andlise dos itens divergentes.

Dessa forma, a Argentina é caracterizado por uma divergéncia moderada em
relac&o ao grupo padréo. Isto porque, embora a FACPCE determine a demonstracéo do
fiuxo de caixa como parte dos relatdrios financeiros, a CNV adofa a Doar, ou seja, na
Argenting, as companhias abertas devem publicar a Doar.

Por outro lado, o Brasil & caracterizado por uma divergéncia relevante em
relacdo ao grupo padrdo. Neste pais, existe a obrigatoriedade da Doar e ndo da
demonstracao do fluxo de caixa.

Dessa forma, os paises podem ser classificados nas seguintes classes: grupo
padrao, divergéncia moderada e divergéncia relevante. O quadro a seguir ilustra tal

classificagao.
2 < |3
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GRUPO PADRAO X X X X X X X
DIVERGENCIA X
MODERADA
DIVERGENCIA X
RELEVANTE

Quadro 3: Andlise do grau de harmonizagdo e convergéncia contabeis entre os oito
paises e lasb com relagdo as demonstragbes de fluxos de caixa/mudancgas na posicédo
financeira ou Doar

Fonte: do autor




76

A analise do quadro anterior revela existir certa harmonizacdo contabil entre os
paises no que se refere as demonstracdes financeiras. As excecfes sdo Brasil e
Argentina. Também, existe convergéncia de quase todos 0s paises com o lasb.

3.2 Avaliacao de estoques

Em linhas gerais, quando a abordagem envolve métodos de avaliagdo de
estoques, o que produz diferenca relevante entre um pais e outro € a adogdo ou
permissdo do método Ueps (Gltimo que entra, primeiro que sai). Também importante é
considerar se o pais permite a adocdo do custo corrente, principaimente devido ao fato
de haver uma tendéncia mundial que tem como base o custo histérico (o lasb, por
exemplo, preconiza o menor entre custo histérico e valor liquido realizavel). Sob tal
aspecto, ganha destaque analisar a adogéo da regra menor entre custo ou mercado.

Adicionalmente, é relevante observar se o pais reconhece os efeitos da inflacdo
em seus critérios de mensuracéo de estoques.

Desse modo, o item avaliacdo de estoques retratado neste tdpico tem como
pontos principais:

a) verificar se o pais permite ou adota o método Ueps;
by apontar a permisséo do custo corrente na avaliacio de estoques,
c) ressaltar a adocdo da regra do menor entre custo histérico e valor de
mercado;
d) apontar a ado¢do do reconhecimento da inflagdo nos métodos de
mensuracao dos estogues.
O texto tem como suporte de que a analise de tais pontos é adequada para
inferir se ha harmonizagdo contabil ou ndo entre os paises no que se refere a avaliagéo
de estoques.
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3.2.1 A Avaliagdo dos estoques nos oito paises do continente americano e pelo
lasb

Nos Estadogs Unidos sdo permitidos os métodos Peps (primeiro que entra,
primeiro que sai), Ueps (Gltimo que entra, primeiro que sai) e custo médio. Porém,
conforme Choi et al (1999, p. 80): “[...], se o Lifo é usado para propositos de taxacgao,
ele também deve ser usado para propésitos de reporte financeiro™. Cabe lembrar que o
Lifo (last in, first out) € a expressdo em inglés do termo Ueps (Ultimo que entra, primeiro
que sai).

A adogdo dos métodos Peps, Ueps e custo médio pelos Estados Unidos
relaciona-se a0 fato dos Estados Unidos adotarem o custo histérico como base para a
avaliacdo de ativos.

No Brasil, adota-se o custo histdrico como base para avaliacdo de ativos. No
entanto, deve ser escolhido o menor entre custo historico e valor de mercado quando
da mensuracao de inventarios.

tudicibus et al (2000, p. 104) apresentam o item Hl do artigo 183 da Lei 6.404/76
gue trata-se do critério de avaliacdo dos estoques:

Os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do
comércio da companhia, assim como matérias-primas, produtos em
fabricagdo e bens em almoxarifado, serdo avaliados pelo custo de
aquisicdo ou produgdo, deduzido de provisdo para ajusta-lo ao valor de
mercado, quando este for inferior.

Os méfodos Peps e média ponderada sédo ufilizados para a avaliagdo de
estoques. Sendo um pais com uma contabilidade legalista e conservadora, no Brasil a
legislacfo tributaria ndo permite o Ueps, o que reflete direfamente sobre as praticas

contabeis.

Segundo Evans et al (1994), no Canada, os estoques também sdo avaliados

pelo menor enfre mercado ou custo. O custo histérico representa a base para a
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avaliacdo de ativos. A maioria das empresas canadenses adota o método Peps e
poucas entidades fazem uso do custo médio. Como no Brasil, a legislaco tributaria ndo
aceita o método Ueps e, por isso, pouquissimas empresas canadenses utilizam tal
método.

Uma caracteristica marcante do México é a adocdo de uma contabilidade a
nivel geral de precos. Desse modo, os ativos ndo monetarios e os componentes do
patriménio dos acionistas s3o atualizados pela utilizacdo do indice Nacional de Pregos
ao Consumidor. Constituem ativos ndo monetarios os estoques e o ativo fixo (maquinas
e equipamentos). Deve ser destacado, porém, que o custo histérico ndo & abandonado.
Simplesmente o que ocorre € a sua atualizagdo pela variacdo do poder aquisitivo da
moeda. O custo de reposicdo também pode ser utilizado.

Estoques sao registrados pelo menor entre custo corrigido e mercado.
Séao utilizados custo especifico, Peps, custo médio e custo de reposicio.
A avaliagao dos estoques pelo método Ueps também é utilizada no México.

Na Argentina deve ser adotado como valor custo ou mercado, dos dois 0
menor. Em tal pais, os inventarios sdo comumente mensurados pelo seu valor corrente,
destoando, portanto, das préaticas utilizadas pelos paises citados anteriormente (exceto
México).

Os métodos Peps e Ueps ndo séo adotados na pratica para a avaliacao de
estoques, embora o Ueps seja 0 método determinado pela legislacio tributaria.

No Chile, o custo dos inventarios pode ser determinado por meio do custo
especifico, Peps, Ueps ou custo médio. Os estoques devem ser avaliados pelo menor
entre custo corrigido monetariamente e mercado. Logo, no Chile, hd o reconhecimento

da inflacds. O "método fiscal” é aceito desde que ndo produza uma distorgao
significativa.
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Na Colémbia, sdo permitidos os métodos Peps, Ueps e custo médio. Também
deve ser adotado o menor enfre custo e valor de mercado.

Na Venezuela, deve ser escolhido o menor entre custo e valor de mercado.
Podem ser aplicados os métodos Peps, Ueps e custo médio. Como no México e no
Chile, a Venezuela efetua corre¢do dos estoques pela inflagéo

Os Padrdes Internacionais de Contabilidade (las) e Ifrs do lasb tém o PEPS e 0
custo médio como métodos ideais para a avaliagdo de inventarios. Além disso, deve ser
escolhido o menor entre custo histérico e o valor liquido realizavel.

O fasb também permite o Ueps. Entretanto, conforme o IAS n® 2, exige que a
mensuragdo ou pelo Peps ou pelo custo médio seja também efetuada.
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3.2.2 Quadro comparativo sobre a avaliacdo dos estoques nos oito paises do

continente americano e pelo lasb
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Quadro 4 : A avaliac8o dos estoques nos ojto paises e pelo lash
Fonte: do autor

Na seqiiéncia, comentarios so efetuados sobre o quadro anterior.

A verificacdo do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizacao
contabil enfre os paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada
fal analise, é necessaria a determinacdo de um grupo padrao. O grupo padrao é
formado pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do préprio lasb.
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Assim, no que se refere & avaliacdo de estoques, o grupo padrdo é constituido por:
lasb, Colombia, Canada e Estados Unidos. Em resumo, Colombia, Canada e Estados
Unidos apresentam convergéncia com as praticas do lasb em termos de avaliacéo de
estoques.

Uma vez definido o grupo padrdo, € possivel verificar o distanciamento dos
paises que ndo integram tal grupo por meio da apuracdo do nimero de itens de
divergéncias.

Assim, Brasil, Chile e Venezuela, uma vez que apresentam apenas 1 item de
divergéncia, sado caracterizados por uma leve divergéncia em relagdo ao grupo padrao.
No Brasil, o item de divergéncia € o método Ueps. Enquanto tal método & encontrado
no grupo padréo, no Brasil ndo o é. No Chile e na Venezuela, o item de divergéncia é o
reconhecimento da inflacao, pratica ndo verificada no grupo padrao.

Por outro lado, uma vez gue apresenta 2 itens de divergéncia, o México é
caracterizado por uma divergéncia moderada em relagdo ao grupo padrao. No México,
ha a prética do custo corrente ou de reposicéo e também a adogdo do reconhecimento
da inflacéo.

A Argentina consfitui a maior divergéncia. No total, séo 5 os itens de
divergéncia. Os métodos Peps, custo médio, e Ueps ndo sdo praficados na Argentina,
uma vez que é fornecida énfase no custo corrente. Adicionalmente, na Argentina, ha o
reconhecimento da inflaco. Em resumo, os 5 itens de divergéncia na Argentina sdo:
ndo adogdo dos métodos Peps, custo médio, e Ueps; grande énfase no custo corrente
e reconhecimento da inflagdo. No quadro, considerou-se que na Argentina hi o
reconhecimento da inflagdo exatamente pelo fato de ser dado énfase no cusio corrente.
Contudo, ndo existem normas que prevéem a correcdo monetaria dos estogues neste
pais.

Assim, os paises podem ser classificados nas seguintes classes: grupo padrao,
leve divergéncia, divergéncia moderada e divergéncia relevante. O quadro a seguir
apresenta tal classificacao.
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Quadro 5: Analise do grau de harmonizagdo e convergéncia contébeis entre os oito
paises e lash com relacdo a avaliacdo dos estoques
Fonte: do autor

A andlise do quadro anterior revela ndo existir harmonizagéo contébil entre os
paises nem convergéncia de todos os paises com as praticas do lasb. Apresentam
divergéncias:. Brasil, Chile, Venezuela, México e Argentina. No caso da Argentina, a
divergéncia é mais acentuada ainda.

3.3 A contabilizacdo dos investimentos permanentes pelo método da equivaléncia
patrimonial

Neste topico, demonstram-se os critérios que justificam o uso do método da
equivaléncia patrimonial. Em linhas gerais, a equivaléncia patrimonial & adotada em um
contexio de influéncia significativa da investidora sobre a investida. A idéia de influéncia
significativa pode advir de varias situacdes. Conforme ludicibus et al (2000, p. 141):
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Essa influéncia na administragdo pode ser de diversas formas,
como:

a) a empresa investidora tem s6 15% do capital, mas € ela quem
formece a tecnofogia de produgdo e designa o diretor industrial ou o
responsavel pela area de producéo;

b) a investidora tem s6 15% de participacdo, mas € a responsavel pela
administragdo e finangas, sendo a responsavel pela administracdo e
finangas, sendo a area de producdo de responsabilidade dos outros
acionistas.

Enfim, hd indmeras situagbes, e cada caso deverd ser analisado
individuaimente.

Inferessante destacar que a Argentina dispde também como critério para a
equivaléncia a existéncia de controle. Situacdo semelhante ocorre na Coldmbia e no
Brasil. Conforme sera visto em topico especifico, sabe-se que a ocorréncia de controle
¢ fator determinante para a consolidacdo na maioria dos paises.

Na préxima secdo, sfo apresentados os fratamentos relativos aos
investimentos pela equivaléncia patrimonial nos oito paises do continente americano e
lasb.

3.3.1 A contabilizacdo dos investimentos permanentes pelo método da
equivaléncia patrimonial nos oito paises do continente americano e pelo lasb

Quando ha influéncia significativa da investidora sobre a investida, exige-se 0
método da equivaléncia patrimonial nos Estados Unidos. Presume-se que ocorre

influéncia significativa quando a investidora detém entre 20% e 50% da investida.

Conforme Rosa (1999, p. 117), no Brasil 0 método da equivaléncia patrimonial é
aplicado nos seguintes casos:

a) para todos os investimentos em coniroladas;

b} para os investimentos relevanies em coligadas, ou seja, quando o
valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor do
patrimdnio liquido da investidora, ou cujo valor contabil seja, no conjunto
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das sociedades coligadas, igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
valor do patrimdnio liquido da investidora;

c) guando a investidora tiver influéncia na administracio da coligada;

d) quando a porcenfagem de participagdo da invesiidora representar
20% (vinte por cento) ou mais do capital social da coligada.

Segundo ludicibus et al (2000, p. 141): “O art 248 da Lei n° 6.404/76

estabelece para as Sociedades por Agdes a obrigatoriedade da adogio do método da
equivaléncia pafrimonial na avaliacio dos investimentos.”

O fratamento brasileiro é interessante, uma vez que aborda também sobre
critérios de relevancia. Em outras palavras, observa-se o quanto o investimento significa
do patrimdnio da investidora. Em geral, nos outros paises, a abordagem envolve
apenas o quanto o investimento representa do patrimdnio da investida.

Como nos Estados Unidos, no Canadd o método da equivaléncia patrimonial
deve ser usado quando a investidora exerce influéncia significativa sobre a investida.
Em geral, uma participacdo superior a 20% conduz & idéia de que a influéncia
significativa existe.

A existéncia de influéncia significativa da investidora sobre a investida é o
criterio que justifica a utilizacdo do método da equivaléncia patrimonial no México.
Interessante destacar que o México adota 10% como referencial para analisar se a
influéncia existe ou n&o. Conforme observado, a maioria dos paises adota um
referencial de 20% para esta analise.

Na Argentina, o método da equivaléncia patrimonial deve ser aplicado quando
determinadas circunstancias forem atendidas. A saber:

a) controle: O controle existe quando a controladora apresenta mais de 50%
dos votos possiveis, direta ou indiretamente;
b) controle conjunto: Nesta situacéo, as decistes sao feitas em conjunto pelos
sécios;
¢) influéncia significativa: E dito ocorrer influéncia significativa quando:

- hé representacdo na diretoria da controlada;
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- ocorre participacdo no estabelecimento das politicas que norteiam as
operacées da controlada;

- existe troca de executivos da area de direcdo entre as empresas
controlada e controladora;

- a controladora apresenta uma quantidade de votos capaz de influenciar
na aprovacao dos relatorios contabeis e distribuicdo dos lucros;

- héa dependéncia técnica entre uma empresa e outra.

Nao ocorrendo estas circunstancias, as normas argentinas prevéem o uso do
método do custo para a contabilizacdo dos investimentos.

A existéncia de influéncia significativa da investidora sobre a investida é o
critério que justifica a utlizacdo do método da equivaléncia patrimonial no Chile.

Considera-se ocorrer influéncia significativa com uma participacdo superior a 20%.

Na Colombia, o método da equivaléncia patrimonial (Método de Participacio)
deve ser utilizado para o0s investimentos diretos em filiais, observando as seguintes
situacBes, Conforme Amenébar (2001, p. 117):

- A principal tenha o poder de dispor que no periodo seguinte a empresa
filial distribua a ela seus lucros.

- A principal ndo tenha a intencdo de vender o investimento no futuro
imediato.

- A filial ndo tenha nenhuma restricdo para a distribuicdo de seus lucros.

Consideram-se empresas subordinadas, segundo Amenabar (2001, p. 117):

- Quando a empresa investidora tem 50% ou mais do capital votante da
investida, seja direta ou indiretamente.

- Quando é possivel que a investidora junto com suas subordinadas
possam formar o quorum minimo ou tenham a possibilidade de eleger o
maior ndmero de pessoas na junta diretiva.

- Quando possa exercer influéncia dominante nas decisdes.

Na Venezuela, o método de equivaléncia patrimonial (Participacio Pafrimonial)
é aplicado quando a investidora possui influéncia significativa, 0 que corresponde a
uma participacdo acionaria enfre 20% e 50%.
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Segundo o lasb, a existéncia de influéncia significativa da investidora sobre a
investida é o critério que justifica a utilizagdo do método da equivaléncia patrimonial. O
lasb adota uma participacdo pela investidora de 20% ou mais do poder de voto para
inferir se ha influéncia significativa ou ndo.

3.3.2 Quadro comparativo sobre a adocdo do método de equivaléncia patrimonial

nos oito paises do continente americano e pelo lash

BRASIL
CANADA
MEXICO
ARGENTINA
CHILE
COLOMBIA
IASB

20% a 50% com
influéncia significativa

> | VENEZUELA

> | EUA

Acima de 20% com
influéncia significativa

Acima de 10% com
infiudncia significativa X

Controle/conirole
conjunto/infiluéncia X
| significativa

Poder sobre lucros da
filial, 50% do capital X
votante, influéncia nas
decisbes

investimentos em
confroladas/acima  de
10% do patrimdnio da
investidora/coligadas X
acima de 15% do
patrimdnio da
investidorafinfluéncia/20
% da coligada

Quadro 6: A adogdo do método de equivaléncia patrimonial nos oito paises e
pelo lasb
Fonte: do autor

>
>
b




87

O quadro elaborado para efetuar uma comparagdo dos oito paises e do lasb no
que se refere aos critérios de adogdio do método da equivaléncia patrimonial procurou
demonstrar as especificidades de cada pais.

Na seqiiéncia, comentarios sdo efetuados sobre o quadro anterior.

A verificacdo do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizacao
contabil enfre os paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada
tal andlise, é necessaria a determinagdo de um grupo padrdo. O grupo padrdo é
formado pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do proprio lasb.
Assim, no que se refere a contabilizacéo dos investimentos permanentes pelo método
da equivaléncia patrimonial, o grupo padrdc é constituido por: lasb, Chile, Canada,
Estados Unidos e Venezuela. O grupo padrdo dispde que a equivaléncia patrimonial
deve ser adotada num contexto de influéncia significativa, a qual presume-se existir
com a propriedade superior a 20% da investidora sobre a investida. Estados Unidos e
Venezuela também ufilizam esse percentual, porém estabelecem um intervalo entre
20% e 50%.

Uma vez definido o grupo padrdo, é possivel verificar o distanciamento dos
paises que n&o integram tal grupo por meio da anélise dos itens divergentes.

Dessa forma, o México é caracterizado por uma divergéncia moderada em
relacdo ao grupo padrdo. lsto porque, apesar de também abordar sobre influéncia
significativa, adota um percentual referencial de 10% e ndo 20%.

Por outro lado, Brasil, Argentina e Coldmbia sdo caracterizados por uma
divergéncia relevante em relag&o ao grupo padrdo. Nestes paises, a idéia de controle,
além de oufras situacdes, é determinante para a adogao da equivaléncia patrimonial.

O Brasil dispbe que a equivaléncia deve ser praticada quando ha controle, a
investida representa 10% ou mais do patriménio da investidora, o conjunto de coligadas
representa 15% ou mais do patriménio da investidora, ha influéncia e participacéo de
20% no capital da coligada..
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A Argentina determina que a equivaléncia patrimonial deve ser efetuada quando
ha controle, o controle é conjunto ou existe influéncia significativa.

A Coldmbia dispbe que a equivaléncia patrimonial deve ser praticada quando
existe poder sobre os lucros da filial, ha a propriedade de 50% do capital votante e
influéncia nas decisées.

Dessa forma, os paises podem ser classificados nas seguintes classes: grupo
padréo, divergéncia moderada e divergéncia relevante. O quadro seguinte ilustra tal

classificacao.
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Quadro 7: Anélise do grau de harmonizagéo e convergéncia contabeis entre 0s oito
paises e lasb com relacdo a adogdo do méfodo de equivaléncia patrimonial
Fonte: do autor

A andlise do quadro anterior revela ndo existir harmonizacéo contabil entre os
paises nem convergéncia de todos os paises com as préaticas do lasb.
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3.4 Arrendamento mercantil {(feasing)

Sao duas as modalidades de arrendamento mercantil. operacional e financeiro.
Quando o arrendamento & operacional, verifica-se uniformidade de tratamento contabil
enfre os paises. Isto &, os valores séo langados como uma despesa de aluguel. Em
termos de arrendamento, 0 que produz harmonizacdo ou desarmonizacio contabil
entre os paises é a forma de contabilizac&o do leasing financeiro. Isto porque, embora a
maioria dos paises faca o registro do /easing financeiro no ativo (capitaliza¢ao) tendo
como contrapartida um passivo, outros paises tratam o leasing financeiro como um
leasing operacional, apenas registrando a operacéo como um aluguel. E o caso do
Brasil, por exemplo.

Ha que se destacar também a adogdo pelos paises do critério da esséncia
predominando sobre a forma. Em outras palavras, ndo € somente pelo fato das
entrelinhas do contrato do leasing nao expressarem formalmente que se trata de um
leasing financeiro que deixara a contabilidade nZo fratd-lo como f2l. O que importa é a
esséncia. Basta caracterizar que o bem no final ficara com a arrendataria para ocorrer a

capitalizagao.

Desse modo, o ceme das observagdes relativas ao modo como o leasing é
contabilizado neste topico envolve o tratamento fornecido aos contratos de leasing
financeiro ou confratos que em esséncia constituem um compra financiada
(transferéncia dos beneficios e riscos). Isto &, se ha a capitalizacdo ou n&o do item
adquirido.
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3.4.1 O arrendamento mercantil nos oito paises do continente americano e pelo
lasb

Sendo abordadas pelos Sfas n° s 13 e 28, os Estados Unidos fornecem as
operaches de arrendamento um fratamento semelhante ao lasb. Conforme Choi et al
(1999, p. 80). “Quando arrendamentos financeiros s&o em substancia a compra da
propriedade, o valor da propriedade é capitalizado e uma correspondente obrigacéo é
registrada.”

Conforme o Sfas 13, os critérios para a capitalizag8o sdo a existéncia de uma
ou mais das seguintes situagdes:

a) a propriedade é fransferida no final do prazo do leasing;

b) existe a opgao de comprar o item arrendado por um preco de barganha;

¢) o prazo do arrendamento representa 75% ou mais da vida econdmica
estimada do item arrendado;

d) o valor presente do aluguel e outros pagamentos representa 90% ou mais
do valor justo do item arrendado no inicio do arrendamento liquido de
certos ajustes.

Embora seja um anacronismo, no Brasil todos os arrendamentos s&o tratados
como operacionais. Em resumo, quando do arrendamento n&o ha registro nem de ativo
nem de passivo pelo arrendatdrio. Em sintese, no Brasil qualquer arrendamento é
tratado como um mero aluguel, pouco importando se ha certeza absoluta de que o bem
ficara com a entidade arrendataria no final do contrato. As prestagbes sao registradas
como despesas e ao final do contrato o arrendatario pode permanecer com o ativo ou
devolvé-lo. Caso o arrendatario fique com o bem, o registro é pelo seu valor residual.
Porém tal valor precisa ser relevante.

Tal critério adotado pelo Brasil é alvo de intensas criticas, principalmente por
nao expressar no balanco a total realidade dos ativos e passivos aos diversos usuarios
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das demonstracdes financeiras. Ora, no arrendamento financeiro, em esséncia, o ativo
arrendado ja é de propriedade da entidade, havendo como confrapartida uma
obrigacdo. Logo, o fato de fais operacBes ndo estarem refletidas dessa forma no
balango da companhia constitui um equivoco.

No Canadad, as recomendacbes sobre o arrendamento mercantil sao

equivalentes as dos Estados Unidos. Em resumo, o leasing sera registrado como
arrendamento de capital pelo arrendatério caso seja configurada, em substincia, a
transferéncia dos beneficios e riscos da propriedade do arrendador para o arrendatario.
Nesta situacdo, o amrendador registra a operacdo como uma venda ou arrendamento
financeiro direto.

No México, ha a classificagdo do arrendamento em financeiro ou operacional.
Sendo uma operacao de Jeasing financeiro (transferéncia de forma substancial de todos
os beneficios e riscos da propriedade do afivo), ocorre capitalizacdo do item adquirido.
Sendo uma operacdo de leasing operacional, ha registro dos aluguéis como despesa, a
qual é lancada na demonstracao do resultado do periodo.

O leasing financeiro na Argentina recebe o tratamento de uma compra com
financiamento. Dessa maneira, ocorre a capitalizagdo do item adguirido e subseqliente
depreciacao.

No que se refere ao leasing operacional, a confabilizacio € a usual, ou seja, os
valores sdo registrados como uma despesa de aluguel.

No Chile, o feasing financeiro é capitalizado pelo arrendador. Adicionalmente,
verifica-se que ha predominio da esséncia sobre a forma. Isto porque um arrendamento
que transfere substanciaimente todos os beneficios e riscos da propriedade configura
aquisicdo de um ativo e ocorréncia de uma obrigacio pelo arrendatario, bem como uma
venda ou financiamento pelo arrendador. Os critérios para capitalizagdo constituem
uma ou mais das seguintes situacdes:

a) propriedade transferida ao final do prazo do leasing;,
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b) héa a opcio de comprar a propriedade por um preco de barganha;

¢} o prazo do leasing é 75% ou mais da vida econdmica estimada;

d) o valor presente dos aluguéis e outros pagamentos de leasing minimos
s30 90% ou mais da propriedade arrendada livre de certos ajustes.

Os critérios acima também s&o previstos pela contabilidade norte-americana.

O leasing financeiro na Coldmbia pode ser tratado como leasing operacional se
a entidade amrendatiria apresentar no dia 31 de Dezembro do ano anterior um
montante de pafrimbnio liquido menor que cinco bilhdes de pesos. Contudo,
determinadas normas devem ser obedecidas para este enquadramento.

Para um alinhamento com o tratamento internacional oferecido ao leasing
financeiro, a Colémbia prevé que todo arrendamento financeiro realizado a partir do
primeiro dia do ano de 2006 forcosamente devera ser tratado como uma compra com
financiamento, devendo, portanto, ocorrer a capitalizacdo do item adquirido. Nao se
pode negar que tal medida é salutar.

Conforme Amenabar (2001, p. 134), é o Artigo 127-1-Adicionado, Lei 233/95
(Art. 88) que dispde sobre os contratos de Leasing.

As normas venezuelanas sobre leasing financeiro sdo compativeis com o las 17
do lasb e com o Fas 13. O fratamento do /easing é disciplina na Venezuela pela DPC
(Declaracdo de Principios de Contabilidade) n® 14, a qual em seu item n° 1 dispGe
(Carpio, 1999, p. 343):

1. Este pronunciamento se elabora tomando como antecedentes a
Norma Internacional de Contabilidade ndmero 17 (Nic 17) publicada pelo
Comité de Padrbes Contabeis Intenacionais (lasc) e pelo Fas-13 e suas
modificagdes subseglientes, publicados pelo Conselho de Padrbes
Contabeis Financeiros (Fasb), ambas referentes a contabilizagdo dos
arrendamentos.

O iasb expressa o modo como arrendatario e arrendador devem contabilizar as
operacdes de arrendamento.
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Segundo o lasb, em um feasing financeiro, o arrendatario deve contabilizar um
ativo e um passivo em montantes iguais no comec¢o da operagio. Neste momento, 0
ativo arrendado deve ser registrado pelo seu valor de mercado ou pelo valor presente
das parcelas, se menor. Interessante destacar que vale o valor presente das prestacoes
e ndo meramente a soma dos valores nominais.

As prestacdes s&o alocadas entre despesa financeira e diminuicdo do saldo do
passivo registrado. A despesa financeira € alocada ao longo do prazo do arrendamento.

Conforme j& descrito, o arrendamento financeiro implica em uma despesa
financeira para cada periodo contabil. Além disso, fambém implica em uma despesa de
depreciagido com relacdo ao ativo arrendado. Os critérios de depreciagdo devem ser
consistentes com os critérios adotados para os outros ativos que sofrem depreciagao.

Como exemplio, pode ser imaginada uma empresa denominada Beta, a qual,
numa operacéo de leasing, adquire no dia 01/01/2003 uma maquina. O pagamento sera
realizado em 10 prestagdes anuais de $10.000,00 e a taxa de juros da operacéo é de
10% a.a. O valor de mercado da maquina é $70.000,00. O céiculo do valor presente
das parcelas fornece um montante de $61.445,67. Logo, o ativo sera registrado por
$61.445,67 (por ser menor que o valor de mercado).

Assim, pode ser efetuada a contabilizacao inicial abaixo.

Maquina arrendada (leasing financeiro)
a leasing financeiro a pagar $ 61.445,67

As prestagbes devem ser alocadas entre diminuicdo do passivo e despesas
financeiras. Utilizando o sistema francés de amortizagdo, quando do pagamento da
primeira prestagéo de $10.000,00, ocorre a seguinte contabilizag&o:

Diversos

a caixa

leasing financeiro a pagar $ 3.85543
Despesas financeiras $ 6.144,57

$ 10.000,00
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Os dados abaixo indicam a evolucdo do financiamento, bem como o total de
despesas de juros e diminuicdo do passivo em cada ano, considerando o sistema
francés de amortizacdo.

PERIODO SALDO PRESTAGAO JUROS AMORTIZACAO SALDO DA DIVIDA

1 61.44567 10.000,00 6.144,57 3.855,43 57.590,24
2 57.590,24 10.000,00 5.759,02 4.240,98 53.349,26
3 5334926 10.000,00 5.334,93 4.665,07 48.684,19
4 4868419 10.000,00 4.85842 5.131,58 43.5562 61
5 4355261 10.000,00 4.35526 5.644,74 37.907.87
6 37.807,87 10.000,00 3.780,79 6.209,21 31.688,65
7 3169865 10.000,00 3.169,87 6.830,13 24 868,52
8 2486852 10.000,00 248685 7.513,15 17.355,37
9 17.35537 10.000,00 1.735554 8.264,46 9.080,91
10 8.080,81 10.00000 908,09 9.0980,91 0,00

100.000,00 38.5564,33 61.445,67

Desse modo, na segunda prestacao, ocorre a seguinte contabilizagéo:

Diversos
acaixa
leasing financeiro a pagar $ 4.240,98
Despesas financeiras $ 5.759,02

$ 10.000,00

No que se refere a depreciagdo da maquina arrendada, a apuracdo da sua
despesa atendera aos critérios normais. Fixando um prazo de amortizacdo de 10 anos
para méaquinas e considerando o valor registrado de $ 61.445,67, em cada ano havera
uma depreciacio da maquina arrendada no valor de $ 6.144, 56. Assim, em 31/12/2003
a empresa Beta contabilizara a fitulo de depreciagao:

Despesa de depreciagdo de maquina arrendada
a depreciacido acumulada da maquina arrendada $ 6.144,56

No entanto, ndo havendo a certeza de que o arrendatéario tera a propriedaide do
bem no fim do arrendamento, deve ser efetuada a depreciacédo total do ativo no menor
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periodo entre a vida Gtil do bem ou o prazo do arendamento. Como no exemplo citado
tanto o prazo do arrendamento quanto a estimativa da vida dtil séo de 10 anos, a
depreciacdo total deverad ocorrer nesse prazo. Porém, caso o prazo do arrendamento
" fosse em cinco anos, o montante registrado de $ 61.445,67 deveria ser totalmente
amortizado em cinco anos. Neste caso, sendo configurada tal situacéo, em 31/12/2003,
a empresa Beta coniabilizaria:

Despesa de depreciacdo de maquina arrendada
a depreciacdo acumulada da maquina arrendada $ 12.289,13

Se num arrendamento financeiro temos apuragio de despesa financeira, em
um arrendamento operacional temos apuracéo de despesa de aluguel.

Um arrendamento financeiro pode ocorrer se a empresa realizar uma operagéo
de venda e lease back. Andrezo e Lima (2002, p. 111-112) definem o lease back:

No lease back, o bem objeto de arrendamentc mercantil ja
pertencia & empresa arrendataria e é transferido para a empresa
arrendadora por meio de uma operac¢do de compra e venda, de modo
que a empresa arrendataria assuma o papel de fornecedora do bem.
Assim, ha apenas duas partes e ocorrem dois negécios juridicos:
compra e venda e arrendamento mercantil. Essas operagfes somente
podem ser contratadas na modalidade de arrendamento mercantil
financeiro e somente podem ser realizadas com arrendatarias pessoas
juridicas.

A operacdo de lease back é comum num contexto em que a empresa
arrendatéria precisa levantar recursos para capital de giro. Para esse fim, vende para a
arrendadora determinado bem. Como esse bem é indispensavel para as suas
operacdes, imediatamente a arrendataria efefua a operagao de arrendamento mercantil
e, desse modo, 0 bem permanece sob sua posse e uso. Em resumo, no lease back a
arrendataria levanta recursos sem se desfazer do bem, porém, em confrapartida,
assume a obrigatoriedade de pagar as prestacdes do arrendamento mercantil. No /ease
back, ha transferéncia apenas da propriedade, n3o da posse do bem. Pagando as
prestacdes, bem como o valor residual final, a arrendataria teré a posse e a propriedade

do bem.
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Neste caso, sendo configurado o arrendamento financeiro, o valor da venda que
exceder o valor de livro devera ser diferido durante o prazo do arrendamento. Na
hipotese da empresa Beta ter realizado uma operacéo de /ease back, caso tenha posto
uma maquina como alvo de lease back, devera diferir eventuais excedentes da venda
sobre o valor de livio desta maquina. Pode ser imaginada uma situacdo em que a
maquina estava registrada nos livros da empresa Beta por $ 80.000,00 e ter sido
vendida & arrendadora em 01/01/2003 por $100.000,00. Em tal situagdo, considerando
um arrendamento de 10 anos, a empresa Beta devera diferir o montante de $20.000,00
durante este prazo, ou seja, $2.000,00 por ano. Desse modo, em 31/12/2003, a
empresa Beta contabilizaria:

Amortizacao de excedente sobre valor de livro em operacio de lease back
a excesso da venda sobre valor de livro (ativo diferido) $ 2.000,00

A contabilizacdo do ativo & passivo a serem registrados, das prestacdes pagas,
da apropriacéo das despesas financeiras, da apuracio das despesas de depreciacdo
devera atender ao mesmo raciocinio disposto anteriormente neste exempilo.

Caso uma operaco de venda e leaseback configure um arrendamento
operacional, qualquer perda ou lucro devera ser apurado imediatamente no resultado.
Se no arrendamento operacional o preco de venda superar o valor de mercado, a
diferenca devera ser amortizada durante o periodo em que o ativo sera utilizado,
conforme expressa o las n° 17.

O tipo de ativo a ser regisirado pelo arrendador depende se a operacdo é de
arrendamento financeiro ou de arrendamento operacional.

Se for uma operagdo de arrendamento financeiro, o arrendador deve
contabilizar como contas a receber e o registro é feito pelo valor liquido de
investimento. No arrendamenio financeiro, a receita financeira € apurada por uma taxa

de reforno constante aplicada sobre:

a) o investimenio liguido residual do arrendador; ou
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b) o investimento valorizado, pelo seu fluxo de caixa futuro.

Se for uma operacdo de arrendamento operacional, o arrendador deve
contabilizar como ativo imobilizado.

O arrendamento operacional implica em receita de aluguel para o arrendador, a
qual pode ser reconhecida durante o prazo do contrato de forma linear. Dependendo
das caracteristicas do arrendamento, outro critério de reconhecimento da receita de
aluguel pode ser adotado.

3.4.2 Quadro comparativo sobre a contabilizacdo do Jeasing financeiro nos oito

paises do continente americano e pelo lash
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Quadro 8: A contabilizagéo do leasing financeiro nos oito paises épeio lasb
Fonte: do autor

Na seqiiéncia, comentarios s&o efetuados sobre o quadro anterior.

A verificagdo do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizacéo
contabil enfre os paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada
tal analise, & necessaria a determinacio de um grupo padrdo. O grupo padrdo é
formado pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do proprio lasb.
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Assim, no que se refere a leasing financeiro, o grupo padrdo & constituido por: lasb,
Venezuela, Colémbia, Chile, Argentina, México, Canada e Estados Unidos. Em resumo,
Coldmbia, Canada, Estados Unidos, Venezuela, Chile, Argentina e México apresentam
convergéncia com as praticas do lasb em termos de contabilizacdo do leasing
financeiro.

Uma vez definido o grupo padrio, é possivel verificar o distanciamento dos
paises que ndo integram tal grupo por meio da apuracéo dos itens divergentes.

Sao dois os paises que apresentam divergéncias em relagdo ac grupo padrao:
Coldémbia e Brasil.

A Coldmbia, ao permitir que ndo ocorra a capitalizacio do leasing financeiro
para as empresas que apresentam no dia 31 de dezembro do ano anterior um
patrimonio liquido inferior a 5 bilhdes de pesos, apresenta uma divergéncia relevante
em relacdo ao grupo padréo.

J& o Brasil, por ndo prever a capitalizagdo do feasing financeiro, apresenta
divergéncia total em relacdo ao grupo padrao.

Assim, para o leasing financeiro, os paises podem ser classificados nas
seguintes classes: grupo padrdo, divergéncia relevante e divergéncia total. O quadro a
seguir apresenta tal classificacdo.
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Quaadro 9: Anéalise do grau de harmonizagéo e convergéncia contébeis entre os oifo
paises e lasb com relagéo & contabilizag&o do leasing financeiro
Fonte: do autor

A andlise do quadro anterior revela que praticamente existe harmonizacéo
contabil entre os paises no que se refere ao tratamento do leasing financeiro. Com
excecio do Brasil e da Coldmbia, fodos os paises apresentam convergéncia com 08
ditames do lasb.

3.5 Gastos com pesquisa e desenvolvimento

Nesta secfo, realiza-se uma comparacgdo do tratamento contabil para os gastos
com pesquisa e desenvolvimento nos oito paises do continente americano e lasb. A
esséncia da comparagdo entre os paises e lasb envolve a consideragdo de serem os
gastos com P&D capitalizados ou contabilizados como despesas quando incorridos.
Conforme sera descrito, ndo existe consenso quanto ao fratamento a ser adotado. Por
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exemplo, lasb e Fasb apresentam divergéncias. Enquanto o primeiro prevé a
capitalizagdo (sendo atendidos critérios), o segundo néo prevé.

Assim, considerando o aspecto ‘capitalizacdo versus despesas’ como ponto
central da comparacdo efetuada, os gastos com pesquisa e desenvolvimento, para
cada pais e lasb, séo fratados na seqiéncia.

3.5.1 Os gastos com pesquisa e desenvolvimento nos oito paises do continente
americano e pelo fasb

Nos Estados Unidos, os gastos de pesquisa e desenvolvimento séo abordados
pelos pronunciamentos Fas 2 e Fas 68 do Fasb. Sobre o Fas 2 Schmidt e Santos
(2002, p. 30) comentam: “O paragrafo 12 determina que todos os custos de P&D devem
ser contabilizados como despesas quando incorridos, exceto quando a atividade de
P&D for realizada por outras entidades, sob contrato.”

Os custos de propriedade, planta ou equipamento, que s&o adquiridos ou
construidos para uma afividade de pesquisa e desenvolvimento, deveriam ser
capitalizados apenas se houver alternativa de uso futuro em outros projetos de
pesquisa e desenvolvimento.

Portanto, a norma geral nos Estados Unidos é apropriar os gastos com
pesquisa e desenvolvimento diretamente como despesas quando incorridos. Conforme
Hendriksen e Breda apud Schmidt e Santos (2002, p. 30), tal critério contabil é
justificado pelo fato de n&o ser “possivel encontrar qualquer relagéo de causa e efeito
entre os gastos de pesquisa e desenvolvimento e os beneficios futuros.”

No Brasil, ao contrario dos Estados Unidos, os gastos com pesquisa e
desenvolvimento ndo sfo apropriados diretamente como despesas. Segundo Schmidt e
Santos (2002, p. 29). “Nas normas brasileiras, os gastos com pesquisa e
desenvolvimento devem ser classificados no ativo diferido. Conforme o art. 179, inciso
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V, da Lei das Sociedades por Acbes, sua amortizagdo se dard num prazo maximo de
10 anos.”

Deve ser destacado, porém, que os custos de aprimoramento em produtos ja
existentes ndo podem ser capitalizados, devendo ser contabilizados diretamente como
despesa. Tais gastos s@o incorridos quando a empresa objetiva manter o produto
atrativo para o mercado.

No Canadd, o tratamento dos gastos com pesquisa e desenvolvimento é
abordado pela Secdo 3450 do handbook da Cica. Diferentemente dos Estados Unidos,
o Canada permite que os gastos de desenvolvimento sejam diferidos e amortizados
durante sua vida til estimada. Contudo, para que isso ocorra, devem ser satisfeitos os
seguintes critérios:

a) o produio ou processo esta claramente definido e os gastos atribuiveis ao
produto ou processo podem ser identificados;

b) a viabilidade técnica foi estabelecida;

¢) a administragdo tem a intencdo de produzir e vender ou usar o produto ou
processo,

d) o mercado futuro para o produto ou processo esta claramente definido ou,
se for para ser usado internamente em vez de vendido, sua utilidade para
a entidade foi estabelecida;

e) recursos suficientes existem ou espera-se que estejam disponiveis para
completar o projeto.

Ndo sendo estes critérios atendidos, os gastos com pesquisa e
desenvolvimento devem ser apropriados como despesa no periodo em que ocorrerem.

No que se refere aos gastos com pesquisa, & plausivel assumir que o Canada
forneca o mesmo tratamento do lasb, ou seja, contabilizaggo direto como despesa.

N3o tendo usos alternativos no futuro, os custos dos ativos de capital que s&o
adquiridos para um projeto particular devem ser apropriados durante a vida de tal
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projeto. Em outras palavras, ndo ocorre diferimento e apropriacdo de despesas em
exercicios futuros.

No México, o fratamento dos gastos com desenvolvimento & abordado pelo
Novo Boletim C-8. De forma similar ao Canadd, os gastos com desenvolvimento sao
considerados como ativos quando os seguintes critérios forem atendidos:

a) o produto ou processo esta claramente definido;
b) & tecnicamente possivel ferminar o produto ou processo;
¢) haintencdo e capacidade para produzir € vender o produto;
d) existe um mercado ou sua utilidade esta provada;
e) existem recursos ou disponibilidades deles para terminar o produto ou
processo.
No que se refere aos gastos com pesquisa, é plausivel assumir que o México
forneca o mesmo tratamento do lasb, ou seja, contabilizacéo direto como despesa.

N3o havendo nenhum outro uso alternativo, os custos de instalacdes e
equipamentos devem ser lancados como despesas.

No que se refere a8 Argentina, Conforme Lisboa (2000, p. 54): “[...], os gastos

referentes a P&D, leasing de financiamento e juros relativos & construcdo sao
usualmente capitalizados.”

Na Argenfina, ndo existe, segundo Yamamoto (1996, p. 83), o grupo Ativo
Diferido no Balanco. A denominagio usada € Ativos Intangiveis e tal grupo € composto
por gastos pré-operacionais, de organizagbes, marcas e patentes, pesquisa e
desenvolvimento, goodwill e outros itens semelhantes. A amortizacio é efetuada em
funcdo de um prazo razoavel de vida Util. Ndo ha mencéo de prazos.

Como nos Estados Unidos, no Chile, os gastos com pesquisa e
desenvolvimento devem ser registrados como despesas quando incorridos. A excecdo
é para as industrias extrativistas. Tal tratamento é disposto pelo Boletim Técnico 28.
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No que se refere a custos de ativos de capital utilizados em projetos de
pesquisa e desenvolvimento, cabe lembrar que tal item ndo é especificamente
abordado pela legislacao chilena.

Na Colémbia, conforme o Decreto 2649 de 29 de Dezembro de 1993:

As somas incorridas em pesquisa e desenvolvimento podem ser
registradas como gastos diferidos unicamente quando o produto objeto
do projeto cumpre os seguintes requisitos:

a) Os custos e gastos atribuiveis podem ser identificados
separadamente;

b) Sua facilidade técnica estd demonstrada;

c¢) Existem planos definidos para sua produgdo e venda,e

d) Seu mercado futuro estéa razoavelmente definido.

Na Venezuela, atendendo determinadas condicbes, 05 gasios com
desenvolvimento sdo diferidos. O periodo de amortizacdo é de no maximo 5 anos.
Conforme a DPC (Declaracdo de Principios de Contabilidade) n® 2: “Tais custos e
gastos devem ser amortizados em um periodo ndo maior que cinco anos a partir da
data na qual a empresa ou atividade tenha alcangado sua etapa comercial ou industrial
normal.” Carpio (1999, p. 50).

No que se refere aos gastos com pesquisa, € plausivel assumir que a
Venezuela forneca o mesmo tratamento do lasb, ou seja, contabilizagdo direto como
despesa.

Para o lasb, um desenvolvimento ou uma fase de desenvolvimento de um
projeto interno sera registrado como ativo intangivel apenas se forem demonstrados
determinados itens. Caso contrario, a contabilizacdo diretamente como despesas
devera ser efetuada. Os itens a serem demonstrados para que ocorra a capitalizagcao
séo:

a) a viabilidade técnica de completar o ativo intangivel de modo que se torne
disponivel para uso ou venda;

b) a empresa tem intengdo de completar o ativo intangivel para usa-lo ou
vendé-lo;
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c) aempresa possui habilidade para usar ou vender o ativo intangivel;

d) como o ativo intangivel gerara provaveis beneficios econdmicos futuros
para a empresa,

e) a empresa apresenta recursos técnicos, financeiros e outros para
completar o desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel;

f) a empresa tem habilidade para mensurar os gastos atribuiveis ao ativo
intangivel durante o seu desenvolvimento.

O lasb determina que os gastos com pesquisa, pela sua natureza, devem ser
contabilizados como despesas quando incorridos.

Conforme o lasb, os custos de desenvolvimento devem incluir a depreciacéo da
propriedade, planta e equipamento. isso deve ser feito na extensdo em que os ativos
s30 usados para atividades de pesquisa e desenvolvimento.

O ftratamento envolvendo os gastos com pesquisa e desenvolvimento é
abordado pelos las’s nimeros 36 e 38. Sobre o assunto, € interessante destacar o
conflito existente entre a comunidade internacional e o Fasb. Conforme Schmidt e
Santos (2002, p. 32):

A comunidade internacional, de modo geral, ndo tem concordado
com o Fasb, argumentando que, se a entidade puder demonstrar que o
produto ou processo é técnica e comercialmente viavel e a entidade
possui recursos adequados para comercializa-lo, entdo os gastos com
atividades de desenvolvimento podem ser capitalizados.
De fato, o Fasb adota uma postura muito radical com os gastos relativos a
desenvolvimento ao contabilizar direto como despesas. Como prevé o lasb pode ser o
caso de certos critérios serem atendidos e, neste caso, hd muito mais racionalidade

para que o tratamento escolhido seja a capitalizacéo.




105

3.5.2 Quadro comparativo sobre o fratamento dos gastos com pesquisa e
desenvolvimento nos oito paises do continente americano e pelo lasb
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Quadro 10: O tratamento dos gastos com pesquisa e desenvolvimento nos oito
paises e pelo lasb
Fonte: do aufor

Deve ser observado que o lasb determina a contabilizacdo dos gastos com
pesquisa diretamente como despesas quando incorridos. Mesmo fratamento pode ser
descrito para Canada, Venezuela e Mexico.




106

O gquadro anterior procura demonstrar as especificidades de cada pais. Logo,
ha a preocupacdo em indicar se o pais apropria diretamente como despesa ou se
efetua o diferimento. Além disso, s&o dispostos os prazos maximos para a amortizagao,
quando pertinente. Na seqiiéncia, comentarios sao efetuados sobre o quadro anterior.

A verificacdo do quadro permite indicar se ha harmonizagdo contabil entre os
paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada tal analise, é
necessaria a determinacdo de um grupo padréo. O grupo padrao é formado pelo lasb e
todos os paises que adotam os critérios contabeis do proprio lasb. Assim, no que se
refere a contabilizacdo dos gastos com pesquisa e desenvolvimento, o grupo padrédo é
constituido por: lasb, México, Venezuela e Canada. Tal grupo é caracterizado pela
possibilidade de capitalizacio e amortizacao dos gastos com desenvolvimento. Verifica-
se neste grupo gue os gastos com pesquisa sdo contabilizados como despesa quando
incorridos.

Uma vez definido 0 grupo padrdo, é possivel verificar o distanciamento dos
paises que ndo integram tal grupo por meio da analise dos itens divergentes. Dessa
maneira, a Coldmbia € caracterizada por uma leve divergéncia em relagdo ao grupo
padrdo. isto porque também dispbe que determinados critérios devem ser atendidos
para que a capitalizacdo ocorra. Contudo, a Coldmbia ndo segrega os tratamentos para
pesquisa e desenvolvimento. Em outras palavras, a norma cita critérios a serem
atendidos tanto para pesquisa quanto para desenvolvimento. No caso do lasb, ha essa
segregacdo. Em resumo, a capitalizacdo pode ocorrer para os gastos com
desenvolvimento desde que sejam atendidos os critérios estabelecidos. Contudo, no
que se refere a gastos com pesquisa, o lasb determina a contabilizacdo como despesas
quando incorridos.

Brasii e Argentina s&o caracterizados por uma divergéncia moderada em
relacdo ao grupo padro. Isto porque prevéem a capitalizacao dos gastos com pesquisa
e desenvolvimento. No Brasil, o prazo de amortizagdo é de até 10 anos. N&o se verifica
nestes paises a Ofica adotada pelo lasb de ser observado o atendimento a
determinados critérios para que a capitalizacdo seja efetuada. Assim, nestes paises,
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muitas capitalizaches deixariam de ser processadas se fossem adotados os critérios
mais racionais do lasb.

Por outro lado, Estados Unidos e Chile apresentam divergéncia total em relacao
ao grupo padrdo. Nestes paises, os gastos sdo lancados diretamente como despesas.
No Chile, a excegdo € para as indistrias exirativistas. Porém, o fato de afetar apenas
um setor industrial permite a classificacdo como sendo um pais de divergéncia total.

Logo, os paises podem ser classificados nas seguintes classes: grupo padrao,
leve divergéncia, divergéncia moderada e divergéncia total. O quadro a seguir
representa tal classificacao:
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Quadro 11: Anéiise do grau de harmonizacdo e convergéncia contabeis entre os oito
paises e lasb com relagéo ao fratamento dos gastos com pesquisa e desenvolvimento
Fonte: do autor

A andlise do quadro acima revela ndo existir harmonizacdo contabil entre os
paises. Do mesmo modo, ndo ha convergéncia de todos os paises com relagdo aos
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ditames do lasb no que se refere ao tratamento dos gastos com pesquisa e
desenvolvimento.

3.6 Reavaliacdo do ativo imobilizado

Neste t6pico, o ponto central é verificar a aceitagdo ou nao da reavaliagéo do
ativo imobilizado pelos paises. Verifica-se uma certa tendéncia mundial a favor da néo
reavaliagio. Prova disso é os Estados Unidos que ndo permitem a reavaliacao do
imobilizado. O préprio lasb, embora ndo proiba a reavaliagdo, expressa que O
imobilizado preferencialmente deve ser contabilizado pelo custo histrico. Na Argentina,
a CNV (Comissdo Nacional de Valores) veda a reavaliacdo do imobilizado para as
companhias abertas. No Brasil, a lei atual permite a reavaliacao. No entanto, nova lei
ainda em fase de aprovacio determina que a reavaliaco s6 serd permitida em
situacbes especiais como aquisicio de empresas e fusdo. Talvez, essa tendéncia a
favor da ndo reavaliacdo expressa o desejo dos 6rgios competentes de se evitar que
as entidades alterem de forma consciente 0s seus nimeros por meio de reavaliagoes,
prejudicando os interesses dos usuarios das demonstracoes financeiras.

3.6.1 A reavaliaciio do ativo imobilizado nos oito paises do continente americano
e lasb

Nos Estados Unidos ndo é permitida a reavaliagdo do imobilizado. Conforme o

Sfas 66, ha mecanismos nas operagcbes de venda ou baixa de bens imbveis para
impedir o reconhecimento total ou parcial do lucro quando houver a expectativa de que
o vendedor incorrera em custos no futuro ou quando o vendedor assinar uma opgao de
recompra por um valor fixo.
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A reavaliacdo do ativo imobilizado é permitida no Brasil e tem tratamento
semelhante ao lasb. A contrapartida da reavaliacio é efetuada no patriménio liquido da
entidade, especificamente na conta reserva de reavaliaggo. Tal como o lasb, devem ser
capitalizados os custos de financiamento relativos a construgéo de ativo imobilizado.

Ha que ser destacado que é obrigatorio registrar imposto de renda passivo
diferido quando da reavaliagio. Sobre isso, ludicibus et al (2000, p. 284-285)
apresentam os itens 34 e 35 da Deliberacdo CVM n° 183/95 envolvendo o tratamento
para os efeitos fiscais da reavaliacdo:

34. A reavaliagdio positiva representa acréscimo de patrimdnio liquido
que serd ftributado futuramente pela realizacdo dos ativos.
Considerando-se esse dnus existente sobre a reavaliagdo, no momento
de seu registro deve-se reconhecer a carga tributaria (imposto de renda
e coniribuigdo social) devida sobre a futura realizagio dos ativos que a
geraram. O lancamento contabil deve ser efetuado a débito de conta
retificadora da reserva de reavaliagdo (que pode ser através de conta
retificadora para controle fiscal) e a crédito de provis@o para imposto de
renda no exigivel a longo prazo. Esta provisdo sera transferida para o
passivo circulante a8 medida que os ativos forem sendo realizados. Os
valores dos impostos e contribuigbes registrados no passivo devem ser
atualizados monetariamente, em consonancia com o disposto no item
38. As eventuais oscilagbes nas aliquotas dos impostos e contribuigbes
devem ser reconhecidas, se aplicivel, em contrapartida a
correspondente conta retificadora da reserva de reavaliagio.

35. Essa provisdo para impostos incidentes sobre a Reserva de
Reavaliagdo n3o devera ser constituida para ativos que nao se
realizardo por depreciagio, amortizacdo ou exaustdo e para os quais
ndo haja qualquer perspectiva de realizagdo por alienagdo ou baixa,
como € o caso de terrenos. Nessa hipdtese, o dnus fiscal somente sera
reconhecido contabilmente no futuro quando, por mudangas de
circunstancias, ocorrer a alienacio ou baixa.

A davida maior & quando a reavaliagdo indicar que o total calculado € menor
que o valor contabil dos itens reavaliados. Neste caso, a entidade devera adotar os
seguintes procedimentos:

=

a) ndo é plausivel registro negativo quando tratar-se de uma primeira
avaliacdo ou ndo haver saldo na conta de reserva de reavaliagdo. A
entidade, porém, deve analisar se o valor fiquido contabil dos ativos, no
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seu total, & recuperavel por meio das operagbes futuras. Se isto ndo
ocorrer, o valor liquido contabil deverd ser reduzido ao valor de
recuperacdo. A entidade precisa analisar a situagdo com rigor, pois a
reducio apenas devera ocorrer se for considerada como ndo temporaria;

b) existindo saldo, o registro deve figurar como uma reversao contra a
reserva ja constituida. Deve ser lembrado que ocorrera impacto também
na provisao para o imposto de renda diferido;

¢) na hipétese do saldo da reserva ser insuficiente para o registro da
reducdo do ativo, & evidéncia de que o valor de mercado € inferior ao
valor de custo. Neste caso, uma provisdo para perdas devera ser
formada, tendo como contrapartida uma despesa néo operacional.

No Canada, assim como nos Estados Unidos, ndo ha reavaliagdo de ativo
imobilizado.

A literatura pesquisada ndo revelou ocorrer reavaliagdo de imobilizado no
Meéxico. Conforme o Bulletin B-10 mexicano, sabe-se que o imobilizado € contabilizado
pelo seu custo de aquisicdo, devendo ser atualizado a valor corrente usando o indice
Nacional de Precos ao Consumidor.

P

Na Argentina, também & permitida a reavaliagdo do ativo imobilizado.
Entretanto, diferentemente do Brasil, a contrapartida da reavaliacio ocorre diretamente
em conta de resultado. A reavaliagdo, porém, ndo é permitida para as companhias de
capital aberto, conforme determinagbes das normas da Comissao Nacional de Valores.
Provavelmente, a explicacéo de tal proibicdo é a intengdo da Comisséo Argentina de
evitar manipulagdes de resultados pelas empresas de capital aberto, o que pode
prejudicar os investidores e outros interessados na situacéo dessas companhias.

Como ha o reconhecimento da inflagio, no Chile o imobilizado é registrado pelo
custo corrigido monetariamente, liquido da depreciagdo. Reavaliacbes sao aceitas na
indistria florestal. Logo, com excegao da industria florestal, a reavaliagdo ndo é uma
préatica aceita no Chile.
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No que se refere & Coldmbia, Amenabar (2001, p. 29) expressa:

Na Coldmbia, o valor de realizagdo, atual ou presente destes
ativos deve ser determinado no final do periodo onde foram adquiridos
ou formados e no minimo cada trés anos, mediante reavaliagbes
praticadas por pessoas naturais, vinculadas ou ndo a entidade
econdmica, ou por pessoas juridicas, de comprovada idoneidade
profissional, solvéncia moral, experiéncia e independéncia.

Interessante destacar que a reavaliagdo na Coldmbia pode ser efetuada por
pessoa vinculada a entidade econdmica. Entretanto, como a reavaliagdo pode ser
utilizada para manipulacdo contabil, o ideal seria a sua realizacd0 por pessoas sem

vinculos com a empresa.

Na Venezuela, o ativo fixo & reavaliado utilizando-se 0 método integral misto.
Em resumo, ha a correcdo primeiro pelo Nivel Geral de Precos (NGP) para depois
ocorrer a reavaliagdo. Conforme Amenabar (2001, p. 129):

A reavaliacio dos itens n&o monetarios dentro do Método Misto
pode-se fazer dentro de uma das seguintes alternativas:

a) todo o Ativo Fixo;

b) todo o Alivo Fixo e os esloques.

Segundo o lasb, o imobilizado preferenciaimente deve ser contabilizado pelo
custo histérico. Devem ser capitalizados os custos de financiamento relativos a
construcao de ativo imobilizado.

Para o lasb, a reavaliacio € permitida e constitui um tratamento alternativo. A
reavaliacdo deve ser atualizada regularmente e, sendo um item do ativo reavaliado, a
categoria inteira dos ativos devera ser reavaliada.

Os excedentes de reavaliacdo (superdvits) sdo creditados a uma reserva de
reavaliacdo. Contudo, havendo um déficit anteriormente debitado no resultado, os
excedentes de reavaliagdo devem ser utilizados para reverté-lo.
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O conirario também existe, ou seja, sendo apurada um déficit, o mesmo sera
lancado no resultado. Porém, havendo superdvits (de valor igual ou inferior)
anteriormente produzidos pelo mesmo ativo, aquele déficit sera utilizado para reverté-
los. Deve ser destacado que o calculo do déficit ocorre ‘item por item’.

Quando ocorrer a baixa do item reavaliado, os superdvifs deverao ser
transferidos para a conta lucros acumulados.

3.6.2 Quadro comparativo sobre a reavaliagdo do ativo imobilizado nos oito

paises do continente americano e pelo lasb
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Quadro 12: A reavaliacio do ativo imobilizado nos oito paises e pelo lasb
Fonte: do autfor

No Chile, a reavaliacdo é permitida somente para a industria florestal.
Na seqiiéncia, comentarios sdo efetuados sobre o quadro anterior.

A verificacdo do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizagao
contabil entre os paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada
tal andlise, é necessaria a determinacdo de um grupo padrdc. O grupo padrdo é
formado pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do proprio lasb.
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Assim, no que se refere a reavaliacdo do ativo imobilizado, o grupo padrio é constituido
por: lasb, Venezuela, Coldmbia e Brasil, uma vez que permitem a reavaliacio do ativo
imobilizado. Em resumo, Venezuela, Coldmbia e Brasil apresentam convergéncia com
as praticas do lasb em termos de reavaliagdo do ativo imobilizado.

Uma vez definido o grupo padréo, é possivel verificar o distanciamento dos
paises que ndo integram fal grupo por meio da apuracgéo dos itens divergentes.

Séo 5 os paises que apresentam divergéncias em relagdo ao grupo padro:
Argentina, Chile, Estados Unidos, Canada e México.

A Argentina apresenta divergéncia relevante, uma vez que a reavaliacdo pode
ser permitida ou ndo dependendo do tipo de empresa. Se a empresa for companhia
aberta, a CNV (Comissdo Nacional de Valores) ndo permite a reavaliagio.

O Chile também apresenta divergéncia relevante, pois a reavaliagdo n&o é
permitida na maioria dos casos, porém é permitida para as industrias florestais.

Os Estados Unidos, Canada e México apresentam divergéncia total, uma vez
que nao permitem a reavaliacio.

Assim, para o item reavaliacdo do ativo imobilizado, os paises podem ser
classificados nas seguintes classes: grupo padréo, divergéncia relevante e divergéncia
total. O quadro a seguir apresenta tal classificacio.
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Quadro 13: Anélise do grau de harmonizagéo e convergéncia contabeis entre 0s oifo
paises e lash com relagéo a reavaliagéo do ativo imobilizado
Fonte: do autor

A analise do quadro anterior revela que n&o existe harmonizac&o contabil entre
os paises nem convergéncia de todos os paises com os ditames do lasb no que se
refere A reavaliagio do ativo imobilizado. A reavaliagdo € permitida no Brasil, Colombia,
Venezuela e lasb. O Chile permite a reavaliacio apenas para as ind(strias extrativistas.
A Argentina proibe a reavaliacio para as companhias abertas. Estados Unidos, Canada
e México ndo permitem a reavaliacéo.

3.7 Goodwill: combinagdes de empresas

Apresenta-se neste topico o tratamento fornecido pelos oito paises do
continente americano e pelo lasb com respeito ao goodwill referente combinacao de
negoécios. Interessante destacar que os Estados Unidos e Canada néo dispéem mais
um prazo rigido de amortizacdo para tal goodwill. Tais paises adotam o teste de
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impairment, o qual deve ser realizado pelo menos anualmente ou mesmo antes se
condicdes assim determinarem.

Conforme serd descrito na seqiiéncia, paises como Brasil, Argentina, Chile,
México, Coldmbia e Venezuela estabelecem um prazo de amortizacdo do goodwill —
combinacéo de negodcios. Contudo, existe variabilidade com relagdo a prazos. O préprio
lasb presume que a vida util e, conseqlientemente, o prazo de amortizagdo ndo excede
a 20 anos.

3.714 O goodwill — combinacdo de empresas nos oito paises do continente
americano e pelo lasb

Nos Estados Unidos, o goodwill € contabilizado no ativo da empresa pelo valor
inicialmente reconhecido. O goodwill representa 0 excesso de pagamento sobre o valor
justo dos ativos liquidos adquiridos. O Sfas 142 eliminou o prazo de até 40 anos para a
amortizacdo do goodwill , conforme dispunha a opinido APB (Accounting Principles
Board) 17. Atualmente, o valor registrado do goodwill deve passar pelo teste de
impairment, o qual pode abranger duas etapas. Na seqiiéncia, é explicado como o teste
de impairment é realizado.

O teste de impairment para o goodwill deve ocorrer anualmente. Contudo,
também deve ser efetuado se ocorrerem eventos que justifiquem a sua realizacéo.

Para que o teste de impairment seja processado, o goodwill deve estar
vinculado a uma unidade de reporte, a qual representa um segmento de operacbes
cujos resultados s&o regularmente revistos por sua administragdo e existem
informacbes individualizadas com relacdo ao seu desempenho. Esta vinculacio entre
goodwill e unidade de reporte com informacSes e administragio especificas é
indispensavel para que o teste de impairment seja realizado de modo adequado. Uma
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unidade de reporte deve ser formada por dois ou mais componentes desde que tenham
caracteristicas econdmicas semelhantes.

Conforme comeniado anteriormente, o teste de impairment envolve dois
passos. No primeiro passo, compara-se o valor justo de uma unidade de reporte com o
seu valor contabil de registro (incluindo o goodwill). Caso o valor justo de uma unidade
de reporte exceda o seu valor contabil de registro, o goodwill da unidade de reporte €
considerado ndo estar em prejuizo (impaired). Neste caso, 0 segundo passo nao é
realizado. Entretanto, caso o valor contabil de registro da unidade de reporte exceda o
seu valor justo, o segundo passo deve ser realizado para mensurar 0 valor do prejuizo
apurado.

No segundo passo, é realizado o calculo do valor justo implicitc do goodwill da
unidade de reporte, o qual representa a diferenca entre o valor justo da unidade de
reporfe e o valor justo liquido dos ativos (exceto goodwill) e obrigacbes, incluindo
quaisquer ativos intangiveis n&o reconhecidos previamente. Caso o valor do registro do
goodwill da unidade de reporte exceda o seu valor justo implicito, um prejuizo igual a
esse excesso deve ser reconhecido.

Aramayo e Biancolino (2003) apresentam um exemplo numérico sobre como &
efetuado o teste de impairment. Para o teste de impairment € importante determinar:

a) o valor contabil do ativo, incluindo o goodwill;
b) o valor justo do ativo, representado pelo fluxo de caixa descontado;
¢) o valor justo liquido, englobando os ativos e passivos da unidade de
reporte, incluindo ativos intangiveis n&o reconhecidos.
O teste de impairment serd realizado, considerando que tenham sido
determinados 0s seguintes valores:
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Tabela 1: Exemplo numérico do feste de impairment. Fonte: Aramayo e Biancolino
(2003)

Valor contabil do ativo, incluindo o goodwill US$ 225.000
Valor justo do ativo (fluxo de caixa descontado) US$ 200.000
Valor justo liquido (ativos e passivos da unidade de reporte, US$ 185.000

incluindo ativos intangiveis ndo reconhecidos)

Conforme descrito anteriormente, o primeiro passo do teste de impairment
consiste em comparar o valor contabil da unidade de reporte (incluindo goodwill) com o
seu valor justo. Caso o valor justo seja maior que o valor contabil, o segundo passo nao
precisa ser realizado Caso o valor justo seja menor que © valor contabil , é
imprescindivel a realizacio do segundo passo. No que se refere ao exemplo abordado,
verifica-se que o valor justo é US $ 25.000,00 menor que o valor contabil (US $ 225.000
-~ US $ 200.000), sendo necessario, portanto, a realizacéo do segundo passo do teste
de impairment. O montante de US$ 25.000,00 representa exatamente o goodwill
registrado contabilmente (excesso do valor pago sobre o valor justo).

O segundo passo envolve caicular o valor justo implicito do goodwill. Conforme
descrito anteriormente, o valor justo implicito do goodwill &€ o excesso (diferenca) entre o
valor justo da unidade de reporte (US $ 200.000) e o valor justo liquido representado
pelos ativos e passivos da unidade de reporte, incluindo ativos intangiveis nao
reconhecidos previamente (US $ 185.000). Assim, o valor justo implicito do goodwill é
US $ 15.000 (US $ 200.000 — US $ 185.000). Uma perda sera registrada se o goodwill
contabil for maior que o valor justo implicito do goodwill. Como no exemplo o gooadwill
contabil (US $ 25.000) é maior que o valor justo do goodwill implicito (US $ 15.000),
uma perda deve ser reconhecida (impairment loss). Tal perda é exatamente a diferenca
entre o valor do goodwill contabil e o valor justo implicito do goodwill, ou seja, US $
10.000,00 (US $ 25.000 — 15.000). Considerando o exemplo de Biancolino (2003) pode
ser feita uma sintese ap0s a tabela dos dados levantados:

Caiculo do valor do Goodwill US$ 225.000 — US$ 200.000 = US$ 25.000
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Valor justo implicito : US$ 185.000 — US$ 200.000 = US$ (15.000)
Impairment Loss = US$ 25.000 — US$ 15.000 = U$ 10.000

A perda é contabilizada no grupo “Income from continuous operations” do
resultado. A nova base de Calculo do goodwill passa ser, portanto, US $ 15.000,00. E
este valor o referencial para o teste de impairment que sera realizado no préximo ano
ou antes, caso ocorram eventos que justifiquem a realizagdo do referido teste.

No Brasil, a CVM determina o tratamento contabil do 4gio ou desagio na

incorporacio de controladora por sua controlada. O Art. 6 da Instrucdo CVM 319/99
expressa que o agio sera contabilizado;

a) nas contas representativas dos bens que lhes deram origem — quando o
fundamento o fundamento econdmico tiver sido a diferenca entre o valor
de mercado dos bens e seu valor contabil. A amortizacdo se dara na
propor¢ao em que o ativo for sendo realizado;

b) em conta especifica do ativo imobilizado (4gio) — quando o fundamento
econdmico tiver sido a aquisicdo do direito de exploracio, concesséo ou
permissdo delegados pelo Poder Plblico. Sua amortizaco se dara no
prazo estimado ou contratado de utilizacdo ou perda de substancia
econdmica;

¢) em conta especifica do ativo diferido (agio) ou em conta especifica de
resuitado de exercicio futuro (desagio) — quando o fundamento econdémico
tiver sido a expectativa de resultado futuro. Amortizado no prazo, extens&o
e proporc¢ao dos resultados projetados, ndo podendo exceder a 10 anos.

Logo, no Brasil o prazo maximo para que o agio (expectativa de resultados
futuros) seja amortizado é de 10 anos.

El Hajj (1999, p. 133) faz uma observacdo importante em rela¢éo ao calculo do
agio e desagio no Brasil: “Uma diferenga importante em relagéo aos pronunciamentos
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norte-americanos e internacionais refere-se a forma de célculo do agio e desagio. No
Brasil, esses sdo computados por meio da diferenca entre o valor pago e 0 valor
contabil do investimento.”

No Canada, o goodwill — combinacdo de negécios é abordado pelas Segbes
1581 e 3062 do handbook da Cica e recebe o mesmo tratamento fornecido pelas
normas norte-americanas (ver os comentarios anteriores efetuados para 0s Estados
Unidos).

No México, o goodwill, que é registrado em uma transagdo de combinagdo de
negoécios contabilizada como uma compra, deve ser amortizado durante sua vida util,
mas ndo pode exceder 20 anos, conforme o Boletim B-8.

A apuracio de prejuizo (impairment loss) ainda nao tem o rigor verificado nos
Estados Unidos e Canada, paises gue fazem uso do teste de impairment. No Mexico,
se uma subsididria perdeu a sua habilidade para produzir lucros, o saldo de qualquer
goodwill deve ser lancado como despesa no periodo em que tal situagao surgiu.

De certo modo, seguindo a linha do lasb, na Argentina, o goodwill deve ser
registrado no ativo e amortizado em até 20 anos.

No que se refere a prazo de amortizacdo, o tratamento chileno € similar ao

mexicano. Isto porque o goodwill que é registrado em uma fransagao de combinagéo de
negécios contabilizada como uma compra deve ser amortizado durante sua vida util,
ndo podendo exceder a 20 anos. O prazo de 20 anos pode ser alterado apenas se
houver previsio contratual, porém n&o pode exceder a 40 anos. Tal goodwill é
determinado em relacdo ao valor de livro dos ativos liquidos no lugar de seu valor justo.

A apuracio de prejuizo (impairment loss) em business combination nao € um
item especificamente abordado pelo Chile. Ha, contudo, uma exigéncia especifica de
apuracdo de prejuizo (impairment loss) em relacdo a ativos fixos e intangiveis
identificaveis ndo recuperaveis.
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Na Coldombia, o goodwill adquirido (business combination) € o valor adicional
pago na compra de um ente econdmico sobre o valor de livro ou sobre o valor calculado
ou combinado de todos os ativos liquidos. O pagamento adicional ocorre devido ao
reconhecimento de atributos especiais, tais como nome, pessoal idoneo, reputacado
para ter crédito privilegiado, prestigio por vender melhores produtos & servicos e
localizacdo favoravel, segundo a descricdo da conta 1605 do Plano Gnico de Contas -
PUC.

As Superintendéncias de Sociedades e de Valores determinam que a
amortizacio do goodwill - business combination pela compra de acbes ou partes de
participagbes em sociedades seja feito no tempo de exploracio do intangivel que nao
pode ser superior a dez (10) anos, de acordo com métodos de reconhecidos valores
técnicos. Em geral, os intangiveis devem ser amortizados de maneira sistematica
durante sua vida ttil, em conformidade com o artigo 66 do Decrefo 2649 de 1993.

Na Venezuela, 0 agio representa o excesso entre o custo de aquisicao e o valor
liquido dos ativos. O prazo méaximo de amortizacao € de vinte anos.

Segundo o lasb, o goodwill originado de uma combinacdo de negoécios
caracterizada como uma compra devera ser amortizado durante a sua vida util. O prazo
de amortizacdo ndo pode ser aleatorio, isto &, escolhido ao acaso. Segundo o lasb, 0
prazo de amortizacdo deve representar a mais adequada previsdo do tempo em gque se
espera ocomer beneficios econdmicos para a companhia. O lasb procura né&o fornecer
um prazo rigido para a amortizagio do goodwill. Isso pode ser percebido na sua visdo
de que ha uma previsio questionavel de que a vida atil ndo excederia a 20 anos a partir
de um reconhecimento inicial.

O IASB aborda a hipétese do goodwill gerar prejuizo. Para isso, adota as
expresses ‘unidade geradora de caixa’ e sua respectiva ‘quantidade recuperavel’. Por
unidade geradora de caixa entende-se que € 0 menor grupo identificado de ativos que

produz entradas a partir do seu uso confinuo e & amplamente independente das
entradas de caixa produzidas por outros ativos ou grupos de ativos. A quantidade
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recuperavel representa os beneficios que sédo esperados ser produzidos pela unidade
geradora de caixa.

Caso a quantidade recuperavel da unidade de caixa seja menor que o valor de
registro, o prejuizo apurado (impairment loss) deve ser primeiramente alocado ao
goodwill alocado nessa unidade geradora de caixa, e posteriormente para os outros
ativos da unidade de forma pro rata (proporcional) e tendo como base 0 seu valor de
registro.

Como exemplo, pode ser imaginado o conjunto de ativos da unidade geradora
de caixa denominada Beta. Por visualizar ser possivel obter muitos beneficios futuros e,
desse modo, considerar ser um bom investimento a empresa Alfa compra em 31/12/X0
100% da unidade geradora de caixa Beta. O valor justo da unidade geradora de caixa
Beta & US $ 100.000, mas a empresa Alfa a adquire por US § 120.000. Logo, Alfa
contabiliza um goodwill de US$ 20.000. Na seqliéncia, é apresentado como Alfa
registra seu investimento em Beta:

Tabela 2: Dados para o célculo da perda por impairment, conforme las 36

ATIVO (COMPANHIA ALFA) VALORESEM US $
VALOR JUSTO DO INVESTIMENTO EM BETA 100.000
GOODWILL DO INVESTIMENTO EM BETA 20.000
TOTAL 120.000

Em 31/12/X1, a empresa Alfa traz os beneficios futuros esperados do
investimento em Beta a valor presente e verifica que o seu valor atual é de US $
110.000. Isto é, houve uma diminuicdo de US $ 10.000, configurando uma perda, a qual
sera registrada como redugdo do valor do goodwill e contabilizada no resultado. Na
hip6tese da empresa Alfa ter calculado um valor presenfe de US $ 90.000 e ndo US §
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110.000, o goodwill de US $ 20.000 seria fotalmente baixado e ainda ocorreria uma
diminuicdo do saldo do investimento no valor de US $ 10.000, configurando uma perda
a ser contabilizada no resultado de US $ 30.000. O montante de diminuicdo do
investimento no valor de US $ 10.000 seria baixado (distribuido) enfre os ativos que
compbem o investimento em Beta na propor¢do gue cada item de ativo representa do
investimento registrado.

O tratamento acima é disposto pelo las 36 do lasb.
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3.7.2 Quadro comparativo sobre o goodwill em combinagdo de negécios nos oito

paises do continente americano e pelo lasb

ARGENTINA
CHILE
coLOMBIA
VENEZUELA
IASB

CAPITALIZADO/TESTE DE
IFPAIRMENT

CAPITALIZADO/IATE 10
ANOS PARA AMIORTIZAR
CAPITALIZADO _E
AMORTIZADO ATE 20
ANOS

> | EUA
BRASIL

> | CANADA
MEXICO

b
b

CAPITALIZADO/PRAZO
NAO RIGIDO DE ATE 20
ANOS PARA AMORTIZAR/
DETERMINACAO DE X
QUANTIDADE
RECUPERAVEL PARA
APURAR IMPAIRMENT
CAPITALIZADO/ PRAZO
DE ATE 20 ANOS OU 40
(COM CONTRATO) PARA
AMORTIZAR X

Quadro 14: O goodwill em combinag8o de empresas nos oito paises e pelo lasb
Fonte: do autor

O quadro anterior procura demonstrar as especificidades de cada pais,
principalmente com relagio ao prazo de amortizagdo, quando pertinente. Na sequéncia,
comentarios sdo efetuados sobre o tratamento para o goodwill — combinagdo de
negbcios nos oito paises do continente americano e lasb.




124

A verificacio do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizagao
contabil entre os paises, bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada
tal andlise, & necessaria a determinacdo de um grupo padrdo. O grupo padrdo &
formado pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do proprio lasb.
Dessa forma, no que se refere ao goodwill em combinacbes de empresas, 0 grupo
padrdo é constituido por: lasb, México, Argentina, e Venezuela. Em tal grupo, o goodwill
é capitalizado e ha o prazo uniforme de até 20 anos para a sua amortizacao.

Uma vez definido o grupo padrao, é possivel verificar o distanciamento dos
paises que nao integram tal grupo por meio da anélise dos itens divergentes. Dessa
forma, o Chile é caracterizado por uma leve divergéncia em relagdo ao grupo padrao.
No Chile, o gooodwill em combinacdo de empresas é capitalizado e também ha o prazo
de até 20 anos para a sua amortizacio. No entanto, o prazo pode ser de até 40 anos
caso haja previsdo confratual.

O Brasil e a Coldmbia sd0 caracterizados por uma divergéncia moderada em
relacdo ao grupo padrio. Isto porque o goodwill em combinacdo de empresas também
é capitalizado, mas o prazo de amortizagdo é de até 10 anos nestes dois paises.

Por outro lado, Estados Unidos e Canada apresentam divergéncia total em
relacdo ao grupo padrdo, uma vez que ndo existe um prazo definido para amortizagao.
Nestes paises, o goodwill em combinacdo de empresas € capitalizado e deve passar
pelo teste de impairment anualmente ou até mesmo antes se for necessario.

Porlanto, os paises podem ser classificados nas seguintes classes: grupo
padrao, leve divergéncia, divergéncia moderada e divergéncia total. O quadro a seguir
representa tal classificacao.
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GRUPO PADRAO X X X X
LEVE DIVERGENCIA X
DIVERGENCIA X X
MODERADA
DIVERGENCIA TOTAL (X X

Quadro 15: Analise do grau de harmonizagédo e convergéncia contabeis entre o0s oito
paises e lasb com relacéo ao goodwill em combinagédo de empresas
Fonte: do autor

A analise do quadro anterior revela ndo existir harmonizacéo contabil entre os
paises nem convergéncia de todos os paises com as praticas do lasb.

3.8 Consolidacao

Em geral, verifica-se entre os paises e o lasb uniformidade de tratamento
quanto aos critérios que justificam a consolidacdo. E comum a idéia de um controle
efetivo da empresa-mae sobre a subsidiaria para que a consolidagdo seja processada.
Presume-se que haja confrole com a propriedade de mais que 50% de uma empresa
por outra.

No Brasil, de modo salutar, a CVM expressa que toda companhia aberta deve
realizar a consolidacgo de suas controladas, independente desses investimentos




126

representarem mais ou menos que 30% do seu patrimdnio liquido, conforme dispde a
Lei 6.404/76. A importdncia dessa exigéncia reside no fato dos usuarios das
demonstragdes contabeis terem, por meio da consolidagdo, acesso aos resultados
globais de uma companhia. A andlise apenas sobre demonstragbes individuais fornece
menos subsidios para o processo de tomada de decisdes dos diversos usuarios.

3.8.1 A consolidacdo nos oito paises do continente americano e pelo lasb

Nos Estados Unidos, conforme o Sfas 94, as empresas-mae que possuem
participacdo majoritaria em subsididrias devem realizar a consolidagdo total. A
consolidagdo é excluida nas sifuacdes que impedem o controle normal. Tais situacdes
s&o:

a) a subsidiaria estd em reorganizacgao legal;

b) a subsidiaria estd em faléncia;

C) a subsididria estd operando sob restricbes de cambio estrangeiro tdo
severas que restringem a habilidade da empresa-mae em controla-la.

Uma companhia & definida como subsidiaria quando a empresa-méae detém a
sua propriedade majoritaria. Isto é, a empresa principal tem participagdo no controle
financeiro, o que ocorre com uma participacdo superior a 50% da propriedade direta ou
indireta das acbes votantes emitidas.

Além da consolidacdo fotal existe também a consolidacdo proporcional. Na
seqiiéncia, definicdes sobre tais modalidades de consolidagio s4o apresentadas.

A consolidacgo total € um método de contabilizagio de investimentos no qual
os afivos, obrigacOes, receitas, despesas, ganhos, perdas e fluxos de caixa do
investidor e da investida s&0 combinados nos relatorios financeiros do investidor. A
participagdo de outros nos ativos liquidos da investida s3o mostradas como uma
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obrigacdo no balango, fipicamente denominada “participagdo minoritaria”. A
participacdo de outros no lucro liquido da investida & mostrada como uma deducéo do
lucro liquido, tipicamente denominada “participagdo minoritaria no lucro liquido”. O
propésito e resultado da consolidagao total & apresentar os relatorios financeiros da
empresa-mae e suas subsidiarias como se o grupo fosse uma (nica empresa com um
ou mais ramos ou divisdes.

Consolidacdo pro rata ou proporcional € um método de contabilizacdo para
investimentos no qual a participagdo proporcional do investidor nos ativos, obrigacgdes,
receitas, despesas, ganhos, perdas, e fluxos de caixas da investida e combinada com
os itens similares da investidora sem diferenciar as quantidades.

A consolidacdo total, como ja descrito, ocorre em um contexto de controle de
uma empresa sobre a sua subsidiaria. A consolidagao proporcional € comum nos casos
de joint ventures. Entretanto, nos Estados Unidos, conforme o APB (Accounting
Principles Board) 18 a contabilizacdo de joint ventures ocorre por meio da equivaléncia
patrimonial.

No Brasil, a Lei 6.404/76 inovou quando abordou a pratica da consolidagao das
demonstracbes contabeis. A Instrugdo CVM n° 247/96 também dispde normas relativas
a consolidagao.

Como em outros paises, o controle é o fator determinante para que a
consolidacio seja realizada. Conforme ludicibus et al (2000, p. 403). “Neste sentido,
deve prevalecer o conceito de controle ao efetuar-se a consolidaco. Esse controle ndo
abrange apenas o acionario, mas também o da decisdo em relacao a politicas a serem

1%

seguidas pelas empresas, mais conhecido como ‘influéncia sobre a administracao’.

A consolidacio é tdo importante para 0s usuarios das demonstracdes das
companhias abertas que a CVM foi além do que a propria Lei 6.404/76 dispde como
obrigatério para que a consolidacao seja efetuada. Na verdade, a propria Lei fornece
essa aberiura.
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A Lei 6.404/76 dispbe como obrigatoria a consolidacdo somente para os
seguintes casos:

a) companhias abertas cujos investimentos em controladas constituem mais
de 30% de seu patrimdnio liquido;

b) grupos empresariais formalmente constituidos em grupo de sociedades
(Lei 6.404/76, capitulo XXI), ndo importando se s&o ou n&o companhias
abertas. A consolidagio ocorrera mesmo que a empresa de comando nao
seja sociedade aberta.

Enfretanto, a CVM, por meio do Artigo 21 da sua Instrucdo n® 247/96,
desconsiderou o percentual de 30%. Isto porque, ndo importando o quanto a soma dos
investimentos em confroladas representam do seu patriménio liquido, toda companhia
aberta deve efetuar a consolidagdo. O referido Artigo da Instrugdo CVM n° 247/96 esta
disposto na seqiiéncia:

Art. 21. Ao fim de cada exercicio social, demonsfragdes contabeis
consolidadas devem ser preparadas por:

| — Companhia aberta que possuir investimento em sociedades
controladas, incluindo as sociedades confroladas em conjunto referidas
no art. 32 desta instrucio; e

ii — Sociedade de comando de grupo de sociedade que inclua sociedade
aberta.

As sociedades controladas em conjunto citadas no Art. 21 constituem as joint

ventures. Para as joint ventures, é efetuada a consolidacdo proporcional, conforme ja
definido anteriormente.

O Art. 23 da Instrucio CVM n° 247/96 revela as condigbes que permitem a
exclusio de uma controlada na consolidagao:

Art. 23. Poderdo ser excluidas das demonstragbes contabeis
consolidadas, sem prévia autorizacdo da CVM, as sociedades
controladas que se enconfrem nas seguintes condigdes:

| — Com efetivas e claras evidéncias de perda de continuidade e cujo
patrimonio seja avaliado ou néo a valores de liquidago; ou

Ii — Cuja venda por parte da investidora, em futuro proximo, tenha efetiva
e clara evidéncia de realizagio devidamente formalizada.
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Mesmo assim, no balanco consolidado, o investimento em controlada nao
consolidada forcosamente devera ser demonstrado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Além disso, notas deverdo explicar os motivos pelos quais a controlada foi
excluida da consolidagéo.

N&o é razdo para excluir da consolidacdo a controlada que exerca operagdes
diferentes das realizadas pela investidora ou demais controladas.

No Canada, conforme a Segdo 1590 do Handbook da Cica (Canadian Institute
of Chartered Accountants), todas as subsidiarias controladas pela empresa-mée devem
ser consolidadas totalmente. O controle é definido como o poder permanente para fixar
as esfratégias das politicas operacionais, de investimento e de financiamento sem a
cooperacdo de outras entidades. Define-se subsidiaria como a companhia que é
controlada por uma outra entidade, a qual tem o direito e a habilidade para obter
beneficios econdmicos futuros a partir dos seus recursos, estando exposta aos riscos
relacionados. Como evidéncia principal de controle temos a propriedade de acdes em
nimero tal que permite o direito de eleger a maioria do conselho de diretores.
Entretanto, esta ndo € a Gnica evidéncia de controle.

Conforme a Secdo 3055 do Handbook da Cica, a consolidagdo proporcional
deve ser usada para a contabilizagdo de investimentos em joint ventures e a
equivaléncia patrimonial ndo é permitida como método alternativo. Nao existe, portanto,
harmonia com as praticas norte-americanas no gue se refere a contabilizacdo de
investimentos em joint ventures.

No México, a empresa-mae deve realizar, dentro de um contexto de existéncia

de controle, a consolidacio total das suas subsidiarias. O controle é definido como o
poder para governar as politicas operacionais e de financiamento da subsidiaria para
fins de obtencado de beneficios econdmicos; existe quando hé a propriedade de mais de
50% das acdes votantes de uma empresa por oufra e desde que o controle ndo tenha
sido renunciado para o beneficio de uma outra parte. Para situacbes com participagdes
inferiores a 50%, considera-se ocorrer o controle quando:
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a) a companhia possui mais que 50% do poder votante devido a acordos
formais com oufros acionistas;

b) existe o poder para administrar as politicas operacionais e de
financiamento da companhia;

c) existe o poder para nomear, apontar, ou remover a maioria dos membros
do conselho ou o 6rgdo que efetivamente administra as politicas da
companhia.

A contabilizacdo de investimentos em joint ventures ndo é especificamente
abordada pelas normas mexicanas. Logo, utifiza-se o IAS 31, o qual tem a consolidagao
proporcional como tratamento principal e a equivaléncia patrimonial como fratamento
alternativo.

Para a Argentina, Lisboa (2000, p. 55) assim escreve: é “comum também
encontrar demonstragbes consolidadas”. A consolidacdo é abordada pela RT
(Resolucio Técnica) n® 4. Em linhas gerais, a consolidaco deve ser feita quando ha
sociedade controlada. O controle existe quando uma companhia possui participacéo
com vofos necessarios para formar a vontade social nas reunibes sociais ou
assembléias ordinarias, o que geralmente implica possuir mais de 50% dos votos

possiveis de forma direta ou indireta.

z

Quando ha perda de controle, a consolidacdo ndo é realizada. Quando o
controle torna-se nio efetivo ou fica restringido, mesmo assim a consolidagdo €
realizada. Contudo, notas explicativas as demonstracbes consolidadas devem
evidenciar essa situacdo. O controle torna-se ndo efetivo ou restringido em situagdes
como convocatéria de credores (exigéncia legal dos credores sobre os seus direitos),
intervencdo judicial, convénios etc. Tal tratamento de realizar a consolidagdo mesmo
quando o controle torna-se ndo efetivo é questionado. Newton (1997, p. 315) traz os
seguintes questionamentos sobre a esta norma:

a) ndo se limita a uma questio de exposigdo, pois prevé que no caso de
confrole ndo efetivo igualmente se procede a consolidagéo,
modificando assim o conceito de controle que aparece na norma
11.A.2, ja transcrita e comentada;
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b) é insélita, pois resulta 6bvio que o controle que ndo se pode exercer
ndo é controle.
Na Argentina, a equivaléncia patrimonial é utilizada para a confabilizagdo de
investimentos em empresas cujo confrole é em conjunto (joint ventures).

No Chile, todas as subsidiarias com controle direto pela empresa-méae devem
ser consolidadas fotalmente. Como no México, o controle é definido como o poder para
governar as polificas operacionais e de financiamento da subsidiaria. Considera-se
haver controle quando mais que 50% das acgbes votantes de uma empresa sdo
possuidos por outra. Mesmo com uma participacdo inferior a 50% o controle é
considerado existente quando:

a) a companhia tem mais de 50% do poder vofante devido a acordos
gerenciais formais;
b) a companhia tem mais de 50% do poder votante por sentenca judicial.

Para atender as exigéncias legais e regulatérias, em adicdo as demonstracbes
financeiras consolidadas, a empresa-mae & obrigada a apresentar demonstracoes
financeiras apenas dela mesma.

Como no México, as normas chilenas ndo abordam especificamente sobre a
contabilizacdo de investimentos em joint ventures. Logo, utiliza-se o las 31, o qual tem
a consolidagdo proporcional como tratamento principal e a equivaléncia patrimonial
como fratamento alternativo.

Conforme ¢ Decreto colombiano 2649 de 29 de Dezembro de 1993

O ente econdmico que possui mais de 50% do capital de outros
entes econdOmicos, deve apreseniar junto com suas demonstracoes
financeiras béasicas, as demonstracdes financeiras consolidadas,
acompanhadas de suas respectivas notas.

Nao se consolidam aqueles subordinados que:

1) Seu controle por parte da matriz seja impedido ou evitado de alguma
forma, ou

2) O controle seja temporario.

Os entes ndo consolidados deverdo ser objeto de evidenciagdo.
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Conforme a Declaragdo de Principios de Confabilidade n® 7 (DPC 7) da
Venezuela em seu item nimero 4 (CARPIO, 1999, p. 109-110):

A forma em que estes termos se relacionam com a medigéo e informagéo dos

investimentos de longo prazo em agées de capital € como segue:

comuns (sem relacdo de propriedade

entre companhias)

NIVEL DE PROPRIEDADE METODO DE  MEDICAO E
APRESENTACAO

1. Controle (mas de 50% das ac¢des) Consolidagéo

2.  Proprietdrios ou administragdo | Combinacéo

3.Influéncia  significativa, mas nédo

controle (entre 20% e 50% das ac¢es)

Equivaléncia patrimonial

4. Sem influéncia significativa nem

controle (menos de 20% das agles)

Custo

Desse modo, é a existéncia de controle o critério que norteia a pratica da

consolidacdo na Venezuela.

A condicio usual para uma participagdo financeira de controle € a posse de

uma participagdo majoritaria nos direitos de votos nas assembléias de acionistas e,

portanto, como uma regra geral, a posse por uma companhia, direta ou indiretamente,

de mais de 50% das acbes com direito a voto emitidas por outra companhia, € uma

condicéo que leva a consolidacdo (DPC 7).
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Também existem situacbes para as quais a consolidacdo ndo devera ser
realizada:

a) e provavel que o controle da filial seja temporario;
b) a filial se encontra em estado de faléncia;
¢) afilial esta sujeita a reorganizacgdo legal.
Os investimentos em joint ventures na Venezuela sdo contabilizados por meio
de combinacao.

Segundo o lasb, todas as subsidiarias devem ser consolidadas pela empresa-
mae. As excecdes s3do para as seguintes circunstancias:

a) o controle é temporario porque a subsididria € adquirida e mantida
exclusivamente com uma visdo de venda subsegliente no futuro
préximo;

b) a subsididria opera sob severas resfricbes de longo prazo que
prejudicam significativamente sua habilidade para transferir fundos
para a empresa-mae.

Define-se como subsididria uma empresa que € controlada por uma outra

companhia. O controle &€ o poder para administrar as politicas operacionais e de
financiamento da subsidiaria visando a obtencao de beneficios.

O las 31 do lasb estabelece que os investimentos em joint ventures podem ser
contabilizados por consolidacdo proporcional (tratamento preferencial) ou por
equivaléncia pafrimonial (tratamento alternativo).
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3.8.2 Quadro comparativo sobre a consolidacdo nos oito paises do continente

americano e pelo lasb

EUA

BRASIL

CANADA

1ASB

50%)

CONTROLE (MAIS DE

> | MEXICO

> | ARGENTINA

> | CHILE

> | coLOMBIA

» | VENEZUELA

CONTROLE

3% DO FPL
INVESTIDORA)

CvM
CONTROLADA

LEl 6.404/76 (MAIS DE

SOCIEDADE ABERTA)

TODA SUBSIDIARIA

Quadro 16: A consolidagéo nos oito paises e pelo lash

Fonte: do autor

O quadro elaborado para efetuar a comparacdo dos oito paises e do lasb no

gue se refere aos critérios de adogdo da consolidacdo procurou demonstrar as

especificidades de cada pais.

Na seqliéncia, comentarios sdo efetuados sobre o quadro anterior.
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A verificacBo do quadro comparativo permite indicar se ha harmonizacdo
contabil enire os paises bem como convergéncia com o lasb. Para que seja efetuada tal
andlise, & necessaria a determinacdo de um grupo padrdo. O grupo padrdo é formado
pelo lasb e todos os paises que adotam os critérios contabeis do proprio lasb. Dessa
forma, no que se refere & consolidacdo, o grupo padrdo é constituido por: lasb, Estados
Unidos, Canada, México, Argentina, Chile, Colémbia e Venezuela. Apesar desses
paises e do lasb aparecerem em linhas distintas do quadro comparativo, verifica-se
que, em esséncia, os fratamentos sdo semelhantes, implicando em praticas
convergentes.

Uma vez definido o grupo padrdo, & possivel verificar o distanciamento dos
paises que ndo integram tam grupo por meio da analise dos itens divergentes. Assim, o
Brasil & caracterizado por uma divergéncia moderada em relagdo ao grupo padrdo. No
Brasil, a Lei 6.404/76 dispde que a consolidagdo € obrigatoria para as companhias
abertas cujos investimentos em controladas representem mais de 30% de seu
patriménio liquido. Entretanto, a CVM determina que toda companhia aberta que
possua investimentos em sociedade controlada deve realizar a consolidacio.

Portanto, os paises podem ser classificados nas seguintes classes: grupo
padrao e divergéncia moderada. O quadro a seguir representa tal classificacéo.

2 |8 le |E 2 |2
B |« |Q@ | |w |3 h
< 1212 3182 |3 |5 |3
i m o s = o o > <
GRUPO PADRAD X X X ) 4 X X X X
DIVERGENCIA X
MODERADA

Quadro 17: Anélise do grau de harmonizagdo e convergéncia contibeis entre 0s
oifo paises e lasb com relacéo a consolidagéo
Fonte: do autor
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3.9 Grau de evidenciacdo

A andlise do grau de disclosure (evidenciagio) revela a maturidade da
contabilidade de um pais no que se refere a zelo com relacio as necessidades
informativas dos usuarios das demonstracbes conidbeis. Talvez, o disclosure
(evidenciagdo) represente o mais importante topico quando é estudada a contabilidade
de uma nacgdo, pois revela o grau de desenvolvimento e sofisticacdo dos relatorios
contabeis. Adicionalmente, as evidenciacbes preconizadas por um pais fornecem
subsidios para se inferir aspectos de uma nag@o como: tragos culturais, principais
agentes ou forcas que moldam os sistemas contabeis, atuacdo dos organismos
contabeis etc.

Uma observacao importante deve ser feita: o disclosure ndo é mera agregacao
de notas explicativas. Vai além delas, envolvendo formato dos relatérios contabeis,
clareza dos termos utilizados, quadros suplementares, ordem dos fitulos nos
demonstrativos, preocupac@o em fornecer informactes ndo exigidas por lei, porem
importantes para a sociedade ou usuarios (investidores, credores, empregados,
governos), relatorio da diretoria, entre outros.

judicibus (2000, p. 119) formece uma critica a otica de que evidenciagdo
equivale a notas contdbeis: “[...] no Brasil prevalece a idéia de que evidenciacéo €
quase sindnimo de notas de rodapé ou explicativas, guando a evidenciagao principal
esta contida nos proprios relatérios formais, [...J"

Segundo ludicibus (2000, p.19), as formas de evidenciacdo sao:

1. forma e apresentagéo das demonstragtes contabeis;
2. informagio entre parénteses;

3. notas de rodapé (explicativas);

4. quadros e demonstrativos suplementares;

5. comentarios do auditor;

6. relatorio da diretoria
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Neste ponto, uma questdo pode ser formulada: quais sdo as razdes ou fatores
que justificam a necessidade de um nivel de evidenciacdo adequado? Na verdade,
varios séo os fatores que, de forma isolada ou interligados, conduzem ao disclosure.
Igbal et al (1997, p. 70) apontam as razdes sOcio-econdmicas para o disclosure nos
relatérios financeiros:

EvidenciagGes séo feitas para fornecer informagées aos tomadores
de decisGes de modo que eles possam tomar decisbes seguras.
Conceituaimente, h4 duas grandes razbes so6cio-encondmicas para a
evidenciacfo:

- Minimizar os riscos aos provedores de capital de modo que eles
possam ponderar os retomos previsios de cada altemativa contra os
riscos associados.

- Para informar individuos e grupos que sdo afetados pelas
atividades e operagbes das corporagbes na sua qualidade de vida ou
padréo de vida. A proposta é possibilitd-los a influenciar as acdes da
companhia se eles assim desejarem ap6s reverem as evidenciagoes
nos relatdrios financeiros.

Além das razbes acima citadas, Igbal et al (1997, p. 70) também citam os

fatores motivacionais que levam as organizaces a realizarem o disclosure. Sao:

a) internacionalizacéo dos mercados de capitais;

b) exigéncias legais existentes no pais;

C) exigéncias dos organismos contabeis profissionais;
d) forca de grupos com interesses especiais;

e) evidenciacéo voluntaria.

No primeiro item, verifica-se que a internacionalizacdo dos mercados de
capitais é cada vez mais infensa. Ha a busca das corporagbes por recursos em outras
partes do mundo. Conseqientemente, as agéncias reguladoras dos mercados de titulos
estabelecem as exigéncias relativas a disclosure para as companhias listadas em
bolsas de valores.

Na verdade, o custo de obtencéo de capital tende a aumentar quando o nivel de
disclosure é baixo, considerando que a incerteza dos investidores e o0s riscos
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associados a decisdo do investimento sdo maiores. Isso faz com que as companhias
adotem disclosures voluntarios, além dos exigidos pelas agéncias reguladoras.

No segundo item, Igbal et al (1997, p. 71) comentam que:

Em alguns paises, por exemplo, Alemanha e Japdo, exigéncias
legais e estalutérias prescrevem o fratamento contabil das fransagoes.
Em tais paises, a lei das companhias e os sistemas fributarios séo as
mais importantes influéncias sobre a contabilidade. O impacto
significativo de uma multinacional sobre o ambiente social, econdmico e
ecolégico da nagdo resultou na decretacdo de varios novos estatutos e
leis nos anos recentes exigindo disclosures adicionais.

No terceiro item, sabe-se que a atuacio em paises como os Estados Unidos,
Canada, Reino Unido de organismos contébeis profissionais & muito intensa. A atuacao
forte destes organismos conduz a um avangado grau de disclosure, sendo as
exigéncias de evidenciagbes determinadas pela profissdo. Na realidade, o alto grau de
disclosure & originado pelo préprio modo como se processa o estabelecimento de
padrées contéabeis, o qual envolve deliberagbes abertas e varios grupos de interesse
tém a possibilidade de participar no processo.

No quarto item, temos que grupos fortes e influentes podem exigir que uma
empresa faga disclosures especiais. Segundo Igbal et al (1997, p. 71): “Por exemplo,
um sindicato pode com sucesso negociar disclosures especiais em matérias como
condicdes de seguranca, acidentes de trabalho, e classificacdo dos empregados por
idade, sexo, efc.”

Por fim, no ultimo item, evidenciagdo voluntaria, sabe-se que muitas empresas
evidenciam informacbes aos usuarios de modo espontaneo, indo além do que é exigido
pelas leis e agentes reguladores. Na realidade, existe uma pressao tacita do mercado
forcando as corporagbes neste sentido. Imagine-se duas grandes companhias atuando
em um mercado altamente competitivo. Caso uma delas realize uma inovagéo em seus
relatérios em relagdo a disclosure, fornecendo, por exemplo, de modo inédito para o
setor, uma demonstragdo de valor adicionado, a outra empresa provavelmente tendera
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a também publicar a referida demonstragdo, considerando que o mercado é sensivel e
a empresa ndo quer ver a sua imagem diminuida numa comparagdo com sua
concorrente.

A companhia pode fornecer disclosure voluntario para orientar os usuarios das
demonstracbes financeiras no que se refere a perspectivas futuras, condicdes
operacionais, motivos pelos quais determinadas a¢des da companhia foram efetuadas,
entre outros.

Além disso, a corporacdo pode fazer evidenciacdo contabil voluntariamente
com o objetivo de produzir uma imagem que possa gerar beneficios econdmicos
futuros. Isto inclui programas de treinamento dos funcionarios, evidenciacdo de gastos
feitos acima das exigéncias minimas dos 6rgéos reguladores ambientais, fundos de
incentivos educacionais.

Adicionalmente, Igbal et al (1997, p. 72) expressam mais dois motivos para a
evidenciacao voluntaria:

- Evitar potencial regulagdo ou controle govemamental. A corporacgéo
pode fazer disclosures voluntarios em seu proprio interesse se ha um
risco de que a ndo evidenciagdo possa resultar em regulagbes ou
confrole governamental. A proposta € antecipar qualquer agéo
govemamental futura que possa ter potenciais efeitos adversos. Em
tais casos, apenas a informacgdo suficiente pode ser evidenciada
para deixar o basico de um assunto. A extenséo de tais disclosures
voluntarios € uma questio de julgamento.

- Custo de capital mais baixo. Os disclosures voluntarios estdo acima e
além do que é exigido pelos reguladores. Uma corporagio
competindo com oufras multinacionais em mercados de capital
globais pode considerar vantajoso fomecer voluntariamente
disclosures adicionais. Todos os outros fatores sendo iguais, os
provedores de capital escolheriam companhia A e ndo companhias B
e C se eles perceberem que companhia A representa o risco mais
baixo. Esta percepgdo de risco mais baixo pode ser o resultado
direto de disclosures voluntarios feitos pela companhia A para
remover ou reduzir incertezas sobre as suas perspectivas futuras.

De todos os motivos que conduzem uma corporacdo a realizar disclosures
voluntarios, talvez seja plausivel assumir que o principal deles é exatamente tornar o
custo de obtencdo de capital mais baixo. Em outras palavras, tomar a companhia mais
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atrativa para os investidores por meio uma rica evidenciagcio e, dessa maneira, facilitar
e agilizar a aquisicdo de recursos pela instituicdo. A principio, é pouco comum as
empresas evidenciarem voluntariamente como uma forma de antecipar e evitar a
regulacdo ou controle governamental. Na maior parte dos casos, a intencdo dos
disclosures voluntarios reside em melhorar a imagem da corporagdo para a sociedade e
usuarios das demonstracGes contabeis e reduzir os custos de obtengéo de capital.

No que se refere aos paises desta pesquisa, bem como o lasb, o grau de
disclosure sera inferido pela andlise dos seguintes topicos:

a) informacao por segmento;

b) adogdo das Demonstracbes de Fluxos de Caixa e de Origens e
Aplicaches de Recursos;

¢) disclosure relativo a mudancgas nos principios contabeis.

3.9.1 A informacao por segmento nos oito paises do continente americano e lasb

P

A contabilidade, como ciéncia social, é reflexo de um nimero grande de
variaveis, n&o possibilitando visbes tnicas. S&o varios os tipos de usuarios e cada um
possui um interesse especifico com relacdo as informacdes financeiras. Mesmo um
unico usuario pode querer trabalhar informactes estruturadas de modos diferentes. E o
caso, por exemplo, do usuario que tem interesse tanfo em informages segmentadas
de uma empresa quanto em informac0Oes globais. Ter acesso aos dois niveis de reporte
pode enriquecer o processo de analise dos usudrios, fornecendo uma maior seguranca.

Sabe-se que € importante para um usudrio verificar uma entidade como um
todo por meio de relat6rios consolidados, mas também é importante analisar cada
segmento da entidade. Uma analise consolidada pode revelar lucro, mas fal lucro pode
ser fruto de um segmento superavitario, o qual compensa um segmento deficitario e
ainda gera um lucro residual global.
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Esse segmento deficitario pode ser importante para a analise do usuario. A

analise de projecdes pode indicar que a tendéncia é o segmento tornar-se cada vez

mais deficitario, invertendo a situagio e induzindo a um prejuizo global. E nesse

contexto que o disclosure da informacao por segmento adquire relevancia.

Igbal et al (1997, p. 82-83) comentam:

Demonstragdes financeiras consolidadas, a despeito de suas
vaniagens Obvias, t8ém um grande inconveniente. A agregacdo de todos
os segmentos de neg6cios em uma entidade econémica global toma
impossivel para os usudrios avaliarem as dependéncias da companhia
sobre segmentos de negécios individuais. A informagdo por segmento é
necessédria para identificar tendéncias de crescimento, rentabilidade, e
riscos associados a cada segmento. Uma variedade de riscos pode ser
associada a segmentos individuais, por exemplo, flutuagdo volatil no
valor de moedas, altas taxas de inflagdo ou hiperinflagdo, tumuitos
politicos, e instabilidade dos governos nos paises nos quais o0s
segmentos 1ém operagbes. O processo de consolidagdo produz
relatérios que ndo podem revelar estas condigdes.”

Na seqiiéncia, comenta-se o tratamento das informacgbes por segmento em

cada pais e pelo lasb.

As normas norte-americanas prevéem a evidenciagdo da informacdo por

segmento. Ha a evidenciacdo por segmentos de negdcio e geografico.

O alvo da evidenciacdo € um segmento de operagbes (parte de uma entidade).

Um segmento € caracterizado por:

a)

b)

estar atuando em um negdcio mais especifico do qual obtém receitas e
incorre em despesas. Receitas e despesas estas que também estéo
relacionadas com transacbes envolvendo outros componentes
(segmentos) da mesma entidade;

possuir uma certa individualizacdo administrativa, isto €, os resultados
das suas operacdbes sdo regularmente revistos pelo principal tomador de
decisbes operacionais da entidade. Por meio da analise desses
resultados, esse administrador pode tomar decisGes sobre os recursos a
serem alocados ao segmento, bem como avaliar 0 seu desempenho;
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c) ter informacgbes financeiras especificas sobre as suas operagbes e
desempenho. Estas informacbes vinculam-se estreitamento ao item 2
acima disposto.

A evidenciacdo das informacbes por segmentos de negécio ou geografico
ocorre com relacdo a apenas um segmento reportavel, o qual pode envolver somente
um segmento operacional ou dois ou mais segmentos operacionais similares.

Segmentos operacionais reportaveis podem abranger segmentos geograficos e
industriais.

No segmento de neg6cio, uma entidade evidencia:

a) os fatores usados para identificar os segmentos reportaveis, ou seja, 0s
fatores que justificam o reconhecimento de um segmento. A entidade
também deve evidenciar as bases da organizacdo do segmento;

b} os tipos de produios e servicos responsaveis pelas receitas de cada
segmento reportavel;

c) uma reconciliacdo entre os valores do segmento e os valores totais da
enfidade com relagdo a receitas, lucros ou prejuizos, ativos fotais e
guaisquer outros itens significativos, e

d) se foram reescritas informacgdes para periodos anteriores devido a uma
mudanca na composicdo dos segmentos reportaveis. Caso a entidade
ndo tenha feito, devera prestar informagdes para o periodo corrente de
dois modos, um com base na forma antiga da segmentacgio, outro com
base na forma nova da segmentacao.

O valor de cada item de segmento evidenciade nada mais € que 0 montante
reportado ao principal tomador de decisées operacionais, o qual, com base nesses
valores reportados, pode tomar decisfes sobre a alocacdo de recursos para 0
segmento, bem como avaliar o seu desempenho.
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Para cada segmento reporidvel, a entidade evidencia uma explicagdo da
mensuracéo do lucro ou prejuizo e dos ativos. Também fornece uma medida do lucro
ou prejuizos e ativos totais.

Certas receitas, despesas, ativos, e montantes de gastos especificos também
s&0 evidenciados pela entidade quando constam dos valores de lucro ou prejuizo ou
ativos do segmento reportados e revistos pelo principal tomador das decisbes
operacionais.

N3o sendo impraticavel, a entidade evidencia o valor do goodwill por segmento
reportavel.

Todas as entidades, incluindo aquelas com um Unico segmento reportavel,
devem evidenciar as receitas oriundas de clientes externos para cada produto ou
servico ou grupo de produtos e servicos similares. Esse levantamento das receitas tem
como base as informacgdes financeiras utilizadas para produzir os relatérios financeiros
de propésito geral.

Como ja foi comentado, ha também a informacdo por segmento geografico.
Neste caso, a entidade deve apresentar informagdes geograficas separadas mesmo se
apresentar apenas um segmento reportavel.

Somente quando ndo séo fornecidas como parte das informacdes por segmento
operacional reportavel & que fais informagbes necessitam ser evidenciadas
separadamente.

Desde que ndo seja impraticavel, as seguintes informagdes por segmento
geogréafico devem ser evidenciadas:

a) receitas oriundas de clientes externos. Tais receitas sao separadas em
duas classes: receitas obtidas no pais de domicilio da entidade e receitas
obtidas em todos os paises estrangeiros nos quais a entidade opera. E
importante destacar que se as receitas obtidas de clientes externos em
um pais s@o materiais, devem ser evidenciadas separadamente; a
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entidade também deve evidenciar as bases ufilizadas para atribuir as
receitas de clientes externos a cada pais;

b) ativos de capital e goodwill. Também separados em duas classes: ativos
de capital e goodwill localizados no pais de domicilio da entidade e
jocalizados em fodos os paises estrangeiros nos quais a entidade possui
ativos. Contudo, deve ser destacado que se os ativos localizados em um
pais estrangeiro forem materiais, a entidade deve evidenciar
separadamente.

Vendas de exportacido ndo tem evidenciacio exigida nos Estados Unidos.

No que se refere a evidenciagdo da dependéncia econdmica dos maiores
clientes, nos Estados Unidos uma entidade deve evidenciar informag8es sobre a
extensdo de sua dependéncia de seus maiores clientes. Se 10% ou mais das receitas
de uma entidade derivam de fransacbes com um Unico cliente, este fato, o total de
receitas de cada cliente, e a identificacido dos segmentos ou reporte por segmentos
com as receitas sdo evidenciados.

A evidenciacdo de informacgdes por segmento ndo é obrigatoria no Brasil.
Porém a CVM incentiva a sua pratica. O trecho abaixo revela a opinidgo da CVM com
relacio a informacdes por segmento (OFICIO CIRCULAR/CVM/SEP/SNC/N® 01/2002):

As informaces por segmentos visam fornecer aos usudrios das
demonstracGes contabeis informacdes sobre o porte, contribuicées ao
resultado e tendéncias de crescimento das diferentes areas operacionais
ou geograficas nas quais a companhia opera, permitindo, a estes, a
realizacdo de andlise prospectiva quanto a riscos e perspectivas de uma
empresa diversificada.

A informacdo segmentada proporciona ao usudrio oportunidade de
conhecer o desempenho das areas ou negocios geridos pela empresa.
O conhecimento desse “mix” € uma informac&o importante na medida
em que efefivamente o usudrio poderd comparar esses desempenhos,
ndo s6 entre si, mas também em relacdo a oulras companhias. Com as
empresas promovendo a constante diversificacdo de suas atividades,
uma divulgacdo sintética, presa ao negécio de uma forma global, de
certa forma ndo colabora para que empresas possam ser comparadas.
Ao analisar um determinado setor, o investidor podera se defrontar com
companhias que apresentam um desempenho global que ndo foi
fomentado no setor de atuagdo, mas sim por oufras atividades ou
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negocios. As demonstragbes apresentadas sob a forma segmentada
{desde que envolvam participacbes de negécios relevantes) prestam-se
também a comrigir esse problema, pois permitirio aos usuarios
explorarem o desempenho de cada atividade, a partir do momento que
conhecem o que ou quem de fato agrega valor ao negacio.

As informagoes segmentadas que devem ser incluidas, com base
na norma intemacional 14 (IAS 14), sdo: (i) receiias, despesas e
resultado obtidos pelo segmento; (ii) ativos e passivos envolvidos no
segmento; (i} gastos de capital (recursos aplicados no segmento); (iv)
depreciagdo, amortizagdo e outras despesas significativas, sem
desembolso de caixa; (v) reflexos do segmento na equivaléncia
patrimonial, (vi) conciliagdes entre as informagdes segmentadas e as
informacdes acumuladas.

A CVM incentiva a divulgagio dessas informagbes para
companhias, em especial nos casos de publicacdo de demonstragdes
consolidadas, cujos segmentos tenham a maior parte de suas vendas
feitas a clientes externos e as suas vendas, lucros ou ativos sejam
maiores do que de 10% em relagio ao fotal consolidado da companhia.

No que é pertinente 3 evidenciagdo de operacbes estrangeiras, sabe-se que,
conforme ja expresso anteriormente, ndo existe uma obrigac&o no Brasil. Entretanto, a
CVM incentiva a adogao do JAS 14 emitido pelo lasb.

As normas canadenses adotam os mesmos procedimentos previstos pelas
normas norte-americanas com relagdo a informacao por segmento.

Vendas de exporta¢io ndo tem evidenciagio exigida no Canada.

No que se refere a evidenciacdo da dependéncia econdmica dos maiores
clientes, no Canada uma entidade deve evidenciar informacdes sobre a extenséo de
sua dependéncia de seus maiores clientes. Se 10% ou mais das receitas de uma
entidade derivam de transacdes com um Gnico cliente, este fato, o total de receitas de
cada cliente, e a identificacdo dos segmentos ou reporte por segmentos com as
receitas sao evidenciados.

»

A informacdo por segmento n3o é abordada pelas normas mexicanas. O
mesmo & valido para a evidenciacdo de operagbes esirangeiras.

No que se refere a vendas relativas a exportagdo, uma companhia deve
evidenciar suas atividades em moedas estrangeiras, incluindo vendas de exportacao,
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juros pagos no exterior, pagamentos recebidos ou efetuados no exterior. Se material, os
totais devem ser classificados pelas diferentes moedas.

Sobre a dependéncia dos principais clientes, no México as contas a receber
materiais de um cliente ou companhia devem ser evidenciadas.

Com relagdo a normas, ndo ha informagéo por segmento na Argentina. Uma
pesquisa realizada em 20 de Dezembro de 2003 no site da Comissao Nacional de
Valores (www.cnv.gov.ar) indica que ha mencio de informagdo por segmento de

negécio e geografico quando a entidade realiza prospec¢éo na fase de autorizagao
para o lancamento de aces.

Como no México, a informagdo por segmento ndo & abordada pelas normas
chilenas. O mesmo é vélido para a evidenciacdo de operagfes estrangeiras.

O Chile ndo aborda a evidenciacéo de vendas relativas a exportagao.

As normas chilenas ndo abordam sobre o disclosure relativo a dependéncia em

relacdo aos principais clientes.
Com relagdo a normas, ndo ha informagéo por segmento na Colombia.

Com relagdo a normas, também ndo ha informagdo por segmento na

Venezuela.

O seguinte trecho, extraido do site do lasb (www.iasb.org.uk) em 20 de
Dezembro de 2003, aborda o reporte por segmento (las 14):

Bases do reporte por segmento:
- Companhias publicas devem reportar informagdes entre linhas de
produtos e servicos e entre linhas geograficas.
- Uma base da segmentacdo é primaria, a outra é secundaria.
- As politicas contdbeis do segmento sd3o as mesmas para o0
consolidado.
Disclosures do segmento:
Os seguintes devem ser evidenciados para cada segmento primario:
- receitas (externas e intersegmento mostradas separadamente);
- resultado operacional (antes dos juros e impostos);



147

- quantidade registrada dos ativos do segmento;

~ quantidade registrada dos passivos do segmento;

- custo para adquirir propriedade, planta, equipamento, e intangiveis;

- depreciagdo e amortizagio;

- outras despesas ndo caixa além da depreciacio;

- parte de lucros ou perdas de investimentos patrimoniais e em joint
ventures,

- as bases dos precos intersegmento.

Os seguintes itens devem ser evidenciados para cada segmento

secundario:

- receitas (extemas e intersegmento mostradas separadamente);

- quantidade registrada dos ativos do segmento;

- custo para adquirir propriedade, planta, equipamento, e intangiveis;

- as bases dos pregos intersegmento.

Definicio de segmento:

- Segmentos sdo unidades organizacionais para os quais informagées
sdo reportadas ao conselho de diretores e ao CEO a menos que estas
unidades organizacionais ndo estdo enire linhas de produto/servico ou
geografica; em tal caso usam o nivel mais baixo de segmentacéo interna
que reporta informacgdes por produto e geogréfica.

- Os segmentos nunca sdo construidos apenas para proposta de reporte
externo;

- Devem apresentar materialidade, a qual é representada pelo
referencial de 10% com relagdo aos nimeros globais..

- Os segmentos devem ser iguais pelo menos a 75% da receita
consolidada.

Ao dispor que os segmentos nunca podem ser construidos apenas para reporte
externo, o iasb sugere que o reporte por segmenio & importante tanto para propositos
externos quanto internos. Isto &, o reporte por segmento é Gtil para a administracéo,
internamente, analisar o desempenho individualizado de linhas de negécios ou areas
geograficas e, desse modo, tomar decisOes corretivas.

F4

O lasb também considera o fator materialidade (10% €& o referencial). Um
segmento precisa ser material para que seja justificado o seu reporte. Se um produto ou
area geografica representa somente 1% do faturamento global, ndo existe a
necessidade de um reporte individualizado. O ideal é agrupar produtos ou areas
geograficas com algumas caracteristicas comuns até que seja configurada a
materialidade.
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O reporte das operagbes estrangeiras ocorre pela prépria definicdo de um
segmento geografico. Um segmento geografico & um componente distinguivel de uma
entidade que estd envolvida em fornecer produtos ou servicos em um ambiente
econdmico particular e que esta sujeito aos riscos e retomos que sdo diferentes dos
componentes operacionais em outros ambientes econdmicos.

Deve ser feita uma reconciliacdo dos totais do segmento e correspondentes
totais da entidade. Deve ser evidenciado se foram reescritas informacdes para periodos
anteriores seguindo uma mudanga na COMposicao dos segmentos reportaveis e, se
nao, informacdes para o periodo corrente na base antiga da segmentacg&o assim como
na nova.

Para segmentos intemos integrados verticaimente que ndo sdo reportaveis
externamente mas que apesar disso produzem 10% ou mais das vendas da entidade
para clienfes externos, uma entidade deve evidenciar o fato e o total das vendas para
clientes externos e das vendas internas para outros segmentos.

Ativos que sdo ufilizados em conjunto por dois ou mais segmentos sdo
alocados aos segmentos apenas se suas receitas e despesas relacionadas também
estdo alocadas a tais segmentos.

Com relacdo ao disclosure das informagdes por regido geogréafica, o lasb
expressa que uma entidade deve evidenciar as receitas de clientes externos com base
na localizacio desses clientes. Os gastos de capital e ativos totais devem ser
evidenciados com base na localizaco dos ativos, a menos que ja estejam evidenciados
de outra maneira, seja sob uma base de reporte por segmento primario ou seja sob
uma base de reporte por segmento secundario.

Vendas de exportacdo ndo tem evidenciagao exigida pelo lasb.

O lasb ndo exige a evidenciagdo dos principais clientes que uma entidade
pOSSui.
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3.9.2 Adocido das demonstracbes de fluxos de caixa e de origens e aplicagbes de
recursos

A adocio das demonstracbes de fluxos de caixa ou de origens e aplicagdes de
recursos também ¢é importante para a andlise da evidenciagdo existente em um pais.
Em oufras palavras, uma empresa fornece disclosures diferenciados aos usuarios das
demonstracbes contabeis, conforme publica a demonstracio dos fluxos de caixa ou a
demonstrag3o das origens e aplicagdes de recursos. Como observado no iépico 3.1
existe variacdo na adogdo dessas demonstracdes entre os paises da pesquisa.
Enquanto paises e organismos como Estados Unidos, Venezuela, Colémbia, Chile,
México, Canada e lasb adotam a demonstracdo do fluxo de caixa ou demonstracio de
Mudancas na Posicao Financeira, paises como Brasil, Argentina (CNV) adotam a Doar.

Uma vez que a demonstragdo dos fluxos de caixa e a Doar fornecem beneficios
aos usuarios dos relatdrios contabeis e enriquecem o nivel de andlise, o ideal seria a
adocao em todos os paises dos dois tipos de demonstragéo, podendo a Doar figurar
como um quadro suplementar. Sobre o fato da Lei 6.404/76 incluir a Doar, ludicibus
(2000, p. 304) faz o seguinte comentario: “Julgamos, todavia, altamente saudavel para
interpretacio e maior conhecimento das operagbes da empresa ter a Lei considerado
obrigatérios o levantamento e a publicagdo desta importante demonstracdo, téo
importante que muitos leitores e agentes a consideram indispensavel”.

A adogido dos dois tipos de demonstragées aproximaria a evidenciacdo dos
paises no que se refere as demonstragdes publicadas, permitindo uma analise mais rica
e segura pelos usuarios.

Segundo ludicibus et al (2000, p 338-339), a Doar possibilita:

1. conhecimento da politica de inversGes permanentes da empresa e
fontes dos recursos correspondentes;

2. constatacdo dos recursos gerados pelas operagbes proprias, ou seja,
o lucro do exercicio ajustado pelos itens que o integram, mas néo
afetam o capital circulante liquido;
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3. verificagdo de como foram aplicados os recursos obtidos com os
novos empréstimos de longo prazo;

4. constatagio de se e como a empresa estd mantendo, reduzindo ou
aumentando o seu capital circulante liquido;

5. verificagdo da compatibilidade entre os dividendos e a posigcdo
financeira da empresa.

Ja a demonstragdo do fluxo de caixa, conforme ludicibus et al (2000, p. 351),
permite avaliar:

1. a capacidade de a empresa gerar futuros fluxos liquidos positivos de
caixa;

2. a capacidade de a empresa honrar seus compromissos, pagar
dividendos e retornar empréstimos obtidos;

3. a liquidez, solvéncia e flexibilidade financeira da empresa;

4. a taxa de converséo de lucro em caixa;

5. a performance operacional de diferentes empresas, por eliminar os
efeitos de distintos tratamentos contabeis para as mesmas fransagbes e
eventos;

6. o grau de precis3o das estimativas passadas de fluxos futuros de
caixa;

7. os efeitos, sobre a posigao financeira da empresa, das transacdes de
investimento e de financiamento etc.

Conforme disposto, a demonstracédo dos fluxos de caixa & importante para que
seja verificada a taxa de conversdo de lucro em caixa. Isto porque duas empresas, por
exemplo, podem ser igualmente lucrativas, mas uma empresa pode gerar mais caixa
que a outra, implicando em niveis de liquidez diferenciados.

Assim, uma vez evidenciada a importancia de cada demonstracdo para a
andlise dos usuarios, verifica-se a pertinéncia de as duas demonstracbes serem
apresentadas no mesmo conjunto de relatdrios. Nao é essa a realidade encontrada em
todos paises dessa pesquisa. Logo, os usudrios destes paises, sob tal aspecto,
acabam recebendo disclosures diferenciados.
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3.9.3 Mudancas nos principios, préaticas ou critérios contabeis

Na seqiiéncia, descrevemos para os oito paises do continente americano e lasb
o ftratamento fornecido relativo @s mudancas nos principios, praticas ou criterios
contabeis. Trata-se de um item importante em termos de evidenciagdo. A nao
demonstracdo adequada dessas mudancgas pode ser prejudicial aos usuarios em suas
andlises, principalmente pela perda de comparabilidade que ocorre.

Nos Estados Unidos, na maioria dos casos, as mudangas nos principios
contabeis devem ser apresentadas pelo registro no lucro liquido do efeito cumulativo da
mudanca. Tal registro é efetuado no comeco do ano em que ocorreu a alteracdo. A
natureza e uma justificativa para a mudanga, incluindo o motivo pelo qual 0 novo
principio é preferivel ao velho principio, deve ser evidenciada. O disclosure relativo a
mudanca deve ser realizado nos Estados Unidos em uma base pro forma, sendo
exigida a aplicacéo retroativa do novo principio.

No Brasil, a evidenciacdo das mudancas contdbeis procura manter a
comparabilidade enire os periodos. A comparabilidade € permitida por meio da
evidenciacdo nas demonstragbes correntes do efeito causado pela mudanca no critério
contabil.

Conforme Marion (1998, p. 363) [...] a legislacdo dispde que as Demonstracdes
financeiras do exercicio em que houver modificacdo de métodos ou critérios contabeis,
de efeitos relevantes, deverdo indica-lo em Notas Explicativas e ressaltar tal efeito”’.

A Lei 6.404/76 ndo permite que o lucro do ano corrente seja afetado por
mudancas de critérios contabeis aplicadas ao exercicio anterior. O ajuste deve, dessa
maneira, ser lancado diretamente na conta de lucros e prejuizos acumulados.

Adicionalmente, a demonsiragbes financeiras seriam reelaboradas. Conforme
ludicibus et al (2000, p. 380):
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Em razdo da crescente evolugdo dos profissionais da area contabil
no Brasil nos Gltimos anos e visando methor atender aos interesses dos
usuarios gue também evoluem, ja se faz oporiuna a ideia de
registrarem-se os ‘ajustes de exercicios anteriores’ na conta de Lucros
Acumulados, mas com o procedimento da efetiva reelaboracao, para fins
de publicacdo, das demonstracies contabeis do(s) exercicio(s) objeto(s)
de comparagdo. Essa forma propiciaria clara apresentacdo do(s)
efeito(s), em cada exercicio, dos ‘agjustes de exercicios anteriores’.
Nesse caso, a nota explicativa indicaria tais ajustes, seus efeitos e a
mengdo de que as demonstraces contdbeis correspondentes foram
reelaboradas.

A reelaboracdo das demonstracGes contabeis permite que ndo seja perdida a
comparabilidade. Em outras palavras, 0 usudrio visualiza que resultado a empresa teria

se tivesse feito a alteracéo no ano anterior.

No que se refere ao Canada, as mudangas nos principios contabeis devem ser
aplicadas retroativamente as demonstragfes financeiras do periodo anterior, a menos
que o efeito ndo seja prontamente determindvel para periodos anteriores individuais.
Uma descricdo da mudanca e o efeito dessa mudanca sobre as demonstragOes
financeiras do periodo corrente devem ser evidenciados, mas o disclosure da razéo da
mudanca ndo é exigido. Ndo ha exigéncia de disclosure apresentado numa base pro
forma.

No México, na maioria dos casos, as mudancas nos principios contabeis devem
ser reconhecidas registrando no lucro liquido o efeito cumulativo da mudanca no
comeco do periodo. Tal registro € efetuado no ano em que ocorreu a alteracao.

As circunstancias que exigiram a mudanga, a razdo para a adogdo de um novo
principio, e o efeito da adogdo de um novo principio contabil devem ser evidenciados. O
disclosure da apresentacdo numa base pro forma é exigido, a menos que seja
financeiramente impraticave! obté-lo.

A RT (Resolucdo Técnica) n° 10 da Argentina aborda o tratamento a ser dado
para as mudancas em praticas contabeis. As mudancas podem ter origem em:
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a) correches de erros na mensuracdo de resultados de periodos contabeis
anteriores;

b) mudangas retroativas ou adequagdes no valor dos registros patrimoniais
como conseqiiéncia da aplicagdo de uma norma particular diferente para
a mensuragéo de resultados.

Segundo a norma, os efeitos dessas mudangas serdo computados como ajuste
ao saldo acumulado de resultados no inicio do periodo contabil.

A RT 8 e a RT12 também abordam ajustes de resultados de exercicios
anteriores. Newton (1997, p.375) comenta que:

i. nos relatorios contabeis do periodo apenas sdo afetados, em
quanto corresponda, os saldos iniciais de patrimdnio liquido e de fundos
{ou de capital corrente) mostrados pelos correspondentes relatorios de
evolucdo, que sdo mostrados (em seu caso, em moeda de fechamento)
assim desagregados:

1. saldos informados no fechamento do periodo anterior;
2. modificacdo de exercicios anteriores;
3. saldos iniciais modificados;

ii. a informacdo comparativa do exercicio ou periodo precedente
corrige-se em quanto corresponda, sem que [...] isto afete os relatorios
contabeis do exercicio anterior nem as decisdes tomadas sobre sua
base,

iit. na informacdo complementar deve-se expor, para cada

modificacao:
1. seu conceito;
2. seus efeitos sobre as demonstracbes basicas;
3. no caso de se originar uma mudanga nas normas

contabeis aplicadas, a descricdo do método anterior e do novo,
assim como a justificativa da mudanca.
. nos relatérios basicos deve ser feita referéncia a informacgéo
complementar correspondente.
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Assim como o Brasil, a Argentina ndo permite que o resultado corrente seja
influenciado pelos efeitos das mudancas de praticas contabeis aplicadas sobre o ano
anterior. Apenas 830 afetados os saldos iniciais de patriménio e de fundos.

No que se refere ao Chile, na maioria dos casos, as mudangas nos principios
contabeis devem ser reconhecidas registrando no lucro liquido o efeito cumulativo da
mudanga no comeco do periodo. Tal registro é efetuado no ano em que ocorreu a
alteracéo.

Uma descricdo da mudanca e seu efeito sobre as demonsiragbes financeiras do
periodo corrente devem ser evidenciados, mas o disclosure da razédo da mudanca ndo
é exigido. Como no Canada, ndo & exigido o disclosure da apresentacio numa base
pro forma.

O Decreto colombiano 2649 de 29 de Dezembro de 1993, em seu Art. 115,
expressa o tratamento a ser efetuado quando da mudanga dos principios contabeis.

Segundo o Decreto 2649, a entidade deve evidencia

Principais politicas e praticas contabeis, taxas de cadmbio ou
indices de reajuste ou conversao utilizados, com expressa indicagio das
mudangas contibeis que tiverem ocorido de um periodo a outro,
indicando sua natureza e justificativa, assim como o seu efeito, atual ou
prospectivo, sobre a informacdo contdbil. As mudangas contabeis
podem ser:

a) em um principio contabil por outro geralmente aceito

b) em uma estimativa contabil, que resulta como conseqiiéncia de nova
informacgdo ou experiéncia adicional ao avaliar eventos futuros que afetam
as estimativas iniciais, e

c) na entidade reportante, causado por mudancas nos entes envolvidos
ao preparar demonstragdes financeiras consolidadas.

Conforme indicado, na Coldmbia, o efeito da mudanca pode ser expresso de
modo atual ou prospectivo.

Na Venezuela, a DPC (Declaracdo de principios de Contabilidade) n® 6
expressa o fratamento a ser fomecido para mudancas contabeis:
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12. A evidenciagdo nas demonstragdes financeiras da politica contabil
néo deve duplicar detalhes (por exemplo, composi¢éo de inventarios ou
de ativos da planta) que ja tenham sido apresentados em qualquer outro
lugar como parie das demonstracdes financeiras. Em alguns casos a
evidenciagdo da politica contabil deve referir a detalhes relativos, ja
apresentados como parte das demonstragdes financeiras; por exemplo,
as mudancgas na politica contabil durante o periodo devem ser escritas
com referéncias cruzadas para a evidenciagdo requerida pela Opinido
sobre Mudangas Contabeis, do efeito corrente da mudanga e do efeito
pro forma de sua aplicacéo retroativa.
Verifica-se a preocupaco da norma venezuelana em deixar evidente o fato de
ter ocorrido mudangas na politica contébil, indicando o efeito corrente da mudanca e o

efeito pro forma da aplicacao retroativa.

Tratamenfo principal do lasb: mudancas em principios contdbeis devem ser
aplicadas refroativamente as demonstracdes financeiras do periodo anterior, a menos
que a quantidade do ajuste para os lucros refidos iniciais ndo seja razoavelmente
determinavel. Este tratamento deve ter o seu uso preconizado e ser considerado como
a base contabil primaria a menos gue (1) um padrao ou interpretagio individual exige
ou permita um tratamento diferente ou (2) a quantidade do ajuste relativo aos periodos
anteriores na@o possa ser razoavelmente determinada.

Tratamento alternativo permitido pelo lasb: ajustes originados por mudancas
nos principios contabeis devem ser incluidos no lucro liquido do periodo corrente.

x

Uma mudanga na politica contabil deve ser feita apenas se & exigida por
estatuto ou organismo que fixa padrbes de contabilidade, ou se a mudanca vai resultar
em uma apresentacdo mais apropriada dos eventos ou transacgdes. A razéo para a
mudanca deve ser evidenciada. Se o tratamento alternativo for utilizado, o disclosure
dos efeitos pro forma da aplicaco retroativa do novo principio contabil & exigido.
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3.9.4 Consideractes sobre o nivel de disclosure dos oito paises do continente
americano

O propésito central da presente secgo é realizar algumas consideragdes sobre
o nivel de evidenciagio contabil existente nos oito paises da pesquisa. De inicio, pode
ser afirmado que existe variacio enfre estes oitos paises no que se refere ao assunto
em pauta.

Com base no propdsito descrito anteriormente, apresenia-se na seqiiéncia um
estudo realizado em 1992 que mensura o nivel de exigéncia de evidenciagao contabil
em bolsas de valores de 35 paises ao redor do mundo. O estudo procura demonstrar
como os fatores ambientes (tamanho do mercado de capitais, desenvolvimento
econdmico e outros) influenciam o grau de exigéncia com relacdo a evidenciacao
contabil.

Conforme indica a tabela adaptada a seguir, cada bolsa de valores recebeu
uma pontuacao (score) ponderada e n&o ponderada sobre o nivel de disclosure exigido
as companhias.
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Tabela 3 : Niveis de disclosure ponderados e ndo ponderados em 35 paises. Adhikari e
Tondkar (in Radebaugh e Gray, 1997:487).

PAIS PONDERADO NAO PONDERADO
1. AUSTRALIA 74,60 74,64
2. AUSTRIA, 54 17 53,52
3. BRASIL 67,28 68,75
4. CANADA 79,00 78,64
5. COLOMBIA 5458 54 48
6. DINAMARCA 87,20 66,86
7. EGITO 49,02 48,02
8. FINLANDIA 70,54 71,05
9. FRANCA 76,20 76,16
10. ALEMANHA 67,20 66,86
11. GRECIA 60,00 59.41
12. HONG KONG 77,04 7577
13. INDIA 58,23 58,84
14 \TAUIA 88,46 68,39
15. JAPAQ 77,68 77,68
16. COREIA 7143 72.00
17. LUXEMBURGO 66,62 66,64
18. MALASIA 75,69 75,44
19. MEXICO 70,55 70,68
20. HOLANDA 73.19 72.84
21. NOVA ZELANDIA 67,13 65,91
22. NORUEGA 60,63 60,59
23. PAQUISTAC 5571 55,82
24. PORTUGAL 65,68 65,50
25. SINGAPURA 80,89 80,32
26. AFRICA DO SUL 74,50 73,48
27. ESPANHA 68,84 68,36
28. SUECIA 60,54 60,05
29. SUICA 5224 52,39
30. TAIWAN 72,19 71,70
31. TAILANDIA 74,78 75 .41
32. TURQUIA 50,68 50,68
33. REINO UNIDO 86,21 84 86
34. ESTADOS UNIDOS 90,31 90,75
35. VENEZUELA 7367 73,32

Apbs a apresentacdo da tabela, € pertinente uma explicacéo do significado de
disclosures ponderados e ndo ponderados. Os niveis de disclosures ponderados
refletem as opinibes de especialistas em mercado de capitais com relagao a
importancia das evidenciagdes contabeis fornecidas aos usuarios dos relatérios
financeiros. Neste aspecto, pode ser o caso de um pais exigir um grande conjunto de
informacdes contabeis, mas isso, no geral, ndo ser representativo de maior importancia
aos usudrios. Em sintese, um pais pode exigir menos informagdes que oufro com
relacdo a disclosure, mas a andlise ponderada revela que a importancia das
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informacdes prestadas para os usuarios € maior neste pais que no outro. A ponderacao
serve para ajustar os nimeros absolutos e evitar interpretacdes errbneas.

Retomando-se o propésito central da presente secdo, é observado que dos 35
paises 6 referem-se &s nacbes alvo da pesquisa (Brasil, Colémbia, Canada, México,
Estados Unidos e Venezuela). Apenas 2 nacfes ndo sdo contempladas (Chile e
Argentina). Consideram-se as informacdes do estudo apresentado importantes como
um referencial inicial para uma andlise sobre o nivel de evidenciacéo contabil dos oito
paises do continente americano.

Conforme indica a tabela, existe variacdo entre os paises com relacéo ao nivel
de evidenciacdo contabil exigido. Para os 6 paises desta pesquisa presentes no estudo
acima, o nivel de exigéncia de disclosure em suas bolsas de valores, numa ordem
decrescente, sdo: Estados Unidos, Canada, Venezuela, México, Brasil e Coldmbia. De
inicio, questdes preliminares podem ser feitas: por que Estados Unidos e Canada
apresentam os maiores niveis de disclosure? Teria isso alguma relacdo com o fato de
apresentarem um mercado de capitais mais desenvolvido (Estados Unidos,
principalmente)?

No que se refere as questdes acima, uma conclusio cenfral da pesquisa € que
existe forte relacdo entre o tamanho do mercado de capitais e 0 grau de exigéncias
relativas a evidenciacdo contabil. De fato, os numeros revelam que os paises com
mercado de capitais desenvolvidos apreseniam um grau de exigéncia de disclosure
maior. Sob tal aspecto, ao comentarem sobre o estudo, Radebaugh e Gray (1997, p.
486-488) expressam que: “Como esperado, Nova lorque é claramente a lider em
termos de exigéncias de evidenciagdo contabil , com Londres ndao muito distante. A
principal consideracdo desta pesquisa com respeito aos fatores de maior influéncia é
que o tamanho do mercado de capitais é significativo.”

Choi et al (1999, p. 130) tendem a expressar que o grau de protecdo aos
acionistas esta vinculado ao desenvolvimento do mercado de capitais de um pais ao
comentarem:
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A protegdo aos acionistas varia substancialmente enfre os paises
ao redor do mundo. Paises Anglo-Americanos como Canada, Reino
Unido e Estados Unidos impfem extensiva e rigorosa protecdo ao
acionista. Em contraste, os codigos de prote¢cdo aos acionistas na
Repiiblica Tcheca, México, e muitos outros paises com mercado
emergente s8o rudimentares. Por exemplo, ainda que as bolsas de
valores chinesas de Shanghai e Shenzhen proibam o comércio interno,
o crime n3o é definido.
No caso da China, ressalta-se o fato do mercado de capitais ser ainda muito
recente. As bolsas de valores de Shanghai e de Shenzhen foram abertas em 1990 e

1991, respectivamente. Choi et al (1999, p. 108)

Logo, por possuirem tamanhos de mercados de capitais muito diferenciados, é
I6gico supor que os oito paises da pesquisa apresentam niveis distintos de
evidenciacdo contabil.

O nivel de evidenciacdo fambém se relaciona aos mecanismos como as
empresas de um pais captam recursos. Por exemplo, paises como México apresentam
um mercado de capitais ainda relativamente pequeno, sendo que as empresas
preconizam obter fundos por meio de titulos representativos de dividas em vez de
titulos patrimoniais (acbes). O mesmo pode ser comentado para Brasil, Argentina,
Colémbia, e outros paises. Segundo Choi et al (1999, p. 149):

Os baixos niveis de disclosure de paises com mercado emergente
sdo consistentes com os sistemas de financiamento e administragdo
corporativa nestes paises. Mercado de capitais ndo s&o muito
desenvolvidos e a maioria dos financiamentos € fornecida por bancos e
‘insiders’ como grupos familiares, resuliando geralmente em menos
demanda para disclosure pablico oportuno, verossimil que o encontrado
em muitas economias desenvolvidas.

Outra questdo também pode ser feita: teria o nivel de disclosure relagdo com o
grau do desenvoivimento de organismos contabeis de um pais? Sabe-se que a atuagao
em paises como Estados Unidos e Canada de organismos contébeis profissionais e
muito intensa. A atuacdo forte destes organismos conduz a um avangado grau de
disclosure, sendo as exigéncias de evidenciagbes muitas vezes sdo determinadas pela

profissdo. O alto grau de disclosure & originado pelo proprio modo como se processa 0
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estabelecimento de padrbes contabeis, 0 qual envolve deliberacdes abertas e varios
grupos de interesse tém a possibilidade de participar no processo.

Também é possivel relacionar o estudo acima a um estudo de Saudagaran e
Diga abordado em Choi et al (1999, p. 151), o qual revela que o niimero de auditores
por grupo de 100.000 habitantes em paises desenvolvidos &, em geral, maior que o
encontrado em paises emergentes.Por exemplo, enquanto paises como Chile,
Argentina, México, Colémbia e Brasil apresentam, respectivamente, 87, 71, 15,2 e 1
auditores por grupo de 100.000 habitantes; paises como Estados Unidos e Canada
apresentam, respectivamente, 168 e 350 auditores por grupo de 100.000 habitantes.
Ou seja, o Canada possui 350 vezes mais auditores por 100.000 habitantes que o
Brasil.

Segundo Choi et al (1999, p. 150), a capacidade de exigéncia de um nivel de
evidenciagdo contabil nos mercados desenvolvidos é acentuada devido a presenca, em
termos relativos, de mais contadores e auditores. Por terem, em termos relativos,
menos auditores e contadores os mercados emergentes apresentam, por outro lado,
maiores dificuldades para exigirem ou estruturarem um nivel elevado de padrbes de
evidenciacdo contabil.

Também, verifica-se que pode existr um paralelo entre desenvolvimento
econdmico e nivel de evidenciagdo contabil. Embora n3o seja uma regra rigida, em
geral observa-se que os paises desenvolvidos apresentam niveis de evidenciacéo
contabil maiores que os paises em desenvolvimento. Saudagaran e Diga abordados por
Choi et al (1999, p.150) apresentam o nivel de disclosure em paises desenvolvidos e
em mercados emergentes. Considerando 20 paises, a maioria dos que apresentam
niveis de evidenciagéo relativamente mais altos é constituida por paises desenvolvidos
e a maioria dos que apresentam niveis de evidenciagdo mais baixos é formada por
paises de mercados emergentes. E importante destacar que o Chile, embora seja um
pais emergente, foi considerado no estudo como tendo nivel de evidenciacéo
relativamente alto. Por outro lado, a desenvolvida Alemanha foi considerada como
tendo nivel de evidenciagio contabil relativamente baixo.
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Neste aspecto, é plausivel concluir que, com excegio do Chile, todos os paises
em desenvolvimento citados na presente pesquisa (Brasil, Argentina, México, Coldmbia,
Venezuela) tendem a apresentar niveis de evidenciacdo contabil relativamente mais
baixos.

Em resumo, pode-se dizer que os seguintes fatores conduzem a existéncia de
um nivel elevado de evidenciagdo contabil em um pais:

a) tamanho e complexidade do mercado de capitais;

b) modo como as empresas captam recursos (titulos de divida versus titulos
patrimoniais);

¢) atuacio e forca dos organismos contabeis profissionais;

d) quantidade de contadores e auditores por ntimero de habitantes;

e) Desenvolvimento econdmico. No caso da pesquisa, o Chile constitui-se

uma excecdo a esse fator, pois € considerado possuir alto nivel de
evidenciaco, a despeito de ser um pais em desenvolvimento.

Os fatores acima, em verdade, estdo altamente relacionados. Um mercado de
capitais é forte devido ao fato de historicamente as empresas preconizarem a captagio
de recursos via emissio de agbes, demandando crescimento das funcdes de auditoria
€ fomentando o desenvolvimento de organismos contabeis profissionais atuantes.

Considerando os fatores citados acima e tendo por base as informacgdes
discorridas ao longo desse topico , verifica-se que Estados Unidos, Canada e Chile s&o
os paises que apresentam padrbes mais altos relativos & exigéncia de evidenciagio
contabil. Isto porque existe relacdo entre os fatores acima e a realidade presente nestes
dois paises. Enfretanto, € necessario ponderar que seja ponderado o caso chileno.




4 CONSIDERACOES FINAIS

4.1 Quadro final

Tendo como referéncia o0s quadros anteriores (anélises do grau de
harmonizacao e convergéncia contabeis), é possivel elaborar o seguinte quadro final.
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Quadro 18: Resumo final sobre a harmonizagéo e a convergéncia contabeis
enfre os oifo paises e lasb
Fonte: do autor
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Legenda para o quadro anterior:
GP: Grupo padrdo L0 Leve divergéncia
D0 Divergéncia moderada DR: Divergéncia relevante
DT: Divergéncia total

Com base no quadro anterior, podem ser efetuadas algumas analises. Uma
primeira observacdo relevante € que a Venezuela é o pais que apresenta o maior
alinhamento com as normas do lasb. Dos 8 itens contabeis examinados no quadro, a
Venezuela apresenta convergéncia em 7 deles. A Venezuela apenas nao pertence ao
grupo padréo para o item avaliacdo de estoques. Porém, neste item a Venezuela
apresenta apenas uma leve divergéncia.

Também interessante € o fato dos Estados Unidos e Canada apresentarem
tratamentos semelhantes em todos os itens, exceto com relacdo aos gastos com
pesquisa e desenvolvimento. Além disso, numa comparacdo com o lasb para os itens
selecionados, verifica-se que tais paises nunca assumem posicées intermediarias como
leve divergéncia, divergéncia moderada ou grande divergéncia. Ou s&o grupo padréo
para determinado item ou constituem grupo de divergéncia total. Os Estados Unidos
constituem grupo padrdo para 0s seguintes tépicos: conjunto de relatdrios contabeis,
avaliacdo de estoques, contfabilizacdo por equivaléncia patrimonial, arrendamento
mercantil e consolidacdo. Porém, tal pais constitui grupo de divergéncia total com
relacdo aos seguintes itens: goodwill, reavaliagdo do ativo imobilizado e gastos com
pesquisa e desenvolvimento. Para o Canada, é valido o mesmo comentario feito para
os Estados Unidos. Porém, a (inica exceg¢ao ocorre para o item gastos com pesquisa e
desenvolvimento. Neste item, o Canada constitui grupo padrdo enguanto os Estados
Unidos constituem-se grupo de divergéncia total.

A Coldmbia apresenta uma razoavel convergéncia com as normas do lasb, uma
vez que pertence ao grupo padrdo em 6 t6picos contabeis. Para os itens contabilizac&o
por equivaléncia e goodwill — combinacdo de empresas, a Colombia apresenta grande
divergéncia e divergéncia moderada, respectivamente.
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O Chile pertence ao grupo padrdo em 4 dos topicos examinados. Deve ser
fornecido destaque ao fato do Chile apresentar divergéncia fotal com relagdo aos
gastos com pesquisa e desenvolvimento e grande divergéncia para o item reavaliagio
do ativo imobilizado.

A Argentina pertence ao grupo padrdo em 3 itens contabeis (arrendamento
mercantil, goodwill — combinacéo de empresas e consolidacio). Em 3 topicos contabeis
a Argentina apresenta grande divergéncia (avaliagdo de estoques, equivaléncia
patrimonial e reavaliagdo de ativo imobilizado).

O México pertence ao grupo padrio em 5 itens (relatrios contébeis,
arrendamento  mercantil, gastos com pesquisa e desenvolvimento, goodwill —
combinagdo de negbcios e consolidagdo). Divergéncia total ocorre com relagdo a
reavaliacio do ativo imobilizado.

O Brasil pertence ao grupo padrdo apenas para o topico reavaliacdo do ativo
imobilizado. Devem ser destacados os topicos em que o Brasil apresenta grande
divergéncia ou divergéncia total: relatérios contabeis, equivaléncia patrimonial e
arrendamento mercantil.

4.2 A pesquisa — comentarios finais

A presente pesquisa teve como ponto de partida o problema:

“Verificar qual a realidade atual com relacéo a harmonizagio e a convergéncia
contabeis no que se refere aos oito paises do continente americano escolhidos para a
pesquisa (Estados Unidos, Canada, México, Chile, Brasil, Argentina, Venezuela e
Coldmbia) e lasb”
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Considerando os propésitos da pesquisa, as duas formulacdes provisérias
abaixo foram estruturadas:

Ho: N&o existem harmonizacio e convergéncia nos procedimentos contabeis
entre os oito paises enire si e entre os oito paises e o lasb.

Hi: Existem semelhancas de procedimentos contabeis permitindo considerar
que ha harmonizacio e convergéncia contabeis entre 0s oito paises entre si e entre os
oito paises e o lasb.

Apés serem levantados os dados referentes os itens selecionados para a
pesquisa, verifica-se que a hipétese nula nao foi rejeitada. Pode-se afirmar, portanto,
que nao ha harmonizagio e convergéncia contabeis entre os oito paises e lasb. A
desarmonizacdo e ndo convergéncia é acentuada principalmente nos itens:

avaliacdo de estoques;

reavaliacio de imobilizado;

grau de disclosure;

goodwill — combinacgao de negécios;

contabilizagdo dos gastos com pesquisa e desenvolvimento;

© o s wN -

contabilizac&o por equivaléncia patrimonial.

A Venezuela € o tnico pais que apresenta maior convergéncia com as normas
do lasb.

Na seqiiéncia, apresentamos comentarios para cada item contabil selecionado.

No que se relaciona as demonstracbes contabeis, Brasil e Argentina

apresentam um maior distanciamento dos outros paises e lasb devido ao fato de
adotarem a Demonstracdo das Origens e Aplicagbes de Recursos (Doar) e ndo a
demonstracdo do fluxo de caixa/demonstracdo das mudancas na posicdo financeira.
Apesar da demonstracio das mudancas na posicéo financeira ter relacio com a Doar,
os paises que a utilizarn como Canada e México fazem a classificacéo por atividades
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operacionais, de financiamentos e de investimentos, tornando tal relatorio similar a
demonstracdo do fluxo de caixa.

Cabe lembrar que na Argentina a demonstracio do fluxo de caixa ndo € exigida
pela Comissdo Nacional de valores (CNV). Embora o Brasil ndo adote ainda a
demonstracio do fluxo de caixa, o Projeto de Lei 3.741 contempla sobre a sua adog3o.

Interessante destacar a Coldémbia, a qual adota tanto a demonsfracio das
mudangas na posicio financeira como a demonstrago de fluxo de caixa.

Isto posto, pelo menos com relacio aos tipos de demonsfragdes exigidas e com
excecao do Brasil e da Argentina (devido & CNV), pode-se dizer que ha certa
semelhanca.

Teoricamente, as maiores diferencas enfre os paises e o IASB tendem a
ocorrer no nivel de disclosure fornecido pelas demonstracdes contabeis.

Com relacédo a avaliacio de estoques, observa-se que o custo histérico & muito
valorizado em paises como: Estados Unidos, Brasil, Canad4 e Colémbia. O lasb
também preconiza o custo histérico.

Paises como México, Chile e Venezuela também adotam o custo historico.
Porém, corrigem seus estoques pela inflacdo, o que seria indicativo de uma préatica
salutar.

Na Argentina, o custo histérico corrigido também é adotado quando ndo é
possivel determinar o valor corrente dos inventarios. Desse modo , também ha o
reconhecimento da inflagdo. Deve ser salientado que na Argentina a pratica do custo
corrente € extremamente forte. Prova disso é o proprio fisco que adota o Ueps, o0 que
faz os valores dos estoques ficarem proximo do valor corrente. Conforme Yamamoto
(1998, p 43): “Dessa forma podemos afirmar que o valor do custo de aquisicdo fica
muito proximo ao do valor de reposicao’”.

O custo de reposicio também é adotado pelo México.
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Com relagdo ao método Ueps, observa-se que é adotado pelos seguintes
paises: Estados Unidos, Canada (mas é pouco usado), México, Chile, Colémbia,
Venezuela. O lasb também permite.

No Brasil, como o fisco nado permite o Ueps, ha influéncia direta sobre as
praficas contabeis.

Observa-se que quanto mais a contabilidade de um pais privilegia o custo
historico, maior € a tendéncia em ndo se adotar o uso do Ueps. Mesmo quando o Ueps
€ permitido, verifica-se que tal método é visto como alternativo ou alguma condicdo é
imposta. Isso ocorre em paises como Estados Unidos, Brasil, Canada, sendo também
visivel no lasb. Nos Estados Unidos, se o Ueps € usado para propésitos fiscais,
também deve ser usado para fins de reporte financeiro. O lasb requer a mensuracio
também pelo Peps ou custo médio quando o método Ueps é utilizado.

Interessante destacar que a regra do menor entre custo e mercado prevalece
em todos os oito paises e lasb

Isto posto, conclui-se que ndo existem harmonizacdo e convergéncia contabeis
no que se refere a critérios de mensuracdo de estoques, a despeito de haver
semelhancas em determinados casos.

E comum em fodos os paises e lasb a existéncia de influéncia significativa

como justificativa para a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

A maioria dos paises e lasb consideram uma participacdo acima de 20% da
investidora sobre a investida como um critério para assumir que a influéncia existe. Sio
exemplos: Estados Unidos, Canada, Chile e Venezuela. Entretanto, percebe-se que em
muitos casos o percentual de 20% nao pode ser considerado como absoluto.

Deve ser destacado o México, pais que adota o percentual de 10% (também
nao absoluto) como critério para o julgamento da existéncia de influéncia.
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A Argentina ndo cita um percentual como referencial para a existéncia de
influéneia significativa, apenas falando em confrole, controle conjunto e influéncia
significativa para que o método seja adotado. A idéia de controle também aparece no
Brasil e na Colémbia. Isso é explicado pelo fato de que, havendo o controle, a empresa-
mae apresenta suas demonstragbes individuais fazendo uso da equivaléncia
patrimonial para depois, separadamente, apresentar demonstracbes consolidadas.
Essa é a realidade brasileira. Na Argentina, as demonstra¢cGes consolidadas aparecem
como informacao complementar.

No que se refere ao tratamento da equivaléncia patrimonial, o Brasil apresenta-
se meticuioso. Como observado, no Brasil, além dos investimentos em controladas,
também & aplicada a equivaléncia para os investimentos relevantes, assim
considerados quando o valor do investimento corresponde a 10% ou mais do
patrimdnio liquido da investidora ou, tratando-se de conjunto de coligadas, a soma seja
15% ou mais do patrimonio liquido da investidora. Adicionalmente, a equivaléncia
patrimonial é adotada quando hé influéncia na administracdo da coligada ou

participac@o de 20% ou mais do capital da coligada.

Uma vez discorridos fais comentarios, ndo se pode afirmar que haja
harmonizacio e convergéncia contabeis com relacdo ao tratamento dos investimentos
permanentes pelo método da equivaléncia patrimonial.

Sobre o arrendamento mercantil, a grande maioria dos paises {por exemplo,

Estados Unidos, Canada, México, Argentina, Chile e Venezuela) efetua a capitalizacéo
do leasing financeiro. O mesmo sendo vélido para o lasb.

Apresentam divergéncias a Coldmbia e o Brasil. Na Colémbia, a entidade
arrendataria, dentro de certo contexto, pode ftratar o /leasing financeiro como
operacional quando fiver, em 31/12 do ano anterior, um patriménio inferior a 5 bilhbes
de pesos. Considera-se tal possibilidade extremamente questionavel, uma vez que n&o
s3o referenciais de niimeros que devem nortear a contabilizacdo de um evento e sim a
sua natureza e esséncia. Tratando-se de uma compra financiada em esséncia, o
correto é a capitalizagdo em qualquer situagdo, ndo importando se a empresa possui
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patrimbnio superior ou inferior a um determinado valor. Contudo, a partir de 2006, na
Colémbia, fodo arrendamento financeiro devera ser capitalizado. A Coldmbia poderia
antecipar tal prazo para agilizar a convergéncia com os padrées internacionais no que é
pertinente ao tratamento contabil do arrendamento mercantil.

A sifuagdo é mais grave ainda no Brasil que, pela lei ainda vigente, trata o
leasing financeiro como operacional, ndo efetuando a capitalizagdo. Em outros termos,
n&o hé predominio ainda no Brasil da esséncia sobre a forma quando o tema envolve
“arrendamento mercantil”.

O predominio da esséncia sobre a forma é forte em paises como Estados
Unidos, Canada, México e Chile. O mesmo & valido para o lasb.

N&o se verifica divergéncia para a contabilizacdo do leasing operacional entre
0s oito paises e lasb.

Um julgamento final permite dizer que, com excecio do Brasil e da Coldmbia,
praticamente hd harmonizagdo e convergéncia contabeis envolvendo os critérios de
contabilizagdo do arrendamento mercantil.

Harmonizacdo de fafo tende a ocorrer a médio prazo, quando a Coldmbia
passar a capitalizar todo Jeasing financeiro (2006) e o Brasil comecar a compatibilizar o
fratamento do leasing financeiro com os padrdes internacionais.

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento sdo diretamente lancados como
despesas nos Estados Unidos e Chile (com excecdo para as indusfrias extrativistas

para este Gltimo)

A capitalizacdo é possivel em paises como Brasil, Canada, México, Argentina,
Colémbia, Venezuela. O mesmo € valido para o lasb. Deve ser observado que para
lasb, Canada, México e Venezuela somente a capitalizacdo dos gastos com
desenvolvimento é possivel, sendo o0s gastos com pesquisa contabilizados como
despesas quando incorndos.
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O lasb expressa que a capitalizacdo dos gastos com desenvolvimento deve ser
efetuada apenas quando sao demonstrados os seguintes itens:

1. a viabilidade técnica de completar o ativo intangivel de modo que se torne
disponivel para uso ou venda;

2. a empresa tem intengdo de completar o ativo intangivel e usa-lo ou
vendé-lo;

3. aempresa possui habilidade para usar ou vender o ativo intangivel;

4. o ativo intangivel gerara provaveis beneficios econémicos futuros para a
empresa;

5. a empresa apresenta recursos técnicos, financeiros e oufros para
completar o desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel;

6. a empresa tem habilidade para mensurar os gastos atribuiveis ao ativo
intangivel durante o seu desenvolvimento.

Exigéncias semelhantes sao encontradas no Canada, México e Coldmbia.

A principio, considera-se os critérios delineados pelo lasb os mais sofisticados e
racionais. Qualquer extremo parece ndo ser adequado, isto é, nem lancar direto como
despesa (Estados Unidos) nem simplesmente capitalizar direto em qualquer situagio.

O ideal seria a convergéncia de todos os paises para os ditames do lasb.

Isto posto, conclui-se ndo haver harmonizagdo e convergéncia contabeis no que
concermne o tratamento dos gastos com P & D nos oito paises e lasb.

N&o ocorre a reavaliacdo do ativo imobilizado nos seguintes paises: Estados
Unidos, Canada, México, Argentina (vedada a reavaliacdo para as companhias abertas)
e Chile. A despeito do lasb permitir a reavaliacdo, tal possibilidade é vista como um
tratamento contabil alternativo. Isso evidencia que o lasb privilegia o custo histérico.

Embora nao ocorra reavaliagdo de imobilizado, os paises México, Argentina
(para companhias abertas) e Chile (exceto industria florestal) efetuam a correcéo do
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imobilizado pela inflacdo. Interessante destacar a Venezuela que reavalia o ativo fixo
apos ser efetuada a correcéo pelo nivel geral de precos (NGP)

Permitern a reavaliag&o: Brasil, Argentina (exceto para as companhias abertas),
Colémbia, Venezuela e o lasb.

No Brasil, o Projeto de Lei 3.741/2000 nao aborda a reavaliagdo do imobilizado,
salvo em casos especificos como aquisicdes e fusdes de empresas.

Ha a impressdo de que existe uma tendéncia mundial caminhando na direcado
de restringir a pratica da reavaliacido. Um dos motivos pode ser por causa da
expectativa de diminuir ou evitar certas manipulagdes contabeis.

Uma analise comparativa permite concluir que ndo ha harmonizagdo e
convergéncia contabeis referente reavaliagdo de imobilizado nos oito paises do
continente americano e lasb.

Estados Unidos e Canada, constituindo paises avancados no tratamento
contabil do goodwill originado em combinacdes de negocios, ndo mais fixam um prazo
para amortizacdo de tal goodwill. Nos dois paises, a entidade deve realizar o teste de
impairment anualmente ou mesmo antes se for necessario.

Brasil, México, Argentina, Venezuela, Chile e até o lasb falam em um prazo de
amortizac3o.

-

No Brasil, 0 prazo & em até 10 anos. Porém, o termo adotado & ‘agio’.
Conforme Schmidt e Santos (2002, p. 153);

Uma diferenca importante é que nas normas brasileiras o agio é
obtido pela diferenca entre o valor pago e o valor contabil, enquanto nas
normas intemacionais e norte-americanas o goodwill é obtido pela
diferenca entre o valor pago e o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos.
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No México, o prazo para amortizar o goodwill & em até 20 anos.. 0 mesmo
sendo vélido para Argentina, Venezuela e Chile. No Chile, ha a diferenca de que o
goodwill pode ser amortizado em até 40 anos, desde que haja previsao contratual.

Embora o lasb comente em 20 anos como prazo de amortizagio, percebe-se
que nao é dado um caréter rigido a {al prazo.

Em resumo, ndo ha harmonizacdo e convergéncia contdbeis envolvendo o
tratamento referente ao goodwill relacionado com combinacdes de negdcios.

Ha para os oito paises e lasb consisténcia com relacdo as condigbes que
determinam a consolidacdo, ou seja, controle da empresa-m3e sobre uma outra
empresa, o qual é presumido existir pela propriedade de 50% ou mais de outra
empresa.

*

O caso brasileiro é interessante, pois a Lei 6.404/76 expressa que a
consolidacdo deve ser feifa por companhias abertas que possuem investimentos
representando mais de 30% do seu patrimdnio liquido. Porém, a CVM requer que toda
controlada seja consolidada. Criticas devem ser feitas ao Brasil, uma vez que as
demonstragcdes consolidadas sao apresentadas de modo secundarizado, induzindo a
analise dos usuarios. O ideal seria a divulgacdo das demonstracdes consolidadas como
as demonstracdes mais importantes, quando pertinente.

E comum também a idéia de controle permanente para que seja processada a
consolidac@o, ou seja, a subsidiaria ndo pode configurar como um investimento para
revenda préxima, bem como ndo estar em faléncia.

Sob fal aspecto, a Argentina destoa um pouco, pois ndo permite a consolidacdo
quando ha perda de confrole, mas permite quando o controle torna-se néao efetivo em
situacbes como convocatdria de credores e intervencdo judicial. Entretanto, notas
devem comentar o ocorrido.
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Considera-se, desse modo, haver certa harmonizagédo e convergéncia entre os
paises e lasb com relacgdo aos critérios que justificam o processamento da
consolidacao.

A analise do grau de disclosure revela niveis diferentes entre os paises, 0 que
constitui algo natural. Afinal, tais paises apresentam passados, culturas e realidade de
obtencéo de financiamento pelas empresas distintos. Por exemplo, se 0 mercado de
capitais € avancado nos Estados Unidos, ndo o é na Coldombia. Se a atuacdo de
organismos profissionais é forte nos Estados Unidos, n&o o é na Colémbia.

A analise das exigéncias sobre informagbes por segmento revela isso.
Enquanto ha informacdo por segmento nos Estados Unidos, Canada e lasb, ndo ha
exigéncia de tal reporte no Brasil, México, Argentina, Chile, Coldmbia e Venezuela.

Também, nem todos os paises exigem a demonstracdo do fluxo de
caixa/demonstracdo das mudan¢as na posicdo financeira. Brasil e Argentina (CNV)
adotam a Doar.

Adicionalmente, ha divergéncias entre os paises com relagdo ao tratamento
envolvendo mudangas de principios ou critérios contabeis.

Logo, ha diferengas com respeito ao grau de disclosure entre 0s paises e, por
meio das informacdes oblidas, verifica-se que Estados Unidos, Canadé e Chile sdo os
paises que apresentam niveis relativamente altos de evidenciacio.

4.3 SugestOes para pesquisas posteriores

Podem ser sugeridos para trabalhos posteriores alguns temas. Um tépico
interessante para pesquisas mais avancadas é o teste de impairment para o goodwill
adotado pelos Estados Unidos e Canada. Entender e explicar os motivos pelos quais




174

deixa-se de ser estabelecido um prazo para a amortizagio, passando o goodwill a ser
testado periodicamente, envolveria um embasamento bibliografico refinado,
principalmente no que se refere a teoria da contabilidade. Adicionalmente, tendéncias
poderiam ser examinadas. Em oulras palavras, o lasb e outros paises adotariam o
mesmo tratamento estabelecido pelos Estados Unidos e Canada?

Oufro fema interessante poderia envolver um estudo sobre o nivel de
evidenciagdo existente em um pais. A presente pesquisa reconhece o nivel de
evidenciagdo nos Estados Unidos, Canada e Chile como alto. Mas, e os outros paises?
Em que grau estariam distantes de um alto nivel de evidenciaggdo? Além disso, o que
determina o nivel de um disclosure de um pais: lei ou a for¢ca do mercado?
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