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O objetivo principal deste trabalho é explorar as normas e praticas contabeis das
operagdes de seguros emanadas pelo projeto em estudo pelo IASB em comparagdo com as
normas e praticas contdbeis em vigor as seguradoras brasileiras, com a finalidade de se
observar as principais diferengas e similaridades entre as normas analisadas e, principalmente,
seus reflexos nas demonstragdes contabeis.

Como objetivos secundérios, buscou-se a consolidagdo de um referencial teodrico e
prético dos principais aspectos técnicos, operacionais, financeiros e econdmicos da atividade
de seguros no Brasil. Pretendeu-se avaliar se as normas propostas pelo IASB aplicam-se ao
mercado segurador brasileiro e identificar quais os reflexos nas demonstragdes contabeis
divulgadas pelas seguradoras brasileiras.

As diferencas nos critérios de reconhecimento € mensuragéo das operagdes de seguros
foram agrupadas em 11 categorias principais, assim como as diferengas na estrutura e
apresentagio das demonstragdes contdbeis também foram agrupadas em 11 categorias
principais.

Os efeitos da aplicagio das normas do IASB a uma carteira de automével de uma
seguradora hipotética resultaram em variagdes de 9,7% a 46% no resultado dos periodos
avaliados e de 7,2% a 15,6% no patrimdnio liquido da seguradora.

Por tltimo, concluiu-se pela aplicabilidade das normas propostas pelo IASB as
seguradoras brasileiras e que, com sua aplicagfio, as demonstragdes contabeis refletem, de
forma mais apropriada, a situagdio econdmico-financeira das seguradoras.
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ABSTRACT

The main objective of this thesis is to explore the IASB project for an accounting
standards for insurance operations, comparing to the accounting rules now used by the
Brazilian insurance companies, with the purpose of observing the main differences and
similarities among each other and, mainly, its effects on the financial statements.

As secondary objectives, we looked for the consolidation of a theoretical and practical
references of the major technical, operational, financial and economical aspects of the
insurance activity in Brazil. It was intended to evaluate the applicability of the proposed IASB
standards for the Brazilian insurance market as well as the impact on the financial statements
released by Brazilian insurance companies.

The differences among the way of recognizing and measuring insurance operations
have been classified into 11 main categories and also other 11 categories regarding the
differences of the structure and presentation of the financial statements.

The effects of the application of the IASB project to an automobile book of business
of a hypothetical insurance company resulted in variations between 9,7% and 46% in net
income during 2 year period and between 7,2% and 15,6% in shareholders’ equity during the
same time. '

Finally, we concluded that the proposed standards are applicable to Brazilian
insurance companies and its usage reflects, in a more appropriate way, the economical and
financial situation of the insurance companies.




CAPITULO 1

PROPOSITOS DA PESQUISA E ASPECTOS

METODOLOGICOS

Neste capitulo sdo apresentados os antecedentes e propositos da pesquisa e
justificativas evidenciando a demanda pela harmonizag8io das normas contabeis em nivel
mundial e a importincia da atividade de seguros na economia; a caracterizagdo dos aspectos
metodolégicos compreendendo: a delimitagdo do trabalho, o problema de pesquisa, as
hip6teses consideradas para sua realizagio, as contribuigdes pretendidas, as justificativas para -
a realizagfio do estudo e o ferramental da metodologia cientifica utilizado; a estruturagdo do
trabalho e a revisio da literatura sobre os aspectos técnicos e contadbeis da atividade de

seguros e sobre a estrutura e funcionamento do IASB.




1.1. Antecedentes e Propésitos da Pesquisa

1.1.1. A Atividade de Seguros

Seguro [...] consiste na diluigdo dos riscos de uma comunidade em que cada qual
assume uma parcela do prejuizo que o outro venha a sofrer por infortinio. Nesse contexto ¢
que ingressa o segurador, como gestor do mutualismo do qual faz parte cada segurado.

(SANTOS, 2001, p. 2)

A atividade de seguros se baseia na nogdo de coletividade e mutualismo. Para
SUMIEN (apud. SILVA, 1997, f. 6) “é mais facil suportar coletivamente as conseqiiéncias
danosas de acontecimentos individuais que deixar o individuo, s6 e isolado, as voltas com tais

conseqiiéncias.”

Em sua obra, FREIRE (1959, p. 15) sumariza as principais caracteristicas da atividade

de seguros:

... é a pratica da solidariedade, no sentido de previdéncia, incentivada por um grupo de
pessoas (seguradores) e realizada por outro grupo (segurados), que numa operagéo
mutualizada visam 2 protegdio econdmica que atenue os danos sofridos (objeto) pelo
individuo, ou que atinja a terceiros (beneficiarios), em virtude de acontecimentos
fortuitos previsiveis (risco); prote¢do que os primeiros oferecem e o0s segundos
procuram, e que se efetiva pelo acordo escrito (apélice) entre as partes, estabelecendo
a retribui¢io oferecida (indenizagdo) e a contribuigdo combinada (prémio) calculadas
nas bases da ciéncia atuarial.

LUPORINI (1993, f. 14-15) relaciona as fungGes sociais do seguro:
= “Prote¢do aos individuos: Liberagdo de recursos para reposicéo de perdas;

Promover a formacio de poupan¢a: Que garante as operagdes de seguros € o

papel de investidor institucional;




= Garantir opera¢des mercantis e de créditos: Em transagdes comerciais o seguro

propicia maior seguranga para o contratante e o contratado,

s Contribuir para minimiza¢do de sinistros: O segurador procura aconselhar e

tomar medidas preventivas para a protegfo pessoal e do patriménio.”

Cabe destacar que, além do aspecto social, o seguro ¢ um elemento acumulador de
capital, uma vez que requer a formagfo e aplicagdo de fundos no mercado financeiro, pela
acumulacfio dos prémios recebidos, para o pagamento das indenizagdes. Nesse sentido
ALONSO (1990, f. 3) afirma: “.. o componente financeiro que se realiza através da
administragiio dos recursos captados junto aos segurados (prémios) [...] sdo canalizados para

fundos, com vista a atender indenizagdes futuras em caso de sinistros”.

Com relagio & vocagio de investidor institucional do mercado segurador, o presidente

da FENASEG discorre:

O seguro privado, sobretudo nas modalidades de longo prazo, ¢ importante
mecanismo de captagdo e acumulagdo de poupangas, que revertem ao contexto da
economia sob a forma de investimentos que promovem a expansdo da estrutura
produtiva, o desenvolvimento nacional e o progresso social. Num regime de mercado,
seguro, capitalizagdo e previdéncia privada tém potencial de crescimento que, em
célculos conservadores, permitird a elevagdo do nivel de reservas técnicas e
matematicas que representario substancial fonte de investimentos na expansdo da
economia do Pais. (CAMPOS, 2001, p.1)

Atualmente, segundo a FENASEG, o mercado ¢é constituido por aproximadamente 130
companhias de seguros. Conforme informagdes divulgadas pela FENASEG no Balango Social

2000, o mercado segurador apresentava uma carteira de 74,6 milhdes de contratos vigentes,

que representava um total de R$ 5,045 trilhdes de riquesa segurada em 2000. (FENASEG,
l 2001, p. 41)

§ Em 2001 o mercado segurador , obteve como receita de prémios quase R$ 23 bilhdes,
que representou 2,12% do Produto Interno Bruto (PIB) nacional, retornando aos segurados
sob a forma de indenizagdes de sinistros, cerca de 60% desse total, ou seja, mais de R$ 13

bilhdes.




O mercado segurador brasileiro encontra-se estruturado com base no Decreto-Lei n°
73, de 21 de novembro de 1966, Resolugdes do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e Circulares da SUSEP. Esse conjunto de regulamentagéo legal criou uma série de
normas e procedimentos para o acompanhamento e controle das operagdes de seguros no
Brasil. Dentre estas regulamentagdes esta o Plano de Contas padronizado para as companhias
de seguros que visa a uniformizar os procedimentos contabeis das seguradoras quanto ao
registro contabil de todas as suas operagdes, juntamente com o modelo das demonstragdes
contdbeis. Um dos objetivos principais desta normatizagio ¢ padronizar e facilitar os

procedimentos de acompanhamento e fiscalizagio do mercado segurador pela SUSEP.

Em relacgio a esta caracteristica, FRANCO (1999, p. 20) esclarece que “as normas
contabeis deverfio atender as necessidades dos meios econdmicos e culturais em que sdo
aplicadas, podendo, portanto, variar segundo as circunstincias e as necessidades especificas e
contingentes desse ambiente...”. Ele finaliza seu raciocinio com a seguinte ponderagdo “desde
que respeitem os fundamentos e a conceituagdo basica da Contabilidade, contidos nos
principios contdbeis” (grifo do autor), o que, as vezes, deixa de ser observado na elaboragéo

destas normas.

1.1.2. A Globalizacio e a Harmonizagio Internacional da Contabilidade

Apbs o Plano Real, o Brasil se tornou um dos principais paises a receber investimentos
estrangeiros, o chamado capital ndo especulativo, tendo como principais fatores responsaveis
a abertura do mercado e a privatizagdo de varias empresas estatais, com énfase para o setor
financeiro e de telecomunicagdes. Os efeitos desse fendmeno podem ser evidenciados no
estudo elaborado pela KPMG (2001, p. 3) apurando que, em 2.308 operagSes de fusdes e
aquisicdes realizadas ao longo da década de 90, o capital estrangeiro esteve presente em 61%

das transag¢des analisadas.

A globalizagio e o aumento da competitividade em nivel mundial também tém afetado
o mercado segurador local. A participagdo de grupos estrangeiros na receita global de prémios

do mercado brasileiro vem subindo rapidamente ano a ano, tendo passado de cerca de 4% em




94, para algo em torno de 30% no final de 2000, com previsdo de que as seguradoras
estrangeiras passem a ser responsaveis por mais da metade do mercado brasileiro, em um
curto espago de tempo. Um outro exemplo que pode ser apresentado ¢ que mesmo antes da
abertura do monopélio do resseguro no Pais — a cargo da estatal IRB Brasil Resseguros S.A.
(IRB-Re) —, ja estdio instaladas no Brasil e prontas para operar, aproximadamente 15

resseguradoras internacionais, algumas ha mais de 2 anos.

Os efeitos da globalizagdio na atividade de seguros ndo atingem somente o Brasil,
como afirma Marianne Burke, Diretora do Departamento de Seguros do Alaska, “em um
futuro préximo, a maioria das seguradoras dos Estados Unidos serd controlada por, ou tera o
controle de, ou mesmo terd relacionamento com uma organizagdo internacional.”

(CONNOLLY, 1999, p. 6)

O desenvolvimento da economia e das relagBes econdOmicas internacionais,
intensificadas pela globalizagdo devido, principalmente, & formagdo de blocos econdmicos
(UE, NAFTA e MERCOSULY), tornou latente a necessidade de uma linguagem tnica de
avaliagfio e divulgagdo dos negdcios, sendo a Contabilidade considerada, por diversos autores,
como a linguagem universal de negdcios e atividades econdmicas, dela exigindo, conforme
FRANCO (1999, p. 24), homogeneidade universal de tratamento para registros e divulgagéo

de fatos contabeis de uma mesma natureza.

Ainda segundo FRANCO (1999, p. 21), para que a Contabilidade cumpra o papel de
linguagem universal de negdcios e atividades econdmicas, as normas deveriam ser
universalmente uniformizadas, para serem entendidas por todos aqueles que se utilizam de
suas informagdes. Para esses usuérios é necessério e primordial que as informagdes contabeis
sejam baseadas em normas ou critérios uniformes e homogéneos, objetivando nfo causarem

distorgdes ou ma interpretagdo dos fatos. (grifo do autor)

Em 1991 MARTINS & HIRASHIMA (1991) ja descreviam os efeitos da globaliza¢do
sobre a profissio contabil, frisando a taxa crescente de aceleragdo de mudangas neste

ambiente globalizado, conforme segue:

! UE — Unido Européia, NAFTA — North American Free Trade Agreement e MERCOSUL — Mercado Comum
do Cone Sul.




A globaliza¢do dos mercados vem obrigando os profissionais, pesquisadores e
professores de Contabilidade, a se adaptarem a mudangas no seu ambiente
profissional, nfio s6 em termos de normas e praticas como também em termos de
conceitos € objetivos. Na realidade, a globalizagfo dos negdcios é um fend6meno néo
muito recente, mas a velocidade de sua expansfo tem apresentado taxas crescentes de
aceleragdo, e em muitos casos assustadoramente crescentes.

Nessa mesma linha FRANCO (1999, p. 13) descreve os efeitos da globalizagfo na

Profissdo Contabil:

...que somente neste século, quando a Profissio Contdbil se viu pressionada pela
necessidade de bem informar, é que os estudiosos e profissionais se preocuparam em
identificar ¢ arrolar, de forma pratica e objetiva, os principios que a regem, bem como
de fixar normas e regras para sua aplicagfo.

Esse fato, que confirma a tese de que a Contabilidade ¢ causa e efeito do
desenvolvimento econdmico, decorreu da exigéncia de usudrios de servigos técnico-
contébeis, sendo hoje, a identificagfio dos principios e fixagfo de normas, preocupagio
dos lideres da Profissdo Contabil em todo o mundo. (grifo do autor)

a) A Aceitacio das Normas do IASB

No cenério internacional, diversos organismos tém trabalhado exaustivamente no
sentido de promover a harmonizagfo das normas contdbeis em nivel mundial, sendo que o
International Accounting Standards Board (IASB)2 com o apoio da International
Organization of Securities Commissions (I0SCO) tem desempenhado um papel de destaque

neste processo.

Como resultado de um trabalho iniciado em 1995 entre o IASB e a IOSCO, com a
finalidade de ampliar a aceitagdo das normas contabeis internacionais pelas bolsas de valores
mundiais, em maio de 2000, a IOSCO recomendou a seus membros que permitam as
empresas que se utilizem do conjunto de Normas Internacionais de Contabilidade
(International Accounting Standards — IAS) do IASB na preparagéo de suas demonstragbes

contéabeis destinadas a captago de recursos e a oferta de agdes em mercados externos.

2 1ASB — International Accounting Standards Board, anteriormente denominado IASC — International
Accounting Standards Committee.




Em julho de 2000, a Unifio Européia definiu que as companhias européias com titulos
listados nas bolsas européias estdo obrigadas a apresentar suas demonstragdes contabeis
consolidadas e, por op¢do dos Estados Membros, suas demonstragdes contabeis individuais,
de acordo com as IAS do IASB. Como justificativa desta decisdio, a Unifdo Européia
argumenta que a comparabilidade das demonstragdes contabeis das empresas com papéis em
bolsa, institui¢des financeiras e empresas seguradoras é um aspecto essencial para a

integragfo dos mercados financeiros (EUROPEAN UNION, 2000).

Em 1999 a International Federation of Accounting (IFAC), em conjunto com o Banco
Mundial, o Fundo Monetirio Internacional (FMI), o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), o Banco Europeu e a IOSCO, designaram ao Infernational Forum
on Accountancy Development (IFAD) o objetivo de supervisionar e promover a implantagéo
de uma politica em busca da harmonizagéo, em nivel mundial, das normas de contabilidade e
de auditoria. A utilizagdo da forga politica e econdmica de seus membros® serd o principal
fator para incentivar cada pais a rever suas normas nacionais, adaptando-as e harmonizando-

as as normas do JASB.

Para isso, sera criado em cada pais um grupo de especialistas — o “Country Steering
Committee” — para divulgar e influenciar a sociedade como um todo sobre os beneficios
decorrentes da harmonizagdo. O Brasil é um dos 5 paises que servirfio de piloto para a
implantagio desse projeto, sendo que até 2003, terd de estar adaptado as normas contéabeis
IASB. Os demais paises terfio de se adaptar até 2005, sendo que a partir deste prazo, o Banco
Mundial s6 concederda empréstimos aos paises que tiverem suas normas de contabilidade

harmonizadas com aquelas preconizadas pelo IASB.

3 S50 membros do IFAD: a IFAC, o Banco Mundial, o FMI, o BID, o Banco Europeu e demais bancos reginais
de desenvolvimento, a I0SCO, o IASB, as cinco grandes firmas de auditoria mundiais — Arthur Andersen,
Deloitte, Ernst & Young, KPMG e PricewaterhouseCoopers - ¢ vérios organismos reguladores regionais e
nacionais como a UNCTAD, a OECD, a SEC o Comité da Basiléia de Supervis@o Bancdria, IAIS e outros, num
total de 25 organismos.




b) Harmonizaciio Internacional de Contabilidade das Operacdes de Seguros

Em abril de 1997 o Comité Diretor (Board) do IASB aprovou o inicio de um projeto
para o estabelecimento de uma Norma Internacional de Contabilidade (International
Accounting Standard - IAS) das operagdes de seguros. A principal justificativa para a criacdo
desta IAS era que as normas existentes néo tratavam das operag8es de seguros para empresas
seguradoras € ndo estava claro como as empresas deveriam tratar este tema observando as
IAS em vigor. De fato, algumas IAS nfo contemplam as operagdes de uma seguradora, umas
fazem algumas referéncias e outras até excluem do escopo de aplicagfo de suas regras as
seguradoras ou mesmo as operagdes de seguros, reconhecendo a necessidade de um estudo

aprofundado sobre o tema.

Foi nomeado um Comité Especial de Seguros (Steering Committee on Insurance),
denominado neste trabalho como “Comité Especial”, designado para trabalhar no projeto.
Como primeiro passo deste projeto, em dezembro de 1999 o IASB publicou um Relatério
para Discussdo sobre Seguros (Issue Paper on Insurance), denominado neste trabalho como

“Relatério”, como o primeiro passo deste projeto. Os principais objetivos do Relatério foram:

»  Jdentificar as diferentes formas de contratos de seguros e suas caracteristicas
especificas, que sdo relevantes na determinagdio do apropriado tratamento

contabil;

» Identificar os problemas de reconhecimento, mensuragiio e evidenciagfo das
operagdes de seguros e os argumentos prés e contras as possiveis solugdes para

esses problemas;

» Identificar as “Tentativas de conclusio” (fentative views) do Comité Especial

neste primeiro estagio do projeto.

Na divulgagfio do Relatério o presidente do Comité Especial, Sr. Warren McGregor,

comentou:



No cendrio internacional, a indastria de seguros tem um importante e crescente
papel. Atualmente existe uma grande diversidade de praticas contabeis para as
seguradoras. As praticas contabeis na industria de seguros, em um ntmero de paises,
diferem significativamente das praticas contdbeis usadas por outras empresas no
mesmo pais (...) O Comité Especial de Seguros enfatiza a necessidade de seguradoras
fornecerem informagdes relevantes e confidveis para que os usudrios das
demonstragdes financeiras possam utilizé-las como base para decisdes econdmicas. As
informagbes divulgadas pelas seguradoras devem possibilitar a seus usuarios
compararem o balango patrimonial e a demonstragéo do resultado de seguradoras em
diferentes paises. Estas informagGes devem também possibilitar a compara¢do com
informagdes divulgadas com transagdes similares de empresas que ndo sejam
seguradoras. (IASC, 1999a)

Este projeto modifica de forma significativa como as seguradoras brasileiras
contabilizam as operagdes de seguros, tanto em relagdio aos critérios de reconhecimento e
mensuragdo dos elementos patrimoniais e dos resultados, como, principalmente, em relagéio a

forma de evidenciagfo e divulgagdo de suas demonstragdes contabeis.

O Comité Especial convidou as entidades de profissionais de contabilidade, 6rgdos
reguladores e normatizadores, membros do Grupo Consultivo do IASB e outras organizagdes
e individuos interessados em comentar sua publicagdo. Como resposta, recebeu 138 cartas de
comentérios e sugestdes originarios de aproximadamente 20 paises, sendo que nenhuma do

Brasil ou mesmo de qualquer pais da América Latina.

A International Association of Insurance Supervisors (IAIS), organismo que congrega
os 6rgdos fiscalizadores da atividade de seguros em nivel mundial, representando mais de 100
paises, tendo a SUSEP como associada, possui um representante observador no Comité
Especial. A IAIS recomendard e incentivard s suas associadas a adog@o das normas de

contabilidade das operagdes de seguros aprovadas pelo IASB.

1.1.3. Propésitos da Pesquisa

Até a presente data nfo identificamos qualquer trabalho de pesquisa publicado sobre
os impactos da implantagio das normas propostas pelo IASB nas praticas contdbeis das

seguradoras bem como na evidenciagdo e divulgacdo de suas demonstragdes contébeis.
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A proposta deste trabalho é uma contribuigdio & andlise do projeto de harmonizag&o
das normas e préticas contdbeis das operagdes de seguros em estudo pelo IASB em
comparagio com as normas e praticas contibeis em vigor as seguradoras brasileiras. Este
trabalho ndo tem a pretensdo de esgotar o assunto, mas trazer a luz aos pesquisadores e
profissionais interessados no assunto, dentro e fora do mercado segurador, o projeto em
discussdo pelo IASB, estimulando e favorecendo o surgimento de novas pesquisas sobre o
assunto, bem como a apresentacio de sugestdes ao IASB nas fases subseqiientes4 de

desenvolvimento do projeto.

1.1.4. Objetivos do Trabalho

O objetivo geral deste trabalho € explorar as normas e priticas contébeis das
operagdes de seguros emanadas pelo projeto em estudo pelo IASB em comparagdo com as
normas e praticas contébeis em vigor as seguradoras brasileiras, com a finalidade de se
observar as principais diferengas e similaridades entre as normas analisadas e, principalmente,

seus reflexos nas demonstragdes contébeis.
Como objetivos especificos este trabalho pretende efetuar:

a) O levantamento de um referencial tedrico dos principais aspectos técnicos,

operacionais, financeiros e econdmicos da atividade de seguros no Brasil;

b) A identificagio e andlise das principais normas e praticas vigentes sobre

contabilidade das operagdes de seguros no Brasil;

¢) A identificagdo e andlise das normas de contabilidade das opera¢des de seguros

propostas no Relatorio do IASB;

d) A identificagdo e analise da aderéncia das normas propostas pelo IASB em

relagdio as caracteristicas da atividade de seguros no Brasil;

4 Ver item 1.5.3. O processo de criagdo de uma IAS onde sdo descritas todas as fases de criagéo da norma.
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A identificagio das principais similaridades e diferengas entre “b” e “c” e seus

reflexos nas demonstragdes contabeis das seguradoras;

A proposigdo de sugestdes para facilitar a harmonizacdo das normas e praticas

contébeis em vigor no Brasil e as propostas no Relatério do IASB.
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1.2. Aspectos Metodologicos

1.2.1. Definic¢io do Tema

Segundo MARCONI & LAKATOS (1999, p. 27) “o tema ¢ o assunto que se deseja

estudar e pesquisar”. Ainda segundo os mesmos autores, “escolher um tema significa:

a) Selecionar um assunto de acordo com as inclinagfes, as possibilidades, as
aptiddes e as tendéncias de quem se propde a elaborar um trabalho cientifico;

b) Encontrar um objeto que mereca ser investigado cientificamente e tenha
condigdes de ser formulado e delimitado em fung&o da pesquisa.”

Em fungdo da oportunidade identificada, visto ndo ter sido identificado qualquer
trabalho relativo as propostas do IASB para contabilizagio das operagSes de seguros, que
modifica substancialmente a forma como as seguradoras registram estas operagdes
atualmente, e da relevincia do assunto, por tratar-se de uma atividade que movimenta mais de
R$ 23 bilhSes em receitas e responde por mais 2% do PIB brasileiro, decidiu-se, ap0s

discussio com o orientador, elaborar este trabalho.

A presente pesquisa pretende explorar o assunto “Contabilidade de Seguros”,
efetuando uma analise comparativa entre as normas e praticas contdbeis das operagdes de

seguros em vigor s seguradoras brasileiras € o projeto em estudo pelo IASB.

1.2.2. Problema de Pesquisa

A formulagio do problema deve possuir uma estreita relagdo com a escolha do tema,

conforme demonstrado por SEVERINO (2000, p. 74-75):

__ a visdo clara do tema do trabalho, do assunto a ser tratado, a partir de determinada
perspectiva deve completar-se com sua colocagdo em termos de problema [...] o fema
deve ser problematizado. Toda argumentagfo, todo raciocinio desenvolvido num
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trabalho logicamente construido é uma demonstragdio que visa solucionar determinado
problema.... (grifo do autor)

A caracterizagfio do problema permite direcionar os esforgos dentro do tema proposto,
pois delimita a pesquisa e facilita a investigagio. A presente pesquisa procurara responder ao

seguinte questionamento:

Quais as principais similaridades e diferencas entre as normas e praticas
contabeis das operacdes de seguros em vigor no Brasil e as propostas no Relatério do

TIASB?

Para uma adequada resposta a este problema, é necessério responder a outras questdes

que dele derivam:

a) As normas propostas pelo IASB aplicam-se ao mercado segurador

brasileiro?

b) Quais os reflexos nas demonstracdes contibeis divulgadas pelas seguradoras

brasileiras?

1.2.3. Hipoteses

Segundo MARTINS (1994, p. 33), uma hipétese é um enunciado conjetural das
relagdes entre duas ou mais varidveis; apresenta as suposi¢des idealizadas na tentativa de
antecipar respostas ao problema de pesquisa. Possui a fungdio de orientar e balizar o
pesquisador na condugdo do trabalho. Deve ser simples, clara, compreensivel e passivel de

verificagio, isto é, testaveis.

MARCONI & LAKATOS (2000, p. 139) definem a hipdtese como “um enunciado

geral de relagBes entre varidveis (fatos, fendmenos):

»  Formulado como solugdo proviséria para determinado problema;

»  Apresentando carater ou explicativo ou preditivo;
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» Compativel com o conhecimento cientifico (coeréncia externa) e revelando
consisténcia l6gica (coeréncia interna);

»  Sendo passivel de verificag8io empirica em suas conseqiiéncias.”

Diante da estruturagfio do problema de pesquisa anteriormente formulado, apresenta-se

a seguinte hip6tese para comprovar e testar o problema apresentado:

Se existem diferencas entre as normas de contabilizagio das operacdes de seguros
em vigor no Brasil e as propostas pelo IASB ¢ se as normas propostas aplicam-se as
seguradoras brasileiras, entio € possivel propor sugestdes para facilitar a harmonizacio
das normas e praticas contdbeis das operacées de seguros em vigor no Brasil e as

propostas no Relatério do IASB.

1.2.4. Delimitagiio da Pesquisa

Segundo MARCONI & LAKATOS (1999, p. 31), delimitar a pesquisa ¢ estabelecer

limites para a investigagfio. A pesquisa pode ser limitada em relagdo:

» Ao assunto — selecionado um tépico, a fim de impedir que se torne ou muito
extenso ou muito complexo;

= A extensdo — porque nem sempre se pode abranger todo o dmbito no qual o fato
se desenrola;

» A uma série de fatores — meios humanos, econdmicos e de exigiiidade de prazo —
que podem restringir o seu campo de ag@o,

De acordo com os objetivos propostos, o presente trabalho limita-se a abordar as

normas e praticas contébeis das operagdes de seguros em vigor no Brasil:

a) Em especial, as elaboradas pelos 6rgdos fiscalizadores e regulamentadores do
mercado segurador, ou seja, as Resolugdes, Circulares e Portarias do CNSP ¢ da

SUSEP vigentes até 31 de dezembro de 2001;
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b) De forma complementar, as normatizages emanadas da legislagio societaria,
tais como da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, do Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON)?, Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
e da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), que venham eventualmente a tratar

do assunto em estudo.

Com relagfio & normatizagéo proposta pelo IASB, serd analisado o Relatério divulgado
pelo IASB em conjunto com a “Estrutura Conceitual para a Preparagdo e Apresentagdo das
Demonstragdes Contabeis” (Framework), denominado neste trabalho pelo seu termo original,
do IASB e as IAS em vigor até 31 de dezembro de 2001, uma vez que o projeto de

contabilidade das operagdes de seguros se insere no contexto destas normas.

Convém ressaltar que este estudo nfo pretende esgotar todas as abordagens teodricas e
praticas, devido a amplitude das varidveis envolvidas na atividade de seguros, em todas as

suas modalidades e formas.

Nio fazem parte dos objetivos deste estudo os enfoques abaixo relacionados, de forma
ndo exaustiva, em fungdo destes exigirem novos estudos, fugindo do objetivo principal deste

trabalho:

» A anilise dos aspectos tributérios, juridicos e comportamentais das operagdes de
seguros, exceto em relagio ao “IOF — Imposto sobre OperagOes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou Relativas a Titulos e Valores Imobilidrios” devido sobre os

prémios de seguros;
= A avaliagfo dos riscos envolvidos na atividade seguradora;

= A anilise dos indicadores econdmico-financeiros das demonstragdes contdbeis

aplicadas a uma seguradora.

5 Em 8 de junho de 2001, o IBRACON passou a denominar-se “IBRACON — Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil”, aprovado pela Assembléia Geral Extraordinéria daquela data.
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1.2.5. Justificativas

A globalizagio da economia e dos mercados a qual o Brasil esté inserido e a aceitagdo
crescente das normas internacionais de contabilidade estabelecidas pelo IASB, pelos governos
e organizagdes de diversos paises e blocos econdmicos ja justificaria a analise comparativa
das normas e praticas contdbeis brasileiras e as normas internacionais estabelecidas pelo
IASB, com a finalidade de aprimorar o modelo brasileiro e aproximé-lo dos padrdes

internacionais.

Este trabalho pretende contribuir para:

a) Estabelecer um referencial tedrico sobre o tema, no sentido de estimular e
favorecer o surgimento de novas pesquisas pelos estudiosos, legisladores,

profissionais da contabilidade e 6rgéos regulamentadores e de classe;

b) Preencher a lacuna identificada de um estudo cientifico dos impactos que a
implantago das propostas publicadas pelo IASB podem afetar nas praticas
contdbeis das seguradoras brasileiras, tanto em relagdo aos critérios de
mensura¢io dos elementos patrimoniais e reconhecimento dos resultados, como,
principalmente, em relagdo a forma de evidenciagdo e divulgagdo de suas

demonstragdes contabeis;

c) A participagdo do Brasil nas fases subseqiientes de desenvolvimento do projeto
em elaboragdo pelo IASB, com a apresentagfio de sugestdes para melhoria e

adaptagdo as caracteristicas da atividade de seguros no Brasil.

Os itens “b” e “c” justificam-se na projegdo futura de que as normas e estrutura das

demonstragGes contabeis brasileiras estejam harmonizadas as regulamentagSes do IASB.

Este trabalho também se justifica pela importdncia da atividade de seguros na
economia brasileira e mundial como formadora de poupanga e garantidora do crescimento

econdmico.
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1.2.6. Metodologia Aplicada

Em fun¢do do problema de pesquisa proposto, da formulagdo das hipéteses e da
delimitagdo do universo de pesquisa ¢ selecionado o método pesquisa a ser empregado e as
técnicas necessdrias para a execugfo do presente trabalho em observagdo as orientagdes

constantes na metodologia cientifica.

A metodologia cientifica ¢ uma ferramenta imprescindivel para a elaboragdo de
trabalhos cientificos, conforme descrevem MARCONI & LAKATOS (1991, p. 82) que “a
metodologia é uma arma de busca, cagada aos problemas e destrui¢do de erros, mostrando-nos
como podemos detectar e eliminar o erro, criticando as teorias e as opinides alheias e, ao

mesmo tempo, as nossas proprias.”

Ainda segundo os mesmos autores, em uma obra mais recente:

. a finalidade da atividade cientifica é a obtengfio da verdade, por intermédio da
comprovagdo de hipoteses, que, por sua vez, sdo pontes entre a observagdo da
realidade e a teoria cientifica, que explica a realidade. O método é o conjunto das
atividades sisteméticas e racionais que, com maior seguranga e economia, permite
alcangar o objetivo — conhecimentos validos e verdadeiros —, tragando o caminho a ser
seguido, detectando erros e auxiliando as decisdes do cientista. (MARCONI &
LAKATOS, 2000, p. 46)

Continuando com os ensinamentos dos mesmos autores, os métodos cientificos séo
classificados em dois niveis distintos: o método de abordagem e os métodos de

procedimento.

O método de abordagem caracteriza-se por uma abordagem mais ampla, em nivel de
abstracdo mais elevado, dos fendmenos da natureza e da sociedade. O método de abordagem
do presente trabalho ¢ o hipotético-dedutivo, assim definido por MARCONI & LAKATOS

(2000, p. 91) como aquele “que se inicia pela percepgdo de uma lacuna nos conhecimentos,
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acerca da qual formula hipéteses e, pelo processo de inferéncia dedutiva, testa a predi¢do da

ocorréncia de fendmenos abrangidos pela hipotese.”

Este método, originalmente proposto por Popper, parte do principio que toda pesquisa
tem sua origem num problema para o qual se procura uma solugdo através de tentativas
(conjecturas, hipoteses, teorias) e eliminag8io de erros. Se a hipdtese ndo superar os testes de
falseamento ao qual serd exposta durante a realizagdo do trabalho cientifico, estara refutada,
rejeitada, exigindo-se entdo nova reformulagdo do problema e da hipdtese, que novamente
serdo expostos ao teste de falseamento. Superando o teste, a hipdtese estd corroborada,

confirmada provisoriamente.

PELEIAS (1999, f. 17) sintetiza as etapas a serem adotadas com a aplicagdo deste

método cientifico, as quais sdo observadas para a realiza¢do deste trabalho:

»  “Identificagfo do problema alvo da pesquisa;

» Formula¢do da hipdtese a ser testada, composta de duas partes distintas: um
antecedente (se...), € um conseqiiente (entfio...). Ao se verificar que o antecedente
da hipétese € verdadeiro, também o € seu conseqiiente;

» Inferéncia sobre as conseqiiéncias preditivas da hipétese;

= Teste das conseqiiéncias preditivas, através da experimentagfo, a fim de confirmar
ou refutar a hipdtese.”

Como teste de experimentagdo, serfio simuladas as operagdes bésicas de uma carteira
de automédvel em uma seguradora brasileira hipotética e sobre estas serfio aplicadas as normas
e praticas contdbeis em vigor no Brasil e as propostas pelo pfojeto em estudo pelo IASB,
discutindo os principais pontos semelhantes e conflitantes e a aderéncia das normas propostas

pelo IASB as caracteristicas do negécio “seguros” no Brasil.

Os métodos de procedimento “seriam etapas mais concretas da investigagfo, com
finalidade mais restrita em termos de explicagdo geral dos fendmenos e menos abstratos”
(MARCONI & LAKATOS, 2000, p. 91). No presente estudo, serdio utilizados os seguintes

métodos de procedimentos:
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»  Método comparativo — “este método realiza comparagdes com a finalidade de
verificar similitudes e explicar divergéncias” (MARCONI & LAKATOS, 2000, p.
91). Considerando-se que o objetivo principal deste estudo reside na identificagéo
das principais similaridades e diferengas entre normas e praticas contdbeis das

operagdes em vigor no Brasil e as propostas pelo estudo do IASB;

» Método monogrifico — “consiste no estudo de determinados individuos,
profissBes, condi¢des, institui¢des, grupos ou comunidades, com a finalidade de
obter generalizagdes. A investigagdo deve examinar o tema escolhido, observando
todos os fatores que o influenciaram e analisando-o em todos os seus aspectos”
(MARCONI & LAKATOS, 2000, p. 92-93). Uma vez que o estudo identifica os
principais aspectos técnicos, operacionais, financeiros e econémicos da atividade
de seguros no Brasil com a finalidade de apurar a aderéncia das normas propostas

pelo IASB a este ambiente.

As técnicas s3o os instrumentos e meios utilizados para o levantamento e registro do

material necessario a redagfo do trabalho.

Como afirma SEVERINO (2000, p. 162): “Entende-se por métodos os procedimentos
mais amplos de raciocinio, enquanto fécmicas sdo procedimentos mais restritos que
operacionalizam os métodos, mediante emprego de instrumentos adequados.” (grifo do autor)
Ou seja, sdo as ferramentas da metodologia para o desenvolvimento do trabalho cientifico. A
técnica empregada para o desenvolvimento deste trabalho compreende a documentagio

indireta, que se utiliza da:

» Pesquisa documental — através da coleta, sele¢iio e andlise de leis, instrugles,
normas, pronunciamentos e regulamentos, editados pelo legislativo e 6rgdos
regulamentadores e fiscalizadores da atividade de seguros e da profissdo contabil

no Brasil, bem como as normas e pronunciamentos editados pelo IASB;

» Pesquisa bibliografica — que engloba a pesquisa em livros, materiais emitidos
pelo IASB, teses, dissertagdes, artigos publicados em revistas técnicas

especializadas, nacionais e internacionais, trabalhos apresentados em congressos,
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reportagens publicadas na imprensa nacional e documentos disponiveis na
Internet, relacionados a contabilidade internacional, contabilidade de seguros e da

atividade de seguros.

MARCANTONIO (1993, p. 24) descreve a pesquisa bibliografica como o
Jevantamento, a selegio, o fichamento e arquivamento de informagdes sobre documentos de
interesse para o estudo de determinado assunto. Acrescenta ainda que a pesquisa bibliografica
¢ a busca das fontes especificas para recuperar as informagdes armazenadas nos documentos

e, assim, chegar a bibliografia necesséria para a pesquisa.

De acordo com ECO (1999, p. 21-23), um estudo ¢ considerado cientifico quando

atende aos seguintes requisitos:

» “Estudo debruga-se sobre um objeto reconhecivel e definido de tal maneira que
seja reconhecivel igualmente pelos outros...;

» Estudo deve dizer do objeto algo que ainda ndo foi dito ou rever sob uma 6ptica
diferente o que ja se disse...;

»  Estudo deve ser util aos demais estudiosos...;

» Estudo deve fornecer elementos para a verificagdo e a contestagfio das hipéteses
apresentadas e, portanto, para uma continuidade publica....”

Em atengfio a estes requisitos essa pesquisa tem por foco um objeto reconhecivel
(normas e praticas contabeis das operagdes de seguros); busca identificar as principais
similaridades e diferengas entre as normas brasileiras ¢ as normas propostas pelo IASB;
procura ser util, uma vez que pretende analisar a aderéncia das normas propostas pelo IASB
em relagfio &s caracteristicas da atividade de seguros no Brasil; e visa estimular futuras

pesquisas e trabalhos a respeito do tema, que venham a contestar ou confirmar o estudo.

Neste momento é importante esclarecer que todas as transcrigdes ou sumdrios de
textos originais em inglés utilizados neste trabalho foram traduzidos livremente para o
portugués pelo autor. Além disso, os destaques feitos nos textos e sumarios traduzidos sdo de

responsabilidade do autor, exceto se informagéo contraria foi adicionada.
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Diversos termos e expressdes utilizados no decorrer desta dissertagdo possuem
significado especifico ou s@io desconhecidos para alguns leitores — em fungfio da
especificidade do assunto (contabilidade internacional e de seguros). O Glossario de Termos
Técnicos, ao final deste volume, € um guia de referéncia rapida que fornece explica¢do para a

maioria dos termos utilizados.
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1.3. Estrutura do Trabalho

Esta dissertagfio estd estruturada em quatro capitulos, de acordo com os estudos e
reflexdes necessarios a resposta ao problema proposto. Complementam este trabalho uma
conclusfio, a bibliografia utilizada, um glossério de termos técnicos € como anexo o resumo

do projeto do IASB.

O resumo de cada capitulo ¢ apresentado no inicio destes. Os capitulos sio divididos
em itens visando a facilitar o entendimento e o encadeamento légico das idéias. As notas
estdio numeradas seqiiencialmente em cada capitulo e referéncias bibliograficas sdo

apresentadas ao final de cada capitulo, quando aplicavel.

Neste primeiro capitulo sdo apresentados os antecedentes e propositos da pesquisa e
justificativas evidenciando a demanda pela harmonizagdo das normas contdbeis em nivel
mundial e a importincia da atividade de seguros na economia; a caracterizagdo dos aspectos
metodolégicos compreendendo: a delimitagdo do trabalho, o problema de pesquisa, as
hipéteses consideradas para sua realizagfo, as contribui¢des pretendidas, as justificativas para
a realizacfio do estudo e o ferramental da metodologia cientifica utilizado; a estruturagdo do
trabalho e a revisdo da literatura sobre os aspectos técnicos e contabeis da atividade de

seguros e sobre a estrutura e funcionamento do IASB.

O segundo capitulo apresenta a estrutura do mercado e Orgos reguladores; a
dimens8o macroecondmica do mercado de seguros na economia brasileira e mundial, aspectos
de concorréncia e produtos vendidos bem como uma perspectiva para 0s préximos anos; os
aspectos técnicos € conceitos basicos das operagSes de seguros; garantias e limites

operacionais das seguradoras, assim como as provisdes técnicas de seguros.

Sdo descritos também os fluxos das operagdes de seguros, ou seja, quais os ciclos
operacionais de uma seguradora tanto para o fluxo de prémios (a receita da seguradora), como

ao de sinistros (sua principal despesa).
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O terceiro capitulo enfoca as normas e praticas contabeis aplicadas as operagdes de
seguros no Brasil determinadas pelos 6rgos competentes e as propostas pelo IASB. Em
seguida ¢ efetuada uma anélise teorica das principais similaridades e diferengas dos critérios
apresentados quanto aos aspectos de reconhecimento, mensuraggo, evidenciagdo e divulgagio

das demonstragdes contabeis.

No quarto capitulo pretende-se efetuar uma andlise comparativa pratica, com a
aplicagfio dos critérios contabeis brasileiros e os critérios propostos pelo IASB sobre um dado
universo de transagdes predeterminados com o objetivo de corroborar as observagdes
levantadas no capitulo anterior e avaliar seus efeitos nas demonstragdes contdbeis divulgadas

por uma seguradora brasileira.

Nas conclusdes sfo apresentadas as consideragdes gerais e especificas bem como as

recomendacdes € sugestdes de pesquisas futuras.

A FIGURA 1.1, a seguir, apresenta uma visdo graficamente estruturada deste trabalho,

% composto por 4 partes:

1) Parte introdutoria;

2) Desenvolvimento tedrico e normativo das operagdes de seguros;

3) Anilise comparativa pratica;

4) Parte final, compreendendo as conclusdes gerais do estudo e os anexos.




Figura 1.1 - Visdo Estruturada da Dissertagiio

PARTE INTRODUTORIA

" Antecedentes e Propésitos da Pesquisa Aspectos Metodoldgicos

Revisdo da Literatura : O IASB

DESENVOLVIMENTO TEORICO

A ATIVIDADE DE SEGUROS
O Sistema Nacional de Mercado Segurador Aspectos Técnicos /- Conceitos
Seguros Privados - SNSP . Brasileiro Basicos de Seguro
Garantias e Limites Operacionais Provisoes O Fluxo das
das Seguradoras Técnicas’ .. Operagées de Seguros

- =

 ASPECTOS CONTABEIS DAS OPERACOES DE SEGUROS

Normas e Praticas Contabeis das - | Projeto de Harmonizagao das Praticas Contéabeis
Operagoes de Seguros no Brasil das Operagdes de Seguros Proposto pelo IASB

Comparagdo Tedrica

| ANALISE COMPARATIVA PRATICA

MODELO COMPARATIVO DOS CRITERIOS CONTABEIS

(Normas Brasileiras X Normas do IASB)

Premissas e Dados Basicos

Aplicagdo do Modelo Aplicagso do Modelo
Brasileiro Proposto pelo I1ASB

Comparagdo Pratica
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Anexo e
Conclusio - Bibliografia
Glossario 9
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1.4. Revisio da Literatura

Como j& comentado, a atividade de seguros no Brasil é fortemente regulamentada e
fiscalizada. As seguradoras devem obedecer a um Plano de Contas Padronizado e normas
contdbeis especificas estabelecidas pela SUSEP. Nos ultimos 15 anos as seguradoras ja
adotaram 4 (quatro) planos de contas diferentes, sendo que a mudanga mais representativa
ocorreu em 1989, com a alteragio do regime de caixa para o regime de competéncia,
instituido pela Circular SUSEP n.° 27 de 28 de dezembro de 1988. A mudanga mais recente
ocorreu em 2000, com a publicagdo da Resolugio CNSP n.° 19 de 17 de fevereiro de 2000
que unificou o Plano de Contas das empresas seguradoras, resseguradoras, de capitalizagdo e
de previdéncia. Nesse contexto, no Brasil, sio poucos os estudos publicados sobre
contabilidade das operagdes de seguros, os que existem, transcrevem as normas elaboradas
pela SUSEP e CNSP. A maioria dos estudos analisados enfoca aspectos da contabilidade
gerencial ¢ de analise econdmico-financeira das demonstragdes contdbeis das empresas

seguradoras.

O estudo realizado por SOUZA (2001) tem como objetivo principal a proposta de um
modelo de planejamento de auditoria que possibilite o aprimoramento do processo de
avaliagdo dos riscos inerentes & atividade de seguros e de controle, considerando as
caracteristicas especificas das companhias de seguros, e para a prestagdo de servigos de
auditoria eficientes e eficazes. Para atingir este objetivo o autor realiza uma revisdo dos
aspectos técnicos, operacionais e econdmico-financeiros da atividade de seguros, das normas
e praticas de contabilidade adotadas pelas companhias de seguros e apresenta alguns
conceitos basicos da ciéncia atuarial com a finalidade de fornecer a base de conhecimento
teorico necessdria a formulagfio do modelo proposto. Com relagéo as normas de contabilidade
das companhias de seguros o autor resume as principais normas vigentes, a composigdo das
demonstragdes contabeis e notas explicativas minimas das seguradoras, com base nas

resolugdes e circulares emitidas pela SUSEP e CNSP.

A dissertagio de mestrado elaborada por LUCCAS FILHO (2000) procurou identificar
o método que as seguradoras brasileiras utilizam para a formagdo de seus pregos. O autor

observou que as seguradoras ddo énfase ao componente estatistico, base de calculo do prémio
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comercial, e pouca atengfo a outros componentes, principalmente aos referentes as despesas
administrativas e tributarias. O autor concluiu que as seguradoras tratam alguns tributos de
forma indireta, quando poderiam apropri-los aos produtos diretamente, sem a utilizagéo de
qualquer critério de rateio. Da mesma forma, algumas despesas administrativas, que poderiam
ser apropriadas através de critérios técnicos, ndo o sdo. O trabalho propde um desdobramento
do item “despesas administrativas” em trés variaveis distintas (despesas com tributos diretos,
despesas administrativas diretas e despesas administrativas indiretas), que devem compor o
preco de seguros, e recomenda, ainda, que as receitas financeiras também sejam consideradas
em sua formacfo. Apesar do trabalho nfio ter como objetivo as normas contdbeis das
operacdes de seguros, o autor descreve alguns aspectos de contabilizagdo e reconhecimento

dos prémios de seguros, bem como o funcionamento das “provisdes técnicas de seguros”.

O trabalho realizado por SILVA (1999) tem como objetivo demonstrar os principais
indicadores econdmico-financeiros de uma seguradora que podem ser extraidos de suas
demonstragdes contdbeis. O autor afirma que “as empresas de seguros sdo estruturas que
apresentam caracteristicas proprias. Podem revestir-se de extrema complexidade ou ser
bastante simples, dependendo dos ramos ou das modalidades de seguros e do mix de produtos
com os quais operem” (SILVA, 1999, p. 113). O trabalho aborda os aspectos técnicos,
juridicos e operacionais da atividade de seguros no Brasil, com o objetivo de fornecer o
referencial tedrico da atividade de seguros. Em seguida, o autor realiza uma revisdo das
principais normas de contabilidade aplicadas as seguradoras brasileiras, bem como suas
demonstragdes contébeis. Finalmente o autor demonstra os principais métodos de andlise e
indicadores econdmico-financeiros aplicados as empresas seguradoras. Portanto, este estudo
ndo tem uma abordagem critica das normas e praticas contabeis das atividades de seguros no

Brasil.

A dissertacio de mestrado elaborada por FASSBENDER (1996) propds uma
metodologia de implantagdo do sistema de custeamento baseado em atividade (Activity Based
Costing — ABC) aplicado a empresas seguradoras. A autora realiza uma reviséo da literatura
sobre sistemas de custos, particularmente sobre o Sistema ABC, e a implantagdo desse
sistema em empresas de servigos. A validade da metodologia proposta ¢ testada através da

anélise da implantagdio desta ferramenta na 4rea de informatica de uma seguradora. A autora
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concluiu pela validade da metodologia proposta. Este estudo traz um enfoque da contabilidade

gerencial e ndo trata especificamente das normas contébeis das operagdes de seguros.

O estudo realizado por SILVA (1997) propds um modelo de andlise de riscos de uma
companhia de seguros de ramos elementares no mercado segurador brasileiro. O modelo,
denominado sistema de “ratings”, parte do tratamento de indicadores econdmico-financeiros
extraidos das demonstragdes contabeis das seguradoras, os quais sdo comparados com os
padrdes de mercado. Através de notas — configuradas por letras — classifica-se a empresa de
melhor desempenho e baixo risco (“AAA”) até a de pior desempenho e alto risco (“CCC”). O
trabalho analisa os aspectos técnicos e contabeis da atividade de seguros. Com relagéo as
normas de contabilidade, a autora traz um resumo das principais normas estabelecidas pela
SUSEP e CNSP e descreve o funcionamento das “provisdes técnicas” — rubrica existente
somente nesta atividade. Portanto, este estudo nfo tem como objetivo o estudo das normas
contabeis das operagdes de seguros, mas sem duvida aborda assuntos importantes
relacionados as empresas seguradoras, como a analise econdmico-financeira das empresas

seguradoras, por exemplo.

O trabalho realizado por CASTIGLIONE (1997) demonstra os principais indicadores
de avaliagfio de resultados que podem ser extraidos das demonstragdes contabeis de uma
seguradora. O autor afirma que ndo se trata de mais um livro diddtico, mas sim de um
conjunto de experiéncias praticas que possibilitam o perfeito entendimento da mecénica de
uma companhia seguradora. O trabalho aborda, com uma linguagem simples, alguns aspectos
técnicos e operacionais da atividade de seguros no Brasil, como dilui¢éio de riscos, regulagdo
de sinistros e provisdes técnicas. Finalizando, o autor apresenta os principais indicadores de
avaliagio de desempenho e de andlise econdomico-financeiros aplicados as empresas
seguradoras. Portanto, o trabalho ndo trata especificamente de contabilidade de seguros, mas
demonstra a estrutura das demonstragdes contabeis que serfio utilizadas para a aplicagdo dos

indicadores propostos, ou seja, o balango patrimonial e a demonstraggo do resultado.

O trabalho elaborado pelo CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO
ESTADO DE SAO PAULO (CRC-SP) (1994) retine material utilizado em aulas ministradas
em cursos promovidos pelo CRC-SP. O trabalho aborda normas e procedimentos contabeis

aplicados as empresas de arrendamento mercantil, institui¢des financeiras, sociedades
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cooperativas, previdéncia privada, seguradoras e administradoras de consércios e controles
internos contabeis. Com relagdo as normas de contabilidade aplicada as empresas
seguradoras, o estudo sintetiza as principais normas editadas pela SUSEP em vigor na época e
apresenta alguns exemplos de contabilizagdo da emissdo e cobranga de apdlices e aviso €
pagamento de sinistros, bem como o célculo e contabilizagio das provisGes técnicas. Portanto,
assim como os demais, este estudo néo efetua uma anélise critica das normas contabeis das

operagles de seguros em vigor na época.

A dissertagdo de mestrado elaborada por FIGUEIREDO (1991) propde um modelo de
avaliacdio de desempenho de empresas de seguros, baseado nos principios e fundamentos do
Sistema de Informacdo de Gestdo Econdmica (GECON). O sistema de Gestéo Econdmica,
propde um modelo de avaliagdo de desempenho baseado na controlabilidade dos resultados
pelos gestores da empresa e apuragio da contribui¢do de cada drea em particular, para o
resultado global da empresa, possibilitando assim, que através da linguagem contébil, sejam
apurados resultados e desempenhos que sirvam de instrumento para otimizagdo do processo
decisério. O trabalho caracteriza importantes aspectos técnicos, econdmico-financeiros e de
gestdio de uma seguradora. A autora ndo trata das normas e demonstra¢des contabeis de uma

seguradora, uma vez que o estudo tem como foco a contabilidade gerencial.

Em uma obra mais recente, FIGUEIREDO (1997) tem por objetivo servir de
referéncia para o ensino da disciplina “contabilidade de seguros” nos cursos de graduacdo em
ciéncias contdbeis e ciéncias atuariais. Nesse sentido, o trabalho aborda alguns aspectos
técnicos e operacionais da atividade de seguros, conceitos basicos de contabilidade geral,
principios contébeis e propriamente um resumo das normas contabeis estabelecidas pela
SUSEP e CNSP vigentes na época. A autora apresenta ainda as demonstragdes contabeis das
empresas seguradoras e finaliza com alguns exemplos praticos com a finalidade de fixagdo
dos conceitos apresentados. Portanto, o estudo ndo efetua uma analise critica das normas

contébeis das operagdes de seguros em vigor na época.

A tese de doutorado elaborada por LUPORINI (1993) propde um modelo para
avaliacdo do desempenho das companhias seguradoras, inteiramente adaptado as suas
necessidades gerenciais e as condigdes conjunturais brasileiras, uma vez que na época de sua

elaboragfio o Brasil vivia um periodo com altos indices de inflagdo. O modelo proposto para
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avaliacdo de companhias seguradoras compreende as demonstragdes contdbeis, em corregdo
monetaria integral, adaptadas ao uso gerencial, critério especifico para avaliagio dos
negocios, andlise dos investimentos, eficiéncia operacional e indicadores econdmico-
financeiros. O trabalho descreve as caracteristicas técnicas, econdmico-financeiros e de gestdo
de uma seguradora. Com relagdo aos aspectos contébeis, o autor evidencia a estrutura das
demonstragdes contabeis de uma seguradora que servirdo de base para a aplicagdio do modelo
proposto e o funcionamento das principais rubricas das demonstragdes contdbeis, em especial,
o funcionamento das “provisdes técnicas”, ndo tratando especificamente das normas contabeis

das operag¢Ges de seguros.

O estudo realizado por STANDERSKI (1985) identifica que na época, as seguradoras,
seguindo orientagdo da SUSEP, classificavam a corre¢do monetdria dos ativos garantidores
das provisdes técnicas como um resultado patrimonial que segundo o autor, distorcia o
resultado operacional da atividade das empresas de seguros, e conseqiientemente as andlises
econdmico-financeiras. O autor propds a criagdo de uma conta transitéria no plano de contas
oficial das seguradoras, exclusivamente para corre¢fio monetdria, para receber débitos e
créditos relativos a corregdo monetaria do patrimdnio liquido, das depreciagdes, do ativo
permanente, dos investimentos livres, das aplicagbes das provisdes técnicas e de outras
origens. Deveria ser criada também uma conta para investimentos livres no grupo de receitas
patrimoniais e uma conta para aplicagdes das provisdes técnicas no grupo de receitas
operacionais, que seriam contrapartida da conta transitéria criada para corre¢do monetaria. O
estudo trata, portanto, dos efeitos da inflagdo nas demonstragdes contdbeis das empresas
seguradoras. O tema, apesar de nfo fazer mais parte da realidade econdmica atual,
exemplifica como as normas contdbeis para as seguradoras no Brasil editadas pela SUSEP,

muitas vezes, podem distorcer as demonstragdes contébeis de uma seguradora.

O trabalho realizado por STANDERSKI & KRAVEC (1979) tem como objetivo
descrever a estrutura organizacional e de funcionamento de uma empresa de seguros, as
normas e praticas de contabilidade e as demonstragdes contdbeis de uma seguradora. O
trabalho apresenta os aspectos técnicos e legais da atividade de seguros, a estrutura
organizacional e rotinas de alguns departamentos de uma seguradora, o calculo e

contabilizac¢fio das provisdes técnicas e as normas gerais de contabilidade editadas pelo CNSP
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e SUSEP. Portanto, o estudo tem um carter descritivo das normas vigentes e néo pretende

fazer uma andlise criteriosa das normas em vigor.

O estudo realizado por FLORENTINO (1976) tem por mérito apresentar, em 1976, os
principais indicadores econdmico-financeiros para a correta analise e interpretagdo das
demonstragdes contabeis de uma seguradora. O autor realiza uma revisdo das principais
normas de contabilidade aplicadas as seguradoras brasileiras, bem como suas demonstragdes
contabeis, e finaliza demonstrando os principais indicadores econdmico-financeiros aplicados
as empresas seguradoras. Assim, este estudo ndo tem uma abordagem critica das normas e

préticas contéabeis das atividades de seguros no Brasil.

A tese de doutorado elaborada por KRAVEC (1972) demonstra que a obrigatoriedade
de aplicagdo dos recursos garantidores das provisdes técnicas das seguradoras em setores de
baixa rentabilidade como eram, na ocasifo, as Obriga¢des do Reaparelhamento Econdmico e
em titulos publicos com a finalidade de financiar o or¢amento da Unifio, prejudicavam o
desempenho econdmico das seguradoras, afetando seus resultados e até a sua continuidade. O
estudo inicia-se abordando resumidamente o Instituto do Seguro, procurando demonstrar a
sua fungdo econdmica e social, objetivando com isto, elucidar o complexo mecanismo da
atividade securitaria. O autor realiza uma revisdo histdrica da legislagfo brasileira sobre as
regras de aplicacdo de ativos garantidores de provisdes técnicas, o funcionamento e

contabilizagdo das provisdes técnicas das seguradoras.

Portanto, assim como os demais trabalhos revisados, este estudo nfo trata das normas
contabeis das opera¢des de seguros, mas aborda assuntos técnicos e operacionais relacionados
as provisdes técnicas das empresas seguradoras, o enfoque contébil € restrito a forma de

contabiliza¢do dessas provisdes técnicas.
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1.5. O IASB

O presente trabalho tem como objetivo principal a identificagdo das principais
similaridades e diferengas entre normas e praticas contabeis das operagdes em vigor no Brasil
e as propostas pelo estudo do IASB. Nesse contexto, decidiu-se pela incluséo deste item com
a finalidade de apresentar a estrutura e funcionamento do IASB, a abrangéncia das IAS em

vigor e, principalmente, as etapas a serem superadas para a criagdo de uma IAS,

1.5.1. Estrutura e Funcionamento do IASB

O IASC? foi constituido em 1973 por acordo feito entre os institutos profissionais da
Australia, Canad4, Franca, Alemanha, Japdo, México, Holanda, Reino Unido, Irlanda e
Estados Unidos. Desde 1983, os membros do IASC sio todos os organismos profissionais que
sdo membros da IFAC o que compreende atualmente 153 organizagdes de 113 paises,
representando mais de 2 milhdes de contadores. Do Brasil, os membros sdo o IBRACON e o

CFC.

Em continuidade a um trabalho iniciado em 1995 entre o IASC e a IOSCO, que
buscava eliminar as barreiras que dificultavam a maior aceitagdo das normas do IASC e,
conseqlientemente, ampliar a aceitagfio das IAS em nivel mundial, em 1997 o IASC formou o
Grupo Estratégico (Strategy Workin Party - SWP) com a finalidade de estudar e recomendar a
Diretoria do IASC uma nova estrutura para o IASC que propiciasse a participagéo de todos os
membros no processo decisdrio e, principalmente, no processo de elaboragdo das normas

internacionais de contabilidade.

$ JASC — International Accounting Standards Committee, antiga denominagio do IASB.
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O resultado deste trabatho foi a redefinigio dos objetivos do IASC, em busca da
convergéncia internacional, a defini¢do das estratégias a serem tomadas para atingir estes
objetivos, uma nova estrutura para o JIASC e o estabelecimento de processos que

promovessem a participagdo e/ou representagao de todos os membros nas decisdes do IASC.

No encontro realizado em margo de 2.000, em S#o Paulo, a Diretoria do IASC
aprovou a Nova Constituigdo do IASC, definindo sua nova estrutura e funcionamento.
Também foi aprovada a nova denominagéo do IASC, que passaria a ser IASB — International

Accounting Standards Board, a partir de janeiro/2001.

Os objetivos do IASB declarados na Nova Constitui¢éo s&o:

=  “Desenvolver, no interesse publico, um conjunto Unico de normas de
contabilidade de alta qualidade, compreensiveis e aplicaveis que requerem alta
qualidade, transparéncia e comparabilidade das informagBes nas demonstragdes
contébeis e outros relatorios contébeis para ajudar os participantes no mercado de

capital do mundo e outros usuarios na tomada de decisdes econdmicas;
»  Promover o uso € aplicagfo rigorosa dessas normas;
»  Provocar a convergéncia entre as normas de contabilidade nacionais e as normas
internacionais de contabilidade para solugdes de alta qualidade.” (IASC, 2001, p.
11)
A FIGURA 1.2 apresenta, graficamente, a estrutura do IASB. A estrutura foi projetada
para sustentar os atributos considerados desejaveis e assegurar a legitimidade de uma
organizagdo que institui normas, que sio:

» A representatividade no processo decisorio;

» A independéncia de seus membros e a expertise técnica.




Figura 1.2 — Estrutura do IASB
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Adaptado de: <http://www.iasb.org.uk>. Acesso em: 15 set. 2001.

A estrutura do IASB procura favorecer um trabalho equilibrado e independente

baseado na representatividade entre os membros do Conselho de Representantes (Trustees),

do Comité de Interpretagdes (Standing Interpretations Committee — SIC) e do Conselho

Consultivo (Standard Advisory Council - SAC) e na competéncia técnica e independéncia

entre os membros da Diretoria (Board).
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a) O Conselho de Representantes (T rustees)

O Conselho de Representantes (Trustees) nomeia os membros da Diretoria (Board),
Comité de Interpretagdes (Standing Interpretations Committee) e do Conselho Consultivo
(Standards Advisory Council). O Conselho de Representantes monitora a estratégia e planos
do TASB, levanta fundos e aprova o orgamento do IASB e ¢ responsavel pelas mudangas em
sua Constituigio. £ composto por profissionais de diversas partes do mundo, com
conhecimentos e exercicio da profissio variados, sendo 6 representantes da América do
Norte, 6 da Europa, 4 da Asia e Pacifico e 3 de qualquer area, com o objetivo de manter a
representatividade geografica equilibrada. O Conselho de Representantes ¢ composto por 5
representantes da IFAC, 1 representante de organizages internacionais de preparadores das
demonstra¢es contébeis, 1 de usudrios das demonstragdes contabeis e 1 representante da area
académica. As 11 vagas restantes s3o, de forma geral, compostas por representantes de
relevantes organizagdes e individuos com a finalidade de fortalecer o interesse publico do

IASB para atingir de seus objetivos.

b) Diretoria (Board)

A Diretoria (Board) do TASB ¢é formada por 14 membros que s&o responséveis pela
aprovacdio das normas contbeis. A principal qualificagdo de um membro da Diretoria ¢ sua
“expertise” técnica. Pelo menos 5 membros devem ter exercido a pratica da auditoria, pelo
menos 3 devem ser preparadores das demonstragdes contéabeis, pelo menos 3 devem ser
usuarios das demonstragdes contabeis e pelo menos 1 deve ser originrio da area académica. 7
membros da Diretoria sdo representantes de uma ou mais organizagio normatizadora

nacional.

¢) Conselho Consultivo (Standards Advisory Council - SAC)

O Conselho Consultivo (Standards Advisory Council — SAC) ¢ composto por
aproximadamente 45 membros € prové um foro para organizagBes e individuos de diversas

localizagdes geograficas e formagdo profissional, para contribuir com sugestdes para o
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Conselho de Representantes e para a Diretoria do IASB. O Conselho Consultivo se retine
regularmente pelo menos 3 vezes por ano e as reunides séo abertas ao piblico. Os objetivos
do Conselho Consultivo sdo:

»  Aconselhar a Diretoria sobre as prioridades nos trabalhos do IASB;

» Informar a Diretoria sobre as implicagdes de propostas de normas relatados pelas

organizagdes de usudrios e preparadores das demonstragdes contébeis;

=  Aconselhar a Diretoria ou o Conselho de Representantes sobre outros assuntos.

d) Comité de Interpretacées (Standing Interpretations Committee — SIC)

O Comité de Interpretagdes (Standing Interpretations Committee — SIC) foi formado
em 1997 para considerar, periodicamente, assuntos contdbeis que provavelmente receberéo
tratamentos divergentes ou inaceitdveis na auséncia de instrugdes normativas. Sua revis@o
sera feita dentro do contexto das IAS e da “Estrutura Conceitual para a Preparagdo e
Apresentacio das Demonstragdes Contdbeis” (Framework) existente. No desenvolvimento
das interpretagdes, o SIC consultard os comités nacionais semelhantes que foram designados

para essa finalidade pelos Organismos Membros.

O SIC tratard de assuntos de importincia bastante ampla, ¢ ndo de assuntos que

preocupam somente um reduzido conjunto de empresas. As interpretagdes abrangerdo:

» Assuntos antigos (praticas insatisfatorias dentro do escopo das Normas

Internacionais de Contabilidade existentes);

»  Assuntos emergentes (novos topicos referentes a uma Norma Internacional de
Contabilidade existente, mas que ndo foram considerados quando a Norma foi

desenvolvida).




36

O SIC ¢ composto por 14 membros votantes de varios paises, incluindo individuos da
profissdo contabil, de grupos preparadores e de grupos de usudrios. IOSCO e Unifio Européia

sdo membros observadores ndo votantes.

As InterpretagGes serfo publicadas formalmente apds sua aprovagéo pela Diretoria.

1.5.2. Abrangéncia das IAS

Como resume LEMES (2000, f. 33), “as IAS sfo aplicadas a demonstragdes contabeis
de qualquer empresa comercial, industrial ou financeira, tanto publica quanto privada, além de

aplicavel a demonstragdes contabeis consolidadas.”

O IASB nfo trata de aspectos ndo-comerciais do setor publico. O IASB apdia o
trabalho do comité de Setor Publico da IFAC de desenvolvimento de um guia contabil para
governos nacionais, regionais e entidades governamentais relacionadas. Este comité usa as

IAS até onde elas possam ser aplicadas ao setor publico.

E decisdo também do IASB nfo tratar com entidades sem fins lucrativos do setor
privado, apesar do IASB receber solicitagdes para harmonizagdo de normas contabeis de

institui¢des de caridade pelo mundo.

Até dezembro de 2001 o IASB ja emitiu 41 IAS, das quais 34 continuam vélidas e 7
foram substituidas por pronunciamentos posteriores. O Comité de Interpretagcdes emitiu 24
interpretagdes (SIC). A seguir séo apresentados os QUADROS 1.1 e 1.2 relacionando as IAS

e as SIC em vigor em dezembro de 2001, respectivamente.




Quadro 1.1 — Lista das Normas do IASB em vigor em dezembro de 2001

TIAS 1

Apresentagéo das Demonstragdes Contabeis

_ DESCRIGAO

IAS 2 Estoques
IAS 3 Substituida pelas IAS 27 e IAS 28
1AS 4 Substituida pelas I1AS 16, 22 e 38
IAS 5 Substituida pela IAS 1
IAS 6 Substituida pela IAS 15
IAS 7 Demonstragdo do Fluxo de Caixa
Lucro ou Prejuizo Liquido do Periodo, Erros Fundamentais e Mudangas
IAS 8 iy e
nas Politicas Contabeis
IAS 9 Substituida pela IAS 38
IAS 10  |Eventos Ocorridos apés a Data do Balango
IAS 11 [Contratos de Construgéo
IAS 12 |Imposto sobre a Renda
IAS 13  [Substituida pela IAS 1
IAS 14 |Demonstragbes Contabeis por Segmento
IAS 15  |Informagdes Refletindo os Efeitos de Mudangas de Precos
IAS 16  |Ativo Imobilizado
1AS 17 |Leasing
IAS 18 |Receita
IAS 19 |Beneficios a Empregados
IAS 20 |Subsidios Governamentais e Divulgacéo de Auxilio Governamental
IAS 21  |Os efeitos de Mudangas em Taxas de Cambio
IAS 22 [Combinagéo de Empresas
IAS 23  |Encargos Financeiros de Empréstimos
IAS 24 |Divulgagao de Partes Relacionadas
IAS 25 |Substituida pela IAS 39
Demonstragdes Contabeis das Empresas de Planos de Beneficios de
IAS 26 Aposentadoria
IAS 27 |Demonstragdes Contabeis Consolidadas e Investimentos em Controladas
IAS 28 |Investimentos em Coligadas
IAS 29 |Demonstragdes Contabeis em Economias Hiperinflacionérias
Divulgagéo nas Demonstragdes Contéabeis de Bancos e Instituigdes
1AS 30 . : o
Financeiras Similares
IAS 31 Demonstragdes Contabeis de Participagdes em Joint Ventures
IAS 32 |Instrumentos Financeiros: Divulgagéo e Apresentagéo
IAS 33 |Lucros por Agdo
IAS 34 |Demonstragbes Contabeis Intermediarias
IAS 35 |Operagbes Descontinuadas
IAS 36 |Impairment - Desvalorizag8o de Ativos de Longo Prazo
IAS 37 |Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
IAS 38 |Ativos Intangiveis
IAS 39 |Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&o
IAS 40 [Investimentos em Iméveis
IAS 41 |Agricultura

37




38

Quadro 1.2 — Lista das Interpretacées Emitidas pelo IASB até dezembro de 2001

"sIC1

. _ DESCRICAO
Consnstenma Formulas de Custos para Estoques

SIC 2 Consisténcia - Capitalizacdo de Custos de Empréstimos

SIC 3 Eliminacao de Lucros e Perdas n&o Realizados sobre Transagdes com
Associadas

SIC5 Classificagéo de Instrumentos Financeiros - Provisdes de Pagamentos
Contingentes

SIC6 Custos de Melhoria de Software

SIC7 Introdugéo ac EURO

SIC8 Aplicagéo das IAS's pela Primeira Vez como Base Contabil Primaria

SIC 9 Combinacdes de Empresas - Classificagdo como Aquisicao ou Unigo de
Interesses

SIC 10 Subsidio Gc_)vernamental - Nenhuma Relagéo Especifica a Atividades
Operacionais
Cambio - Capitalizagao de Perdas Resultantes de Severa Desvalorizagao

Sic 11
da Moeda

SIC 12 |[Consolidagao - Entidades de Objetivos Especiais
Entidades Controladas Conjuntamente - Contribuicbes n&do-monetarias por

SIC 13 - ,
Participantes de Joint Ventures

SIC 14 Imobilizado - Compensacgéo para Desvalorizagédo (Impairment) ou Perdas
de ltens

SIC 15 |Leasing Operacional - Incentivos

SIC 16 Capital Acionario - Instrumentos Patrimoniais Readquiridos (A¢Ses em
Tesouraria)

SIC 17  |Patriménio Liquido - Custos de uma Transag&o de Capital

SIC 18 |Consisténcia - Métodos Alternativos

SIC 19 Demonstragdes Contabeis em Moeda Local - Mensuragéo e Apresentagéo
de acordo com o IAS 21 e IAS 29

SIC 20 |Método de Equivaléncia Patrimonial - Reconhecimento de Perdas
Imposto sobre a Renda - Recuperagéo de Ativos Reavaliados e néo

SiC 21 A
Depreciaveis
Combinagao de Empresas - Ajuste subseqlente a Fair Value e Goodwill

SIC 22 L
Inicialmente Apresentado

SIC 23  |imobilizado - Custos de Manutencéo e Melhoria
Lucros por A¢éo - Instrumentos Financeiros e outros Contratos que podem

SiC 24 .
ser Convertidos em Acbes

SIC 25 Imposto sobre a Renda - Mudangas nos Tributos para a Empresa ou para
seus Acionistas
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1.5.3. Processo de Criacio de uma IAS

O desenvolvimento de uma IAS ¢ efetuado de forma aberta e que promova o debate
dos aspectos técnico-contdbeis sobre o assunto e a avaliagdo de sugestOes propostas por
organismos normatizadores nacionais e de outras partes interessadas no tema em analise. O
processo nfio segue um roteiro preestabelecido e ocorre, de maneira geral, obedecendo as
etapas’ demonstradas na FIGURA 1.3 e pode demorar vérios anos para ser completado.

Segundo CAIRNS (1995, p. 53), os principais motivos deste processo ser demorado séo:

» Dificuldade de conseguir acordo internacional quando normas nacionais variam

consideravelmente;

»  Natureza do trabalho do IASB, determinando, freqiientes consultas a um publico

diverso, inclusive quanto ao idioma;
= Processo nacional que precede as discussdes da Diretoria;
»  Trabalho voluntario do pessoal de suporte do IASB, limitando suas atividades;

» Grande intervalo de tempo entre os infreqiientes encontros do conselho do IASB,

tornando improdutivas suas discussdes.

7 Algumas etapas podem ser suprimidas no desenvolvimento de uma Norma, de acordo com o projeto, como por
exemplo a atualizagdo de uma Norma j4 existente.




Figura 1.3 — Processo de Criacdo de uma Norma pelo IASB

40

1) Decisdo de criar uma nova Norma pela Diretoria (Board)
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O processo de criagdo de uma IAS, compreende:

1) Deciséo de adicionar um projeto ao programa de trabalho do IASB;

2) Criagdo de um Comité Especial (Steering Committee) composto por membros do
IASB, representantes de organismos emissores de normas contébeis, da profissio
contabil, reguladores e de fiscalizagdo de mercado e outras partes interessadas,
com a finalidade de levantar todas as questdes contabeis associadas ao tépico sob
analise. Tem ainda como responsabilidade o desenvolvimento do Relatério para
Discussdo (Discussion Paper), da Minuta de Declaragdo de Principios (Draft
Statement of Principles), da Declaragdo de Principios (Statement of Principles) e
da Minuta da Norma (Draft of a Standard);

3) Publicagdo de um Relatdrio do Assunto (Issue Paper) ou Relatdrio para Discussiio
o qual relata as questdes levantadas sobre o assunto em analise, as praticas
contdbeis vigentes em diversos paises, as solugBes alternativas consideradas, e

outras discussdes sobre o assunto;




4)

5)

6)

7)

8)

9
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Desenvolvimento, aprovagio e publicagio de uma Minuta de Declaragio de
Principios, a qual estabelece os principios contabeis fundamentais que irdo formar
a base da Norma proposta, além de descrever as solugdes alternativas

consideradas e as razdes para recomendar sua aceitagio ou rejeigao;

Consulta as partes interessadas ou seja, organizagBes contébeis profissionais,
organismos emissores de normas, outros grupos interessados e individuos por
todo o mundo. A luz dos comentérios recebidos, nova Declaragdo de Principios ¢

emitida e submetida a Diretoria do IASB;

Aprovagio e publicagdo da Declaragdo de Principios definitiva pela Diretoria que
compora a Minuta para Comentérios da Norma (Exposure Draft of a Standard) a

ser proposta;

Desenvolvimento, aprovagio e publicagdo da Minuta para Comentarios de uma

Norma baseada na Declaragfio de Principios aprovada;

Realizagfio de nova consulta as partes interessadas e, considerando as sugest0es

recebidas, uma Minuta da Norma é emitida e submetida & Diretoria;

Realizagio de Testes de Campo (Field Tests) para assegurar que as normas

propostas sdo aplicaveis em todo o mundo;

10) Aprovagdo e publicagdo da Norma Internacional de Contabilidade (International

Accounting Standards) definitiva pela Diretoria;

11) Publicagfio das Bases de Conclusgo (Basis for Conclusion) com a finalidade de

descrever as razdes que motivaram a criagdo da Norma aprovada, bem como as
razdes pela aceitagdo ou rejeigio das alternativas consideradas durante as fases

anteriores;

12) Desenvolvimento, aprovagdo e publicagdo de uma Minuta de Interpretagdo da

Norma (Draft Interpretation) pelo Comité de Interpretacdes (SIC) com o objetivo
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de direcionar a aplicagdo da Norma nos pontos em que esta nfo seja clara ou

omissa e que possa gerar tratamentos divergentes ou inaceitaveis;

13) Aprovagio e publicagdo da Norma de Interpretagdo (SIC Interpretations)

definitiva pela Diretoria.

A aprovagdo e publicagdo de uma Norma, Minuta para Comentdrios ou Norma de
Interpretagio definitiva, requer a aprovagio de 8 membros da Diretoria. Outras decisdes,
incluindo a publicagio da Minuta de Declaragdio de Principios, Relatério para Discussdo e a
decisdio de criar uma Norma, requer a aprovagdo da maioria simples dos membros da

Diretoria presentes na reunifio, desde que a reunifo tenha quorum minimo de 50%.
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CAPITULO 2

A ATIVIDADE DE SEGUROS

Este capitulo apresenta a estrutura do mercado e dérgdos reguladores; a dimensdo
macroecondmica do mercado de seguros na economia brasileira e mundial, aspectos de
concorréncia e produtos vendidos bem como uma perspectiva para 0s proximos anos; os
aspectos técnicos e conceitos bésicos das operagdes de seguros; garantias e limites

operacionais das seguradoras, assim como as provisdes técnicas de seguros.

SHo descritos também os fluxos das operagdes de seguros, ou seja, quais os ciclos
operacionais de uma seguradora tanto para o fluxo de prémios (a receita da seguradora), como

| ao de sinistros (a principal despesa da seguradora).
]
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2.1. O Sistema Nacional de Seguros Privados

O Sistema Nacional de Seguros Privados (SNSP) foi instituido pelo Governo Federal,
através do Decreto-Lei n.° 73, de 21 de novembro de 1966. O mercado segurador conta ainda
com as regulamentages da Lei n.° 6.435 de 15 de junho de 1977 que dispSem sobre a
previdéncia privada e o Decreto Lei n.° 261 de 28 de fevereiro de 1967 que trata das

companhias de capitalizaggo.

Os principais objetivos do SNSP sdo:

a) Promover a expansdo do mercado de seguros privados e integrar o mercado de

seguros no processo socio-econémico do Pais;

b) Evitar a evasdo de divisas;

c) Promover o aperfeigoamento, preservar a liquidez e a solvéncia das sociedades

seguradoras;

d) Coordenar a politica de seguros com a politica de investimentos do Governo

Federal.

O SNSP ¢ constituido pelos seguintes 6rgéos:

Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP;

*  Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP;

»  ]RB Brasil Resseguros S.A. (IRB-Re);

»  Sociedades Seguradoras;

= Corretores de Seguros habilitados;
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» Entidades Abertas de Previdéncia Privada;

»  Sociedades de Capitalizacdo.

2.1.1. Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP

Orgio governamental de atuagdo colegiada e competéncia normativa, com
participagdo minoritéria de representantes da iniciativa privada, € encarregado da fixagdo das
diretrizes da politica brasileira de seguros privados, previdéncia privada aberta e
capitalizagdo. (Decreto-Lei n.° 73 de 21 de novembro de 1966 e Lei n.° 6.435 de 15 de junho
de 1977)

Atualmente o CNSP é composto pelos:

Ministro de Estado da Fazenda, ou seu representante, na qualidade de Presidente;

»  Superintendente da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, como

Presidente Substituto;

» Representante do Banco Central do Brasil (BACEN);

»  Representante do Ministério da Justica;

= Representante do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social;

= Representante da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As principais atribui¢des do CNSP séo:

+  TFixar diretrizes e normas de politica de seguros privados, de capitalizago ¢ de

previdéncia privada;
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v Regular a constituigio, organizagdo, funcionamento e fiscalizagdo dos que
exercem atividades subordinadas ao SNSP, bem como a aplicagéo das penalidades

previstas;

v Definir as caracteristicas gerais dos contratos de seguro, previdéncia privada e

capitalizagfo;

v Fixar normas gerais de contabilidade e estatistica para as sociedades seguradoras,

de capitalizagfo, entidades de previdéncia privada aberta e resseguradoras;

v Estabelecer as diretrizes das operagdes de cosseguro e resseguro;

v Prescrever os critérios de constituigdo das sociedades seguradoras, de previdéncia
privada aberta e de capitalizagdo, com fixagdo dos limites legais e técnicos das

respectivas operagoes;

v Disciplinar a corretagem do mercado e a profissdo de corretor.

2.1.2. Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP

A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) ¢ uma entidade autirquica,
vinculada ao Ministério da Fazenda, dotada de personalidade juridica de direito puiblico com
autonomia administrativa e financeira. Sua dire¢fio ¢ exercida por um Conselho Diretor,
composto por um superintendente e quatro diretores nomeados pelo Presidente da Republica.

Também integram o Colegiado, sem direito a voto, o Secretario-Geral e o Procurador-Geral.

A SUSEP € o 6rgdo responsavel pelo controle e fiscalizagéo dos mercados de seguro,

previdéncia privada aberta, capitalizagdo e resseguro. Suas principais atribui¢6es sdo:
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» Fiscalizar a constituig8o, organizagfo, funcionamento e operagdes das sociedades
seguradoras, de capitalizagio, entidades de previdéncia privada aberta e

resseguradoras, na qualidade de executora da politica tragada pelo CNSP;
= Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados;

»  Aprovar os limites de operagBes das sociedades seguradoras, em conformidade

com o critério fixado pelo CNSP;

» Disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades, em especial os

efetuados em bens garantidores de provisdes técnicas;

»  Tiscalizar a execugdio das normas gerais de contabilidade e estatistica fixadas pelo
CNSP para as sociedades seguradoras, de capitalizagio, entidades de previdéncia

privada aberta e resseguradoras;

»  Proceder a liquidagio das sociedades seguradoras, de capitalizaggo, entidades de
previdéncia privada aberta e resseguradoras, que tiverem cassadas a autorizag&o

para funcionar no Pais.

2.1.3. IRB - Brasil Resseguros S.A. (IRB-Re)

O IRB-Re ¢ uma sociedade de economia mista, dotada de personalidade juridica

propria de direito privado e goza de autonomia administrativa e financeira.

Sua finalidade ¢ regular1 as operagdes de cosseguro, resseguro e retrocessdo, bem
como promover o desenvolvimento das operagSes de seguro seguindo as diretrizes e politicas
do CNSP. E atualmente o tUnico ressegurador autorizado a operar no Pais, detendo o

monopolio do setor.

10 IRB-Re perdeu a competéncia de érgdo regulador do mercado através da Emenda Constitucional n.° 13 de
21 de agosto de 1996, tendo sido transferidos essas atribui¢des para a SUSEP através da Lein.° 9.932 de 10 de
dezembro de 1999, contudo, sua efic4cia estd suspensa até o julgamento da liminar concedida pelo STF. Vide
item 2.2.3 deste trabalho.
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As suas principais atribui¢des (na qualidade de 6rgéo regulador) so:

= Elaborar e expedir normas reguladoras de cosseguro, resseguro e retrocesséo;

»  Aceitar resseguros do Pais e do exterior;

= Reter o resseguro aceito, na totalidade ou em parte;

= Promover a colocagiio de seguro no exterior, cuja aceitagdo ndio convenha aos

interesses do Pais ou que neste ndo encontre cobertura;

»  Distribuir pelas sociedades seguradoras a parte do resseguro que ndo retiver e
colocar no exterior as responsabilidades excedentes da capacidade do mercado

segurador interno;

»  Organizar e administrar conso6rcios;

» Fiscalizar as sociedades seguradoras na qualidade de cosseguradoras,
resseguradoras ou retrocessiondrias, bem como, aplicar as penalidades porventura

cabiveis.

O capital do IRB-Re esta dividido em duas classes: 50% de agbes ordindrias de
propriedade exclusiva da Unido e 50% de agBes preferenciais, que pertencem, de forma

compulséria, as sociedades seguradoras autorizadas a operar no Pais.

2.1.4. Companhias Seguradoras

As sociedades seguradoras sdo empresas que operam na aceitagdo dos riscos de
seguros, respondendo, junto ao segurado pelas obrigagSes assumidas. A atuagfio dessas
empresas ¢ normatizada e delimitada pelo SNSP. S#o elencadas, a seguir, algumas das

normas:
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»  Devem ser constituidas na forma de sociedades an6nimas ou cooperativas>;

* N&o podem explorar qualquer outro ramo de comércio ou industria;
» S podem operar em seguros para os quais tenham autorizagéo;
*  Nio podem reter responsabilidades cujo valor ultrapasse seus limites técnicos;

» Tém a obrigagio de ressegurar no IRB-Re as responsabilidades excedentes de

seus limites técnicos;
»  S6 podem aceitar resseguros mediante prévia e expressa autorizagéo do IRB-Re;
»  Tém obrigacdo de constituir reservas técnicas, fundos especiais e provisoes;

* Estdo sujeitas as normas, instru¢des e fiscalizagdo da SUSEP e do IRB-Re, bem
como se obrigam a lhes fornecer dados e informagdes relacionados a quaisquer

aspectos de sua atividade.

E atribuigdo das sociedades seguradoras administrar eficientemente os seguros que

lhes sdo confiados.

Os bens que sdo colocados como garantia das provisdes técnicas de uma sociedade
seguradora devem ser custodiados em nome da SUSEP. Estes bens ndo podem ser alienados

sem prévia autorizagéo da SUSEP’.

A autorizago para funcionamento das sociedades seguradoras serd concedida através
de portaria do Ministério da Fazenda, mediante requerimento firmado pelos incorporadores,

dirigido ao CNSP e apresentado através da SUSEP.

2 As sociedades cooperativas operardo unicamente em seguros agricolas, de saude e de acidentes do trabatho.
% Anualmente a SUSEP concede uma autorizago especial para as seguradoras que estdo em dia com suas
obrigagdes perante a autarquia e que ndo sofrem risco de insolvéncia.




53

2.1.5. Corretoras de Seguros

Os corretores de seguros, pessoa fisica ou juridica, sfo os profissionais legalmente

autorizados a intermediar o contrato de seguro entre a seguradora e o segurado.

Cabe ao corretor de seguros intermediar os seguros pretendidos, bem como orientar ¢
esclarecer o segurado sobre as coberturas necessdrias a sua atividade. As comissbes de

corretagem de seguros s6 poderdo ser pagas aos corretores devidamente habilitados.
O exercicio da profissdo de corretor de seguro depende de prévia habilitagdo e
registro, sendo que a habilitagdo se da através de exame realizado pela Fundag¢fo Escola

Nacional de Seguros (FUNENSEG).

Quanto as suas operagdes, estes sdo os principais direitos e deveres do corretor de

Seguros:

»  Pode ter prepostos de sua livre escolha;

» Nio pode (nem seus prepostos) aceitar ou exercer cargos publicos;

»  Nio pode (nem seus prepostos) manter relagdo de emprego ou de dire¢do com

companhias seguradoras;

* E responséavel, civilmente, perante os segurados e as sociedades seguradoras pelos
prejuizos que a eles causar por omissdo, impericia ou negligéncia, no exercicio de

sua profisséo;

»  Estd sujeito as normas, instrugdes e fiscalizago da SUSEP. Os impedimentos

relacionados acima atingem também os socios e diretores de corretoras.




54

2.1.6. Outras Entidades

O mercado segurador brasileiro conta ainda com a atuagdo de outras entidades

privadas, representativas de classe ou com atuagfio voltada para o ensino e pesquisa, tais como

a FENASEG, FENACOR e FUNENSEG.

a) Federacio Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizacio

(FENASEG)

A TFederagdo Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizagfio
(FENASEG) é uma associagfo sindical para fins de estudo, coordenagdo, prote¢éo e
representacdo legal das empresas afiliadas. A FENASEG congrega os sindicatos regionais de
empresas de seguro, previdéncia privada e capitalizag@o, que atuam na defesa dos interesses

das companhias e na discuss@o de matérias desses mercados.
A FENASEG tem como principais objetivos:

» Divulgar e defender as instituigdes de seguros privados, capitalizagio e

previdéncia privada aberta;

»  Representar, perante os Poderes Publicos, os interesses das categorias economicas

das suas afiliadas;

s Colaborar com o Governo no estudo, elaboragéio de leis e solugdes que se

relacionem com as respectivas categorias econdmicas;

=  Manter servigos de consultoria e assessoria as suas afiliadas, desenvolver estudos
técnicos e elaboragdo de propostas concernentes ao interesse do mercado,
notadamente no que se refere a desregulamentacdo do setor e a flexibilizag@o dos

monopdlios;
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=  Manter a harmonia de funcionamento entre as suas afiliadas, dirimindo as

divergéncias que eventualmente surgirem.

b) Federacio Nacional dos Corretores de Seguros Privados, de Capitalizacio, de

Previdéncia Privada e das Empresas Corretoras de Seguros (FENACOR)

A Federagfo Nacional dos Corretores de Seguros Privados, de Capitalizagfo, de
Previdéncia Privada e das Empresas Corretoras de Seguros (FENACOR) ¢ uma entidade
sindical em grau superior, coordenadora dos interesses da categoria econdmica dos Corretores
de Seguros e de Capitalizagdo. A FENACOR representa judicial e extrajudicialmente seus

sindicatos filiados, tendo por finalidade basica:

»  Proteger e defender os interesses da categoria econdmica que ela representa,

perante as entidades privadas e as autoridades publicas;

»  Colaborar com os poderes publicos no estudo e na solugdo dos problemas

relacionados a categoria;

»  Prestar assisténcia técnica e juridica aos seus sindicatos filiados;

» Por delegagdo de atribuicdes da SUSEP, o exame de pedidos de registro de
corretores de seguros dos ramos elementares, vida, capitalizagdo e previdéncia
privada, e de altera¢des cadastrais.

A FENACOR juntamente com a FENASEG s3o os mantenedores da FUNENSEG,

participando de seu Conselho Deliberativo e de seu Conselho Fiscal.

¢) Fundacio Escola Nacional de Seguros (FUNENSEG)

A Fundagio Escola Nacional de Seguros (FUNENSEG) ¢ uma institui¢do que tem

como responsabilidade o ensino e divulgagéio da cultura do seguro no Brasil. Tem como
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objetivos promover a qualificagdo profissional, a evolugdo educacional e a troca de

experiéncias com institui¢des da drea de seguros nacionais e estrangeiras.

A FUNENSEG é a tnica institui¢io brasileira que prepara candidatos que desejam se
habilitar como corretor de seguros e comissdrio de avarias. Recentemente, recebeu a

Certificagdo ISO 9002 nas areas Educacional, Administrativa, Financeira e Informaética.




2.2. Mercado Segurador Brasileiro

2.2.1. Niimeros do Setor
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Em 2001 o mercado segurador era constituido por 129 seguradoras e auferiu receitas

de prémios na ordem de R$ 25,34 bilhdes que representou 2,14% do PIB nacional. Em 1994 o

mercado cresceu de forma acelerada em fungfio da estabilidade econdmica propiciada pelo

Plano Real, aumentando sua participagéo no PIB de 1,3% em 1993 para 2,1% em 1994, como

pode ser verificado no QUADRO 2.1, que demonstra a relagdo prémios emitidos / PIB nos

dltimos 12 anos:

Quadro 2.1 — Mercado brasileiro de seguros / PIB

__ Prémios B

- . Participacao .
o | bmces f e (3,1,) | (USS$ Bilnes)
1990 5.968 1,34 445919
1991 5.140 1,33 386.185
1992 5.285 1,41 374.324
1993 5.560 1,29 430.266
1994 11.869 2,11 561.305
1995 14.718 2,05 718.490

g;;'t?ézz articipagéo no ‘ F’_IB~

(RS Milhdes) PIB (%) (R$ Bilhoes)
1996 15.111 1,04 778.887
1997 18.395 2,11 870.743
1998 19.395 2,12 913.735
1999 20.325 2,12 960.858
2000 22.989 2,12 1.086.700
2001 25.341 2,14 1.184.769

Disponivel em: <http://www.fenaseg.org.br/estatitiscas/seguros/pib.htm>. Acesso em: 12

~ago. 2002.

Um fator marcante que caracteriza o mercado segurador brasileiro € sua alta

concentracdo de negocios, em que os 10 maiores grupos seguradores respondem por 73,7%

das receitas de prémios e 74,3% da soma dos patriménios liquidos, como pode ser observado
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no QUADRO 2.2 a seguir. Considerando somente os 5 maiores grupos seguradores, percebe-

se que eles respondem por 57,9% e 63,5%, respectivamente.

Quadro 2.2 — Prémios Emitidos e Patrimdnio Liquido em dezembro/2001

. depblSegurédora - o TEIOS - Fa t‘rin‘ac}p‘ioﬁl:iqgidg =
i RS Milhoes . __R$WMilhoes . %do Tofal
1 Bradesco (8) 5.012 19,8% 2.497 22,1%
2 Sul América (7) 4.885 19,3% 1.681 14,9%
3 Porto Seguro (3) 1.837 7.2% 499 4,4%
4 Itau (8) 1.602 6,3% 1.313 11,6%
5 AlG + Unibanco (4) 1.325 5,2% 1.181 10,5%
6 AGF Brasil (3) 976 3,9% 374 3,3%
7 ABN Real 803 3.2% 233 2,1%
8 HSBC Bamerindus (2) 794 3,1% 273 2,4%
9 A Maritima (3) 730 2,9% 140 1,2%
10 | Vera Cruz (2) 705 2,8% 196 1,7%
Total dos 10 maiores grupos 18.669 73,7% 8.388 74,3%
TOTAL GERAL 25.341 100,0% 11.286 100,0%

(n.°) = Quantidade de Seguradoras no Grupo.
Fonte: AGF Brasil Seguros S.A. em “Destaques dos Balangos Publicados —
Companhias Seguradoras —2001”

Com relagio ao Mix de produtos percebe-se uma concentrago nos ramos de
Automével, Vida e Saude, que representam 72,1% das receitas de prémios do mercado,

conforme observa-se no QUADRO 2.3 abaixo:

Quadro 2.3 — Mix de Produtos do Mercado em 2001

Prémios Emitidos

"~ R$ Milhdes | % do Total '

1 Automovel 7.935 31,3%
2 Sauade 6.064 23,9%
3 Vida 4.283 16,9%
4 Incéndio 1.473 5,8%
5 DPVAT 1.280 5,1%
6 Acidentes Pessoais 812 3.2%
7 Transportes 582 2,3%
8 Riscos Diversos 400 1,6%
9 Demais Ramos 2.513 9,9%
TOTAL GERAL 25.341 100,0%

Disponivel em: <http://www.fenaseg.org.br/estatisticas/seguros/premio01.htm>.

Acesso em: 12 ago. 2002.
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Uma tendéncia observada no mercado brasileiro nos Gltimos anos ¢ o aumento da
participagdio de grupos estrangeiros na receita global de prémios do mercado brasileiro, tendo
passado de cerca de 4% em 94, para quase de 34% no final de 2001, como pode ser observado

no GRAFICO 2.1 a seguir:

Grifico 2.1 — Participacio do Capital Estrangeiro

PARTICIPAGAO DO CAPITAL ESTRANGEIRO
No Prémio Total do Mercado de Seguros

33,96%

0,
20,54 1%

25,05%

17,94%

4,16% 619%

6,33%

1997

1996

1994 1895 1998 1999 2000 2001

Disponivel em: <http://www.fenaseg.org.br/index.htm>. Acesso em: 14 ago. 2002.

2.2.2. Representagio Mundial

Segundo a Standard & Poors, “em economias desenvolvidas o mercado segurador
representa entre 8% e 13% do PIB, enquanto nos paises da América Latina esta taxa

representa 3% ou menos. Em 2000, o volume de prémios emitidos na América Latina foi de

- aproximadamente US$ 36,7 bilhdes, sendo que o Brasil representou quase um ter¢o deste

mercado, US$ 11,8 bilhdes, seguido do México com US$ 9,2 bilhdes, Argentina com US$ 6,5
bilhdes, Chile com US$ 4,7 bilhdes e Colombia com US$ 1,7 bilhdes.” CARRENO (2001,

p. 1)
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No cenério mundial o Brasil ocupava a 19 posi¢dio no ranking de prémios emitidos
entre os paises em 2000, o que demonstra a ainda baixa representatividade da atividade de
seguros em relagdo ao PIB, uma vez que o Brasil esta atras de diversos paises com PIB menor

que o seu, como pode ser observado no QUADRO 2.4 a seguir:

Quadro 2.4 — Prémios Emitidos por Pais em 2000

| . __ _Prémios Emitidos Participacdono PIB
Qpem.. 2 USS Milhdes % doTotal]  PIB(%) | (USS Bilhoes)
1 | Estados Unidos 865.327 35,41% 8,76% 9.873
2 | Japao 504.005 20,62% 10,92% 4616
3 | Inglaterra 236.960 9,70% 15,78% 1414
4 | Alemanha 123.722 5,06% 6,54% 1.873
5 | Franga 121.910 4,99% 9,40% 1.286
6 | Italia 63.062 2,58% 5,80% 1.074
7 | Coréia do Sul 58.348 2,39% 13,05% 447
8 |canada 46.587 1,91% 6,56% 711
9 Espanha 37.617 1,564% 6,73% 559
10 | Holanda 36.450 1,49% 9,87% 369
11 | Australia 35.739 1,46% 9,41% 380
12 | Suica 29.950 1,23% 12,42% 241
13 | Taiwan 22.790 0,93% 7,39% 308
14 | Africa do Sul 21.167 0,87% 16,86% 126
15 | Bélgica 20.518 0,84% 8,40% 227
16 | China 19.278 0,79% 1,79% 1.080
17 | Suécia 17.874 0,73% 7.87% 227
18 |Irlanda 16.551 0,68% 10,14% 163
19 | Brasil 12.554 0,51% 2,11% 595
20 | Finlandia 11.345 0,46% 9,32% 122
Demais 141.919 5,81% 2,59% 5.470
TOTAL GERAL 2.443.673 100,0% 7,84% 31.161

Fonte: Swiss Re, Sigma n.° 6/2001 (2001, p. 31,37 ¢ 38)

2.2.3. Perspectivas para o Mercado

O diretor da KPMG, José Eduardo Batista, faz proje¢des otimistas para o mercado.
Segundo ele, o consumo per capita de seguros, que ¢ de apenas US$ 104 no Brasil, contra
US$ 2 mil nos Estados Unidos e até US$ 4 mil no Japdo, pode aumentar rapidamente: “Ha
muito espago a ser ocupado ainda”, assinala o Diretor. Ele acrescenta ainda que a soma das
participagdes no PIB brasileiro dos segmentos de seguro, capitalizagdo e previdéncia privada
aberta tem amplas condigdes de saltar dos atuais 3% para até 8% em “poucos anos”. (CLAPP,

2001, p. 46)
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Os dirigentes dos 6rgéos normativos também apostam no incremento do mercado de
seguro, previdéncia privada aberta e de capitalizagdo nos proximos anos. O superintendente
da SUSEP, Hélio Portocarrero, acredita no ramo de beneficios, em especial no ramo de
previdéncia privada aberta e no seguro de vida que possibilita o resgate do valor investido,
produto que vem sendo regulamentado por aquela autarquia. Ele também vé com bons olhos o
potencial dos seguros de garantia e rural. “A estabilidade econ6mica proporciona ao mercado
de seguros o cenario ideal para o seu desenvolvimento. As perspectivas, sem divida, sdo as

melhores possiveis”, assinala o superintendente da SUSEP. (CLAPP, 2001, p. 46)

a) O Fim do Monopdélio do Resseguro

O mercado aguarda a decisio do Supremo Tribunal Federal (STF) a respeito da
liminar concedida pelo atual Presidente da Casa, Ministro Marco Aurélio Mello, aos partidos
de oposigdo, em 14 de julho de 2000, suspendendo os efeitos da Lei n.° 9.932 de 10 de
dezembro de 1999 que transferia as atribuigdes normativas do IRB-Re para a SUSEP,
interrompendo, portanto, a privatizagdo da resseguradora e, conseqtientemente, da abertura do
setor, uma vez que 0 Governo Federal admite abrir o mercado de resseguros somente apos a

privatizagéio do IRB-Re.

Um outro fator que pode acelerar a abertura do resseguro ¢ a regulamentacfo do artigo
192 da Constituicdo Federal através da Proposta de Emenda Constitucional — PEC 53, que
exclui da Constitui¢do Federal os dispositivos relacionados ao mercado financeiro e ao setor

de seguros.

b) A Privatizacio do Seguro de Acidentes do Trabalho

A privatizagio do seguro de acidentes do trabalho, apos 34 anos sob responsabilidade
do INSS, com prémios arrecadados em torno de R$ 2,6 bilhdes, deve retornar para o setor
privado, nos préximos anos. No momento, seguradores discutem com o Governo Federal a
regulamentacio do novo modelo do seguro, estando certo apenas que a cobertura continuara

sendo obrigatéria para todas as empresas empregadoras. (CLAPP, 2001, p. 48)
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2.3. Conceitos Basicos de Seguro

2.3.1. Principios Basicos

Para MENDES (1977, p. 11), “o seguro pode ser definido como uma operagéo
aleatoria segundo a qual um grupo de individuos, suficientemente grande, sujeitos a um risco
comum, se reinem com o fim de repartir entre eles os prejuizos (danos ou perdas) sofridos

por alguns.”

Segundo KRAVEC (1972, £. 3), “o seguro foi a solugfio encontrada para a reparagfo

de perdas e danos imprevisiveis.”

Conforme SANTOS (1959, p. 7), “o desconhecimento da duragfio da vida, a incerteza
quanto ao que o futuro reserva a cada um, a possibilidade de destruigdo dos seus bens, tudo

isso conduziu o homem a idéia do seguro.”
De acordo com FREIRE (1959, p. 15), a atividade de seguros:

... é a pratica da solidariedade, no sentido de previdéncia, incentivada por um grupo de
pessoas (seguradores) e realizada por outro grupo (segurados), que numa operagéo
mutualizada visam a proteg¢do econdmica que atenue os danos sofridos (objeto) pelo
individuo, ou que atinja a terceiros (beneficidrios), em virtude de acontecimentos
fortuitos previsiveis (risco); protecdo que os primeiros oferecem e os segundos
procuram, e que se efetiva pelo acordo escrito (apélice) entre as partes, estabelecendo
a retribui¢fo oferecida (indenizagio) e a contribui¢do combinada (prémio) calculadas
nas bases da ciéncia atuarial.

HERMARD (apud. VILANOVA, 1969, p. 15), define seguros, como sendo:

O seguro ¢ uma operagfo pela qual, mediante o pagamento de uma pequena
remuneragdo, o prémio, uma pessoa, o segurado, se faz prometer para si propria ou
para outrem, o beneficiario, no caso de realizagdo de um evento determinado, a que se
da o nome de risco, uma prestagéo, a indenizagéo, de uma terceira pessoa, o segurador,
que, assumindo um conjunto de riscos, os compensa de acordo com as leis da
estatistica e o principio do mutualismo.
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As principais caracteristicas que surgem da andlise das defini¢cSes acima, sdo o

mutualismo, a previdéncia e a incerteza.

a) Mutualismo

O mutualismo representa a caracteristica social da atividade de seguros, em que os
grandes prejuizos de alguns s3o absorvidos pela pequena contribuigdo da coletividade. Nesse
sentido SUMIEN (apud. SILVA, 1997, f. 6) esclarece que “é mais facil suportar
coletivamente as conseqiiéncias danosas de eventos individuais, do que deixar o individuo s6

e isolado, exposto a essas conseqiiéncias.”

Para FREIRE (1969) “a mutualidade é a forma de estabelecer a participagdo de cada
um na responsabilidade conseqiiente da realizagfio do acontecimento previsto que atinge um

elemento do grupo”.

Para STANDERSKI & KRAVEC (1979, p. 110), “o mutualismo teve sempre ... 0
objetivo de prestar socorros mutuos, sem finalidades lucrativas e os beneficiados eram os
préprios participantes do fundo comum; eis por que é um dos fundamentos basicos do seguro,
o qual, em combinagéio com a lei das probabilidades aplicada pelos atudrios para formar as
taxas para os prémios € baseada em estatisticas, consegue-se estabelecer uma justa quota para

formar esse fundo comum.”

b) Previdéncia

Segundo MENDES (1977, p. 12), “a nog¢do de previdéncia estd relacionada a
necessidade do homem de se precaver de eventuais prejuizos econdmicos pela ocorréncia de

determinados eventos aleatérios.”

Conforme SOUZA (2001, p. 28), “a previdéncia estd relacionada diretamente a
protecio as pessoas relativamente a si propria ou a seus bens.” Portanto, refere-se ao carater
preventivo do ser humano, contra perdas que possam atingir no futuro, seu patriménio ou sua

vida.
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¢) Incerteza

A incerteza no seguro abrange duas dimensdes basicas: i) a possibilidade de
ocorréncia; e ii) o momento. A pessoa ndo sabe se vai ocorrer e, se admitida a hipotese,

quando.

2.3.2. Classifica¢iio Geral do Seguro

Na literatura de seguros sdo encontradas classificagdes distintas definidas por diversos
autores, tentar acrescentar mais uma ou definir qual a mais correta é uma tarefa dificil. Nesse
sentido VIOLA (1983, p. 4) afirma: “classificar os planos e as modalidades de seguro

existentes ndo é uma tarefa das mais faceis. As tentativas sdo muitas e os fracassos também”.

No QUADRO 2.5 a seguir, sdo sintetizadas as principais classificagdes encontradas na
literatura pesquisada, tomando-se o cuidado para ndo apresentar defini¢Ses redundantes ou

mesmo conflitantes.




Quadro 2.5 — Classifica¢des Gerais do Seguro

Publico
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Obrigat
riedade

(Social) Ramos Elementares de bens de vida Obrigatoério
( C::’:ri?al) Vida de pessoas de acidentes Facultativo
. de
Saude responsabilidades de doenga
de obrigagdes de velhice
de garantias de incéndio

de direitos

de transporte

Misto

de automovel

Custeio

Etc..

Mutuo

| proporcio-
Prémio 4

nalidade

Individual Curto Prazo Contributario L Proporcionais
(variavel)
. . . - . Nao
Coletivo Anual Nao contributario Fixo . .
proporcionais
. Parcialmente
Plurianual

contributario

Fonte: Adaptado de GALIZA (1997, p. 39)

A seguir s3o apresentadas as defini¢Ses para cada uma das classificagdes apresentadas.

a) Quanto a Exploracio:

»  Publico (Social) — Aqueles seguros operados pelo governo, em que este toma sob

sua responsabilidade a gestdo de determinados riscos. Podemos citar o seguro de

acidentes do trabalho e o seguro desemprego;

» Privado (Comercial) — Aqueles operados por empresas privadas de seguros.

Nesses casos, o contrato & regulado pelo Codigo Civil ou pelo Cédigo Comercial,

leis especificas e regulamentagdes complementares. Segundo ALVIM (1986, p.

76) “seguro privado ¢ o explorado pela iniciativa privada. Abrange os seguros

individuais e alguns obrigatorios, realizados sob a forma contratual , em que o

segurado fica com a liberdade de escolher a seguradora”.
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b) Quanto a Legislacio:

Esta ¢ a classifica¢do oficial do mercado segurador brasileiro. S#o classificados em

seguros de ramos elementares, seguros de vida e seguro satude.

Seguro de Ramos Elementares — Sfo aqueles cujo objetivo ¢ garantir prejuizos
ou perdas provenientes de riscos que possam atingir bens, responsabilidades e

obrigacgdes;

Seguros de Vida — Aqueles que sfo calculados tendo como variavel a duragéo de

vida do segurado;

Seguro Saade — Aqueles que garantem o reembolso de despesas médicas e

hospitalares, decorrentes de doengas.

¢) Quanto ao Qbjeto Seguravel:

De acordo com o Decreto-Lei n.° 73 de 21 de novembro de 1966, em seu artigo 3°, os

seguros privados podem abranger os seguros de bens, pessoas, responsabilidades, obrigagdes,

direitos e garantias.

Seguros de Bens — Tém o objetivo de preservagfio dos itens do patriménio do

segurado;

Seguros de Pessoas — Tém o objetivo de proteger o segurado (e seus

dependentes) contra riscos existentes & sua propria vida, acidentes e a saude;

Seguros de Responsabilidades — S3o os que garantem o pagamento de prejuizos
que o segurado venha a sofrer, em conseqiiéncia de perdas causadas a terceiros

por culpa involuntaria do segurado;

Obrigagdes — Tém por objetivo garantir as obrigagdes assumidas pelo segurado

para entrega de bens ou prestagfo de servigos para com terceiros;
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» Direitos — Tém o objetivo de garantir ao segurado o reembolso de prejuizos em
conseqiiéncia da falta de pagamento de créditos por ele concedidos, decorrentes

da insolvéncia do devedor;

»  Garantias — Tém por objetivo garantir obrigagdes financeiras assumidas pelo

segurado para com terceiros;

»  Misto — Caso um contrato de seguros contemple mais de uma das modalidades

acima, ¢ denominado misto.

d) Quanto ao Risco:

Os riscos cobertos pelas empresas seguradoras sdo muitos. No Brasil, os mais comuns
sdo de automoveis, de vida, de acidentes, de doenga, de velhice, de desemprego, de incéndio,

de transporte, de casco (navios), de responsabilidade civil e de crédito.

Os riscos com caracteristicas de natureza semelhantes sfio agrupados em ramos de
seguros ou carteiras de seguros. No Brasil, a SUSEP definiu e regulamentou os ramos de
seguros que devem ser observados pelas seguradoras brasileiras, inclusive para efeito de

contabilizagfo, os quais sdo apresentados no QUADRO 2.6 a seguir.




Quadro 2.6 — Codificacio Oficial dos Ramos

0Q100

1 Incéndio

12 Incéndio - Bilhetes

13 Vidros

15 Roubo

17 Tumultos

21 Transporte Nacional

22 Transporte Internacional

23 Transporte Intermodal

28 Pecuario

29 Agiiicola

30 Benfeitorias e Produtos Agropecuérios
3 Automoveis

33 Cascos

34 Riscos de Petréleo

35 Aeronauticos

36 P.C.H.V.

37 Responsabilidade Civil Hangar

41 Lucros Cessantes

42 Lucros Cessantes Cobertura Simples
43 Fidelidade

44 Resp. C. do Transp. Viagens Intern.
46 Fianga Locaticia

48 Crédito Interno

49 Crédito a Exportagdo

51 Responsabilidade Civil Geral

52 Resp. Civil do Transp. Aéreo Carga
53 Resp. Civil Facuitativo - Veiculos
54 Resp. C. Transportador Rodov.-Carga
55 Resp. Civil Desvio de Carga

56 Resp. Civil Armador

57 D.P.E.M.

61 Agricola

62 Penhor Rural - Outras Inst. Financ.
63 Penhor Rural - Banco do Brasil

64 Animais

65 Compreensivo de Florestas

66 Habitacional - SFH

67 Riscos de Engenharia

68 Habitacional - Fora do SFH

69 Turistico

71 Riscos Diversos

72 Riscos Nucleares

73 Global de Bancos

74 Satélites

75 Garantia

76 Riscos Diversos - Planos Conjugados
79 Riscos do Exterior

81 Acidentes Pessoais - Individual

82 Acidentes Pessoais - Coletivo (APC)
84 Aeronéauticos - Bilhete

86 Satide Individual

87 Satide Grupal

88 DPVAT Convénio (Cat. 1, 2,9 e 10)
89 DPVAT (Categorias 3 e 4)

90 Rendas de Eventos Aleatdrios

91 Vida Individual

93 Vida em Grupo (VG)

97 VG/APC

Fonte: SUSEP
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¢) Quanto a2 Obrigatoriedade:

= Seguros Obrigatérios — S&o aqueles que devem ser obrigatoriamente contratados

decorrentes de uma determinagio legal. O Decreto-Lei n.° 73 de 21 de novembro

de 1966, em seu artigo 20 elenca os seguros de natureza obrigatoria, que

transcrevemos abaixo:

v

<

Danos pessoais a passageiros de aeronaves comerciais;

Responsabilidade civil do proprietario de aeronaves e do transportador aéreo;
(nova redagfio dada pela Lei n.° 8.374, de 30 de dezembro de 1991)

Responsabilidade civil do construtor de iméveis em zonas urbanas por danos a
pessoas ou coisas;

Bens dados em garantia de empréstimos ou financiamentos de institui¢Ges
financeiras publicas;

Garantia do cumprimento das obrigagdes do incorporador e construtor de
imoveis;

Garantia do pagamento a cargo de mutudrio da construgdo civil, inclusive
obrigagfo imobiliéria;

Edificios divididos em unidades auténomas;

Incéndio e transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas, situadas no Pais
ou nele transportados;

Crédito rural,

Crédito a exportagdo, quando julgado conveniente pelo CNSP, ouvido o
Conselho Nacional do Comércio Exterior (CONCEX); (nova redagdo dada
pelo Decreto-Lei n.° 826, de 5 de setembro de 1969)

Danos pessoais causados por veiculos automotores de vias terrestres e por
embarcagdes ou por sua carga, a pessoas transportadas ou néo; (criado pela Lei
n.° 8.374, de 30 de dezembro de 1991)

Responsabilidade civil dos transportadores terrestres, maritimos, fluviais e
lacustres, por danos a carga transportada. (criado pela Lei n.° 8.374, de 30 de
dezembro de 1991)
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»  Seguros Facultativos — S8o os seguros que garantem os demais riscos em que
nfio existe obrigatoriedade legal para sua contratagdo, mas somente a vontade do

segurado de se proteger e da seguradora de assumir o risco.

f) Quanto ao Niumero de Participantes:

» Individual — S&o os contratos de seguros que consta somente um segurado;

»  Coletivo — Sio aqueles contratos que constam mais de um segurado.

o) Quanto ao Prazo:

»  Prazo Curto — S#o os seguros com prazo de vigéncia menor que um ano;

*  Anual — Sfo os seguros com prazo de vigéncia de um ano;

*  Plurianual — Sfo os seguros com prazo de vigéncia maior que um ano.

h) Quanto ao Custeio:

» Contributirio — Sdo aqueles em que o proprio segurado ¢ o responsavel pelo

pagamento do prémio de seguro;

»  Nio Contributario — Sfo aqueles em que o segurado ndo participa do custeio do
seguro. Por exemplo, uma empresa paga integralmente o prémio relativo ao

seguro de vida de seus funciondrios;

» Parcialmente Contributirio — Sio aqueles em que o segurado participa
parcialmente do custeio do seguro. Por exemplo, uma empresa paga metade do
prémio relativo ao seguro de vida de seus funciondrios e os funciondrios pagam a

outra metade.
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i) Quanto ao Prémio:

*  Mituo (variavel) — “Seguro no qual varias pessoas, expostas a riscos similares,
se associam a fim de suportar, em comum, as conseqiiéncias sofridas por qualquer

uma delas pelos riscos assumidos em comum.” (IRB-Re, 2001);

Conforme DINIZ (1995, p. 854), no seguro miituo “os proprios segurados atuardo,
concomitantemente, como seguradores e segurados, de tal forma que a responsabilidade pelo
risco serd compartilhada por todos os segurados, respondendo cada um pelo dano softido por

qualquer deles.”
» A Prémio Fixo — Refere-se ao seguro no qual é estipulado um prémio fixo para
garantir a cobertura de determinado risco, ficando a empresa seguradora

responsavel pelo resultado das operagdes.

i) Quanto a Proporcionalidade:

=  Proporcional — “E, no seguro de coisas, aquele em que o segurado ¢ co-
participante dos prejuizos, toda vez em que o valor do seguro for insuficiente, isto
&, inferior ao valor em risco. Consiste, em esséncia, dos seguros efetuados com a
clausula de rateio. Na forma de contratagdo proporcional, o segurado deve sempre
estar atento & adequagfo dos valores de importancia segurada ao valor em risco.”

(IRB-Re, 2001);

= Nio proporcional — “Caracteriza-se pela impossibilidade de se estabelecer uma
relagio de equivaléncia entre a importdncia segurada e o valor em risco, no

momento da contratagio do seguro.” (IRB-Re, 2001)
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2.3.3. O Contrato de Seguro

Os seguros privados no Brasil estdo regulamentados por cinco principais normas

juridicas:

»  (Cébdigo Comercial, através da Lei n.° 556, de 25 de junho de 1850, que regula os

seguros maritimos;

»  Cédigo Civil, pelo Decreto-Lei n.° 4.657, de 4 de setembro de 1942, que regula o

contrato de seguro de um modo geral;

»  Decreto-Lei n.° 73, de 21 de novembro de 1966, que dispde sobre o Sistema

Nacional de Seguros Privados e regula as operagdes de seguros e resseguros;

» A Lein9.656, de 4 de junho de 1998, que disciplina o seguro saude;

»  Cédigo de Defesa do Consumidor, através da Lei n.° 8.078, de 11 de setembro de

1990, que disciplina o seguro nas suas relagdes de consumo.

Em seu artigo n.° 666, o Cédigo Comercial define o contrato de seguro maritimo, da

seguinte forma:

Art. 666. O contrato de seguro maritimo, pelo qual o segurador, tomando sobre
si a fortuna e riscos do mar, se obriga a indenizar ao segurado da perda ou dano que
possa sobrevir ao objeto do seguro, mediante um prémio ou soma determinada,
equivalente ao risco tomado, s6 pode provar-se por escrito, a cujo instrumento se
chama “apolice”; contudo julga-se subsistente para obrigar reciprocamente ao
segurador e ao segurado desde o momento em que as partes se convierem, assinando
ambas a minuta, a qual deve conter todas as declaragdes, clausulas e condig¢des da
apolice.
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O Cédigo Civil, em seu artigo n.° 1.432, define contrato de seguro como sendo:

Art. 1.432. Considera-se contrato de seguro aquele pelo qual uma das partes se
obriga para com a outra, mediante a paga de um prémio, a indenizé-lo do prejuizo
resultante de riscos futuros, previstos no contrato.

O contrato de seguro é o documento juridico que torna efetiva a operagéo de seguro. O
contrato de seguro é chamado de “ap6lice” em que deve constar os direitos e obrigagdes do

segurado e do segurador. Conforme DINIZ (1995, p. 844) a apdlice de seguro:

... & o instrumento do contrato de seguro que devera conter: as condigdes gerais € as
vantagens garantidas pela seguradora, bem como consignar os riscos assumidos; o
valor do objeto do seguro; o prémio devido ou pago pelo segurado; o termo inicial e
final de sua vigéncia; o comego e o fim dos riscos por ano, més, dia e hora; a extensdo
dos riscos, pois, se os limitar ou particularizar, a seguradora néo respondera por
outros; casos de decadéncia, caducidade, eliminagio ou redugfio dos direitos do
segurado ou do beneficiario ...

No direito civil brasileiro o contrato de seguro ¢ classificado como bilateral, oneroso,

aleatério, formal, nominado, de adesdo e de boa f¢.

=  Bilateral — Porque gera obrigagdes para o segurado e o segurador, o segurado de

pagar o prémio e o segurador de cobrir o risco;

= Oneroso — Porque nfio é gratuito para nenhum dos contratantes, o segurado tem a
obriga¢do de pagar o prémio e o segurador, a indenizag@o, se ocorrer o risco

coberto pela apdlice;

»  Aleatério — Porque o segurador assume a obrigagdio de pagar uma indenizagdo

por um acontecimento (risco) futuro que poderéa ou néo ocorrer;

»  Formal — Na medida em que para prova, a lei obriga a formalidade, determinando
que ele seja instrumentalizado na apolice de seguro. Entretanto ha autores que o
classificam como simplesmente consensual, considerando as formalidades em

questdio decorrentes do acordo de vontades; (FUNENSEG, 1998, p. 42)




74

= Nominado — Pois o contrato de seguro é regulado por lei, em que apresenta um

padrio definido;

= De adesdo — Porque as condigdes de apdlices sdo padronizadas e aprovadas por
6rgios governamentais. Pequenas modificagdes ou inclusdes de clausulas no
contrato sdo possiveis, porém limitadas. Por ser um contrato de adesdo e de

consumo a ele aplica-se o Codigo de Defesa do Consumidor;

=  De boa fé — “Boa-fé é a intengdo pura, isenta de jogo ou engano, com que a
pessoa realiza o negbcio ou executa o ato, certa de que esta agindo na
conformidade do direito, consciente e protegido pelos preceitos legais.”

PLACIDO & SILVA (apud. SILVA, 1999, p. 35)

Para FREIRE (1959, p. 54) boa-fé é “a convicgdo ou a presungdo de ter agido dentro

da lei ou de estar por ela amparado.”

Segundo LUCAS FILHO (2000, f. 54) “apesar de a boa-fé ser necesséria em qualquer
contrato, no de seguros ela é imprescindivel; a declaragdo do segurado deve ser verdadeira e

completa para a anélise e aceitagfo de riscos, bem como para a determinagdo do prémio.”

a) Instrumentos do Contrato de Seguro

Como observado anteriormente, a lei exige a instrumentalizagdo (formalizacdio) do
contrato de seguro. A apélice € o principal instrumento formal do contrato de seguro, contudo
o mercado segurador brasileiro utiliza outros documentos formais como a proposta, o bilhete,

o endosso, a fatura e a averbagdo.

»  Apélice — E o instrumento formal, emitido pela seguradora, necessario a prova do
contrato de seguro. As especificagdes da proposta passam a ser parte integrante da
apdlice. Nela estdo estipuladas todas as condigdes do segurado e do segurador. A
apolice deve conter:

+  Nome, endere¢o, RG / CPF / CNPJ do segurado;

v Especificagfo do risco;
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v O bem segurado;
v O valor da importéncia segurada;
v O valor do prémio e forma de pagamento;

v As condig8es de cobertura.

Proposta — E o documento em que o segurado registra sua vontade em segurar
determinado objeto ou bem, nos mais diferentes riscos. A proposta de seguro deve
fornecer 4 seguradora todas as informagdes necesséarias para andlise de sua
aceitagdo ou ndo dos riscos propostos pelo segurado. A proposta ndo é um ato
juridico contratual porque, através dela, ndo se realiza o acordo de vontades que
s6 & estabelecido quando a seguradora aceita a proposta ¢ emite a apolice. A
seguradora tem um prazo de 15 dias, a partir da data do recebimento, para recusar

a proposta, sob pena de aceitagfo tacita;

Bilhete — £ um contrato de seguro simplificado que substitui a apélice de seguro e
que dispensa o preenchimento da proposta. Foi criado com o intuito de facilitar a

comercializagfio de seguros massificados;

Endosso — E o documento pelo qual se processa a alteragdo ou acréscimo de
dispositivos contratuais, bem como a inclusdo ou alteracdo do bem segurado na
apolice, passando a fazer parte integrante dela. Os endossos podem ser:

v De cobranca: Tem por finalidade cobrar eventuais diferengas de prémios, em
fungdio da alteragio das condigdes da apolice. Exemplos, aumento da
importancia segurada ou inclusdo de um novo bem;

v De restitui¢io: Com o objetivo de devolver parte do prémio recebido ao
segurado, em fungo da alteragdio nas condi¢des da apdlice. Exemplos: a
redugio da importincia segurada, cancelamento do contrato ou extingdo de
garantias;

v De cancelamento: Tem por finalidade registrar o cancelamento do contrato de
seguro, pela manifestagio de vontade ou por inadimpléncia do segurado;

,  Sem movimento: E utilizado para registrar alteragdes que ndo resultam em
movimentagdio financeira, tais como alteragdo cadastral ou corre¢do de

eventuais erros ou omissdes.
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v Fatura — Instrumento de cobranga, utilizado nas apdlices abertas de averbagédo
(transportes) ou de adeso (vida em grupo) com a finalidade de cobrar os prémios
relativos as averbagdes efetuados pelo segurado no periodo estipulado no contrato,

normalmente mensal,

»  Averbaciio — Documento emitido pelo segurado para informar & seguradora sobre
bens e verbas a garantir, genericamente previstos nas apdlices abertas. Por
exemplo, a informagfo de embarques realizados pelo transportador (segurado) em

que o seguro garante o bem transportado.

b) Elementos do Contrato de Seguro

De maneira geral, os elementos bésicos do contrato de seguro sfo: o segurado, a

seguradora, o risco, o prémio, os custos, o imposto e o corretor;

i) Segurado

O segurado ¢ a pessoa fisica ou juridica que transfere a responsabilidade de um risco
segurdvel para uma sociedade seguradora, mediante pagamento de um prémio. Nos seguros

de vida o segurado indica o beneficiario para o recebimento da indenizag@o.

O Codigo Civil e o Codigo Comercial rezam que o segurado deva possuir interesse
legitimo sobre o bem segurado, ou seja, uma pessoa ndo pode fazer seguro contra o furto do

automdvel do vizinho.

O estipulante de seguro é toda pessoa fisica ou juridica que contrata o seguro por
conta de terceiros, podendo, eventualmente, assumir a condi¢fo de beneficidrio. Por exemplo,
quando uma empresa contrata o seguro de vida para seus funciondrios, a empresa ¢ chamada
de estipulante, o segurado sera cada um de seus empregados e os beneficiarios serdo os

dependentes dos empregados.

ii) Seguradora
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A seguradora é a pessoa juridica, legalmente autorizada a operar, que assume a
responsabilidade do risco e o pagamento da indenizagéo ao segurado ou a seus beneficidrios,

na ocorréncia do sinistro®,

iii) Risco

Na operagio de seguro, risco “¢ a probabilidade de um determinado evento futuro
atingir um bem que representa um interesse econdmico para o segurado. Em outras palavras,
trata-se de um evento aleatério cuja ocorréncia acarreta prejuizo econdmico. Pode ser

considerado também como a incerteza com relagfo a perda.” (FUNENSEG, 1999, p. 25)

Para STANDERSKI & KRAVEC (1979, p. 111) “risco ¢ o evento incerto, de data

incerta, porém possivel de acontecer.”
Segundo VILANOVA (1969, p. 15) “risco € um acontecimento aleatério em sua
realizagfio, na época de sua realizagdo e, ainda, no grau em que se realiza, mas nem todos os

riscos so objeto de seguro, somente os seguraveis”. Para o autor o risco segurdvel deve:

= Afetar por igual a todos os componentes do grupo, podendo atingir alguns, mas

ndo a todos simultaneamente;

= Existir homogeneidade dos componentes do grupo, que deve ser o mais numeroso

possivel;
»  (Qcasionar uma necessidade econdmica em sua realizag@o;
»  Ressarcir tho-somente os prejuizos sofridos, néo devendo constituir-se em lucro;
»  Possibilitar estatisticamente, basear-se em experiéncia passada, para deduzir leis

que permitam prever, em casos futuros da mesma natureza, iguais situa¢Ges, desde

que persistam as mesmas condi¢des e circunstancias;

4 Sobre sinistros, vide item 2.2.4 deste trabalho para mais detalhes.
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Existir independéncia na realizagdo dos acontecimentos e essa realizagdo deve

ocasionar necessidade econémica, juridica e efetivamente ressarcivel.

Segundo MENDES (1977, p. 13-14), para que o risco possa ser seguravel, é necessario

observar certas condigdes fundamentais:

Ser possivel — O risco deve ser possivel de ocorrer, uma vez que segurar risco

impossivel ¢ o mesmo que admitir um contrato sem objetivo;

Ser futuro — Que o risco ndo tenha ocorrido no momento da realizagéo do

contrato;

Ser incerto — A caracteristica aleatoria ndio pode ser dissociada da propria nogéo

de risco. S6 ha risco quando h4 incerteza quanto a sua efetivagéo;

Ser independente da vontade das partes contratantes — A ocorréncia do risco

independe da atuagfo ou da vontade do segurado ou do segurador;

Ser causador de um prejuizo de natureza econdmica — A finalidade precipua

do seguro & ressarcir prejuizos (danos ou perdas) econdmicos;

Ser quantificavelmente mensuravel — A mensuragéo tanto da probabilidade de

ocorréncia como do valor do prejuizo econdmico.

Para STANDERSKI & KRAVEC, (1979, p. 111) a realizagdo do seguro s6 pode

ocorrer mediante as seguintes condigdes:

Seguro protege as pessoas ou as coisas contra riscos existentes;

E necessario que o risco ndo possa ser afetado pela agdo das partes envolvidas;

Segurado ndo pode produzir ou auxiliar a probabilidade do evento;
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w  Risco a ser segurado deve ser suficientemente importante para garantir a
existéneia de um contrato de seguro, separando-se as pequenas perdas que

contribuem para o encarecimento do prémio a ser pago pelo segurado;
= Prémio do seguro ndo deve ser de custo muito elevado;
» 4 necessidade da acumulagfio de um grande nimero de riscos;

»  Ha necessidade de o risco ter possibilidade de ser calculado matematicamente
com base em experiéncias ou quando sem experiéncia ter base para célculo

aproximado, dentro de principios de probabilidades;
»  Ha necessidade de um interesse seguravel;

»  Inter-relacionamento entre o grau de probabilidade de o evento ocorrer € o grau de

incerteza, reduzindo a incerteza e secundariamente reduzindo a probabilidade.

Segundo GUERREIRO (2000, p. 3) “os riscos devem ser fixados na apolice € nas
condigdes do seguro de modo claro, explicitando-se sua natureza e extensdo, visto que
constituem o elemento primordial do seguro. A seguradora somente respondera pelos riscos

por ela assumidos expressamente na apolice.”

No contrato de seguro a caracterizagdo do risco seguravel esta apresentada através da
identificagiio do objeto segurado, prazo de vigéneia do contrato, do valor da importéncia

segurada e nas clausulas ou condigdes do seguro.
»  Objeto segurado: E a designaciio genérica de qualquer interesse segurado, sejam
coisas, pessoas, bens, responsabilidades, obrigagdes, direitos e garantias; (IRB-Re,

2001)

= Vigéncia do seguro: E o perfodo de tempo fixado para validade do seguro.
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» Importincia segurada: E o valor monetrio atribuido ao patrimdnio ou as
conseqiiéncias econdmicas do risco sob expectativa de prejuizos, para o qual o
segurado deseja a cobertura de seguro, ou seja, € 0 limite de responsabilidade da
seguradora, que, nos seguros de coisas, ndo devera ser superior ao valor do bem.
Também designada por capital segurado, quantia segurada e soma segurada;

(IRB-Re, 2001)

= Condi¢des do seguro: Sfo as clausulas impressas na apolice e que regulam a

existéncia do contrato de seguro e a sua amplitude. Podem ser subdivididas en:

+  Condigdes gerais: Sfo clausulas que tém aplicagdo geral aos riscos de mesma
natureza;

v Condigdes especiais: Sfo disposi¢des anexadas a apdlice e que modificam as
condi¢es gerais, ampliando ou restringindo sua extensao;

v Condigdes particulares: Sfo as condi¢des que particularizam o contrato,
indicando o seu objeto, valor do seguro e caracteristicas, sendo unicas para

cada contrato, ao contrario das gerais.
iv) Prémio

Em termos gerais a palavra prémio estd associada a premiagéo, bonificagdo,
recompensa e muitos leigos relacionam o prémio a indenizacdio de sinistro que o segurado
recebe. Na atividade de seguros, prémio é o valor pago pelo segurado ao segurador para que
este assuma o risco, ou seja, é o custo do seguro. De forma pratica, o prémio resulta da

aplicagio de uma percentagem (taxa) a importancia segurada.

Segundo SOARES (1975, p. 116), “prémio, ou cota, ¢ a importancia em dinheiro que
o segurado paga a seguradora para fazer jus a indenizagfio no caso de sinistro.” Nesse sentido,
a falta de pagamento do prémio nas condigdes estabelecidas implica, por parte da seguradora,
na dispensa da obrigagdo de indenizar o segurado, bem como no cancelamento do contrato de
seguro. O prémio de seguro pode ser pago em parcelas e a ocorréncia do sinistro néo
desobriga o segurado de quitar as parcelas vincendas do prémio fracionado, que devem ser

abatidas da indenizacfo, sempre que esta representar o encerramento do contrato.
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Composicio do prémio

Para SANTOS (1959, p. 48) “o prémio ¢ composto por: o prémio teérico ou puro,
resultante dos dados estatisticos; e o carregamento, correspondente aos gastos gerais da
seguradora. O prémio puro ¢ calculado em fungdo do risco. E a parte do prego correspondente

aos sinistros esperados.”

Segundo FUNENSEG (1999, p. 29), SILVA (1999, p. 61) entre outros, 0s elementos

que compdem o prémio comercial séo:

=  Sinistros esperados: Resultantes de andlise estatistica do risco, o chamado

prémio estatistico,

» Oscilagio de risco: Os carregamentos de seguranga destinados a cobrir as
flutuagdes aleatorias desfavoraveis verificadas na massa que serviu de base para a
geragdo do prémio estatistico, o prémio estatistico marginado ¢ denominado de

prémio puro;

= Despesas administrativas: Despesas de responsabilidade da seguradora,
destinadas 4 administragio de seu negbcio: como pessoal, comunicagdo,

localizagdo, material de expediente, dentre outras;

»  Despesas de aquisi¢cio ou comercializa¢fio: Gastos decorrentes do processo de

comercializagdo e distribui¢do do seguro;

= Remuneragio do capital: Valores correspondentes ao lucro esperado do

acionista da seguradora;

s Encargos: Cobertura dos custos adicionais da seguradora tais como de

transferéncia do risco;
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= Tributos: Impostos e encargos sociais incidentes sobre as empresas comerciais

(PIS, COFINS, IRPJ, CSLL).

O prémio cobrado do segurado, o chamado prémio total, incorpora, além dos
elementos acima, os custos de apélice, o juro sobre fracionamento € 0 imposto sobre
operagdes de crédito, cdmbio e seguro, ou relativas a titulos e valores imobiliarios (IOF) que

s8o demonstrados a seguir.

Juro sobre Fracionamento

Em caso de cobranga do prémio em parcelas, normalmente mensais, as seguradoras
cobram juros correspondentes ao periodo de fracionamento do prémio, que devem ser

destacados na apolice.

v) Custo de apdlice

Custo de apélice ou custo de emissio ¢ valor cobrado do segurado para cobrir os

gastos da seguradora com emissdo, impressdo e entrega da apdlice.

A Circular SUSEP n.° 176 de 11 de dezembro de 2001 estabelece que as seguradoras
podem cobrar a titulo de custo de apélice qualquer montante, limitado a R$ 60,00. N&o pode
ser cobrado custo de apdlice para emissdo de endossos que ndo impliquem em cobranga
adicional de prémios. Nos seguros de crédito, fianga e garantia de obrigagdes contratuais esse

limite nfo precisa ser respeitado, uma vez que a seguradora pode cobrar os custos de cadastro

¢ acompanhamento de crédito.




83

vi) Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguro, ou Relativas a Titulos

¢ Valores Imobilidrios (I0F)

De acordo com o artigo 1° do Decreto n.° 2.888, de 21 de dezembro de 1998, que
altera o artigo 22 do Decreto n.° 2.219, de 2 de maio de 1997 e o artigo 1° do Decreto n.°
3.819, de 21 de maio de 2001, o IOF ¢ devido conforme as aliquotas:

I - ZERO, nas operagdes de resseguro e nas seguintes operagdes de seguro:

v Obrigatério, vinculado a financiamento de imével habitacional, realizado por
agente do Sistema Financeiro da Habitag&o;

v De crédito a exportagio e de transporte internacional de mercadorias;

v Rural;

v Contratada no Brasil, referente a cobertura de riscos relativos ao langamento € a
operagdo dos satélites Brasilsat I e II;

v Em que o segurado seja 6rgdo ou entidade da Administragfio Publica Federal,
Estadual, do Distrito Federal ou Municipal, direta, autarquica ou fundacional;

v Valor dos prémios destinado ao custeio de cobertura por sobrevivéncia de seguro

de vida.

Il - 2% , nas operagdes de seguros privados de assisténcia a satide;

| 11 — 7%, nas demais operagdes de seguros.
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O QUADRO 2.7 a seguir demonstra de forma resumida as varias denominagtes de

prémio encontradas na literatura pesquisada sobre formagéo de pre¢os em seguros:

Quadro 2.7 — Denominagdes de Prémios Utilizadas

- DENOMINAGAO . COMPOSICAO
Prémio - . -
f . Cobre os gastos com os sinistros, com base em analise estatistica.
Estatistico
Prémio Prémio estatistico acrescido de uma margem de seguranga para cobrir
Puro eventuais desvios estatisticos.
Prémio Prémio puro acrescido dos carregamentos de despesas administrativas,
Comercial de comercializagdo, de remuneragéo do capital, de impostos e encargos.
Prémio Prémio comercial acrescido de custo apdlice, juros sobre fracionamento
Total e IOF. E o valor cobrado do segurado.

vii) Corretor

O corretor € o intermediario, legalmente autorizado a angariar € a promover contratos
de seguro, entre as seguradoras e os segurados e, segundo determina¢es da SUSEP, o
corretor de seguros deve ser identificado no corpo da apoélice de seguro. A remuneragio do
corretor de seguros é denominada comissdo de corretagem que corresponde, normalmente, a

um percentual sobre o prémio auferido pela seguradora.

No Brasil as seguradoras s6 podem receber propostas de seguro por intermédio de
corretores legalmente habilitados, ou entfo, diretamente dos proponentes ou dos seus
legitimos representantes. O comissionamento de intermediacdo € obrigatorio e, nos casos em
que nfio haja a presenga de um corretor, a importdncia habitualmente paga a titulo de
comissdo de corretagem deve ser recolhida ao Fundo de Desenvolvimento Educacional do

Seguro, administrado pela FUNENSEG. (IRB-Re, 2001)
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2.3.4. Formas de Transferéncias do Risco (Pulverizacio)

Segundo a SUSEP (2001) a pulverizagio do risco ¢ a distribui¢do do seguro, por um
grande nimero de seguradores, de modo a que o risco, assim disseminado, nfo venha a
constituir, por maior que seja a sua importincia, perigo iminente para a estabilidade da

carteira.

I'4

A pulverizagio do risco, segundo RONCI (1984, p. 91), ¢ a técnica em que o
segurador cede parte do risco assumido em um determinado negdcio a outro segurador,

diminuindo, desta forma, a probabilidade de quebra da seguradora.

A transferéncia ou pulverizagdo do risco ¢ a forma que as seguradoras encontram para
que possam aceitar seguros de quaisquer valores, mesmo que superem sua capacidade técnica,
legal e econdmica para assumir riscos. As principais formas de transferéncia do risco sdo

COSSEgUI0, Iesseguro € retrocessdo.

a) Cosseguro

O cosseguro é a operagdo que consiste na reparticdo de um mesmo risco, entre duas
ou mais seguradoras. Conforme MENDES (1977, p. 100) “o cosseguro ¢ um contrato no qual
o segurado é coberto coletivamente por um grupo de seguradoras. Ha vinculo contratual entre

segurado e cada uma das cosseguradoras.”

Podem ser emitidas tantas apdlices quantas forem as seguradoras, ou uma Unica
apolice, por uma das seguradoras denominada de seguradora lider — as demais participantes
sio denominadas congéneres ou cosseguradoras. Na apdlice de seguro devera ser
discriminada a quota de participagéio de cada seguradora na operagéo. Se uma seguradora se
responsabiliza por 30% dos riscos, recebera 30% dos prémios e pagard 30% de indenizagdes
de sinistros. As seguradoras respondem, isoladamente, perante o segurado, pela parcela de

responsabilidade que assumiram.
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A Resolugio CNSP n.° 68 de 3 de dezembro de 2001 estabelece que nfio existe
responsabilidade solid4ria entre sociedades seguradoras nas operagdes de cosseguro e que ndo
¢ permitida operagio de cosseguro com participagio de seguradora sem assung¢ho de

responsabilidade.

b) Resseguro

O resseguro ¢ um tipo de pulverizagdo em que o segurador transfere ao ressegurador,
total ou parcialmente, o risco assumido, sendo, em resumo, um seguro do seguro. No Brasil

essa operagdo so pode ser efetuada com o IRB-Re.

Uma das principais diferencas entre cosseguro € resseguro € que no resseguro ndo
existe a relagfio direta do segurado com o ressegurador, ou seja, a operagdo de resseguro €
efetuada sem conhecimento ou qualquer interferéncia do segurado. A seguradora €, perante o
segurado, a tinica responsavel pelo pagamento da indenizagdo de sinistros que venham a
ocorrer. A seguradora repassara parte do prémio de seguro e serd ressarcida de parte dos

sinistros, nos termos do contrato de resseguro, que pode ou néo ser proporcional.

O QUADRO 2.8 apresenta os fluxos de cosseguro e de resseguro, demonstrando a

relagfio das partes — segurado, seguradora e resseguradora — nestas operagdes.

Quadro 2.8 — Fluxo de Cosseguro ¢ Resseguro

FLUXO DE COSSEGURO FLUXO DE RESSEGURO
SEGURADORA Apélice d SEGURADORA
waAn 0, olice de
PR . A" (60%) SEGURADO ——b"‘" "A" (100%)
SEGURADO Seguro
SEGURADORA
"B" (40%) Contrato de

Resseguro

v

RESSEGURADOR

SEGURADORA
IINII (n%)

Fonte: Adaptado de BOTTI (1995, p. 25-26)
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i) Formas de contratacio

Existem basicamente duas formas de contratacfio de resseguro, o resseguro facultativo

(ou individual) e o resseguro por tratado (ou em grupo).

= Resseguro facultativo — é aquele em que a companhia cedente deve submeter ao
ressegurador, caso a caso, todas as caracteristicas do risco que deseja ressegurar, €
o ressegurador tem a faculdade de aceitar ou ndo e qual o prego que considera

adequado;

»  Resseguro por tratade — Os tratados de resseguro sdo acordos feitos entre uma
companhia de seguro e um ou mais resseguradores. Nesse modo de contratagéo,
as condi¢des e os compromissos das partes sdo preestabelecidos: & seguradora
cabe ceder todos os resseguros dos tipos e riscos e aos resseguradores cabe aceita-
los, conforme descritos no tratado. Isso significa uma automdtica protegdo a
companhia cedente, que pode dar cobertura imediata a qualquer proposta cujo

risco esteja dentro do escopo do tratado. (BOTTI, 1995, p. 49)
ii) Técnicas de Resseguro

As técnicas de resseguro sdo classificadas em dois grandes grupos, os resseguros

proporcionais (ou de risco) e os néo proporcionais (ou de sinistro).

» Resseguros proporcionais — Sdo aqueles em que o ressegurador responde por
parte proporcional, previamente definida, em relagdo ao risco integral, ou seja, na
indenizagdo dos sinistros e na divisdo dos prémios € mantida a propor¢do em que

foi dividida a responsabilidade. De acordo com BOTTI (1995, p. 44) a

caracteristica basica é a de uma parceria, de uma sociedade (parinership) em que
prevalece o principio do follow the fortune: o ressegurador acompanha a

companhia cedente. O resseguro de quota-parte e de excedente de

responsabilidade sdo exemplos desta técnica de resseguro:
v Resseguro de quota-parte — E aquele em que a seguradora cedente repassa

ao ressegurador uma quota fixa percentual de todos os negocios da carteira de
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seguros, responsabilizando-se este Ultimo pela mesma proporgdo em cada um
dos sinistros ocorridos, como se sécio fosse da sociedade cedente;

v Resseguro de excedente de responsabilidade — E aquele em que a
seguradora cedente repassa ao ressegurador parte ou totalidade da
responsabilidade que exceder o seu limite de retengfio (também chamado de
pleno) em cada risco isolado. Neste caso, se um risco néo ultrapassar o limite

de retencfio entfo ndo havera repasse de resseguro.

»  Resseguros nio-proporcionais — Nestes casos, segundo BOTTI (1995, p. 44), a
companhia cedente e o ressegurador estipulam a forma como compartilhardo os
sinistros, sem nenhuma relagio com o compartilhamento dos prémios originais. A
caracteristica basica ¢ a prote¢do da cedente, em vez de uma sociedade entre ela e
o ressegurador. O resseguro de excesso de danos e excesso de sinistralidade sdo
exemplos desta técnica:

v Resseguro de excedente de danos — E aquele em que a seguradora cedente
recupera do ressegurador somente os valores de indenizagGes que
ultrapassarem determinado valor, o chamado limite de perda, em cada risco ou
ocorréncia. Quando o limite ndo ¢ atingido a seguradora arca com a totalidade
das indenizagdes. Quando o limite ¢ ultrapassado a seguradora recupera a
diferenga entre o valor pago e o limite de perda;

v Resseguro de excesso de sinistralidade — Consiste em o segurador cedente
suportar determinado coeficiente sinistro/prémio, respondendo o ressegurador,
acima do valor deste coeficiente, pela totalidade dos prejuizos verificados,

podendo a participagdo do ressegurador também ser limitada, em termos

percentuais ou em valores absolutos.

¢) Retrocessao

A retrocessdo é o resseguro do resseguro, pois é a operagio de resseguro realizada
pelo ressegurador. Quando o montante de responsabilidade excede ao limite de retengéo do
ressegurador. No Brasil, o excedente € oferecido as seguradoras nacionais € aos

resseguradores estrangeiros.
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2.3.5. Sinistro

O sinistro ¢ a ocorréncia do evento previsto no contrato de seguro, para o qual o
segurado buscou se garantir. E a propria materializagéo do risco segurado, que d4 causa a

indenizagfo prevista.

ma

Assim que o segurado toma ciéncia do sinistro, deve comunicar imediatamente

seguradora para:

= Evitar ou atenuar as conseqiiéncias do sinistro, evitando um prejuizo maior;

» Efetuar a regulagio do sinistro que consiste no exame das causas e
circunstincias para caracterizagdo do risco ocorrido e, em face dessas
verificagdes, se concluir sobre a sua cobertura, bem como se o segurado cumpriu

todas as suas obrigacdes legais e contratuais; (IRB-Re, 2001)
»  Apurar a dimens#o das perdas e mensurar o valor da indenizagéo.
A comunicagdo do sinistro pelo segurado a seguradora denomina-se aviso do sinistro
e constitui uma das principais obrigagdes do segurado prevista, inclusive, no Codigo Civil,
que estabelece ainda que a omissdo injustificada exonera a seguradora, se esta provar que,

oportunamente avisada, lhe teria sido possivel evitar, ou atenuar, as conseqiiéncias do sinistro.

a) Recuperacdes de Sinistros

As recuperagdes de sinistros podem ocorrer das seguintes formas:

»  Pela clausula de franquia de sinistro;

= A titulo de cosseguro cedido;

= A titulo de resseguro cedido;
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» A titulo de salvados;
» A titulo de ressarcimentos.
i) Franquia de sinistro

Franquia é o “termo utilizado pelo segurador para definir valor calculado
matematicamente e estabelecido no contrato de seguro, até o qual ele néo se responsabiliza a
indenizar o segurado em caso de sinistro” SUSEP (2001), ou seja, € a parcela da indenizag&o
que o segurado ird se responsabilizar em caso de sinistro. A franquia pode ser simples ou

dedutivel.

» Franquia simples —A seguradora paga integralmente os prejuizos, nos casos em
que o prejuizo ultrapasse o valor da franquia estabelecida. Caso o prejuizo seja
menor que a franquia estabelecida, o segurado arcara integralmente com o

prejuizo;

= Franquia dedutivel — “E a modalidade de franquia que obriga o segurador a
indenizar tdo-somente os prejuizos que excedem ao valor da franquia, que sempre
sera deduzido da indenizago total” (IRB-Re, 2001). A seguradora deduz do valor

da indenizago final o valor da franquia.

A franquia tem a finalidade de, principalmente, tornar a seguradora isenta do
pagamento de pequenas indenizagSes que ndo compensam certas despesas € trabalhos de
liquidagio que encarecem o valor do prémio de seguro. Uma outra caracteristica € que torna o
segurado mais cuidadoso na prevengdo de sinistros, pois ele ira participar das eventuais

perdas que venha a sofrer.
ii) Recuperagio de cosseguro cedido

Representa o valor da indenizagdo recuperada pela seguradora lider das

cosseguradoras, de acordo com a participagdo de cada congénere na operagéo.
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iii) Recuperagio de resseguro cedido

Representa o valor da indenizag@o recuperada pela seguradora, em fungfo do acordo

de resseguro.

iv) Salvados

“Salvados sfo os objetos que se consegue resgatar de um sinistro e que ainda possuem
valor econdmico. Assim sdo considerados tanto os bens que tenham ficado em petfeito estado

como os parcialmente danificados pelos efeitos do sinistro.” (IRB-Re, 2001)

Apds o pagamento da indenizagdo os salvados passam a ser de propriedade da
seguradora que o indenizou. A seguradora vende os salvados como forma de reduzir os

prejuizos com o sinistro.

v) Ressarcimento

Em caso de sinistro causado por um terceiro, a seguradora indeniza o segurado e sub-

roga-se dos direitos de exigir a reparagéo dos prejuizos do responsavel pelos danos (terceiro),

o reembolso até o valor da indenizag@o paga.
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2.4. Garantias e Limites Operacionais das Seguradoras

A atividade seguradora, em fung#o da sua natureza social e de formadora de poupanga,
¢ uma atividade altamente regulamentada, ndo s6 no Brasil como no mundo, tendo em vista a
necessidade de proteger os segurados, preservar a estabilidade econdmico-financeira e a

continuidade das empresas seguradoras.

No Brasil, as seguradoras devem observar algumas normas que tratam do capital
minimo para operar, do limite de retengio — o valor méximo que uma seguradora pode
assumir por risco isolado — e da margem de solvéncia, que é o grau de alavancagem de
negécios da seguradora, em fungéio do seu patrimonio liquido, tendo em vista as necessidades

comentadas acima, além das normas referentes 4 constitui¢go das provisdes técnicas.

2.4.1. Capital Minimo

A determinag@o do capital minimo necessario para as seguradoras operarem no Pais
sera estabelecida em fungfo das suas atividades e das regides (Unidades da Federagdo) que
pretendam operar, de acordo com o definido na Resolugdo CNSP n.® 23 de 17 de julho de

1992.

O capital minimo sera constituido de uma parcela fixa correspondente a autorizag8o
para atuar em determinados grupamentos de seguros e de parcela varidvel para operar em
cada uma das regides do Pais, como segue:

a) Parcela fixa do capital minimo:

= 700.000 UFIR's para operar em seguros de ramos elementares;

= 700.000 UFIR's para operar em seguros de vida, planos de peculios e renda de

previdéncia privada aberta.
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b) Parcela varidvel do capital minimo, conforme o QUADRO 2.9 a seguir:

Quadro 2.9 — Parcela Variavel do Capital Minimo

. _ Uni s des UPA! ANENTQ$’ (em UFiRs_‘)__‘

- REGIOES __ da _ Seguro de Ramos Segurode Vidae
- | reoetacio _ Elementares Planos de Previdéncia
12 AM, PA, AC, RO, AP 70.000 70.000
22 Pl, MA, CE 70.000 70.000
32 PE, RN, PB, AL 105.000 105.000
42 BA, SE 105.000 105.000
5 MG, GO, DF, ES, TO 350.000 350.000
6¢ RJ 1.050.000 1.050.000
72 SP, MT, MS, RD 1.400.000 1.400.000
82 PR, SC, RS 350.000 350.000
NACIONAL 3.500.000 3.500.000

Fonte: Resolugdo CNSP n.° 23 de 17 de julho de 1992

Ou seja, o capital social para as seguradoras autorizadas a operar nos grupamentos de
seguros de ramos elementares, de vida, de planos de peciilios e rendas de previdéncia privada

aberta, em todo o Pais, nfo podera ser inferior a 8.400.000 UFIR's.?

2.4.2. Limite de Reten¢io

O limite de retengdio é o valor maximo de responsabilidade que as seguradoras
poderdo reter, em cada risco isolado, em qualquer dos ramos que opera. E apurado em fungfo
da capacidade econdmico-financeira da seguradora, demonstrada através de seu patrimonio
liquido ajustado, denominado “Ativo Liquido (AL)”, calculado conforme determinagdo do

CNSP, de acordo com 0 QUADRO 2.10 a seguir:

3 Esta em fase final de estudo na SUSEP a atualizagdio destes valores.
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Quadro 2.10 — Demonstrativo de Calculo do Ativo Liquido

(+) PATRIMONIO LIQUIDO

( +) Adigdes:

- Lucros néo realizados da carteira de a¢des

- Receitas de Exercicios Futuros, efetivamente recebidas

{ - ) Dedugbes:

- As participagdes em sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia privada e resseguradoras

- Despesas de Exercicios Futuros efetivamente despendidas

- Despesas Antecipadas

(=) ATIVOLIQUIDO

Fonte: Resolugdo CNSP n.° 40 de 8 de dezembro de 2000.

O limite maximo de retencéo da seguradora correspondera a 3% do AL.

ATIVO LiQUIDO x 3% = Limite Maximo de Retengio

Contudo, a seguradora poder4 estabelecer um limite de retengdo, para cada ramo de
seguro, menor que o limite méximo de retengfo e que devera estar compreendido entre 0,3% e

3% do AL, de acordo com a politica de aceitagdo de riscos da seguradora.

O CNSP estabelece ainda que nfio podera ser fixado limite de retengdo para a
seguradora quando o valor dos prejuizos contabilizados for superior a soma do capital

realizado mais reservas, nem para aquela que ndo possuir o capital minimo exigido.

2.4.3. Margem de Solvéncia (MS)

“Margem de Solvéncia é recurso politico visando a garantia de que o mercado de
seguros ofereca seu produto acautelado dos grandes desvios econdmicos, dos efeitos

catastroficos e da concorréncia predatéria”. PEON DE SA (apud. SANTOS, 2001, p. 8)

Conforme determinagdio do CNSP®, a Margem de Solvéncia (MS) correspondera a
suficiéncia do Ativo Liquido (AL) para cobrir montante igual ou superior que os seguintes

valores:

¢ Resolugdes CNSP n.° 8 de 21 de julho de 1989 e n.° 55 de 3 de setembro de 2001.




95

= 20% vez do total da receita liguida de prémios emitidos e retidos dos tltimos doze

meses;
»  33% da média anual do total dos sinistros retidos dos ultimos trinta e seis meses.

Os valores devem incluir os prémios e sinistros das operagdes de retrocessdes, sendo
liquidos de cosseguro cedido, resseguro cedido, cancelamentos, restituigdes, salvados e

ressarcimentos.

A Margem de Solvéncia compara o volume de prémios retidos ¢ de sinistros retidos
em relagdo ao AL, ou seja, ¢ o grau de alavancagem de negécios que a seguradora pode
operar. Nesta sistematica, o nivel em que a seguradora nfo compromete suas operagdes sera
quando sua produgfo anual néo for maior que 5 vezes o AL e o total anual de sinistros retidos

no ultrapasse 3 vezes seu AL.

2.4.4. Passivo Nao Operacional

Uma outra norma que procura preservar a estabilidade econdmico-financeira, € a regra
que trata do passivo ndio operacional, estabelecida na Medida Proviséria n.° 1.719 de 13 de

outubro de 1998, convertida na Lei n.° 10.190 de 14 de fevereiro 2001, determinando que:

= O patriménio liquido das seguradoras néo podera ser inferior ao valor do passivo

nfo operacional, nem ao valor minimo decorrente do calculo da MS;

= O passivo nfo operacional serd constituido pelo valor total das obrigagdes ndo

cobertas por bens garantidores7.

Ou seja, a soma dos passivos da seguradora, que nfio sejam provisdes técnicas, néo

pode ser superior ao seu patrimonio liquido.

7 Vide item 2.5.9 deste trabalho.
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2.5. Provisées Técnicas

Para MEHR & CAMMACK (apud. LUPORINI, 1993, f. 34), as provisdes técnicas sdo
as maiores obrigagBes de uma seguradora, as quais representam os prémios ainda ndo ganhos

(as receitas de exercicios futuros), e também as perdas ainda néo indenizadas.

Segundo CASTIGLIONE (1997, p. 38), as provisGes técnicas tém por finalidade
garantir o pagamento de ocorréncias futuras, ndo permitindo que a parcela destinada a cobrir
os riscos assumidos (prémio puro) seja consumida pela seguradora antes do fim de vigéncia

do seguro.

Conforme STANDERSKI & KRAVEC (1979, p. 211), a provisdo técnica € uma
provisio obrigatéria e por isso é uma conta de passivo, porque representa um compromisso

futuro a ser cumprido quer a seguradora tenha obtido lucro ou néo.

As provisdes técnicas tém como objetivo a garantia da estabilidade econdmico-
financeira das seguradoras, para cumprimento de suas obrigagSes futuras. De acordo com a
legislagio vigente, as provisdes técnicas sdo classificadas como provisdes técnicas

comprometidas e ndo comprometidas.

»  Provisdes Técnicas Ndo Comprometidas: Destinam-se a garantir eventos de
natureza aleatéria, futuros e passiveis ou nfo de ocorréncia. Sfo consideradas
provisdes técnicas nfio comprometidas:

v Provisio de Prémios Ndao Ganhos;
v Provisio de Insuficiéncia de Prémios;

v Provisio de Beneficios a Conceder.

= Provisdes Técnicas Comprometidas: Sfo as provisdes constituidas para garantia
dos eventos ja ocorridos. S&o consideradas provisdes técnicas néo comprometidas:
v Provisio de Sinistros a Liquidar;
v Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nio Avisados (IBNR);

v Provisio de Beneficios Concedidos.
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Segundo a SUSEP, podera ser admitida a constitui¢do de outras provisdes técnicas
relacionadas a um produto, plano ou carteira, além das especificadas acima, desde que
previstas em Nota Técnica Atuarial — NTA elaborada por atuario legalmente habilitado e

previamente aprovada pela SUSEP.®

2.5.1. Provisio de Prémios Nio Ganhos (PPNG)

Segundo LUPORINI (1993, f. 34), a Provisio de Prémios Nio Ganhos — PPNG ¢
calculada segundo um método de apropriagdo dos prémios durante o periodo de vigéncia do

seguro, em regime de competéncia de exercicio.

Conforme FIGUEIREDO (1997, p. 62), “a PPNG representa a parcela do prémio

correspondente ao perfodo do risco ainda néo decorrido.”

A PPNG representa a parcela do prémio emitido e que ainda néo foi reconhecido como
receita efetiva da seguradora em fungfio do prazo restante de vigéncia do contrato de seguro,
uma vez que o segurado pode cancelar o contrato de seguro e pedir o reembolso do prémio
correspondente ao periodo restante de vigéncia do seguro. Constitui, na pratica, o método de
apropriagio da receita de prémios durante o periodo de vigéncia do seguro, em observagéo ao

regime de competéncia.

Segundo a Resolugio CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001, a PPNG sera constituida
para apurar a parcela de prémios néo ganhos relativa ao periodo de cobertura do risco, sendo
formada pelo valor resultante da formula a seguir, para todos os ramos, por meio de célculos
individuais por apélice, endosso ou fatura representativos de todos os contratos de seguro em

vigor no més de sua constituigio ou a eles relacionados:

8 Artigo 1°, paragrafo tnico da Resolugdo CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001.
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. [ PCR
PPNG = PTCR ] x PRAD

onde:

»  PPNG = Provisdo de Prémios Nio Ganhos;

» PCR = Prémio Comercial Retido: Representa o valor recebido do segurado
(valor do prémio emitido, pago & vista ou parcelado), nas operagdes de seguro
direto ou de congéneres, nas operagdes de cosseguro aceito, liquido de quaisquer
descontos, cancelamentos, restituigdes e de parcelas de prémios transferidas a
terceiros em operagdes de cosseguro e/ou resseguro;

»  PTCR = Periodo Total de Cobertura do Risco: Total de dias de vigéncia do
contrato de seguro, tomando por base as datas de inicio e fim do periodo de risco;

»  PRAD = Periodo de Risco a Decorrer: Total de dias a decorrer, tomando por

base a data de constitui¢io da provisdo e o final de vigéncia do contrato de seguro.

a) Despesas de Comercializacio Diferidas (DCD)

As despesas de comercializagdo referem-se aos custos incorridos na obtengo de um
contrato de seguro, tais como comissdes de corretagem e de agenciamento, despesas de

angariagdo, despesas com inspegéo de risco e descontos.

Como relatado anteriormente, a PPNG representa, na pratica, o método de apropria¢do
da receita de prémios durante o periodo de vigéncia do seguro, em observagéo ao regime de
competéncia. O reconhecimento das despesas de comercializagdo (a despesa) € efetuado na
mesma propor¢io do reconhecimento do respectivo prémio (a receita) em observagdo ao
confronto das receitas com as respectivas despesas para a apuragdo do resultado do periodo e

é operacionalizado pela constituigdo da DCD no ativo circulante.

A base de calculo do diferimento das despesas de comercializagdo é a comissdo paga

ao corretor, nas operagdes de seguro direto ou a congéneres, nas operagdes de cosseguro
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aceito, liquido de recuperagdes de comissdes em operagSes de cosseguro e/ou resseguro €

sobre cancelamentos e restitui¢oes.

2.5.2. Provisio de Insuficiéncia de Prémios (PIP)

Como vimos anteriormente as provisdes técnicas tém como objetivo a garantia da
estabilidade econémico-financeira das seguradoras, para cumprimento de suas obrigagOes
futuras. A Provisio de Insuficiéncia de Prémios (PIP) é um complemento & PPNG na
situagiio em que o montante desta nfio seja suficiente para cobrir as obrigagdes futuras dos
contratos de seguros vigentes, tais como indenizagdes, comercializagéo, despesas

administrativas, dentre outras.

Segundo determinagOes legais’, a PIP deverd ser calculada atuarialmente,
considerando as caracteristicas especificas de cada seguradora, nos termos de NTA
devidamente aprovada pela SUSEP. Na falta de NTA, o montante da provisdo sera calculado

conforme a férmula a seguir:

_J[_srRxFDA) T
| PIP {[ PG-DC) ) ~ 5[ X PPNG

onde:

»  PIP = Provisido de Insuficiéncia de Prémios;

» SR = Sinistros Retidos: De todos os ramos agrupados, dos tltimos doze meses
anteriores & data-base de constituigéio da provisio;

* FDA = Fator de Despesas Administrativas: Assumir4, inicialmente, o valor de
1,23 (um inteiro e vinte e trés centésimos), podendo ser reavaliado periodicamente
a critério da SUSEP;

» PG = Prémio Ganho: De todos os ramos agrupados, dos tltimos doze meses

anteriores a data-base de constituigdo da provisdo;

? Resolugiio CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001.
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» DC = Despesas de Comercializagio: De todos os ramos agrupados, dos Ultimos
doze meses anteriores & data-base de constituigdo da provisdo;
» PPNG = Provisio de Prémios Nido Ganhos: Saldo da PPNG de todos os ramos

agrupados, do més anterior & data-base de constitui¢do da proviséo.

Caso o valor obtido pela formula acima seja menor que zero, a PIP ndo devera ser

constituida.

2.5.3. Provisio de Beneficios a Conceder

A provisio de beneficios a conceder corresponde aos compromissos da seguradora
para com o segurado, para os produtos que contemplem o regime financeiro de capitalizaggo,

enquanto nfo iniciada a percepgdo do beneficio.

A provisdo de beneficios a conceder deverd ser constituida pela seguradora, conforme

NTA encaminhada para andlise e arquivamento na SUSEP.

2.5.4. Provisdo de Sinistros a Liquidar

A provisiio de sinistros a liquidar representa 0 montante da estimativa dos sinistros
ocorridos e j avisados, mas ainda ndo pagos, deduzidas as parcelas relativas & recuperagéo de
cosseguros e/ou resseguros cedidos. Ou seja, representa o montante liquido das parcelas de

responsabilidade cedidas, o valor de responsabilidade da seguradora.
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Segundo determinagdes do CNSP!, a provisdo de sinistros a liquidar devera ser
calculada conforme metodologia constante de NTA devidamente aprovada pela SUSEP. Na
falta de NTA, seu valor corresponderd, na data de sua mensuragdo, a quantia total das
indenizagdes a pagar por sinistro avisado, deduzida a parcela relativa & recuperagdo de

resseguro e cosseguro cedido, tomando-se por base:

Valor acordado entre o segurado e a seguradora;

= Valor reclamado pelo segurado, quando aceito pela seguradora;

»  Valor estimado pela seguradora, quando ndo tenha o segurado indicado a

avaliag#o do sinistro;
» O valor igual 4 metade da soma da importancia reclamada pelo segurado e da
oferecida pela seguradora, no caso de divergéncia de avalia¢do, limitado a

importancia segurada do risco coberto no sinistro;

» O valor resultante de sentenga transitada em julgado;

= O valor méximo de responsabilidade por vitima ou por evento e por tipo de dano,

nos seguros obrigatorios de responsabilidade civil.

2.5.5. Provisdo de Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (IBNR)

A sigla IBNR decorre da definigio em inglés para esta provisdo, Incurred But Not
Reported. A provisio de IBNR tem por objetivo garantir os pagamentos dos sinistros
ocorridos, mas que a seguradora ainda ndo tenha conhecimento, em virtude do tempo que o
segurado leva para comunicé-lo. O montante desta provisdio sera dimensionado com bases
atuariais em fungdo do histérico de sinistros de cada ramo, tomando-se a data da ocorréncia

do sinistro, a data de seu posterior aviso na seguradora, os valores avisados e pagos.

10 Resolugo CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001.

M
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Segundo determinagdes do CNSP!, a provisdio de IBNR deverd ser calculada
atuarialmente, em funcfio do montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na
carteira e nfio avisados até a data-base das demonstragdes financeiras. Devem ser observados

os seguintes pontos:

= Cada seguradora podera utilizar o método que considere mais adequado para o
calculo do montante e determinar o critério de reavaliagdo desta provisdo,

devendo ser encaminhada NTA & SUSEP, com a sua descrigéo;

= A estimativa devera ser baseada na informag3o sobre a sinistralidade de periodos
anteriores completos, de no minimo um ano, podendo ser feita por ramo ou grupo

de ramos;

» As operagBes de cosseguro e resseguro e as despesas com sinistros deverdo ser

consideradas no célculo desta proviséo;

= As seguradoras que ndo tenham operado em determinado ramo de seguro, durante
o periodo de tempo minimo que deva servir de base para o computo desta
provisdo, calcularfo seu valor segundo critério definido através da Circular
SUSEP n.° 169 de 12 de novembro de 2001, que estabelece um percentual fixo

sobre os prémios emitidos ou os sinistros retidos dos ultimos 12 meses.
2.5.6. Provisdo de Beneficios Concedidos
A provisio de beneficios concedidos corresponde ao valor atual dos beneficios

concedidos para os produtos que contemplem o regime financeiro de capitalizagéo, cuja

percepcio do beneficio ja tenha sido iniciada.

' Resolugiio CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001.
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A provisio de beneficios concedidos deverd ser constituida pela seguradora,
correspondendo ao valor atual da indenizago cujo evento gerador tenha ocorrido, conforme

NTA encaminhada para anélise e arquivamento na SUSEP",

2.5.7. Outras Provisdes Técnicas

Alguns produtos de seguro tém a caracteristica de agregar, além da cobertura do risco,
um fator de capitalizagéo, como exemplo o seguro de Vida Individual Resgatavel em que,
do valor do prémio recebido, uma pequena parte sera destinada a garantia do risco, ou a vida
do segurado, e uma maior parte serd destinada a formagio de uma reserva que sera devolvida

ao segurado, ao final do periodo contratado, em caso de sobrevivéncia deste.

Estes produtos sfo estruturados sob o regime financeiro de capitaliza¢8io. Devido a
essa caracteristica, as seguradoras devem constituir outras provisdes técnicas, que reflitam as

obrigagBes da seguradora, de acordo com as particularidades do produto.

N ~ 1 . ~ .
Segundo determinagdes do CNSP 3 para garantia de suas operagdes, as sociedades
seguradoras autorizadas a operar Seguros de Vida Individual constituirdo, mensalmente, as
seguintes provisdes técnicas e provisdes matematicas, quando tecnicamente necessarias, de

acordo com o regime financeiro adotado ¢ a NTA aprovada.

= Provisdes Técnicas Nio Comprometidas:

, Provisio de Riscos Nio Expirados: Serd calculada "pro rata die", com base
nas contribui¢des liquidas do més, para garantia de obrigagdes provenientes
dos riscos assumidos ainda a decorrer;

v Provisio de Oscila¢io de Riscos: Sera calculada de acordo com critério
estabelecido na NTA, sendo constituida para cobrir eventuais desvios nos
compromissos esperados ou pela ndo adequagdo do plano as bases técnicas

adotadas;

2 Resolugiio CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001.
13 Resolugdo CNSP n.° 59 de 3 de setembro de 2001.
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v Provisio de Matematica de Beneficios a Conceder: Abrange os
compromissos assumidos, enquanto ndo iniciada a percepg¢do do pagamento de
beneficio;

v Provisio de Oscila¢io Financeira: Serd constituida e terd seus valores
utilizados conforme regulamentagfo em vigor, com o objetivo cobrir eventuais
desvios dos rendimentos dos ativos garantidores das provisdes técnicas;

v Provisio de Despesas Administrativas: Ser4 constituida para cobrir despesas
administrativas do plano, conforme definida em NTA. A constitui¢fo desta

provisdo seré facultativa.

»  Provisdes Técnicas Comprometidas:
+ Provisio Matematica de Beneficios Concedidos: Corresponde ao valor atual
dos beneficios cuja percepgdo tenha sido iniciada;
v Provisio de Excedente Técnico: Abrange os valores de excedentes técnicos
provisionados, quando prevista no plano;
v Provisio de Excedente Financeiro: Abrange os valores de excedentes
financeiros provisionados, a serem utilizados conforme regulamentagdo em

vigor.

2.5.8. Nota Técnica Atuarial — NTA e Avaliacdo Atuarial

Para FIORI (1996, p. 104), “nota técnica atuarial € o documento elaborado por atuério
para elaboragfo ou alteragio de produto de seguradora e € constituida de todo o clausulado e

calculos técnicos atuariais, devendo ser apresentada & SUSEP para aprovag#o.”

Conforme CASTIGLIONE (1997, p. 16), “a nota técnica é o documento que evidencia
as condigBes gerais e particulares de uma modalidade de seguro e constitui o alicerce técnico
institucional do contrato correspondente e é exigida pela SUSEP para que a seguradora possa

comercializar seus produtos.”

Segundo o IRB-Re (2001), “nota técnica € o estudo matematico e atuarial, feito por

técnico capacitado, que serve para fixar as taxas dos prémios de seguro”. Para a
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comercializa¢do do contrato de seguro, as seguradoras devem elaborar NTA para cada um dos
produtos e modalidades de seguros que deseja operar, que deverd conter, dentre outras
informag¢Ges, o prémio puro, o carregamento, a taxa de juros, o fracionamento e todos os

demais pardmetros concernentes & mensuragdo do risco e dos custos agregados.

Além da necessidade de apresentar a NTA para todos os produtos que a seguradora

opera, ela também deverd apresentar NTA de todas as suas provisdes técnicas.

De acordo com a Resolugdo CNSP n.° 61 de 3 de setembro de 2001, a partir de 31 de
dezembro de 2001, as seguradoras deverfio efetuar anualmente a avaliagdo atuarial de suas
respectivas carteiras. A avaliagdio atuarial devera verificar a adequagio do montante das

provisdes técnicas da seguradora no final de cada exercicio.

A avaliagdo atuarial juntamente com o parecer atuarial deverdo ser encaminhados a
SUSEP. O parecer atuarial devera ser publicado conjuntamente as demonstragdes contabeis

anuais, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2002.

2.5.9. Garantias de Provisdes Técnicas

As provisBes técnicas t€ém como objetivo a garantia da estabilidade econdmico-
financeira das seguradoras, para cumprimento de suas obrigagdes futuras. Nesse sentido, a
legislagdo obriga que as seguradoras devam possuir ativos, no mesmo montante das

provisdes, como lastro e garantia para fazer frente a essas obrigagdes futuras.

Conforme SILVA (1999, p. 59), “as provisdes técnicas, desde que corretamente
constituidas, devem ser cobertas por investimentos que garantam o trindmio: seguranga,

rentabilidade e liquidez.”
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Segundo FREIRE (1969) “as aplicagdes das provisdes técnicas se fard em inversdes
que reiinam os requisitos de estabilidade, dispersdo, rentabilidade e facilidade de conversdo,

sendo:

» Estabilidade: Consiste na escolha de bens de boa cotagéo no mercado;

» Rentabilidade: Consiste em aplicar em bens que tenham boa valorizagio
considerando o capital investido;

= Dispersdo: E a aplicagdo diferenciada em diversas espécies de bens;

»  Facilidade de conversdo: Refere-se a inversdo em bens de facil converséo em
dinheiro.”

As seguradoras podem abater alguns ativos, que nédo financeiros, do total das provisdes
técnicas, para apurar o valor liquido de recursos financeiros a serem vinculados em garantia

das provisdes técnicas, conforme demonstrado a seguir:

Grupo 1 — Provisdes Técnicas Ndo Comprometidas
(+) Provisdes técnicas ndo comprometidas

(- ) Depdsitos no IRB-Re'

(- ) Provisdes retidas pelo IRB-Re"’

( - ) Direitos creditérios'®

(=) Provisdes Liquidas (A)

Grupo 2 — Provisdes Técnicas Comprometidas
(+) Provisdes técnicas comprometidas

(- ) Provisdes retidas pelo IRB-Re"

(- ) Depositos judiciais de sinistros

(=) Provisées Liquidas (B)

(=) TOTAL A SER COBERTO (A + B)

1 Depositos no IRB-Re referem-se a recursos da seguradora em poder do IRB-Re.

15 provises Retidas pelo IRB referem-se a retengdes de provisdes ndo comprometidas decorrentes da operagio
de retrocessdo com o IRB-Re.

16Direitos creditérios sdo os prémios a receber, a vencer, liquido das parcelas cedidas em cosseguro e resseguro.
17 provisdes Retidas pelo IRB-Re referem-se a retengdes de provisdes comprometidas decorrentes da operagdo
de retrocessdo com o IRB-Re.
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O Conselho Monetario Nacional (CMN) é o 6rgdo responsével pelo estabelecimento
das normas e diretrizes para aplicagdio dos ativos garantidores das provisoes técnicas'®.
Atualmente, as normas vigentes para este fim estédo consolidadas na Resolu¢do BACEN n.°
2.286 de 5 de junho de 1996. Os critérios e limites de aplicagio dos recursos garantidores das
provisdes técnicas sdo distintos para os dois grupos de provisdes técnicas, comprometidas €
néo comprometidas. O QUADRO 2.11, a seguir, demonstra de forma resumida, os limites

méximos de aplicages dos principais ativos financeiros:

Quadro 2.11 — Limite de Aplicag¢des dos Ativos Garantidores das Provisdes Técnicas

_ Limite Maximo de Ativos por Grupo

Ativos Garantidores " provisbes Técnicas ~ Provisoes Técnicas
' ‘ ‘ . . Nio Comprometidas ~ Comprometidas

Titulos Piblicos Federais (LFT, NTN, BBC, Etc..) 100% 100%
Titulos Pablicos Estaduais e Municipais 40% Nao Aceitavel
Titulos de Renda Fixa ( CDB, LC, LH, FIF) 80% 60%
Titulos de Renda Fixa ( Debéntures) 80% Nao Aceitavel
Titulos de Renda Fixa ( Certificados de Privatizacao) 10% Nio Aceitavel
Titulos de Renda Variavel (Acdes e Fundos de Agdes) 50% 50%
Iméveis Urbanos 30% Ndo Aceitavel

Fonte: Resolugdo BACEN n.° 2.286 de 5 de junho de 1996.

O CMN exige ainda a diversificagdo das aplicagdes, para evitar o risco de crédito pela
concentragio de investimentos em uma tnica instituigdo bancaria, empresa, ou até mesmo

entidade publica (Estados e Municipios).

18 Art 28 do Decreto-Lei n.° 73 de 21 de novembro de 1966.
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2.6. O Fluxo das Operacdes de Seguros

O objetivo deste item ¢ apresentar os fluxos das operagdes de seguros, ou seja, os
ciclos operacionais de prémios (da aceitagdo da proposta ao recebimento do prémio de
seguro) e de sinistros (do aviso ao pagamento do sinistro). Para entender o ciclo operacional

da atividade de seguros é necessario ter conhecimento de como as seguradoras estdo

estruturadas para desempenhar suas atividades.

Segundo FIGUEIREDO (1991, f. 146) “a estrutura organizacional através da qual as
fun¢des de uma seguradora s3o desempenhadas varia consideravelmente de acordo com o
tamanho e a abrangéncia das operages da companhia. Existem varias maneiras de se
classificar os padrdes organizacionais de uma seguradora: por fungfo, por territdrio, por linha

de produto, etc..”

A FIGURA 2.1 apresenta, de forma didatica, uma estrutura organizacional tipica de
uma seguradora, organizada de acordo com as fungdes e atividades basicas desempenhadas

por uma empresa de seguros.
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Figura 2.1 — Estrutura Organizacional de uma Seguradora

Acionistas
|
Presidéncia
Auditoria
Interna
Area Area Ad _A,"ia tiva | Area
Comercial Técnica rr}lms ra. va de Tecnologia
Financeira
|| Canal . I?esenvol- Contas a Pagar
Corretores vimento de — /Contas a
Produtos Receber
] Canal Atuaria / s .
Bancos : Estatistica Investimentos
] Outros ] A{\c r:;:;seélo . | | Controladoria /
Canais . ¢ : Contabilidade
de Riscos
] Emissdo/ | Administrativo /
Expedic¢édo Servigos Gerais
=1 Cosseguro L Recursos
Humanos
=] Resseguro ] Juridico
g Sinistros

A seguir sdo apresentadas, de forma resumida, as principais responsabilidades de cada

uma das 4reas apresentadas no organograma acima:

»  Area Comercial: Corresponde & fungfio de vendas em uma empresa industrial. E

o departamento responsavel pela angariagéo de seguros. As principais formas de
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comercializagio do seguro sdo através do corretor de seguros habilitado e das
agéneias bancarias. Cabe a érea comercial desenvolver parcerias com 0S

corretores, bancos e outros canais de distribui¢do de seus produtos;

Area Técnica: Engloba desenvolvimento de produtos, Atuaria e Estatistica,
Andlise e Aceitagio de Riscos, Emisséo e Expedicdo de Apodlices, Cosseguro,
Resseguro e Sinistros:

+ Desenvolvimento de Produtos: E a 4rea responsavel pelo desenvolvimento
de novos produtos, aperfeigoamento dos produtos existentes, acompanhamento
do desempenho dos produtos vendidos para verificar a necessidade de
alteragbes nas condigdes dos mesmos, determinagdo de pardmetros para 0s
riscos aceitaveis, de acordo com a politica da seguradora, elaboragdo de
campanhas de marketing para divulgagdo dos produtos;

. Atudria e Estatistica: & a 4rea responsivel pela elaboragdo de estudos
atuariais para precificagdo do seguro, elaboragdo de notas técnicas de produtos
e das provisdes técnicas da seguradora;

, Andlise e Aceitagio de Riscos: E a rea responsével pelo recebimento da
proposta de seguro, calculo do prémio, avaliagio e aceitagfio ou recusa do risco
seguravel;

+  Emissio e Expedigiio: Departamento responsével pela emisséo do contrato de
seguro de acordo com as condigdes preestabelecidas, conferéncia e
encaminhamento da apolice ao segurado/corretor;

v Resseguro: Responsavel pela definicdo das politicas de contratagdo do
resseguro, negociagio dos tratados de resseguro e dos resseguros facultativos
para os seguros que excedam o limite de retengéo da seguradora;

v Cosseguro: Departamento responsavel pela negociagdo do repasse de
cosseguro cedido para outras congéneres, bem como a aceitagdo de cosseguro
de outras congeneres. E o gestor dos contratos de cosseguro aceitos e cedidos,
responsavel pelo pagamento dos prémios e pelas recuperagdes de sinistros;

v Sinistros: Area responsavel pela gestdo dos sinistros, ou seja, andlise de
cobertura, vistoria e investigagdo do sinistro, avaliagdo e estimativa dos

prejuizos causados pelo sinistro, verificagdo da existéncia de salvados e
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possibilidade de ressarcimento, autorizar o pagamento da indenizagéo, a venda

dos salvados e o processo de ressarcimento.

Area Administrativa e Financeira: Sio os departamentos de apoio a atividade

principal da seguradora, engloba a tesouraria (contas a pagar e a receber), drea de

investimentos, controladoria e contabilidade, administrativo e servigos gerais,
recursos humanos e juridico:

v Tesouraria (contas a pagar e contas a receber): E o departamento
responsével pela gestdo do caixa da seguradora. E o responsével pelo controle
dos recebimentos de prémios de seguros e dos pagamentos de comissdes,
sinistros e despesas gerais da seguradora;

v Investimentos: £ a 4rea responsavel pela gestdo tanto dos recursos da
seguradora (capital proprio) como dos recursos de terceiros, decorrentes da
atividade, temporariamente sob sua responsabilidade. Os recursos das
seguradoras devem ser geridos de modo que lhes sejam garantidas seguranga,
rentabilidade, solvéncia e liquidez e que sejam observadas as especificidades
do negocio, tais como as caracteristicas de suas obrigagfes, com vistas a
manutengfo do necessario equilibrio econdmico-financeiro entre os ativos e os
respectivos passivos;

v Controladoria e Contabilidade: Departamento responsavel pelos registros
contabeis e fiscais da seguradora, pela elaboragdo de relatorios gerenciais e
informagbes para dar suporte aos gestores na tomada de deciséo. E o
responsével pela elaboragdio e acompanhamento do orgamento empresarial;

~  Administrativo e Servicos Gerais: Area responsavel pela disposigdo e
manuten¢io dos recursos fisicos da seguradora, responsével por compras,
arquivo geral, materiais de expediente, limpeza e conservagdo, dentre outras;

+ Recursos Humanos: Area responsavel pelo recrutamento, selecdo e
treinamento de funciondrios, administragio da folha de pagamento, assim
como do treinamento dos funcionéarios;

v Juridico: Departamento responsavel pelos assuntos legais da companhia.
Compreende o acompanhamento dos atos societérios e cadastro da seguradora

nos 6rglos competentes, a andlise e assessoria na elaboragdo de contratos de
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seguros e de prestagdes de servigos em geral, gestdo de demandas fiscais e de

processos judiciais de sinistros, acordos de ressarcimentos, dentre outros.

»  Tecnologia: Area responsavel pelo parque tecnoldgico da seguradora, engloba a
gestdo de informatica (hardware e software), infra-estrutura de telecomunicagoes,

suporte aos usuérios dos sistemas, desenvolvimento novos aplicativos, e afins.
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2.6.1. O Fluxo de Prémios

A FIGURA 2.2 apresenta o fluxo operacional de prémios e representa as etapas que
sdo observadas desde o recebimento da proposta de seguro até o recebimento do prémio de
seguro e respectivo pagamento da comisséo de corretagem e da parcela de prémio transferida

a terceiros em operagdes de cosseguro e/ou resseguro.
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A seguir sio efetuados alguns comentérios a respeito das etapas do fluxo operacional

de prémios apresentado anteriormente:

= Recebimento da proposta: A contratagio de seguro é efetuada mediante a
apresentagdo de proposta, encaminhada pelo corretor de seguros ou pelo segurado
diretamente, para a seguradora avaliar as condigdes do risco e definir a sua

aceitacfo ou ndo;

=  Vistoria prévia / inspegfio de risco: E a inspecio feita por peritos habilitados
para avaliar as condi¢des do risco a ser segurado, com a finalidade de estabelecer

o valor do risco;

=  Avaliagio do risco: E a fase de andlise das condigbes do risco seguravel, do
estabelecimento das condi¢des gerais, especiais e particulares do seguro, do

céalculo do prémio, dentre outros;

» Repasse de cosseguro e resseguro cedido: Caso o risco seguravel esteja acima
do seu limite de retengfo, a seguradora deverd negociar com outras seguradoras
e/ou resseguradoras a transferéncia da parte do risco que ultrapassar seu limite de

retengfo, antes da aceitagdo da proposta;

= Aceitacio da proposta: E a aprovagdio da proposta efetuada pelo segurado para
cobertura de seguro de determinado risco e que servird de base para emissdo da
apolice. A seguradora tem um prazo de 15 dias, a partir da data do recebimento,

para recusar a proposta, sob pena de aceitagéo;

= Emissdo da apdlice: E a formalizagdo do contrato de seguro, nela estdo
estipuladas todas as condigdes do segurado e do segurador. As especificagtes da

proposta passam a ser parte integrante da apolice;

» Recebimento do prémio: Segundo a legislagfo Vigentel, o recebimento do

prémio de seguro deve ser via rede bancaria. Por ser uma norma legal antiga e

Dartigo 8° da Lei n.° 5.627 de 1 de dezembro de 1970.
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pelo surgimento de outras formas de cobranga do prémio, a SUSEP ja aceita
outras formas de cobranga, tais como cartfo de crédito, débito em conta corrente e
cheques pré-datados, desde que o segurado receba o comprovante de pagamento

do seguro e a seguradora recolha o IOF devido;

Pagamento do IOF: Como ja comentado, no prémio de seguro estd embutido o
IOF. No crédito dos prémios recebidos, o Banco ja desconta este imposto € o

repassa a0 Governo, ou seja, a seguradora recebe o prémio ja liquido de IOF;

Pagamento de comissio de corretagem: A pratica do mercado brasileiro € o
pagamento da comissdo de corretagem somente apds a seguradora receber o
prémio. Se a seguradora parcela a cobranga do prémio, também parcelard o

pagamento da comisséo de corretagem;

Pagamento de cosseguro cedido: Da mesma forma da comissdo de corretagem,
prémio de cosseguro cedido é pago a congénere em até 15 dias apés o
recebimento do prémio de seguro. No pagamento do prémio de cosseguro, a lider
recupera parte da comissdo de corretagem (na propor¢io da participacdo da

congénere no negdcio) e uma taxa de administragéo;

Pagamento do resseguro cedido: O prémio de resseguro cedido, pago ao IRB-
Re, é repassado ap6s 3 ou 4 meses da emissdo. O IRB-Re pode parcelar o
recebimento do prémio de resseguro, que independe do parcelamento do prémio
de seguro concedido ao segurado. Assim como no cosseguro cedido, a seguradora
cedente também recupera comissdo de resseguro para cobrir seus custos

comerciais e administrativos;

Investimento para garantia das provisdes técnicas: As seguradoras devem
possuir ativos, como lastro ¢ garantia de suas obrigagdes futuras, representadas

pelas provisdes técnicas.
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Outras movimentacdes:

» Cancelamento da apoélice: Por ser um contrato de longa duracfo, normalmente 1
ano, o contrato pode ser rescindido durante sua vigéncia. Os principais motivos do
cancelamento so:

v Por falta de pagamento: Se o segurado nfio pagar o prémio de seguro, o
contrato sera rescindido. Observando-se que:
> Se o seguro € parcelado, o segurado terd direito a cobertura pelo periodo
proporcional ao prémio ja pago;
> Nos seguros coletivos contributarios ou parcialmente contributarios, néo
podera haver o cancelamento da apolice.
v Por solicitacio do segurado ou seguradora: O contrato nfo podera ser
cancelado sem o consentimento de ambas as partes;
v Por ocorréncia de sinistro com perda total: Nos casos de sinistros com
perda total, o contrato estard automaticamente cancelado, pela ocorréncia do

risco segurado.

= Restitui¢io de prémios: E a devolugdio ao segurado de parte do prémio recebido.

Pode ocorrer por:

v Equivoco na emissiio: A taxa de prémio foi calculada incorretamente na
emissio;

v Alteracio nas condi¢des da apélice: O segurado solicita a alteragdo do
objeto seguravel por um de menor valor. Por exemplo, a troca de carro por um
mais velho;

v Solicitagio de cancelamento do contrato: O segurado solicita o
cancelamento da apolice, e sera reembolsado da parte do prémio proporcional
ao periodo a decorrer do risco;

v Por sinistro com perda total: Nos contratos que conjugam varias coberturas
para 0 mesmo risco, em caso de sinistro com perda total, o segurado sera
reembolsado de parte do prémio proporcional ao periodo a decorrer do risco

das coberturas nfo utilizadas.
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2.6.2. O Fluxo de Sinistros

A FIGURA 2.3 apresenta o fluxo operacional de sinistros e representa as etapas que
sio observadas desde a ocorréncia do sinistro até o pagamento da indenizagfo e respectivas
recuperagdes das parcelas de cosseguro e/ou resseguro, da venda dos salvados e

ressarcimentos.
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A exemplo do fluxo de prémios, a seguir séo efetuados alguns comentérios a respeito

das etapas do fluxo operacional de sinistros:

= Ocorréncia do sinistro: O sinistro € a ocorréncia do evento previsto no contrato
de seguro, para o qual o segurado buscou se garantir. E a propria materializago

do risco segurado, que da causa a indenizag#o prevista;

= Aviso do sinistro: E a comunicagdo do evento a seguradora, imediatamente ao
conhecimento do fato. Independentemente da comunicagfo, o segurado deve
tomar providéncias para evitar ou atenuar as conseqiiéncias do sinistro, evitando

um prejuizo maior;

= Regulacdo do sinistro: A regulagfio do sinistro varia de acordo com o tipo e

complexidade da cobertura contratada, basicamente esta fase compreende:

v O recebimento da documentagfo que comprova a ocorréncia do sinistro;

v A pericia e investiga¢fo das causas e circunstancias para caracterizagdo do
risco ocorrido;

v Avaliagdo se o segurado tem direito a cobertura contra o evento, bem como se
cumpriu todas as suas obrigacdes legais e contratuais;

v Avaliagdo do montante do prejuizo causado pelo sinistro e constituigdo da
provisdo de sinistros a liquidar;

v Comunicag¢do, quando necessario, as cosseguradoras e resseguradoras que

participam da apoélice sinistrada.

* Pagamento da indenizagiio: Na conclusdo da fase de regulagdo, a area de
sinistros concluira, favoravel ou desfavoravel, pelo pagamento da indenizagéo, ou

seja, a liquidagdo do sinistro;

* Pagamento de despesas com sinistros: Na fase de regulagdo a seguradora
incorre em despesas com pericia, investigagfio, solicitagdo de laudos técnicos,
transporte, limpeza do bem sinistrado, dentre outras, para apurar o grau de

responsabilidade da seguradora;
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Recuperacies de salvados: Apos o pagamento da indenizagfio os salvados
passam a ser de propriedade da seguradora que o indenizou. A seguradora vende

os salvados como forma de reduzir os prejuizos com o sinistro;

Recuperacio de sinistros das cosseguradoras: Representa o valor da
indenizac#o recuperada pela seguradora lider das cosseguradoras, de acordo com a

participagdo de cada congénere na operagio,

Recuperacio de sinistros das resseguradoras: Representa o valor da

indenizacfio recuperada pela seguradora, em fungfo do acordo de resseguro;

Recuperacées em ressarcimentos: No pagamento da indenizacdo, a seguradora
sub-roga-se dos direitos de exigir a reparagfo dos prejuizos do responsdvel pelos

danos (terceiro), até o valor da indenizagio paga,

Demanda judicial: A participagio da é4rea juridica no fluxo de sinistros ocorre

basicamente por dois motivos:

v A defesa da seguradora em processo judicial de reclamagdo do segurado, pelo
nfio pagamento ou pagamento a menor da indenizagdo; ou

v Elaboragfo de acordo, judicial ou amigével, de ressarcimento.
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CAPITULO 3

ASPECTOS CONTABEIS DAS OPERAGOES DE

SEGUROS

Neste capitulo sfo apresentadas as normas e praticas contdbeis aplicadas as opera¢Ges
de seguros no Brasil determinadas pelos 6rgdos competentes e as propostas pelo IASB. Em
seguida ¢ efetuada uma andlise tedrica das principais similaridades e diferengas dos critérios
apresentados quanto aos aspectos de reconhecimento, mensuragfo, evidenciagfo e divulgagio

das demonstragdes contabeis.
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3.1. Normas e Praticas Contabeis das Operagdes de Seguros no Brasil

O mercado segurador brasileiro encontra-se estruturado com base no Decreto-Lei n°
73, de 21 de novembro de 1966, Resolugdes do CNSP ¢ Circulares da SUSEP. Esse conjunto
de regulamentagdo legal criou uma série de normas e procedimentos para o acompanhamento

e controle das operagdes de seguros no Brasil.

3.1.1. Plano de Contas Padronizado

Dentre estas regulamentagdes estd o Plano de Contas Padronizado para as
companhias de seguros (Resolugdo CNSP n.° 19 de 17 de fevereiro de 2000 e alteragdes
posteriores que unificou o Plano de Contas das empresas seguradoras, resseguradoras, de
capitalizagio e de previdéncia) estabelecendo normas, critérios e procedimentos que
possibilitem a manutengdo de padrdes uniformes do registro das operagdes e da elaboragéo e
apresentagio das Demonstragdes Contdbeis das seguradoras, mediante a utilizagéo dos

conceitos, contas e modelos de Demonstragdes Contabeis apresentados naquele documento.

Um dos objetivos principais desta normatizag@o ¢ uniformizar os registros contébeis
para facilitar os procedimentos de acompanhamento e fiscalizagdo do mercado segurador pela

SUSEP, bem como a divulgagio dos dados estatisticos de desempenho do mercado.
No Brasil nfo existe uma separagfo formal entre seguradoras que comercializam
seguros em geral (propriedades e responsabilidade) e seguradoras de vida. As normas

contdbeis sdo as mesmas para seguradoras de vida e ndo-vida.

a) Codificacio do Plano de Contas

O plano geral de codificagfo prevé o emprego de trés codigos distintos:

» O primeiro cédigo, constituido de um ntimero de 6 (seis) algarismos, indica, da

esquerda para a direita:
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v 1° algarismo — a classe;
v 2°algarismo — o grupo;
v 3°algarismo — o subgrupo;
v 4° algarismo — a conta,
v 5°algarismo — a subconta,

v 6° algarismo - desdobramento da subconta, quando necessario.
Somente a SUSEP podera criar codificagéio contéabil até o 6° algarismo.

» O segundo cédigo, constituido por 2 (dois) algarismos indica o ramo ou a
modalidade do seguro ou plano de beneficio, podendo ser utilizado nas classes de

contas patrimoniais (1 e 2) e nas de resultado (3,4, 5 ¢ 6)1;

» O terceiro codigo, de uso facultativo serd utilizado pelas sociedades para as
indicagdes que julgarem necessédrias as suas operagdes e relatorios contébeis,
estatisticos ou de outra natureza. Normalmente este codigo ¢ utilizado para indicar

o banco, corretor, congénere ou centro de custo.
O Plano de Contas classifica as contas em 6 classes:
»  Contas de Ativo, iniciadas pelo niimero 1;
»  Contas de Passivo, iniciadas pelo nimero 2;

» Contas de Resultado, iniciadas pelos niimeros 3, 4, 5, e 6, de forma a segregar as
operagdes:

v De seguros e resseguros, assim como das operagdes comuns a todas as
atividades, como receitas e despesas financeiras e despesas administrativas,
iniciadas pelo ntimero 3;

v De previdéncia privada, iniciadas pelo numero 4;

v De capitalizacfio, iniciadas pelo nimero 35;

! Vide Quadro 2.6 — Codificagdo Oficial dos Ramos, no item 2.3.2 (d) deste trabalho.
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v Contas de impostos e de participagdes sobre o lucro, iniciadas pelo numero

6.

As “classes” compreendem varios “grupos”, os quais se desdobram em “subgrupos”;

estes em “contas” e estas em “subcontas”.

i) Classes e Grupos de Contas Patrimoniais:

»  (Classe 1 — Ativo:
v Grupo 12 — Ativo circulante;
v Grupo 13 — Realizavel a longo prazo;
v Grupo 15 — Permanente;

v Grupo 19 — Compensagio.

*  Classe 2 — Passivo:
v Grupo 21 — ProvisGes técnicas;
v Grupo 22 — Circulante;
v Grupo 23 — Exigivel a longo prazo;
v Grupo 25 — Patriménio liquido;

v Grupo 29 — Compensagéo.

ii) Classes e Grupos de Contas de Resultado:

» Classe 3 — Contas de resultado, especificas das opera¢des de seguros,
resseguros e gerais:
v Grupo 31 — Prémio Ganho;
v Grupo 32 — Sinistro Retido;
v Grupo 33 — Despesas de Comercializagdo,
v Grupo 34 — Outras Receitas e Despesas Operacionais;
v Grupo 35 — Receitas Financeiras;
v Grupo 36 — Despesas Financeiras;
v Grupo 37 — Despesas Administrativas;

v Grupo 38 — Receitas e Despesas Patrimoniais;
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v Grupo 39 — Resultado Néo Operacional.

» Classe 4 — Contas de resultado, especificas do mercado de previdéncia
privada:
v Grupo 41 — Rendas de Contribuigdes Retidas;
v Grupo 42 — Variagdes das Provisdes Técnicas;
v Grupo 43 — Despesas com Beneficios e Resgates;

v Grupo 44 — Despesas de Comercializagiio — Previdéncia.

» Classe 5 — Contas especificas das operacdes de capitalizacio:
v Grupo 51 — Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagio;
v Grupo 52 — Variagdes das Provisdes Técnicas;
v Grupo 53 — Despesas Operacionais;

v Grupo 54 — Outras Receitas e Despesas Operacionais.

»  Classe 6 — Contas de resultado, especificas para impostos e participacdes no
lucro:

v Grupo 61 — Impostos e Participagdes sobre o Lucro.

3.1.2. Reconhecimento e Mensuragéiio das Operagdes de Seguros

Os anexos da resolugio CNSP n.° 19 de 17 de fevereiro de 2000 e alteragOes
posteriores, que consolidou as normas de contabilidade a serem observadas pelas empresas
seguradoras, resseguradoras, de capitalizagfio e entidades de previdéncia privada, estabelecem

principalmente:

» A escrituragio das operagdes deve obedecer as normas estabelecidas pelo

Conselho Federal de Contabilidade (CFC);

» O exercicio social coincidird com o ano civil, e a data de seu término, 31 de

dezembro, sera fixada no estatuto/contrato social da sociedade;
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A contabilizaco serd centralizada na sede da sociedade ou, no caso de filial de
sociedade estrangeira, em sua representacdo legal no Brasil, utilizando-se registros
auxiliares obrigatorios com observancia das disposi¢des previstas em leis,

regulamentos, resolu¢des do CNSP e circulares da SUSEP;

Registram-se as receitas e despesas no periodo em que elas ocorrem, observado o

regime de competéncia;

v Desta forma, para o mercado de seguros, o fato gerador da receita é a
emissio da apélice enquanto para o mercado de resseguros, o fato gerador € a
aceitagdo do risco. Nas sociedades que operam com previdéncia privada aberta,
as receitas de contribui¢des e a constitui¢do das correspondentes provisdes
técnicas devem ser registradas quando do efetivo recebimento das

contribuigdes.

Faturas emitidas antecipadamente — As sociedades que emitirem apdlices ou
faturas, em antecipagfo ao periodo de cobertura do risco, deverfio registra-las nas
contas de compensagdo. Os prémios recebidos de faturas emitidas
antecipadamente serfio registrados na conta de “Prémios e emolumentos

recebidos”, onde permanecerio até o inicio do periodo de cobertura;

Juros sobre parcelamento de prémios — Os juros cobrados pelas sociedades em
virtude do parcelamento de prémios de seguros deverfio ser diferidos para
apropriagdo no mesmo prazo do parcelamento dos correspondentes prémios de

Seguros;

Prémios restituidos — As restitui¢des de prémios de seguros sfio reconhecidas

quando incorridas;
Prémios cancelados — Os prémios cancelados sdo registrados quando incorridos;
Prémios cedidos — Os prémios cedidos a titulo de cosseguro e resseguro sdo

registrados como redutores de receita juntamente com a emissdo da apdlice,

concomitantemente ao registro da receita de prémio;
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» Comissdes de corretagem e agenciamento — As comissOes de corretagem e
agenciamento sio registradas como despesa juntamente com a emissdo da apolice,

concomitantemente ao registro da receita de prémio;

» Desconto sobre prémios de seguros — Os descontos sobre prémios de seguros
sio registrados como redutores de receita juntamente com a emissdo da apolice,

concomitantemente ao registro da receita de prémio;

» Recuperacdes de comissdes — As recuperagdes de comissOes a titulo de
cosseguro cedido e resseguro cedido sio registradas como redutoras de despesa,

concomitantemente ao reconhecimento dos prémios cedidos;

»  Provisdes técnicas — As provisdes técnicas serfio constituidas de acordo com a
legislagdo vigente, dessa forma:

v Provisdo de prémios nio ganhos (PPNG) — A PPNG sera constituida para
apurar a parcela de prémios ndo ganhos relativa ao periodo de cobertura do
risco’;

+ Provisio de insuficiéncia de prémios (PIP) — A PIP devera ser calculada
atuarialmente nos termos de NTA aprovada pela SUSEP, ou na falta, conforme
formula determinada pela SUSEP?;

v Provisio de beneficios a conceder / concedidos, de riscos ndo expirados,
de oscilacdio de riscos / financeira, de excedente técnico / financeiro — Serdo
calculadas atuarialmente, conforme regime financeiro adotado em NTA
aprovada pela SUSEP;

v Provisio de sinistros a liquidar — Deverd ser calculada conforme
metodologia constante de NTA devidamente aprovada pela SUSEP. Na falta de
NTA, seu valor correspondera na data de sua mensurago & quantia total das
indenizacGes a pagar por sinistros avisados, deduzida a parcela relativa a

recuperaciio de resseguros e cosseguros cedidos’. Cabe destacar que:

2 vide item 2.5.1 deste trabalho.
3 Vide item 2.5.2 deste trabalho.
4 Vide item 2.5.4 deste trabaiho.
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> Despesas com regulagio de sinistros — S8o reconhecidas quando ja
incorridas ou pagas;

> Recuperacdes de salvados — Sdo reconhecidos quando a seguradora
obtém a posse e¢ a propriedade do bem sinistrado, ou seja, apds o
pagamento da indenizag8o;

> Recuperac¢des em ressarcimento — Reconhecidos quando a seguradora
obtém acordo formal de ressarcimento junto ao responsdvel pelo
sinistro.

v Provisio de IBNR — Deverd ser calculada atuarialmente, em fungfio do
montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira € ndo
avisados até a data-base das demonstragdes contdbeis’. As despesas com
sinistros e as recuperagdes a titulo de cosseguro e resseguro cedido devem ser

consideradas no célculo.

» Despesas de comercializa¢iio diferidas (DCD) — O diferimento das despesas de
comercializacio serd efetuado de forma proporcional ao reconhecimento da

receita de prémio ganho, ou seja, em fungfo do decurso da vigéncia do risco.

» Despesa de angariacio e agenciamento — O diferimento das despesas de
angariacfo e agenciamento podera ser realizado pelo prazo médio de permanéncia
do negécio na seguradora, conforme NTA aprovada pela SUSEP, a contar do

inicio da vigéncia do seguro.

»  Lucros atribuidos — Os lucros atribuidos a segurados em seguros com clausula
de excedente técnico sdo reconhecidas como despesa quando apurado seu valor a

pagar, ou no pagamento.

Os anexos da Resolugdo em analise tratam ainda de assuntos ndo relacionados a
- atividade de seguros, tais como reavaliagdo de imodveis, constituigdo de créditos tributarios,
prejuizos fiscais e juros sobre o capital proprio, que ndo serdo tratados neste trabalho, na

medida que se distanciam de seu objetivo principal.

3 Vide item 2.5.5. deste trabalho.
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a) Exemplos de Contabilizacfio:

S3o apresentados a seguir alguns exemplos de célculo e contabilizagéio das principais
operagdes de uma seguradora, englobando a emisséo e o recebimento do prémio, o aviso e

pagamento do sinistro e a constitui¢iio das provisdes técnicas.

i) Emissio da apoélice:

Dados basicos:

Ramo de SEZUIO : ..c.eovveverrerreriiiereieeie s 11 - Incéndio

Data da emiSSAO © .ovcverreererrreer i 10.06.2001

VIENCIA : voveereiicieiiceecrcc s de 01.06.2001 a 01.06.2002
Parcelamento : ......cooververieirenerienenreeeeeneesne e 4 vezes
Vencimentos : ....c..c.c..... 20.06.2001, 20.07.2001, 20.08.2001 e 20.09.2001.
28 = Prémio tarifa ....cccoevvrrereeeiirce e e R$ 1.200,00

ab = Juros s/ fracionamento ..........cccceeevvrvveeeerrnnn. 150,00

ac = Custo de apOlice .......coevvenrevenininiiniiiinninn 40,00

Ad = TOF oo 97,30 (7% x (aatab-+ac))
ae = Prémio total .......cccoevvricensnierinscsnessossnnsances 1.487,30 (aat+ab+ac+ad)
af = Comissdo de corretagem .........coceevrvvinnnnnnne 240,00 (20% x aa)

ag = Comiss#o s/ juros de fracionamento ............ 30,00 (20% x ab)

ah = ComissAo total .......cccveiierrciscnsencssiccnsnessnn 270,00

ai = Prémio de cosseguro cedido ........c..ceeeriinninen 360,00 (30% x aa)

aj = Cosseguro s/ juros de fracion. prémio ............ . 45,00 (30% x ab)

ak = Recuperagio de comissdo s/ prémio de cosseg. 126,00 (35% x ai)

al = Recuperagfo de comiss@o s/ juros de fracion. 15,75 (35% x aj)

am = Prémio de resseguro cedido ..........ccoeeennnneee 336,00 (40% x (aa-ai))

an = Recuperagio de comiss@o s/ prémio de resseg. 33,60 (10% x am)
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Roteiro de contabilizacio:

1) Prémio total:

D - 1231
C-3111
C-1231
C-3411
C-2282

Prémios @ T€CEDET ...cvivivrerieririeenieevisisierererenesie e R$ 1.487,30 (ae)
Prémio emitido ....coeevveveererceniinniicieer e 1.200,00 (aa)
Prémios a receber — juros a apropriar .........c.ceeeeenens 150,00 (ab)
Receitas com operagdes de seguros e resseguros ... 40,00 (ac)
Impostos e encargos sociais a recolher — IOF ......... 97,30 (ad)

2) Comissio de corretagem:

D - 3311
D - 2255
C-2255

Comissdo sobre prémio emitido .......ccoveeriiiiinnencns 240,00 (af)
Comissdes s/ prémios emitidos — juros a apropriar . 30,00 (ag)
Comissoes s/ prémios emitidos .......coeceeverieiirennenens 270,00 (ah)

3) Cosseguro cedido:

D-3114
D - 2252
C-2252
D -1232
C-1232
C-3313

Prémio de cosseguro cedido a congéneres .............. 360,00 (ai)
Seguradoras — Pais — juros a apropriar ...........c...... 45,00 (a))
Seguradoras — Pafs ... 405,00 (ai+aj)
Seguradoras — Pais .......cccouvveiicinnie 141,75 (ak+al)
Seguradoras — Pais — juros a apropriar ..........c...c..... 15,75 (al)

Comissdo sobre prémio de cosseg. cedida a congéneres 126,00 (ak)

4) Resseguro cedido:

D -3115
C-2254
D - 1234
C-3314

Prémio de resseguro cedido ......c.oeiiiniininiinieninen 336,00 (am)
ReSSEQUIAdOras ....ccveveiirirerieriirensiniensesse et 336,00 (am)
ResSegUIAdOras .......ccverivernieieririrsnieesieseisiees 33,60 (an)

Comiss#o sobre prémio cedido ao ressegurador ...... 33,60 (an)




ii) Recebimento da primeira parcela:

Dados basicos:

Total

ba = Prémio tarifa ........cccoeevveevievecreiirceecer R$ 1.200,00
bb = Juros s/ fracionamento ............ccecervrervrrvrannnn. 150,00
be = Custo de apOlice ......ccevvvrievevininereieeeienn, 40,00
bAd =TOF ..o 97,30
be = Prémio total .......ccovcciinniirsecrencssercnsesecsancses 1.487,30
bf = Comisso de corretagem .........ccoceevveevervvennee. 240,00
bg = Comisséo s/ juros de fracionamento ............. 30,00
bh = Comissfio total .......cecevvreerscniisisenisanecsnecsenne 270,00
bi = Prémio de cosseguro cedido .........ccecvevrerrerrrenen. 360,00
bj = Cosseguro s/ juros de fracion. prémio ............... 45,00
bk = Recuperagéo de comissgo s/ prémio de cosseg.. 126,00
bl = Recuperagfo de comissfo s/ juros de fracion...... 15,75
bm = Prémio de resseguro cedido .........ccecevveereennnn. 336,00

bn = Recuperagéo de comissao s/ prémio de resseg. 33,60

1* parcela
R$ 300,00
37,50
40,00
26,43
403,93

60,00
7,50
67,50

90,00
11,25
31,50

3,94

84,00
8,40
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Roteiro de contabilizacio:

1) Recebimento do prémio via cobranga bancaria:

138

D-1213 Bancos conta depOSitos .......ccervevereerererereeereneerenenens R$ 377,50 (be-bd)

C-2294 Prémios ¢ emolumentos recebidos ......cccovvvvnvvennne.

2) Baixa do prémio a receber:

D -2294 Prémios e emolumentos recebidos ...........ccceerreeenne.
D -2282 Impostos e encargos sociais a recolher — IOF .........
C-1231 Prémios @ reCeDET .....cevvivuvrreienreneerenircnecneninnecnnees
D - 1231 Prémios a receber — juros a apropriar ........c..cecenueene
C-3561 Receitas financeiras - SEQUIOS ....c..cocccvviviervinicreninnen

3) Baixa da comissfo de corretagem:

D - 2255 Comissoes s/ prémios emitidos .........cooevverriciiiininn
C-2259 Corretores (as) de seguros e resseguros a pagar ......
D -3631 Despesas financeiras - SEGUIOS ......c.covviiviriricienienens
C-2255 Comissdes s/ prémios emitidos — juros a apropriar .

4) Baixa do cosseguro cedido:

D -2252 Seguradoras — Pais ........coccvvnvnininininiiii,

C-1232 Seguradoras — Pais ........ccoeiiinininiii
C-2252 Seguradoras — Pais — a liquidar ........cccceevvviinnennnnn.
D - 3633 Despesas financeiras - cosseguros cedidos ..............
C-2252 Seguradoras — Pais — juros a apropriar ..........cco.eueues
D-1232 Seguradoras — Pais — juros a apropriar ...........c.eceue
C-3563 Receitas financeiras - cosseguros cedidos ...............

5) Baixa do resseguro cedido:

D - 2254 Resseguradoras ........ccceeiveniiiiiciiiineinnnenninienene

C-1234 ResSeguradoras ...
C-2254 Resseguradoras — a liquidar ........c.cceeeinnnneniinianns

377,50 (be-bd)

377,50 (be-bd)
26,43 (bd)

403,93 (be)
37,50 (bb)

37,50 (bb)

67,50 (bh)
67,50 (bh)
7,50 (bg)
7,50 (bg)

101,25 (bi+bj)
35,44 (bk-+bl)
65,81 (bi+bj-bk-bl)
11,25 (bj)

11,25 (b))
3,94 (bl)
3,94 (bl)

84,00 (bm)
8,40 (bn)
75,60 (bm-bn)
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iii) Aviso de sinistro:

Dados basicos:

Ramo de Seguro: .......ocecevvevieviiirniereeereeeree s 11 - Incéndio

Data dO AVISO: weveeiiereeeeereeeeee e eeeceeeeseeesesreseseeeesees 20.07.2001

Estimativa Inicial:

ca = Estimativa do prejuizo .......cocccevvverivecreceeieninenen. R$ 5.000,00

cb = Recuperagfo de cosseguro cedido ..........ccoeverenennn.. 1.500,00 (30% x ca)

cc = Recuperagfo de resseguro cedido .........cocovvvvuenenne 1.400,00 (40% x (ca-cb))
cd = Indenizaciio liquida ........ccovvvcorecincrnsnccncsenesensanenes 2.100,00 (ca-cb-cc)

Roteiro de contabilizacio:

1) Aviso do sinistro (estimativa);

D - 3211
C-2221

D -2221
C-3221

D -2221
C-3222

Indenizagdes avisadas .........cveeveeiirenrereerierenenenen, R$ 5.000,00 (ca)
Sinistros a liquidar ........c..ccvvevieevieenreececeeeen, 5.000,00 (ca)
Sinistros a liquidar — Recuperag@o de congéneres ... 1.500,00 (cb)

Recuperagio de indenizagdes com cosseguro cedido.  1.500,00 (cb)

Sinistros a liquidar — Recuperagéo de resseguro ..... 1.400,00 (cc)

Recuperagdo de indenizagGes de resseguro ............. 1.400,00 (cc)
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iv) Pagamento do sinistro e recuperagdes de salvados e ressarcimentos:

Dados basicos:

Data do pagamento : ...........ccouerenreerieinnnnnnsseeees 12.08.2001

Indenizacio Paga:

da = Indenizac¢do total Paga ........cccevevvviiiniiinneiiniiinn, R$ 6.000,00

db = Recuperagio de cosseguro cedido ........cevernieirnnnen. 1.800,00 (30% x da)

dc = Recuperagfo de resseguro cedido ......cocevereveiinne 1.680,00 (40% x (da-db))
dd = Indenizaciio liquida ........ceveeversnrieencncnecracsanasansseeas 2.520,00 (da-db-dc)

Ajuste da estimativa:

de = Indenizagdo total ........ccccvviiviiiniiiniiiiec 1.000,00

df = Recuperago de cosseguro cedido .........ccovviernriinnnnes 300,00 (30% x de)

dg = Recuperaggo de resseguro cedido ........ococvvivrninnnes 280,00 (40% x (de-df))
dh = Indenizacgiio liquida .......cccvvevenvuiinccnnsnenncscccsanssacsos 420,00 (de-df-dg)

Despesa com regulacdo do sinistro:

di = Despesa total .......occvvivvininininnenn e 1.300,00

dj = Recuperagfo de cosseguro cedido .......c.coveveeuernnnnns 390,00 (30% x di)

dk = Recuperagdo de resseguro cedido ... 364,00 (40% x (di-dj))
dl = Despesa HQuida c..ccoeericeirecsssnsisnssssscssescssessecessenens 546,00 (di-dj-dk)

Recuperacio em salvados:

dm = Salvados totais ....cceeeiivveeiiieer e 2.000,00

dn = Recuperagdo de cosseguro cedido .........ocoviminninenes 600,00 (30% x dm)

do = Recuperagfo de resseguro cedido .........ooecevininnenes 560,00 (40% x (dm-dn))
dp = Salvados HQUidos ....c.ccceesinisiscsicnciniesescsnsesasnnnasenens 840,00 (dm-dn-do)

Recuperacio em ressarcimentos:

dq = Ressarcimentos tOtais .........ooeeremrereerenenerennninn, 1.600,00
dr = Recuperagdo de cosseguro cedido ........cooererivanininne 480,00 (30% x dq)
ds = Recuperagio de resseguro cedido .....c..coovnrieirinne 448,00 (40% x (dg-dr))

dt = Ressarcimentos HQuidos .......cccceconreansansananacaisunsnnnas 672,00 (dq-dr-ds)
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Roteiro de contabilizaciio:

1) Ajuste da estimativa do sinistro:

D -3211 IndenizagOes avisadas .........ccceeeremnrerrinnireiiiininns R$ 1.000,00 (de)
C-2221 Sinistros a liquidar ........ccooevvveevneiiininiie 1.000,00 (de)
D - 2221 Sinistros a liquidar — Recuperagéo de congéneres ... 300,00 (df)

C-3221 Recuperagfo de indenizagdes com cosseguro cedido. 300,00 (df)

D - 2221 Sinistros a liquidar — Recuperagéo de resseguro ..... 280,00 (dg)
C-3222 Recuperagfio de indenizag¢des de resseguro ............. 280,00 (dg)

2) Pagamento da indenizagdo:

D - 2221 Sinistros a HQuidar ........cccevvvvivininnnis 6.000,00 (da)
C-1213 Bancos conta depositos ........ccvvviviiiinieiiininninennens 6.000,00 (da)
D - 1232 Seguradoras — SINiStros a TECUPETAr .......cccvevvervrvenen. 1.800,00 (db)

C-2221 Sinistros a liquidar — Recuperago de congéneres ...  1.800,00 (db)

D-1234 Resseguradoras — sinistros a reCUperar ..........c.ooeuuee 1.680,00 (dc)
C-2221 Sinistros a liquidar — Recuperag@o de resseguro ..... 1.680,00 (dc)

3) Pagamento da despesa com regulagéo:

D -3213 Despesas COm SINIStIOS ....ovviveeveerenierienincenisninnenenes 1.300,00 (di)
C-1213 Bancos conta depisitos .........cciviiiiieniniciienienenn 1.300,00 (di)
D -1232 Seguradoras — Sinistros a TECUPELAr ........cecvvvrreeenrnens 390,00 (dj)
C-3224 Recuperagio de despesas com cosseguro cedido .... 390,00 (dj)
D -1234 Resseguradoras — sinistros a reCuperar ...........ccveeee 364,00 (dk)

C-3225 Recuperacdo de despesas de 1eSSeguro .........cceeecee. 364,00 (dk)
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4) Recuperacio em salvados:

D - 1251 Bens @ venda ......cooeviienenieieinicneeee 2.000,00 (dm)
C-3231 SAIVAAOS ..vervirieiecreee e 2.000,00 (dm)
D -3232 Salvados de cosseguros cedidos a congéneres ........ 600,00 (dn)
C-2252 Seguradoras — Pais — outros débitos ..........c.cceevenee. 600,00 (dn)
D -3233 Salvados cedidos ao ressegurador ..o 560,00 (do)
C-2254 Resseguradoras — outros débitos ..........ccveverrinenennn. 560,00 (do)

5) Recuperacdo em ressarcimentos:

D - 1242 TituloS @ FECEDET ..ovvivveriieieeiineeiccinir e 1.600,00 (dq)
C-3241 ReSSarcimentos ....oocvevveerveeneeneiiieeinesnenseeiiennaee 1.600,00 (dq)
D -3242 Ressarcimentos de cosseguros cedidos a congéneres. 480,00 (dr)
C-2252 Seguradoras — Pais — outros débitos ..........ccceevennene. 480,00 (dr)
D - 3245 Ressarcimentos cedidos ao ressegurador ................. 448,00 (ds)

C-2254 Resseguradoras — outros débitos ........ccocvvnnrinnnnne 448,00 (ds)
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v) Provisdes técnicas:

Os célculos das provisdes técnicas que s3o apresentados a seguir obedecem as

determinacdes estabelecidas pela SUSEP para suas constituigdes.

1) Provisdo de prémios niio ganhos (PPNG)

Dados basicos:

Data base da provisfo: .......ccceveivveniiiniineeeesnnenes 31.07.2001
Data da emMiSSHAO: ..veevveeverveeieeeniniieiennienre e 10.06.2001
VIENCIAT vvvvveveiicriiereiicin e de 01.06.2001 a 01.06.2002

Provisdo de prémios (PPNG):

€a = Prémio tarifa .......cocoeveviveeeneieeeinneseeneeens R$ 1.200,00

eb = Prémio de cosseguro cedido ........coeviviinnins 360,00 (30% x ea)

ec = Prémio de resseguro cedido .........ccoevvenienennn 336,00 (40% x (ea-eb))
ed = Prémio retido (base de calculo) ................. 504,00 (ea-eb-ec)

ee = dias de vigéncia (fim — inicio de vigéncia) .. 365 dias

ef = dias a decorrer (fim de vigéncia — data base). 305 dias

eg = PPNG em 31.07.2001 .....c.ccovvevnescivensnnnenes RS 421,15 ((ed/ee)*ef)

Despesa de comercializagio diferida (DCD):

eh = Comissdo de corretagem .........ccoccoveeeviennn 240,00 (20% x ea)
ei = Recuperagfio de comissgo s/ prémio de cosseg. 126,00 (35% x eb)
ej = Recuperagfo de comissdo s/ prémio de resseg. 33,60 (10% x ec)
ek = Comissdo retida (base de calculo) ............. 80,40 (eh-ei-ej)
el = dias de vigéncia (fim — inicio de vigéncia) ... 365 dias

em = dias a decorrer (fim de vigéncia — data base). 305 dias

em = DCD em 31.07.2001 ....ccccecerrvrsuerunnreenannans RS 67,18 ((ek/el)*em)
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Roteiro de contabilizacéio:

a) Reversdo da proviso do més anterior (Saldo anterior):

D-2111 Provis@o de prémios nfo ganhos ...........cceevevvrnenens R$ 463,96
C-3121 Variagio da provisdo de prémio néo ganho ............. 463,96
D -3321 Variagdo de comissdes diferidas .......c.ocoevvevinininnnes 74,01
C-1271 Comissoes diferidas - seguros € resseguros ............. 74,01

b) Constituicio da provisio do més (Saldo atual):

D-3121 Variag#o da provisdo de prémio ndo ganho ............. 421,15 (eg)
C-2111 Provisdo de prémios ndo ganhos ..........ccevevieviinnnnns 421,15 (eg)
D-1271 Comissoes diferidas - seguros € resseguros ............. 67,18 (en)
C-3321 Variag¢do de comissdes diferidas ........cocoovveiiiienes 67,18 (en)

2) Provisio de insuficiéncia de prémios (PIP)

Dados bésicos:
Data base da provisio : ......ccvevvnieeninieninsennneenn 31.07.2001
Periodo de cAlculo @ .oveeveerieveieiiiiicnenn de agosto/2000 a julho/2001

fa =31 - Prémios ganhos (tltimos 12 meses) ..... R$ 25.000,00

fb =32 - Sinistros retidos .....ccccerereeerrenieeiiininnnn 17.000,00

fc = 33 — Desp. de comercializagfo .........ccocevenene 6.250,00

fd = FDA — Fator de despesas administrativas .... 3.910,00 (23% x fb)

fe = Indice calculado ......oo.evveeverreirirereeererenereeeenne 111,52% ((fo+£d)/(fa-fc))
ff = Excesso (acima de 105%) .......ccocovvienninnnnn 6,52% (fe — 105%)

fg =2111 - PPNG no meés anterior ...........ocoeeeee 15.000,00

fh = PIP em 31.07.2001 .....coueververrecnnsuncnnsencnrcnnes : 978,00 (fg x ff)
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Roteiro de contabilizacio:

a) Reverséo da provisdio do més anterior (Saldo anterior):

D-2112 Provisfo de insuficiéncia de prémios ........ccceveveuenes R$ 425,34

C-3122 Variagdio da proviso de insuficiéncia de prémios .. 425,34

b) Constituiciio da provisdo do més (Saldo atual):

D-3122 Variagio da provisdo de insuficiéncia de prémios .. 978,00 (th)
C-2112 Provisdo de insuficiéncia de prémios .........ccceevevnens 978,00 (th)

3) Provisio de sinistros a liquidar

Dados basicos:

RAMO d€ SEQUIO : ceveverirririiriireirerereersee e 11 - Incéndio

Data dO AVISO : cvvevverieeneerriniesiie it 20.07.2001

ga = Estimativa do Prejuizo ....ceenrecnencisiinne. R$ 5.000,00

gb = Recuperago de cosseguro cedido ......ccvviviiinnnnne, 1.500,00 (30% x ga)

gc = Recuperagio de resseguro cedido .......cocvvnvininnnns 1.400,00 (40% x (ga-gb))
gd = Indenizacfio HQuida ....eeeecvcvcinenenneiiesanssnscssisens 2.100,00 (ga-gb-gc)

Roteiro de contabilizaciio:

a) Aviso do sinistro (estimativa):

D - 3211 Indenizacdes avisadas ........c.oovveriiieinisnnineeennnes R$ 5.000,00 (ga)
C-2221 Sinistros @ HQUIdar ........ccovvevinmeiennieneinnenen 5.000,00 (ga)
D -2221 Sinistros a liquidar — Recuperagdo de congéneres ... 1.500,00 (gb)

C-3221 Recuperagfio de indenizagdes com cosseguro cedido.  1.500,00 (gb)

D - 2221 Sinistros a liquidar — Recuperagéo de resseguro ..... 1.400,00 (gc)
C-3222 Recuperagio de indenizagGes de resseguro ............. 1.400,00 (gc)
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4) Provisdo de IBNR

Dados basicos:

Data base da Provisfio : ... 31.07.2001
Més Atual Més Anterior
ha = Provisdo calculada conforme NTA ................... R$ 900,00 R$ 450,00

Roteiro de contabiliza¢io:

a) Reversio da provisdo do més anterior ( Saldo anterior):
D -2223 Provisfo de IBNR.......c.ecoovieeiririeereere e snneneessnennne R$ 450,00
C-3251 Variagfo da provisdo de IBNR ..o 450,00

b) Constituiciio da provisiio do més ( Saldo atual):
D - 3251 Variacdo da provisdo de IBNR .....c.ccooovviiniiine. 900,00 (ha)
C-2223 Provisdo de IBNR .....oooviviviviiniennrreneretineeseinnessnnenas 900,00 (ha)

5) Outras Provisdes Técnicas (Vida individual resgatavel)

Dados basicos:

Data base da provisfo : .....cceveveeneniniiiinii. 31.07.2001

Provisdes calculadas conforme NTA:

Més Atual Més Anterior

ia = Provisdo de beneficios a conceder .........oocvevenencns R$ 800,00 R$ 400,00
ib = Provisdo de riscos ndo expirados ......c.c.covevenriennn. 750,00 375,00
ic = Provisdo de oscilagio de riSCoS ......cvvveriiisiinnnn. 700,00 350,00
id = Provisdo de oscilagdo financeira ........c.cooeeinuinnnns 650,00 325,00
ie = Provisdo de beneficios concedidos ......ccocveeenenne 600,00 300,00
if = Provisdo de excedente tECNICO ......overcerieinicniiinins 550,00 275,00

ig = Provis#io de excedente fiNANCEITO evvevrrereereennneens 500,00 250,00
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Roteiro de contabilizacio:

a) Reversdo da provisdo do més anterior ( Saldo anterior):

D -2173 Provisio matematica de beneficios a conceder ....... R$ 400,00
C-3123 Variagdo da provisdo de beneficios a conceder........ 400,00
D-2171 Provisio de riscos nfo expirados .......cceeveereneeinnns 375,00
C-3125 Variagio da provisdo de riscos ndo expirados ......... 375,00
D-2172 Provisdo de oscilagio de riSCOS ...ovvivvmrrreeneesecneninnn 350,00
C-3126 Variagfo da provisdo de oscilagdo de riscos ........... 350,00
D-2174 Provisdo de oscilagdo financeira ........cocevverernnnecnn 325,00
C-3128 Variaggo da provisdo de oscilagdo financeira .......... 325,00
D -2181 Provisdio matematica de beneficios concedidos ....... 300,00
C-3217 Despesas com beneficios concedidos ........coeuevunee. 300,00
D -2182 Provisio de excedente tECIICO .o..eevvrviiriivieeeienmrveenanne 275,00
C-3673 Provisdo de excedente tECNICO ...occvvrerireiriireeresensens 275,00
D-2183 Provisio de excedente financeiro .........coeevmrnnieennne 250,00
C-3674 Provisdo de excedente financeiro ........ccceeveveneennes 250,00

b) Constituicio da provisfio do més ( Saldo atual):

D-3123 Variagfio da proviso de beneficios a conceder........ R$ 800,00 (ia)

C-2173 Provisdo matematica de beneficios a conceder ....... 800,00 (ia)
D - 3125 Variag#io da provisdo de riscos ndo expirados ......... 750,00 (ib)
C-2171 Provisdo de riscos ndo expirados ......cccovevereniiinens 750,00 (ib)
D-3126 Variacfio da provisdo de oscilago de riscos ........... 700,00 (ic)

C-2172 Provisfio de oscilago de riSCOS ..ovuvevrereniiiiiininnns 700,00 (ic)



D -3128
C-2174

D -3217
C-2181

D -3673
C-2182

D - 3674
C-2183

Variago da provisdo de oscilago financeira ..........

Provisdo de oscilagdo financeira .

.............................

Despesas com beneficios concedidos .........ccoeuuenene

Provisdo matematica de beneficios concedidos .......

Provisio de excedente técnico ....

Provisdo de excedente técnico ....

Provisio de excedente financeiro

Provisdo de excedente financeiro

.............................

.............................

............................

............................

650,00 (id)
650,00 (i)

600,00 (ie)
600,00 (i)

550,00 (if)
550,00 (if)

500,00 (ig)
500,00 (ig)
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3.1.3. Evidenciaciio e Divulgaciio das Operagdes de Seguros

As Demonstragdes Contabeis deverfio obedecer a classificagéo contabil prevista no

Plano de Contas instituido pela Resolugdo CNSP n.° 19 de 17 de fevereiro de 2000.

As Demonstragdes Contdbeis contendo Relatério da Administragdo, Notas
Explicativas, Balango Patrimonial, Demonstragio dos Resultados, das Origens e Aplicagdes
de Recursos e das Mutagdes do Patriménio Liquido e o correspondente parecer dos auditores
independentes deverfio ser publicados semestralmente, até o dia 28 de fevereiro e 31 de agosto
de cada ano em jornal de grande circulagfo e no Didrio Oficial do Estado em que se encontra
a sede da seguradora e em conformidade com os modelos padronizados instituidos pela

Resolugiio em andlise, os quais apresentados a seguir:




150

Quadro 3.1 — Modelo de Balanco Patrimonial - Ativo

SEGURADORA MODELO S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2001 e 2000 (Em milhares de reais)
ATIVO 2001 2000
CIRCULANTE 625.002 565.660
Disponivel 3.127 3.797
CaiXa € bancos ... . 2.422 2.893
Aplicagdes no mercado aberto 705 904
Aplicagdes 479.164 429.670
Titulos de renda fixa - privados 120.447 113.780
Titulos de renda fixa - piiblicos .. 281.041 265.484
Titulos de renda variavel ........ccoeerneinuenn " 14.174 19.047
Assisténcia financeira a participantes rereresesterebrasraees 10 8
Depésitos judiciais e fiscais 48 22
Quotas de fundos especialmente constituidos garant de planos de beneficios .... 66.437 32.765
Qutras aplicagdes 1.531 1.504
(-) Provisdo para desvalorizagdo . (4.524) (2.940)
Créditos de operag¢des com seguros, resseguraes, previdéncia e capitalizagiio 99.895 90.582
Prémios a receber . 79.352 76.865
Seguradoras " 3.848 3.752
RESSEEUIAAOIAS .vvuvvrrvsrissrssessrsssissmsessissimsnasssssiesssssssssnisnsennee . 8.354 6.592
Previdéncia .. e 91 114
Outros créditos operacionais SO OO OO PRSP PR PR TP PO P 10.755 5.300
(-) Provisfio para riscos s/ créditos ..... . (2.505) (2.041)
Titulos e créditos a receber 17.072 14.685
Titulos e créditos a receber 4.660 5.235
Créditos tributarios e previdencirios ......cowvcecnrieinien . 11.050 8.803
Outros créditos .. . OO P TORON 1.825 1.255
(-) Provisdio para riscos s/ créditos . JO OO PR OPU TP TTY (463) (608)
Outros valores e bens 4.050 4.046
Bens a venda ... w“ . 3.491 3.691
Outros valores ... reere s 559 355
Despesas antecipadas 571 526
DESPESAS OPETACIONAIS 1.vvvvsssssesrrersesecrsssssossssosossssssssasisssasesss s e LT RS 391 409
Despesas administrativas . 180 117
Despesas de comercializagiio diferidas 21.123 22.354
Despesas de comercializago diferidas - SEGUIOS € TESSEBUIOS euvuvemsiivirnsimmisssnissssrensreinisseennss 20.989 22.309
Despesas de comercializago diferidas - previdéncia 134 45
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 122.704 87.009
Aplicagd 101.861 67.222
Tntulos de renda fixa - privados .............. RO PPN 15.431 8.965
Titulos de renda fixa - ptblicos .............. " . 61.728 35.860
Titu10S de TENAR VATAVE] cvuvvevimsireierrersesesesissiiioneneessseisrasssss s enssasssssasst sas e sissss s ssessassssasssisiasss - -
Dep6sitos Judiciais € fISCRIS i s 24.604 21.881
Quotas de fundos especialmente constituidos garant, de planos de benef TCIOS 1rvenrerereccenirerensensmrssssniesnnsnns - -
OULTAS APHCAGBES .orcvmeirvsinmssireirsssresessssrssiss s iese a0 699 694
Empréstimos € dep6sitos COMPUISOTIOS ......ovummuiriimisessssssscciress stz 135 193
(-) Provisfio para desvalorizago ........cocimeirinnsesmstisnnsenennss (736) (371
Titulos e créditos a receb 17.594 17.443
Titulos e créditos a receber .... 1.744 1.990
: EIMIPEESHINON 1evvicverenssnresssasmnirsssssssseesssestasssseostsnsasassasss st sss e R AR 80 208
| Créditos (ribULAFIOS € PrEVIARNICIATIONS <vveressssveereesmmmssorassssssssssssssssssssssessssssessesssssssssssssssssssesssss e 16.615 16.665
(-) Proviséo para riscos s/ créditos . . (845) (1.420)
, Despesas de comercializagdo diferidas 1.676 877
: Despesas de comercializagdo diferidas - seguros e resseguros w“ 1.660 867
Despesas de comercializagdo diferidas - previdéncia ...oovereriesevennrienins 16 10
Outros créditos a receber 1.573 1.467
Outros valores € bens .....c.cceencecsneens 10 5
Outros créditos a receber ..... FOO OO OO O P PP P TP PRI POTN 1.599 1.584
(-) Provisio para riscos §/ créditos ....cooummmimmrimnniecisissessiimnsinssenes (36) (122)
PERMANENTE 172.584 145.181
Investimentos 137.452 106.919
Participagtes SOCIEIAIAS ..uvvrerercereiiisstienrsemsisrianiisrsci s e 109.419 83.985
Iméveis destinados a renda . RO O PU OO URUPOOOOPP PP PR RTINS 13.835 11.969
Outros inVeStimentos ....oevvvececuinscensas 21.344 17.407
(-) Provisdo para desvalorizagdo ......... (4.698) (4.518)
(-) Depreciagéo .. . (2.448) (1.924)
Imobilizado 30.009 33,539
TITIOVELS +vreevsessvessarsesseestassssisessessssasscsesassasssestosesarsaassens s asbas e g s s oess oo b SRS AR E SRR SRS S eSS b bR 0000 25.765 30.131
Bens moveis ... . 16.257 15.498
Outras iMObIlIZAGHES ...vvvicrerresrencr s 2.428 1.821
(-) Provisdo para desvalorizagdo ......... eeeeetebeteetesestettent et e ere ey AR e rnE et AR e e b eSS R R bR (459) (300)
(-) Depreciagéo rereeeesre et (13.982) (13.611)
Diferido 5,123 4.723
Despesas de organizagdo, implantagdo e instalagdo . 9.516 9.001
(=) AMOTHZAGEES wovvvroirvsrmssssarassssssesssssarssss st a8 AR (4.393) (4.278)

TOTAL DO ATIVO 920,290 797.850




Quadro 3.2 — Modelo de Balango Patrimonial - Passivo
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SEGURADORA MODELO S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2001 e 2000 (Em milhares de reais)
PASSIVO 2001 2000
PROVISOES TECNICAS 432.916 366.517
Provisdes técnicas nio comprometidas - seguros e resseguros 101,368 98.223
Provisdo de prémios ndo ganhos 97.607 94.950
Provisdo de insuficiéncia de prémios 219 539
Provisdo de beneficios a conceder 2.300 86
Outras provisdes técnicas 1.242 2.648
Provisdes técnicas nio comprometidas - previdéncia - planos blog 3.790 14
Provisfo de riscos ndo expirados 8 5
Provisdo de oscilagdo de riscos 1 3
Provisio matematica de beneficios a conceder 3.781 6
Provisdes técnicas nfio comprometidas - previdéncia 271.720 219.567
Provisfio de riscos nio expirados 132 151
Proviséo de oscilagdo de riscos 19.602 17.478
Provisio matematica de beneficios a conceder 240.821 192.465
Proviséo de oscilagiio financeira 11.163 9.472
Provisio de despesas administrativas 2 i
Provisdes técnicas comprometidas - previdéncia - planos bloguead 1 1
Provisio matematica de beneficios concedidos 1 1
ProvisGes técnicas comprometidas - previdéncia 50,308 43.575
Provisiio matematica de beneficios concedidos 42.937 35.605
Provisdo de excedente técnico 215 193
Provisdio de excedente financeiro 7.156 1777
Provisdes técnicas nio comprometidas - vida individual 5.667 5.097
Proviséio de riscos ndo expirados 9 8
Provisio de oscilagdo de riscos 1 1
Provisdo matemética de beneficios a conceder 5.654 5.086
Proviséo de oscilaggo financeira 2 1
Provisdo de despesas administrativas 1 1
Provisdes técnicas comprometidas - vida individual 62 40
Provisiio matematica de beneficios concedidos 29 6
Proviséio de excedente técnico 2 1
Provisio de excedente financeiro 31 33
CIRCULANTE 180.598 165.248
Provisdes téenicas comprometidas - resseguradoras eventuais - B
Provisio de prémios nfio ganhos - -
Proviséo matematica - -
Outras provisdes técnicas - -
Provisdes técnicas comprometidas - seguros e resseguros 88.284 84.272
Sinistros a liquidar 56.508 52.934
Provisio de beneficios concedidos i1 1
Proviséo de IBNR 31.195 31.168
Provisdo de beneficios a regularizar 181 68
Provisdo de resgates e/ou outros valores a regularizar 389 101
Provisio para prejuizos com contratos de resseguro no exterior - -
Provisdes técnicas comprometidas - previdéncia 2.038 1.941
Provisdo de beneficios a regularizar - planos bloqueados 4 1
Provisio de beneficios a regularizar 193 162
Proviséio de resgates e/ou outros valores a regularizar 1.826 1.769
Provisdo de eventos IBNR 15 9
Débites diversos 90.276 79.035
Débitos de operagdes com Seguros e resseguros 26.876 24,743
Outros débitos operacionais 2.061 1.268
Débitos de operagdes com previdéncia 5.789 1.468
Outros débitos operacionais 37 15
Obrigagdes a pagar 26.170 26.214
Impostos, encargos sociais a recolher 5912 5.707
Provisdes trabalhistas 4.521 3.410
Empréstimos ¢ financiamentos 259 480
Provisdo para impostos e contribuigdes 9.928 6.280
Qutros valores 387 993
Depésitos de terceiros 8.336 8.457
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 46.478 40.021
Credores diversos 14 63
ProvisGes para tributos diferidos 17.582 21.599
Empréstimos e financiamentos 22 33
Outras exigibilidades a longo prazo 2277 2.985
Contingéncias fiscais e trabalhistas 26.583 15.341
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 5 23
Receitas operacionais de exercicios futuros 2 20
Receitas ndo operacionais de exercicios futuros 3 3
PATRIMONIO LiQUIDO 260.293 226.041
Capital social - nacional 115.136 115.136
Capital social - estrangeiro 11.971 11.971
Aumento de capital (em aprovagio) 34.345 16.131
Reservas de capital 15.270 16.901
Reservas de reavaliaciio 6.950 7.525
Reservas de lucros 60.771 54.456
Lucros ou (prejuizos) acumulados 15.850 3.921
TOTAL DO PASSIVO 920.290 797.850




Quadro 3.3 — Modelo de Demonstracio dos Resultados do Exercicio

SEGURADORA MODELO S.A.

Demonstracoes de Resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e 2000 (Em milhares de reais)

2001 2000
PREMIOS RETIDOS 326.600 320.845
Prémios emMitidoS ..ceeveerevermmmmerssienniiinnscsssssenes 394.784 375.505
Prémios restituidos ..... (3.944) (3.657)
Prémios de cOSSEEUIOS CEAIADS ..vuvuurrarrsrrrersmmsssrssrssriissssssmssssemmasssammsssisrsa st (18.506) (17.811)
Prémios de resseguros CEAiOS .uumerermmiiminmrisimssrssserssin s s (26.415) (19.677)
Prémios cedidos a consorcios e fundos (19.319) (13.515)
PREMIOS GANHOS 319.935 307.478
Variagdes das provisges de prémios (6.665) (13.367)
SINISTROS RETIDOS (205.795) (211.040)
SHIHSIEOS ovvvveesesseeseresssassssssssssosssesesssosessasssstsses b essss AL S0 E AR SRS RS0 (279.511) (255.153)
Sinistros de conSOICiOs € fURADS ... iiiserrrsceseesesisrinmsisssssss sttt st 401 227
Recuperago de sinistros . 64.727 33.938
RECUPEragi €M SAIVAADS oovccermrvirmmmrsssssmss sttt s 10.649 10.275
Recuperago em ressarcimentos ... ecressssseusssnissecsee 2.135 2.063
Variagiio da provis#o de IBNR ..o (4.196) (2.390)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO - SEGUROS (55.456) (49.196)
COMUSSTES +vvrverseeesussssmiossaresssasessosssssrisassrssassssssssesssobsssassesasass s aasssErmas a0 00000 (57.711) (48.243)
Recuperagio de COMISSOES .cwmmwvnmimmmmmmmmrrinmssecsimsssssrsssssssssscenseseses 4.857 4.246
Outras despesas de COMErCIAlZAGAD ..uuuivvvmmmmisnrersssssermussinsiimssiim st e (4.882) 6.377)
Variago das despesas de comercializagio QIErIAAS cvoveeiverecreerariersmsiresrssssssesssemssnsisisinas 2.280 1.178
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (7.259) (5.335)
Outras receitas OPEracionals ......iiseismmsnsessesesssiisissrsne: 11.400 12.548
Outras despesas OPEIACIONALS .o..ivwrereerrrcssssrsmssmmsssessrsssmmmsssis s e (18.659) (17.883)
RENDAS DE CONTRIBUICOES LIQUIDAS 42.946 22.326
Rendas de cONribUIGHES TEHAAS .vuuurirmrmirsseermrsisisrmssrsisrissssesssstsses s ssantasens 90.674 57.602
Contribuigies de repasses ACEIOS v mirrmsmmmssssenssseremmesi s e 417 59
Contribuigdes de repasses cedidos .. (184) 19)
Variagho das provisdes tenicas ....cemmeersssmisssssuinmsssnsssennensess (47.961) (35.316)
DESPESAS COM BENEFICIOS E RESGATES (44.211) (22.955)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO - PREVIDENCIA (1.757) (2.014)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (58.016) (47.720)
DESPESAS COM TRIBUTOS (8.055) (7.753)
RECEITAS FINANCEIRAS 87.703 66.593
DESPESAS FINANCEIRAS (46.554) (30.264)
RECEITAS E DESPESAS PATRIMONIAIS 16.231 12.708
Receitas / despesas com iméveis de renda .......... 1.219 891
Ajustes de investimentos em controladas € colgadas ... 15.054 11.996
OULTOS INVESHIMENLOS wevvverrcrirrivermisensseinsissensmssnsssnisacass (42) (179)
RESULTADO NAO OPERACIONAL 2.410 5.305
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPACOES 42.122 38.133
IMPOSTOS E PARTICIPAGCOES SOBRE O LUCRO (8.981) (7.096)
Contribuigfio social . (2.253) (1.555)
LR LR AR EEEN RIS AR (5.825) (4.458)
PATHICHPAGIES cevervsessseennisssssssersssesssss assas 110 (903) (1.083)
LUCRO / (PREJUIZO) LIQUIDO 33.141 31.037
o T Cr e a———————————RERERSUREEREE S 2.151.465 2.151.465
Lucro / (prejuizo) por agio (B reais) ..sremiiom 15,40 14,43
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Quadro 3.5 — Modelo de Demonstragfio das Origens e Aplicacdes de Recursos

SEGURADORA MODELO S.A.

Demonstracdes das Origens e Aplicacdes de Recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e 2000 (Em milhares de reais)

2001 2000
LUCRO / (PREJUIZ0) LIQUIDO DO EXERCICIO 33.141 31.037
(+) Depreciagdes € amortizagGes 468 664
() Variag6es monetérias de empréstimos e financiamentos a ONZO Prazo ..oweveveeessennnes 7 5
(+) Dividendos recebidos de controladas e coligadas 197 316
(+) Juros sobre o capital préprio recebido de controladas e €0ligadas ....coieerveermiserencnes 398 255
(+) Perda na reavaliago de iméveis 125 88
(+) Ajustes de exercicios anteriores ... 1.897 329
(+) Resultado negativo de equivaléncia patrimonial .......vivreeneie e 22 73
(+) Amortizagdes 4gio 125 213
(+) Aumento do resultado de exercicios futuros 2 1
(+) Prejuizo na venda de investimentos ou imobilizado 992 529
(-) Resultado positivo de equivaléncia patrimonial e (15.076) (12.069)
(-) Participagfio no lucro da controlada ou coligada (225) (128)
(-) Lucro na venda de investimentos ou imobilizado (1.983) (588)
(-) Ajustes de exercicios anteriores . (2.189) 25)
(-) AmortizagGes desagio . (63) (98)
(-) Redugiio do resultado de eXercicios fULUIOS w.wimvmrecmiscrn et esesae (20) (5)
(H/-) OUIEOS ovuirenrnnrssnssesissarscnessissssssasersssanssisssssssnsss 58 25
LUCRO / (PREJUIZO) LIQUIDO AJUSTADO 17.876 20.622
ORIGEM
Lucro liGUIdo BJUSIAAD .uuuvvunsieissisrssseisesisissmamsisetsses s issass st e 17.876 20.622
Integralizaggo de Capital .......useceersecmmesniirissns s 1.000 500
Aumento de capital em aprovagio 15.145 200
Aumento das provisdes técnicas 66.399 32.852
Créditos tributérios decorrentes de prejuizos fiscais (s6 quando for 3242 1825
apropriado em "ativo circulante")
Aumento do exigivel a longo prazo - 6.512 3.224
Alienagiio de investimentos (valor de venda) 2.154 255
Alienagiio de imabilizado (valor de venda) . 315 32
Reduggo do realizével a longo prazo 300 138
Subvengdes e incentivos fiscais 88 12
DULTOS +.vererssrerusssssmsesesssssasssssssssssessscessorssasstsssssasassstsesarasiessssssisssissorsanasstsonsasnis it issssstsiscsesss 2 1
TOTAL DAS ORIGENS DE RECURSOS 113.033 59.661
APLICACAO
Prejuizo ajustado - -
Dividendos propostos € pagos 10.000 8.000
Juros sobre o capital proprio propostos e pagos .. 5.000 3.000
Aquisi¢do de investimentos .. . 12.541 5.382
Aquisigdio de imobilizado 3.474 1.224
Aplicagdes de recursos no ativo diferido 515 158
Redugio das provises técnicas . 1.458 2.221
Redugio do exigivel a longo prazo 55 23
Aumento no realizavel a longo prazo . 35.995 58
Outros 3 2
TOTAL DAS APLICACOES DE RECURSOS 69.041 20.068
AUMENTO / (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO - CCL .ouevvrenne 43.992 39.593
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
Ativo circulante 59.342 53.408
Passivo circulante 15.350 13.815
AUMENTO / (REDUGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO - CCL .cvrineens 43.992 39.593
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¢) Demonstracio do Fluxo de Caixa

As normas em vigor nfio exigem que as seguradoras devam publicar a Demonstrag&o
do Fluxo de Caixa, tampouco estabelece formato e estrutura de uma Demonstragéo do Fluxo

de Caixa para seguradoras.

f) Notas Explicativas

As seguradoras deverfio divulgar em Notas Explicativas as Demonstragdes Contébeis,
no minimo, as informagdes sobre os itens abaixo relacionados, e outras necessarias a
adequada interpretagiio das Demonstragdes Contabeis. A omissdo de informagdes que, a
critério da SUSEP, por sua importancia, causarem distor¢des significativas nas demonstragdes
contébeis divulgadas, sujeitard seus administradores a penalidades.

= Acdes em Tesouraria;

»  Agio e desagio na aquisigio de coligadas e controladas;

»  Ajustes de exercicios anteriores;

»  Aposentadoria e pensdes;

»  Arrendamento mercantil;

= Ativo diferido;

» Capital social;

»  Capital social autorizado;

»  Créditos tributérios e prejuizos fiscais;
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Critérios de avaliag#o,

Demonstra¢des contabeis consolidadas;

Detalhamento de contas da demonstragfo de resultado;

Dividendos propostos e juros sobre o capital;

Equivaléncia patrimonial;

Eventos subseqiientes;

Imposto de renda e contribuigéo social;

Mudanga de critério contabil;

Onus e responsabilidades eventuais e contingentes;

Partes relacionadas;

Provis#o para crédito de liquidagdo duvidosa / cancelamento de apdlices;

ProvisSes técnicas comprometidas e nfo comprometidas, sinistros a liquidar e

despesas de comercializagdo diferidas;

Ramos de atuagdo;

Reavaliagdo;

Titulos de renda fixa e renda variavel.
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o) Relatério da Administracio

As Sociedades Seguradoras, Resseguradoras e de Capitalizaggo ¢ as Entidades Abertas
de Previdéncia Privada deverfo divulgar no Relatério da Administragdo, no minimo, as

informag@es abaixo:

Politica de reinvestimento de lucros e politica de distribui¢o de dividendos;

= Negdcios sociais e principais fatos internos e/ou externos que influenciaram a

performance da empresa e/ou o resultado do exercicio;

»  Resumo dos acordos de acionistas;

» Reformulagdes societarias: reorganizagdes societdrias e/ou alteragdes de controle

acionario direto ou indireto;

»  Perspectivas e planos para o exercicio futuro: podera ser divulgada a expectativa

da administra¢io quanto ao exercicio futuro.

A divulgagdo destas informagdes ndo exime as Sociedades e Entidades acima referidas

da divulgagdo de outras, que julgarem relevantes.

h) Auditoria Independente

As Sociedades deverdo ter as suas Demonstragdes Contabeis auditadas por auditores

independentes registrados na CVM.

As Normas de Auditoria Independente das Demonstragdes Contabeis estabelecidas
pelo CFC e IBRACON, e os Principios Contabeis emanados da legislagdo societaria, e
normas constantes no Plano de Contas e anexos, instituido pelo CNSP, deverdo ser fielmente

observados na realizago dos servigos.
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O auditor independente, como resultado do exame dos livros, registros contédbeis e

documentos da Companhia auditada, apresentara:

»  Parecer de auditoria sobre as Demonstra¢des Contébeis examinadas;

»  Relatério circunstanciado de suas observagdes relativamente as deficiéncias ou a

ineficacia dos controles internos;

» Relatério circunstanciado a respeito do nfio cumprimento de normas legais e

regulamentares.

Os relatérios supracitados, relativos as Demonstragdes Contébeis de 31 de dezembro,
deverdio ser enviados para a SUSEP pelas Sociedades até 30 de abril e devero ser
preservados, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, o parecer de auditoria juntamente com os
relatorios referidos no paragrafo acima, além de outros documentos relacionados com a

auditoria realizada.

i) Avaliacio Atuarial

De acordo com a Resolugdo CNSP n.° 61 de 3 de setembro de 2001, a partir de 31 de
dezembro de 2001, as seguradoras deverfio efetuar anualmente a avaliagfo atuarial de suas
respectivas carteiras. A avaliagdo atuarial deverd verificar a adequagdio do montante das

provisdes técnicas da seguradora no final de cada exercicio.

A avaliagfio atuarial, juntamente com o parecer atuarial deverfio ser encaminhados a
SUSEP. O parecer atuarial devera ser publicado conjuntamente as demonstragdes contébeis

anuais, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2002.

Para fins ilustrativos o “Apéndice I — Demonstracdes Contibeis da Bradesco
Seguros S.A.” apresenta as demonstragSes contdbeis do exercicio de 2.000 da maior
seguradora individual brasileira que respondeu por 7% da receita de prémios, 39% do lucro

liquido e 19% do patriménio liquido do mercado segurador brasileiro em 2000.
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i) Alguns comentarios quanto as demonstracdes contdbeis instituidas pela SUSEP

para o mercado segurador brasileiro:

= O modelo das demonstragdes contdbeis foram elaboradas para atender as
necessidades da SUSEP, sendo que alguns excessos de detalhamentos,
comentados a seguir, visam a atender somente a este usuario, podendo gerar mais
confusio do que informagdio aos demais usuérios da informagio contabil. O
modelo poderia ser mais flexivel e genérico, uma vez que informagdes mais
detalhadas que as apresentadas nas demonstragdes contdbeis sio enviadas

mensalmente 3 SUSEP;

» O Balango Patrimonial ¢ bastante detalhando, composto de quase 100 itens, que
podem até atrapalhar a interpretagio desta demonstragdo. As informacgdes

poderiam ser sumarizadas e detalhadas nas “Notas explicativas”;

» O item “Provisdes técnicas” ¢ um item independente no Passivo, ndo fazendo
H
parte do “Passivo circulante” ou “Exigivel a longo prazo”. Ndo existe base

conceitual que sustente a separagdo deste item do passivo exigivel;

»  Algumas informag0es sédo apresentadas com redundéncia, tais como as “Provisoes
técnicas”, separadas entre comprometidas ¢ ndo comprometidas, subdividindo
cada grupo ainda entre:

v Operagles de seguros e resseguros;

v Operagdes de previdéncia;

v Operagdes de previdéncia — planos bloqueados,

+  Vida individual (que é uma subdivisdo das operagdes de seguros);

v Operagdes de resseguradoras eventuais.

»  Estas informagdes poderiam ser apresentadas sumarizadas e detalhadas nas Notas

explicativas;

= As “Provisdes técnicas” sdo apresentadas liquidas das recuperagdes de cosseguro

€ Iresseguro,
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Os repasses de prémios de cosseguros cedidos e as recuperagdes de sinistros e
comissGes sdo apresentados como redutora dos respectivos grupos de receitas e

despesas na “Demonstragéo do Resultado”;

A “Demonstragio do fluxo de caixa” ndo ¢ obrigatoria para as seguradoras

brasileiras;

A padronizagdo da “Demonstragdo das origens e aplicagbes de seguros” e da
“Demonstragio das mutagdes do patrimdnio liquido” pode criar confusdo, em

fungfo da grande variedade de “excegbes” que podem surgir;

S&o requeridas uma grande variedade de informacdes minimas nas “Notas
explicativas” e as seguradoras brasileiras se limitam a apresentar estas

informag¢des minimas;

O “Relatério da Administragio” requer a apresentagéio de poucas informacdes que
podem ser insuficientes a todos os usudrios das informagBes contabeis. Cabe
ressaltar que poucas seguradoras brasileiras possuem titulos negociados em bolsa,

somente 7 seguradoras sdo registradas na CVMV;

E requerida a auditoria independente das demonstragdes contabeis e a partir de
2002, serd também requerida a avaliacdo atuarial, e publicagdio do respectivo

parecer atuarial juntamente com as demonstragdes contabeis.
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3.2. Projeto de Harmonizagfio das Praticas Contdbeis das Operagdes de Seguros

Proposto pelo IASB

Em abril de 1997 o Comité Diretor (Board) do IASB aprovou o inicio de um projeto
para o estabelecimento de uma Norma Internacional de Contabilidade (International
Accounting Standard - IAS) das operagdes de seguros. A principal justificativa para a criagdo
desta IAS era que as normas existentes ndo tratavam das operagdes de seguros para empresas
seguradoras e ndo estava claro como as empresas deveriam tratar este tema observando as
IAS em vigor. De fato, algumas IAS ndo contemplam as operagdes de uma seguradora; umas
fazem algumas referéncias e outras até excluem do escopo de aplicagfo de suas regras as
seguradoras ou mesmo as operagdes de seguros, reconhecendo a necessidade de um estudo

aprofundado sobre o tema.

Foi nomeado um Comité Especial de Seguros (Steering Commiitee on Insurance),
denominado neste trabalho como “Comité Especial”, designado para trabalhar no projeto.
Como primeiro passo deste projeto, em dezembro de 1999 o IASB publicou um Relatério
para Discussdo sobre Seguros (Issue Paper on Insurance), denominado neste trabalho como

“Relatério”, como o primeiro passo deste projeto. Os principais objetivos do Relat6rio foram:

»  Identificar as diferentes formas de contratos de seguros € suas caracteristicas
especificas, que sdo relevantes na determinagdio do apropriado tratamento

contabil;

» Identificar os problemas de reconhecimento, mensuragio e evidenciagdo das
operagdes de seguros e os argumentos prés e contras as possiveis solugdes para

esses problemas;

» Identificar as “Tentativas de conclusdo” (fentative views) do Comité Especial

neste primeiro estagio do projeto.
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O Relatdrio € composto por:

»  Volume 1 — Discussiio detalhada sobre os assuntos tratados;

»  Volume 2 — Anexos:
v Anexo A — Exemplos ilustrativos;
~  Anexo B — Resumo das praticas contabeis em varios paises;
v Anexo C — Resumo dos tipos de contratos de seguros em varios paises;
v Anexo D — Glossério;
~  Anexo E — Resumo das “Tentativas de conclusdo” (tentative views) do Comité

Diretor sobre Seguros (Steering Commiltee on Insurance).

Como apresentado no item 1.5.3 deste trabalho, o objetivo da publicagfo de um
“Relatério para Discussdo” pelo IASB & relatar as questdes levantadas sobre o assunto em
analise, as praticas contdbeis vigentes em diversos paises, as solugdes alternativas
consideradas, e outras discussdes sobre o assunto. Trata-se de uma primeira divulgagéo dos
principios e regras gerais que irfio fundamentar a IAS a ser criada, os quais passardo por
audiéncia publica em suas varias etapas até a finalizagdo do projeto. Portanto, ndo trata da

Norma em si, mas os principios e regras que irdo delineé-la.

Conforme programaggo divulgada, o IASB pretende divulgar a Minuta da Declaragdo
de Principios (Draft Statement of Principles — DSOP) no primeiro trimestre de 2002. O IASB
estara efetuando também visitas e “Testes de campo” em algumas seguradoras européias
durante o ano de 2002, como forma de avaliar os problemas conceituais e praticos que surgem
na mensuragio das operagdes de seguros através dos métodos “Valor especifico da entidade”
ou “Fair value”. O IASB pretende divulgar a Minuta para Comentarios da Norma (Exposure

Draft of a Standard) no ultimo trimestre de 2002 e a IAS definitiva em 2003.

Para entender e interpretar as conclusdes divulgadas pelo Comité no Relatério em
estudo é necessario que estas sejam analisadas em conjunto com a “Estrutura Conceitual para
a Preparagfo das Demonstra¢oes Contébeis” (Framework), denominado neste trabalho pelo

seu termo original em inglés, e as IAS em vigor publicadas pelo IASB.
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a) Estrutura Conceitual para a Preparacio das Demonstracdes Contabeis”

(Framework)

i) Objetivos do Framework

O Framework ¢ uma estrutura conceitual que estabelece os principios que
fundamentam a preparago e apresentagio das demonstragdes contdbeis destinadas a usuérios

externos. A finalidade desta estrutura conceitual é:

»  Ajudar a Diretoria do IASB no desenvolvimento de futuras IAS e na revisdo das

atuais IAS;

» Ajudar a Diretoria do IASB a promover a harmonizag¢do dos regulamentos,
normas e procedimentos contdbeis relativos a apresentagdo das demonstragdes
contabeis, fornecendo uma base para reduzir o nimero de tratamentos contabeis

alternativos permitidos pelas IAS;

» Ajudar os organismos nacionais normatizadores na elaboragdo das normas

contabeis nacionais;

»  Ajudar os elaboradores das demonstragdes contabeis na aplicagéio das IAS e no

tratamento de assuntos que ainda ndo foram objeto de uma IAS;

» Ajudar os auditores a formar uma opinido sobre a conformidade das

demonstracdes contabeis com as IAS;

»  Ajudar os usudrios das demonstragdes contabeis na interpretagdo de informagdes

contidas nas demonstracSes contabeis preparadas em conformidade com as IAS;

= Proporcionar aos interessados do trabalho do IASB informagdes sobre o seu

enfoque na formulagdo das IAS.
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O Framework ndo é uma IAS, portanto, ndo define normas para qualquer questéo

particular sobre a mensuragdo ou divulgagdio das demonstragdes contdbeis. O Framework ndo

sobrepde qualquer das IAS em vigor. (IASC, 2001, FRAMEWORK, parégrafos 1 e 2)

em:

i) Elementos das Demonstracdes Contabeis

Conforme o Framework os elementos das demonstragdes contabeis séo classificados

= Elementos relacionados 4 posi¢do financeira:
v Ativos;
v Passivos;

v Patriménio liquido.

»  Elementos relacionados a avalia¢io do desempenho:
v Receitas;

v Despesas.

= Ative: E um recurso controlado pela empresa como resultado de eventos passados

e do qual se espera que futuros beneficios econdmicos resultem para a empresa. O

beneficio econdmico futuro embutido em um ativo ¢ o potencial de contribuir,

direta ou indiretamente, ao fluxo de caixa ou equivalente a caixa da empresa. Por

exemplo, um ativo pode ser:

v Usado isoladamente ou em conjunto com outros ativos na produgdo de
mercadorias e servigos a serem vendidos pela empresa;

v Trocado por outros ativos;

v Usado para liquidar um passivo;

+ Distribuido aos donos da empresa. (IASC, 2001, FRAMEWORK, paragrafos
49, 53 e 55)

= Passivo: E uma obrigagfio presente da empresa, resultante de eventos passados,
cuja liquidagdo se espera que resulte em um desembolso pela empresa de recursos

contendo beneficios econdmicos. A liquidagio de uma obrigagdo presente
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geralmente implica a utilizagdo de recursos pela empresa que encerram beneficios

econdmicos, a fim de satisfazer o direito da outra parte. A extingdo de uma

obrigagdo presente pode ocorrer de diversas maneiras, por exemplo:

v Pagamento em dinheiro;

+ Transferéncia de outros ativos;

v Prestagfio de servigos;

v Substituigio da obrigagio por outra;

» Conversio da obrigagio em capital. (IASC, 2001, FRAMEWORK, paréagrafos
49 e 62)

x  Patriménio liquido: E o interesse residual nos ativos da empresa depois de

deduzir todos os seus passivos; (IASC, 2001, FRAMEWORK, paragrafo 49)

»  Receitas: Sdo aumentos nos beneficios econdmicos durante o periodo contébil
sob a forma de entrada de recursos ou aumento de ativos ou diminuigio de
passivos, que resultam em aumentos do patriménio liquido, ¢ ndo se confundem
com os que resultam de contribuigdio dos proprietarios da empresa; (IASC, 2001,
FRAMEWORK, paragrafo 70)

= Despesas: Sdo decréscimos nos beneficios econdmicos durante o periodo contéabil
sob a forma de saida de recursos ou redugfo de ativos ou incorréncia de passivos,
que resultam em decréscimo do patrimdnio liquido ¢ ndo se confundem com 0s
que resultam de distribuicdo aos proprietarios da empresa. (IASC, 2001,
FRAMEWORK, paragrafo 70)

O reconhecimento de um item que se enquadre na definigdo de elemento das

demonstragdes contdbeis somente deve ocorrer se:

v For provavel que algum beneficio econdmico futuro referente ao item venha a

ser recebido ou entregue pela empresa;

v Ele tiver um custo ou valor que possa ser medido em bases confiaveis. (IASC,

2001, FRAMEWORK, paragrafo 83)



166

b) Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) aplicaveis as operacdes de

seguros

A seguir sfo apresentadas as IAS que tratam ou excluem de seu escopo as operagdes

de seguros, independente da aprovagio da IAS sobre seguros.

= IAS 1 — Apresentagio das demonstragdes contabeis — Estabelece as diretrizes
para a estruturagdo das demonstracBes contdbeis e o contetido minimo exigido.
Esta IAS se aplica a todas as empresas que apresentam suas demonstragoes
conforme normas do IASB, assim, se aplica as seguradoras. A estruturagdo e
contetido minimo estabelecida pela IAS sdo suficientemente flexiveis para
utilizagdo por qualquer tipo de empresa. Esta IAS estabelece que as
demonstracBes contébeis devam refletir a substincia econdmica do evento ou

transacdo, e nfio meramente sua forma legal;

= JAS 7 — Demonstracio do fluxo de caixa — Néo faz referéncias as operagdes de
seguros, especificamente. O paragrafo 14(e) da referida IAS cita “recebimentos €
pagamentos em dinheiro de uma seguradora por prémios e sinistros, anuidades ¢
outros beneficios” como um exemplo de fluxo de caixa das atividades

operacionais;

» JAS 8 — Lucro ou prejuizo liquido do periodo, erros fundamentais e
mudangas nas politicas contibeis — Importante ressaltar que apesar de perdas
resultantes de um terremoto poder ser tratado como um item extraordinério, 0
sinistro pago em fungfio de um terremoto néo representa um item extraordinario

para uma seguradora que assume tais 1iscos;

= JAS 14 — Demonstracdes contabeis por segmento — A empresa deve considerar
a natureza do ambiente regulatério na identificagfio dos segmentos de negocio

para esta demonstrag@o;
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IAS 18 — Receita — Exclui do seu escopo as receitas decorrentes dos contratos de
seguros para a seguradora. O anexo da IAS 18 define os procedimentos para

reconhecimento das receitas de comissdes pelos agentes de seguros;

IAS 19 — Beneficios a Empregados — Estabelece orientagéo para 0s prémios de
seguros pagos a fundos de planos de aposentadoria a empregados. Esta orientacdo
procura distinguir os planos entre planos de contribui¢do definida e planos de

beneficio definido;

IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Divulgac¢io e Apresentacio — Exclui de
seu escopo as obrigagdes decorrentes dos contratos de seguros, embora encoraja
as empresas a considerar a conveniéncia da aplicagfio da IAS para apresentagdo e
divulgago de tais obrigagdes. Porém, a IAS 32 aplica-se quando um instrumento
financeiro tiver a forma de um contrato de seguro mas principalmente envolve a
transferéncia de riscos financeiros, por exemplo alguns contratos de resseguro

financeiro e contratos com investimento garantido emitidos pela seguradora;

IAS 37 - Provisies, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes — Exclui de
seu escopo as provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes das
seguradoras decorrentes dos contratos de seguros. Porém, a IAS 37 define
procedimentos quando uma empresa tem o direito a reembolso parcial ou total do
pagamento de uma provisdo, decorrentes de um contrato de seguro. Ela estabelece
que a empresa (segurada) deve reconhecer o reembolso quando, e somente
quando, for praticamente certo que recebera o reembolso se houver de pagar a
obrigagdo. A quantia reconhecida como reembolso nfo deve exceder o valor da
provisio e deve ser apresentada como um ativo separado. Na demonstragdo do
resultado, a despesa relativa & provisdo pode ser apresentada liquida do montante

reconhecido como reembolso;

IAS 38 — Ativos Intangiveis — Exclui de seu escopo 0s ativos intangiveis que

possam surgir nas seguradoras decorrentes dos contratos de seguros,
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s IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio — Exclui
de seu escopo os direitos e obrigagdes decorrentes dos contratos de seguros como
definidos na IAS 32. Porém, a IAS 39 trata dos instrumentos financeiros

derivativos incluidos em contratos de seguro.

¢) Resumo das Principais Conclusodes

A seguir sio apresentadas as principais conclusdes divulgadas pelo Comité no
Relatério em andlise e que irdo fundamentar a IAS das operagdes de seguros a ser

desenvolvida.

i) Escopo do Projeto

O projeto da IAS das operagOes de seguros deverd tratar da contabilizagdo dos
contratos de seguros (ou grupo de contratos), em vez de todos os aspectos contébeis de todas
as opera¢Bes de uma seguradora. Em particular, o projeto néo devera tratar dos investimentos

em poder da seguradora que ja séo tratados pelas IAS 32 e 39.

O projeto devera tratar inclusive da identificagfio das demonstragSes contdbeis a serem
apresentadas pelas seguradoras e requerimentos para evidenciagdo de outras informagdes

pertinentes 2 atividade de seguros.

A IAS devera tratar ambas as partes de um contrato de seguros, a seguradora € o

segurado, assim como das operagoes de resseguro.

Para o Comité, os interesses dos diferentes usudrios das demonstra¢des contabeis se
sobrepdem. Todas as partes estdo interessadas em informagdes relevantes e confiaveis sobre a
empresa seguradora, seus ativos € passivos, sua performance financeira e sua habilidade para
honrar seus compromissos. Os principais usuérios das demonstragdes contdbeis de uma
seguradora sdo 0s segurados, os funciondrios, 0s investidores atuais e potenciais, bancos,
fornecedores e outros credores, o governo através de seus orghos reguladores e fiscalizadores

e o publico em geral.
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Uma das principais diretrizes do IASB que iré influenciar e direcionar os trabalhos do
Comité no desenvolvimento da IAS ¢ que deve haver um conjunto de demonstragdes
contéabeis, elaboradas de acordo com uma Unica norma contabil, capaz de atender todos os

usuérios dessas demonstragdes.

A elaboragdo de relatérios especiais para atender as necessidades especificas do
regulador tais como solvéncia e capital minimo ou para fins tributarios (declaragdo de imposto

de renda) esté fora do escopo deste projeto.
i) Defini¢do de Contratos de Seguro

Um contrato de seguro ¢ um contrato em que uma parte (0 segurador) aceita um risco
seguravel pelo acordo com outra parte (0 segurado) para compensar O segurado ou outro
beneficiario se um evento especifico, futuro € incerto afeta adversamente o segurado ou outro
beneficiario (diferente de um evento que ¢ somente a mudanga em uma especificada taxa de
juros, prego de um titulo mobiliario, prego de uma commodity, taxa de cambio, indice de

precos ou taxa, avaliagfio de crédito (rating) ou indice de crédito, ou varidvel semelhante).

Alguns contratos tém 2 forma legal de contrato de seguro, mas nfo atendem a
defini¢do de acima, porque ndo hé risco seguravel ou o risco & minimo. Como exemplo, pode-
se apresentar 0s seguros de vida individual resgatdvel, uma vez que do valor do prémio pago
pelo segurado, uma pequena parte sera destinada a cobrir o seguro de vida e a maior parte serd
destinada 4 formagdo de uma reserva administrada pela seguradora, em que 0 segurado
assume completamente 0 risco financeiro. O reconhecimento € mensuragio destes tipos de
contratos deverd observar a IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento €

mensurago.

Os itens abaixo relacionados, apesar de atenderem a definigdo de contratos de seguros,

devem ser excluidos do escopo deste projeto, pois ja estdo cobertos por outras IAS:

«  Garantias financeiras (incluindo seguro de crédito) mensurado pelo “Fair Value”

(IAS 37 ¢ IAS 39);
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» Garantia de produtos assegurados diretamente pelo fabricante, distribuidor ou

varejista (IAS 37);

=  Ativos e passivos de planos de beneficios de empregados, incluindo planos de

compensagdo patrimonial (IAS 19);

»  ObrigagBes registradas de planos de aposentadoria por beneficio definido (IAS
26);

= Obrigagdes ou direitos contratuais contingentes em uma combinagdo de negdcios

(IAS 22);

= Direitos ou obrigagdes contratuais contingentes no uso futuro, ou direito de uso,
de itens ndo financeiros — por exemplo, licengas, royalties, pagamentos de

alugueis e itens similares (IAS 17, IAS 18 ¢ IAS 38).

3.2.1. Reconhecimento ¢ Mensurag¢io das Operacdes de Seguros

=  Mensuraciio dos direitos e obrigagdes - O objetivo deve ser a mensurag@o dos
ativos e passivos que surgem em um contrato de seguro (Método de mensuragio
dos ativos e passivos) em vez do diferimento das receitas e despesas durante o
prazo de vigéncia do contrato (Método de diferimento). O Comité acredita que o
“Método de diferimento” é inconsistente com Framework, tendo em vista que
geram ativos e passivos que, segundo a estrutura conceitual do Framework, néo

podem ser classificados com tal;

= Para efeitos de reconhecimento e mensuragfo ndo havera distingéo entre seguros
em geral (seguros de propriedade e responsabilidades) e seguros de vida (morte e

sobrevivéncia);
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A mensuragdo dos ativos e passivos das operagdes de seguros pode ser efetuada

baseada na “Carteira de seguros”. A prética de agrupar contratos de seguros com

caracteristicas similares ¢ consistente com a pratica de gestdo e politica de

diversificag@io do risco inerente a atividade de seguros. A carteira de seguros deve

agrupar contratos com caracteristicas similares, tais como prego, risco segurado e

condigdes do contrato,

O reconhecimento dos ativos e passivos decorrentes das operagdes de seguros

poderd ocorrer em diversas datas, como a:

v

v

Data da aceitagdo do risco,

Data em que o prémio inicial ¢ recebido;

Data em que o evento segurado ocorre;

Data em que o segurado avisa o sinistro;

Data de finalizagfio do periodo coberto pelo contrato;

Data em que o sinistro € pago.

Os ativos e passivos criados em um contrato de seguro sao:

v

Obrigagiio de pagar decorrentes da ocorréncia do evento segurado, deve
refletir os sinistros ocorridos, assim como as despesas para regulagdo e
pagamento dos sinistros;

ObrigagBes sobre riscos segurados que podem ocorrer durante a vigéncia dos
contratos em vigor;

Recuperagdes de salvados e ressarcimentos sobre os sinistros ocorridos €
recuperagdes potenciais dos futuros sinistros garantidos pelos contratos em
vigor;

Obrigagdes de restituir parte do prémio ao segurado em fungdo do
cancelamento do contrato de seguro;

A obrigagdo de efetuar um pagamento ao segurado no final do contrato de
seguro;

Um direito ou obrigagdo contratual de receber ou pagar dinheiro como
resultado dos contratos de seguros em vigor. (por exemplo, direito a renovagéo

automatica do contrato pelo segurado)
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A mensuragdo dos passivos de seguros devem ser baseadas nas melhores

estimativas dos fluxos de caixa futuros dos contratos em vigor;

Os fluxos de caixa futuros estimados para as renovagdes sdo incluidos se, €
somente se, o segurado tem a opg¢do de renovagdo e esta serd potencialmente
exercida. Opgdes de renovagdes sdo potencialmente exercidas quando o segurado
tem a possibilidade de renovagdo por condi¢Bes e pregos mais favoraveis que se

efetuasse um novo contrato com caracteristicas semelhantes;

As obrigagdes decorrentes das operagdes de seguros, ou passivos de seguros,

devem ser mensuradas utilizando a técnica de valor presente (Desconto);

A provisio para riscos ndo expirados deve refletir os sinistros futuros (ndo
ocorridos) dos contratos vigentes, bem como as restituicdes a serem pagas

decorrentes do cancelamento dos contratos de seguro;

Os sinistros a liquidar devem refletir os sinistros ocorridos e ndo pagos até a data
do balango, ou seja engloba os sinistros avisados e a provisio de IBNR. As
despesas com a liquidagéio de sinistros, tais como vistoria, regulagdo e outras,
devem ser provisionadas de forma que reflita como a seguradora espera pagar oS

sinistros correspondentes;

A seguradora poderd reconhecer as recuperagdes potenciais de salvados e
ressarcimentos como redutora da provisdo de sinistros a liquidar e apds o

pagamento da indenizag&o, como um ativo;

Provisdes para Catéstrofe e de Equalizagdo ndo sdo consideradas obrigagdes, pois
niio refletem as caracteristicas estabelecidas no Framework. A divulgagdo de
informagdes sobre “baixa freqliéncia” e “risco de grandes perdas” serdo

requeridas;

A Superavaliagdo dos passivos de seguros ndo deve ser utilizada para impor

solvéncia ou adequagdo de capital as seguradoras pelos orgéos reguladores;
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As despesas de comercializagio ndo devem ser diferidas e reconhecidas como
ativo. A mensurago das obrigagdes devem refletir os fluxos de caixa futuros a
serem gerados pelo contrato de seguro, portanto, o reconhecimento como um ativo

representa um duplo reconhecimento;

Nos contratos em que o segurado tem participago nos lucros da apdlice, também

chamado de lucros atribuidos, os lucros nio pagos deverdo ser classificados como

passivo, exceto se:

v Nao existe obrigagio legal na data do balango em alocar parte dos lucros para
os segurados atuais ou futuros;

v Existe obrigagiio legal mas ndo se pode mensurar com confiabilidade o

montante da obrigag@o.

O restante dos lucros nfo pagos deverdo ser classificados no patriménio liquido.
Nos casos em que existe davida se, ou qual o montante, esta provisdo sera
disponibilizada aos acionistas, a seguradora devera evidenciar que os acionistas

tém acesso restrito a esta provisio,

Para seguros com caracteristicas de investimento, os prémios recebidos devem ser
separados entre a parcela correspondente a cobertura do risco seguravel (Receita)
¢ a parcela correspondente ao investimento (Deposito, no passivo). Deve-se notar
que contratos com caracteristica exclusiva de investimento nfo devem ser

qualificados como contratos de seguros;

Nos contratos de seguros em que os beneficios do segurado estdo vinculados a
certos ativos, a mensuragiio destas obrigagdes deve refletir o valor dos ativos

relacionados na data do balango;

“Valor especifico da entidade” ou “Fuair value” - Se a “TAS 39 — Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragdo™ ainda estiver em vigor, os ativos €
passivos de seguros deveréio ser mensurados baseados no “Valor especifico da

entidade” (Entity-specific value). Contudo, se um sucessor do IAS 39 estabelecer
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a mensuragiio baseada no “Fair value” para a maioria dos ativos e passivos
financeiros, o IASB devera considerar também a utilizagéo do “Fair value” para a

mensuragdo dos direitos e obrigagdes das operagdes de seguros;

O “Valor especifico da entidade” (Entity-specific value) representa o valor de um
direito ou obrigacio que a empresa possua. A IAS 32 define “Fair value” como “o
montante pelo qual um ativo poderia ser transacionado, ou um passivo quitado,
entre partes conhecedoras do assunto e dispostas a negociar numa transagdo sem

favorecimentos”; (IASC, 1998, p. 425)

Para as operagdes de seguros o “Valor especifico da entidade” difere do “Fair

value” nos principais itens:

v O “Valor especifico da entidade” reflete os fluxos de caixa que seréo gerados
com o pagamento dos passivos de seguros de forma ordenada pela seguradora.
Enquanto o “Fair value” reflete o pre¢o de uma transferéncia hipotética dos
passivos de seguros para outra entidade na data do balango;

+ Diferentemente do “Fair value”, o “Valor especifico da entidade” deve refletir
os fluxos de caixa que ndo estdo disponiveis (ou néo sdo relevantes) para
outros participantes do mercado;

v O “Valor especifico da entidade” de um passivo de seguros ndo deve ser

influenciado pela situagdio de crédito da seguradora.

A mensuragdo dos passivos de seguros deve refletir o risco seguravel, na extensdo
que esse risco possa influenciar o prego de uma transagdo sem favorecimentos
(arm’s lenght transaction):

v “Valor especifico da entidade” e o “Fair value” dos ativos e passivos de
seguros deve refletir o risco e incerteza, preferencialmente nos fluxos de caixa
ou, alternativamente na taxa de desconto, sem dupla contagem;

+ As estimativas do “Valor especifico da entidade” e do “Fair value” devem
refletir os niveis de riscos utilizados pelo mercado, inferidas, sempre que
possivel, da observagio dos dados do mercado. As inferéncias dos niveis de
risco do mercado devem ser efetuadas utilizando uma metodologia consistente

durante um longo periodo;




175

v A mensuragio dos ativos e passivos de seguros deve ser efetuada sobre a
“carteira de seguros” que ird agregar todos os contratos sujeitos
substancialmente aos mesmos riscos. Para uma carteira de seguros, o “Valor
especifico da entidade” ¢ o “Fair value” deve refletir os fluxos de caixa
agregados (e ajustes de risco relacionados) das apdlices vigentes na carteira;

v A seguradora deve utilizar modelos de “op¢des de prego” para determinar o

efeito das opgdes contidas nos direitos e obrigagdes de seguros.

Premissas de mercado (por exemplo, estimativa sobre taxa de juros) devem ser
consistentes com as praticas de mercado vigentes € com outros dados de mercados

derivados;

Premissas que nfo derivam do mercado (por exemplo, taxa de mortalidade) deve
ser consistente com o ultimo orgamento aprovado pela administragdo, uma vez
que esses orgamentos e previsdes sdo atualizadas e consideradas estimativas
neutras dos eventos futuros. Para o “Fair value”, se existem dados contrarios
indicando que os demais participantes do mercado ndo utilizam as mesmas
premissas, a seguradora deverd ajustar suas premissas para incorporar as

expectativas do mercado;

Para a mensuragdo dos niveis futuros de despesas (sinistro, comercial e

administrativa):

v Quando a seguradora adotar uma estratégia diferente do mercado na prestagdo
de seus servigos ao segurado, havera conseqiiéncias nos niveis de sinistros e
despesas. O “Fair value” ¢ o “Valor especifico da entidade” devem refletir os
efeitos da estratégia adotada;

+ Determinando sua estratégia especifica na prestagdo de servigos, uma
seguradora pode ser mais ou menos eficiente que as outras seguradoras do
mercado. O “Valor especifico da entidade” deve refletir a eficiéncia atual da
seguradora (contanto que as premissas adotadas nfio foram irreais). O “Fair
value” deve refletir o nivel geral de eficiéncia do mercado, porque sera
refletido no preco de uma transagdo sem favorecimentos (arm’s lenght

transaction).
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»  Na mensuragdo dos passivos de seguros, O “Fair value” ou 0 “Valor especifico da
entidade” deve:

v Refletir, entre outras coisas, o valor presente dos carregamentos futuros,
explicitos no contrato que serdo deduzidos na apropriagdo dos rendimentos dos
investimentos para o segurado;

v Nao refletir diferengas entre o “Fair value” dos investimentos e seu valor

presente determinado sobre outra base.

= O desreconhecimento de uma obrigagdo so ¢ possivel se a obrigagdo especificada
no contrato de seguro for transferida (novagio), cancelada ou expirar. Assim, nos
contratos de resseguro que, normalmente, néo transferem a obrigac3o, os valores
passiveis de recuperagdo deverdo ser apresentados no ativo e ndo reduzindo o

passivo;

= As operagdes de “transferéncia de carteira” devem ser tratadas como a aquisi¢8o
de uma seguradora, para evitar que transa¢es similares sejam tratadas

diferentemente .

O Quadro 3.6. a seguir apresenta uma analise comparativa entre os diferentes métodos

de mensuragdo das operagdes de seguros comentados anteriormente:

»  Método de diferimento das receitas — Método utilizado pela quase totalidade
dos mercados de seguros no mundo. As normas e praticas utilizadas no Brasil ndo

diferem de forma significativa das préticas apresentadas nesta coluna;

« Método de mensuracio dos ativos e passivos — Método que reflete o
entendimento do Comité para a mensuragdo dos direitos ¢ obrigagdes das
operagdes de seguros em observagdo ao Framework ¢ as demais IAS em vigor. Os
critérios de mensuragfio por este método podem ser pelo “Valor especifico da

entidade” ou pelo “Fair value”.
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3.2.3. Evidenciaciio e Divulgac¢io das Operacdes de Seguros

»  Todas as mudangas no montante dos passivos de seguros devem ser reconhecidas
quando ocorrem. Para decidir quais componentes destas mudangas devem ser
evidenciados separadamente, o IASB ira aguardar a finalizago dos projetos que
tratam da revisdo da “IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e

mensuragdo” ¢ “Demonstragdes de performance financeira”;

» A demonstragio do resultado deve incluir os seguintes componentes que surgem
de uma operago de seguros:

v Ganho ou perda liquido na emissdo dos contratos de seguros, incluindo o valor
presente liquido dos prémios, sinistros e despesas. O ganho ou perda liquido
ndo deverd ser significativo em um mercado competitivo. Em casos
excepcionais, as dificuldades préaticas na determinagdo dos efeitos do risco
podem ser tdo grandes que pode ser necessario fixar uma margem de risco a
um nivel que n3o gere ganho ou perda no reconhecimento inicial do contrato
de seguro;

v Os juros/atualizagdo dos passivos de seguros deverdo ser reconhecidos como

receita ou despesa financeira;

v As diferengas entre a experiéncia real e as premissas prévias e as mudangas

nas premissas.

» Qs ganhos ou perdas liquidos na emissdo dos contratos de seguros devem ser
subdividos entre os originados de contratos novos com segurados antigos e

contratos com novos segurados;

= Qs impostos (IOF) e encargos cobrados do segurado juntamente com 0 prémio
ndo devem ser considerados como receita, se 0 montante ¢ recebido e repassado
para outra parte. O IASB ird requerer que a seguradora informe quais impostos ¢

contribui¢des so adicionados ou excluidos da receita de prémios;
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O IASB acredita que deverdo ser requeridos certos itens especificos da atividade
de seguros no Balango patrimonial, Demonstragdo do resultado e Demonstragéo
do fluxo de caixa. O IASB devera apresentar exemplos de formatos dessas
demonstrages e de notas explicativas, em complemento aos IAS 1, IAS 7 e IAS
14. Cabe ressaltar que o formato ¢ ilustrativo e ndo ser4 obrigatorio seguir o

modelo do IASB;

E provavel que a maioria das evidenciagdes requeridas nas “IAS 32 -
Instrumentos financeiros: Divulgagdo e apresentagdo” e “IAS 37 — Provisdes,
passivos contingentes € ativos contingentes”, sejam pertinentes para contratos de
seguros, com alguns ajustes (a serem identificados). Algumas evidenciagdes

requeridas na IAS 39 podem nédo ser necessarias em um contexto de “Fair value”,

No corpo das demonstragdes contdbeis ndo serd necessario apresentar a separagao
entre “correntes” e “ndo correntes” (curto e longo prazo), contudo a IAS 1
estabelece que nestes casos, deve-se apresentar esta separagdo em notas

explicativas;

O montante a recuperar de resseguradoras ndo deve ser compensado com a

respectiva obrigagdo de seguros;

As despesas com prémios de resseguros cedidos e as receitas de recuperagdes de
sinistros e comissdes devem ser apresentadas, como um item especifico de
despesa e de receita, respectivamente. Caso tais montantes possam  S€T
apresentados como redutora de receitas (prémio de resseguro) ou de despesas
(recuperagdes de sinistros e comissGes) os montantes brutos deverdo ser

apresentados em notas explicativas;

Como os empréstimos aos segurados s&o efetivamente um pré-pagamento dos
beneficios, a seguradora podera apresentar estes empréstimos como uma redugdo

da respectiva obrigagio de seguro, em vez de ativo financeiro;
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Para os contratos que prevéem a participagio do segurado nos lucros da apolice, o
valor presente dos fluxos de caixa reconhecido nas demonstragdes contabeis deve
ser separado entre a parte do segurado e da seguradora na propor¢do de suas

participagdes nos rendimentos dos fluxos de caixa;

Deverdo ser divulgadas informagSes sobre a politica da seguradora sobre
contratos com clausulas de participagio nos lucros e as respectivas premissas

utilizadas na elaboracgio das demonstragSes contabeis;

Como na Demonstragio do resultado ndo deverfo ser incluidas informagdes sobre
prémios, sinistros e despesas de seguros determinados em uma base anual
(Prémios ganhos e sinistros incorridos), a Demonstragdo do fluxo de caixa devera
ser tornar mais importante e deverd apresentar, pelo método direto, os prémios

recebidos, sinistros pagos e despesas pagas);

A Demonstragfo contabil por segmento ser4 obrigatéria para todas as seguradoras.
Os efeitos de transagSes internas entre segmentos reportados devem ser
apresentados no relatério de informagSes por segmento. Estas operagdes ndo

devem criar ativos, passivos, despesas ou receitas para a seguradora;

Outros itens que podem ser requeridos evidenciagéo adicional sdo:

<

Adequagio de capital minimo e margem de solvéncia;

AN

Montante do patriménio que ndo podera ser distribuido em atendimento a
normas legais ou do regulador e quanto ndo poderd em funcdo de estratégia

comercial,

<

Indicadores de performance (como nivel de novos negécios, taxas de retencéo
e cancelamento);

v Informagdes sobre ajustes de riscos;

v Detalhamento sobre “Comportamento dos sinistros”;

v Informagdes sobre Valor em risco — VAR e sensibilidade;

v Informagdes sobre restrigbes em seus ativos (vinculados em garantia de

provisdes técnicas),
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v Informagdes sobre riscos com baixa freqiiéncia e alta severidade. Talvez como

um componente independente no patriménio liquido (Reserva).

O IASB ir4 apresentar de forma detalhada quais as informagdes serdo necessarias para

atender os requerimentos acima.

a) Modelo das Demonstracdes Contibeis

O IASB ira requerer a apresentagio de certos itens nas demonstragdes contabeis, em
adicgio aqueles requeridos nas IAS 1 e 7. Formatos ilustrativos e notas devem ser apresentados
nos anexos da IAS a ser criada. Os quadros a seguir apresentam os formatos das

demonstrages divulgadas pelo IASB no Relatorio em estudo:



Quadro 3.7 — Modelo de Balan¢o Patrimonial

BALANGO PATRIMONIAL
Valor da entidade Fair value
31/12/99  31/12/00 31/12/99  31/12/00
Ativos
Investimentos 21.786 30.006 21.786 30.006
Direitos sobre seguros de vida - - 309 -
Resseguro a recuperar sobre sinistros a
figuidar + IBNR 2.871 2.968 2.746 2.901
Total do Ativos 24.657 32.974 24.841 32.907
Passivo e Patriménio liquido
Capital social 10.000 10.000 10.000 10.000
Contribuicdes / (Distribuigbes) 2178 (576) 2178 (576)
Lucros acumutados:
- Exercicios anteriores - 2.909 - 3.510
- Resultado do periodo 2.909 1.574 3.510 1.130
Total do patriménio liquido 15.087 13.907 15.688 14.064
Sinistros a liquidar + IBNR 9.570 9.893 9.153 9.669
Obrigages com o segurado (Vida) - 9.174 - 9.174
Total do passivo 9.570 19.067 9.153 18.843
Total do passivo e patrimonio liquido 24.657 32,974 24.841 32.907
NOTAS
Sinistros a liquidar + IBNR (sem desconto) 10.000 10.125 10.000 10.125
Efeitos do desconto (930) (482) (1.347) (708)
Provisdo para riscos e incertezas 500 250 500 250
9.570 9.893 9.153 9.669
Resseguro a recuperar sobre sinistros a liquidar +
IBNR (sem desconto) 3.000 3.038 3.000 3.038
Efeitos do desconto (279) (145) (404) (212)
Provisdo para riscos e incertezas 160 75 150 75
2.871 2.968 ~ 2.746 2.901

Fonte: Adaptado de IASB, 1999, p. A91 e A%.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Prémios emitidos liquidos

Sinistros (ap6s desconto)
Provis&o para riscos e incertezas
Sinistros retidos (ap6s o risco)

Despesas de comercializagdo
Mudangas nos ativos/passivos com o segurado (Vida)
Outras despesas operacionais

Subtotal

Mudangas nas premissas originais
- Prémios estimados liquidos
- Provis&o de sinistros liquida

Revers&o da provisdo para riscos e incertezas
Subtotal

Resultado operacional

Financiamento:

Juros de investimentos
Efeitos do desconto
Subtotal

Lucros antes de impostos
Impostos
Lucro liquido do periodo

Valor da entidade Fair value
31112199 31/12/00 31/12/99 31/12/00
22.400 11.194 22.400 11.194
(6.770) (1.126) (6.478) (1.126)
(350) - (350) -
(7.120) (1.126) (6.828) (1.126)
(13.277) - (13.277) -
- (9.176) 309 (9.485)
- (1.270) - (1.270)
2.003 (378) 2.604 (687)
- 210 - 210
- (83) - (83)
- 175 - 175
- 302 - 302
2.003 (76) 2.604 (385)
906 1.968 906 1.968
- (318) - (453)
906 1.650 906 1.515
2.909 1.574 3.510 1.130
2.909 1.574 3.510 1.130

Fonte: Adaptado de IASB, 1999, p. A90 e A9S.
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Quadro 3.9 — Modelo da Demonstragiio de Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
31/12/99 31/12/00

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Prémio total recebido 26.000 11.494
Prémio de resseguro pago (3.600) (90)
Sinistros brutos pagos (421) (1.126)
Recuperagdes de resseguro - -
Despesas de comercializagéo pagas (13.277) -
Outros custos operacionais - (1.270)
Fluxo de caixa liquido das ativ. operacionais 8.702 9.008
Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Aplicagdes em investimentos financeiros (11.786) (8.222)
Rendimentos sobre os investimentos 906 1.968
Contribuigdes / (Distribuicdes) 2.178 (2.754)
Fluxo de caixa liquido das ativ. de financiamento (8.702) (9.008)

Aumento no caixa e equivalentes a caixa - -

Fonte: Adaptado de IASB, 1999, p. A92 e A97.

b) Informacées Gerais e Notas Explicativas

N#o ¢ objetivo deste trabalho estudar ou efetuar uma andlise comparativa sobre todas
as informagdes que devem ser divulgadas em notas explicativas estabelecidas pelo IASB —
exceto aquelas decorrentes das operagSes de seguros —, uma vez que corresponde a uma
grande variedade de informagdes com suas caracteristicas especificas. Para se ter a dimens&o
do volume de informagdes requeridas, sdo relacionados a seguir as principais informagdes que
devem ser apresentadas nas demonstragSes contdbeis em obediéncia as IAS vigentes, sem

apresentar o detalhamento de cada uma:

v Identificagio das demonstragdes contdbeis (nome da empresa, enderego,
individual ou consolidada, data do balango, moeda, nivel de precisdo dos
numeros, natureza das operag@es e atividades principais);

v Distingfio entre corrente e ndo corrente (antes e apds 12 meses da data do
balango);

v Informagdo comparativa com o periodo anterior;
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As notas explicativas devem ser apresentadas de forma ordenada e
referenciadas no corpo das demonstragdes contabeis;

As bases de preparagio das demonstragdes contébeis e politicas contabeis;

Cumprimento com as Normas Internacionais de Contabilidade;

Mudangas em politicas contabeis e seus efeitos;

Informacdes requeridas pelas IAS e ndo apresentadas nas demonstragoes
contibeis nem nas notas,

Informagdes adicionais que ndo sdo apresentadas no corpo das demonstragdes
contabeis, mas que sejam necessirias para uma apresentagdo justa (fair
presentation);

Risco de continuidade;

Operagdes descontinuadas;

Eventos ap6s a data do balango;

Tradugfo de moeda estrangeira;

Informagdes por segmento de negocios e geografico;

Instrumentos financeiros;

Pesquisa e desenvolvimento;

Leasing;

Tributos diferidos;

Divulgagio de partes relacionadas;

Combinagéio de negdcios e consolidagdo;

Outros investimentos de longo prazo;

Ativo imobilizado;

Contingéncias;

Planos de beneficios a empregados;

PatrimOnio dos acionistas;

Lucros por agao;

Dividendos por agdo.
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3.3. Resumo das Principais Diferencas e Similaridades Identificadas

a) Escopo do projeto

O IASB determina que a IAS devera tratar da contabilizagfio dos contratos de seguros
(ou grupo de contratos), em vez de todos os aspectos contabeis de todas as operagdes de uma
seguradora. Devera tratar ambas as partes do contrato de seguros, tanto o segurado como a

seguradora, assim como as operagdes de resseguro.

A Resolugio CNSP n.° 19 de 17 de fevereiro de 2000, que consolidou as normas
contabeis das operagdes de seguros € resseguros define tratamentos contdbeis também para
itens ndo relacionados & atividade de seguros, tais como reavaliacio de imoveis, créditos
tributarios e prejuizos fiscais, dentre outros que ja sdo tratados por outros organismos
regulamentadores como o CFC, o IBRACON e a CVM. As Resolugdes do CNSP e Circulares

da SUSEP nio tratam da contabilizagdo das operagdes de seguros por parte do segurado.

b) Definiciio de Contrato de seguro

O IASB define contrato de seguro como sendo:

... um contrato em que uma parte (0 segurador) aceita um risco seguravel pelo acordo
com outra parte (0 segurado) para compensar o segurado ou outro beneficiario se um
evento especifico, futuro e incerto afeta adversamente o segurado ou outro beneficiario
(diferente de um evento que ¢ somente a mudanga em uma especificada taxa de juros,
prego de um titulo mobiliario, prego de uma commodity, taxa de cambio, indice de
pregos ou taxa, avaliagdo de crédito (rating) ou indice de crédito, ou variavel
semelhante).

Dessa forma, ndo sdo considerados contratos de seguros, mesmo que possuam a forma
legal de um contrato de seguro, produtos de investimentos, loterias e jogos de azar,

instrumentos derivativos, dentre outros.
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As normas brasileiras de contabilidade nfio definem o contrato de seguro, sendo, na
prética, considerado contrato de seguro, todos os contratos emitidos por uma seguradora,

desde que observadas as regulamentagdes legais e da SUSEP.

¢) Separacio entre seguros em geral e seguros de vida

O IASB entende que nfio haverd distingdo entre seguros em geral (seguros de

propriedade e responsabilidades) e seguros de vida (morte e sobrevivéncia).

Em alguns paises existe a obrigatoriedade de separagfo das operagdes de seguros em
geral e de seguros de vida, sendo necessério a constituigio de companhias independentes para
seguros em geral e seguradoras de vida. No Brasil nfo existe esta obrigatoriedade e tampouco
as normas brasileiras fazem essa separagio para efeitos de reconhecimento e mensuracdo das

operacdes de seguros.

d) Operacdes por parte do segurado

O IASB ainda ndo definiu as regras para contabilizagdo das operagdes de seguro por

parte do segurado.

No Brasil, o pronunciamento do IBRACON “I — Ativo Circulante (exclui Estoques)”,
define o tratamento dos pagamentos antecipados de despesas com seguro como um item do
ativo circulante. Estabelece também que sua amortizagdo se dard a medida que os beneficios
forem auferidos. Determina ainda que as despesas pagas antecipadamente sejam consignadas
no balango por seu valor efetivamente amortizavel no exercicio seguinte, a fim de serem
observados os critérios que caracterizam o regime de competéncia. (FIPECAFI & ARTHUR

ANDERSEN, 1994, p. 161)

A CVM ndo divulgou qualquer norma relacionada as operagdes de seguros. Contudo,
o item 3 do Parecer de Orientagdo n.° 15 de 28 de dezembro de 1987, trata da evidenciagdo

dos contratos de seguros efetuados pela empresa (segurada):
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...e da protegfio e preservagio desse investimento, ¢ requerido que sejam evidenciados
em nota, quadro auxiliar ou em relatério as seguintes informagdes:
...b) Nota sobre seguros:

A companhia deve informar se e quais os ativos, responsabilidades ou
interesses cobertos por seguros € os respectivos montantes, especificados por
modalidade.

i) Ganhos Contingentes

A TAS 37 define procedimentos para os ganhos contingentes decorrentes de um
contrato de seguro. Ela estabelece que a empresa (segurada) deve reconhecer o reembolso
quando, e somente quando, for praticamente certo que recebera o reembolso se tiver de pagar
a obrigagdo. A quantia reconhecida como reembolso ndo deve exceder o valor da provisio e
deve ser apresentada como um ativo separado. Na demonstra¢do do resultado, a despesa

relativa a proviso pode ser apresentada liquida do montante reconhecido como reembolso.

O IBRACON no pronunciamento “XXII-Contingéncias”, revisado em dezembro de

1992, o paragrafo 8 refere-se aos ganhos contingentes € seu tratamento:

8. Como regra geral, ganhos contingentes ndo devem ser objeto de
contabilizagio em obediéncia & convengdo contdbil do conservadorismo (principio da
prudéncia), pela qual uma receita somente deve ser reconhecida quando realizada.

Nesses casos & recomendavel apenas a divulgagdo, mediante nota explicativa,
da natureza do ganho e do montante estimado da futura receita (preferivelmente
liquida de imposto de renda e de provaveis custos e despesas a ela atribuiveis).
(FIPECAFI & ARTHUR ANDERSEN, 1994, p. 322)

A FIPECAFI & ARTHUR ANDERSEN (1994, p. 327 e 329), em seu livro “Normas e

praticas contabeis” definem o tratamento dos ganhos contingentes, como segue:

1540 - Ganhos contingentes somente sfo contabilizados quando a
probabilidade de o evento contingente acontecer ¢ extremamente alta (tdo alta que
praticamente ja ndo ¢ mais contingéncia) e o montante do ganho pode ser estimado
com elevado grau de acuidade. Quando apenas uma faixa de valor pode ser estimada,
o limite mais baixo da escala é provisionado.

15.51 — Os ganhos contingentes com grande probabilidade de se concretizarem
siio classificados no ativo circulante ou realizavel a longo prazo, segundo o critério
geral, e geralmente se referem a:
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»  Demandas Judiciais Favoravesis;
» Indenizag¢Bes Pleiteadas a Seguradoras.

3.3.1. Diferencas no Reconhecimento e Mensuragio das Operacdes de Seguros

a) Método de mensuracfio dos ativos e passivos

Para o IASB, as seguradoras devem mensurar os ativos e passivos que surgem em um
contrato de seguro (Método de mensuragio dos ativos e passivos) em vez do diferimento das
receitas e despesas durante o prazo de vigéncia do contrato (Método de diferimento). A
mensuragdo dos ativos e passivos de seguros devem ser baseadas nas melhores estimativas
dos fluxos de caixa futuros dos contratos em vigor, ou seja, ¢ a avaliagdo da substincia

econdmica dos elementos das demonstragdes contébeis.

O Meétodo proposto pelo IASB é consistente com a teoria da contabilidade, com as
normas do FASB — considerado “Benchmark” para os organismos regulamentadores de

normas contabeis — e com as normas emanadas do CFC, como pode ser observado a seguir:

CANNING (apud. HENDRIKSEN & VAN BREDA, 1999, p. 284) define ative como:

qualquer servigo futuro , em termos monetarios, ou qualquer servigo futuro
conversivel em moeda (...) cujos direitos pertencem legal ou justamente a alguma
pessoa ou algum conjunto de pessoas. Tal servigo € um ativo somente para essa pessoa
ou esse grupo de pessoas que o usufrui.

Para o mesmo autor, passive é “um servigo, com valor monetario, que um proprietéario
[titular de ativos] é obrigado legalmente (ou justamente) a prestar a uma segunda pessoa (ou

grupo de pessoas)”. (HENDRIKSEN & VAN BREDA, 1999, p. 284)

Segundo SPROSURE & MOONITZ (apud. [UDICIBUS, 1997, p. 123) “atives
representam beneficios futuros esperados, direitos que foram adquiridos pela entidade como

resultado de alguma transagfo corrente ou passada...”
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MEIGS & JOHNSON (apud. IUDICIBUS, 1997, p. 123) definem ativo como

“recursos econdmicos possuidos por uma empresa’.

Conforme HENDRIKSEN & VAN BREDA (1999, p. 284) o Pronunciamento n.° 4 do

APB definiu ativos e passivos da seguinte forma:

= Ativos sio “recursos econdmicos de uma empresa que sdo reconhecidos e
medidos em conformidade com principios contdbeis geralmente aceitos

[incluindo] certas despesas diferidas que ndo representam recursos.”

»  Passivos sio “obrigagdes econdmicas de uma empresa, reconhecidas e medidas

em conformidade com principios contabeis geralmente aceitos.”

O apéndice & Resolugdo do CFC n.° 750 de 31 de dezembro de 1993, estabelece que:

..sob uma Otica pragmatica, a aplicagdo da Contabilidade a uma Entidade
particularizada, busca prover os usuérios com informagdes sobre aspectos de natureza
econdmica, financeira e fisica do Patrimdnio da Entidade e suas mutag3es, o que
compreende registros, demonstragdes, analises, diagndsticos e progndsticos, expressos
sob a forma de relatos, pareceres, tabelas, planilhas e outros meios. (CFC, 2000, p. 40)

Ainda conforme o CFC, a “NBC T 6 — Da Divulgagdo das Demonstragdes Contabeis”,

estabelece em seu paragrafo 6.1.2.1:

6.1.2.1 — A divulgagio das demonstragdes contdbeis tem por objetivo fornecer, aos
seus usudrios, um conjunto minimo de informagdes de natureza patrimonial, econdmica,
financeira, legal, fisica e social que lhes possibilitem o conhecimento e a analise da situagdo
da Entidade. (CFC, 2000, p. 138)

A SUSEP estabelece normas contdbeis de reconhecimento e mensuragdo das
operagdes de seguros com a utilizagdo do método de diferimento, gerando ativos e passivos
que podem no refletir a real situagéo econdmico-financeira da seguradora. Cabe lembrar que
o método de diferimento é o método utilizado na maioria dos paises do mundo para

reconhecimento e mensuragio das operagdes de seguros.
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i) Fluxo de caixa

Para o IASB, os fluxos de caixa futuros devem refletir a estimativa corrente de todos
os eventos futuros que afetarfio os fluxos de caixa em termos de valor e no tempo, tais como
os pagamentos de sinistros e de despesas com regulagio/administragiio de sinistros,
restitui¢des de prémios, as recuperagdes de sinistros de cosseguros e resseguros, assim como

de salvados e ressarcimentos e do pagamento de lucros atribuidos.
No Brasil, a principal provisdo de uma seguradora, a PPNG — que representa

aproximadamente 37% do patrimdnio liquido do mercado —, ndo tem qualquer relagdo com os

fluxos de caixa futuros.

b) Mensuraciio baseada na carteira

Segundo o IASB, a mensuragdo dos ativos e passivos das operagdes de seguros pode
ser efetuada baseada na “Carteira de seguros”. A pratica de agrupar contratos de seguros com
caracteristicas similares ¢ consistente com a pratica de gestéo e politica de diversificagéo do

risco inerente & atividade de seguros.
No Brasil, algumas provisdes técnicas sdo mensuradas baseadas no comportamento da

“Carteira de seguros”, como a provisdo de IBNR. A pratica de agrupar contratos ¢ consistente

com as caracteristicas basicas do seguro, que sdo o mutualismo, a previdéncia ¢ a incerteza.

¢) Fato gerador

Segundo o IASB, o reconhecimento dos ativos e passivos de seguros devera ocorrer no
momento em que a seguradora assume o risco. No Brasil, a SUSEP define que para o
mercado de seguros, o fato gerador da receita é a emissdo da apolice. A aceitagfio do risco e
a emissdo da apolice sio eventos independentes e da aceitagdo do risco a emissdo da apodlice

podem decorrer dias e até semanas.
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d) Contratos em que o beneficio do segurado esta vinculado a ativos

Para o IASB, nos contratos de seguros em que os beneficios do segurado estdo
vinculados a certos ativos, a mensuragio destas obrigagdes deve refletir o valor dos ativos

relacionados na data do balango.

No Brasil, esta é uma pratica corrente, principalmente na mensura¢do de Planos
Gerados de Beneficios Livres — PGBL e seguros de vida resgatdveis, VGBL, em que séo
constituidos fundos de investimentos especificos e independentes dos demais investimentos
da seguradora e os participantes desses planos adquirem cotas desses fundos, sendo a provis@o

técnica atualizada pela variagdo do valor das cotas desses fundos.

¢) Restituicio de prémios

O IASB entende que na mensuragio da provisdo de riscos nfio expirados deve-se levar
em consideragio os pagamentos que serdo efetuados em funcdio do cancelamento da apolice
de seguro durante a vigéncia do contrato. No Brasil, os prémios a restituir sdo reconhecidos

somente quando incorridos.

f) Obrigacdes de seguros

Segundo o IASB, os passivos criados em um contrato de seguro sdo:

»  Obrigagdes de pagar pela ocorréncia do evento segurado, deve refletir os sinistros

ocorridos, assim como as despesas para regulagéo e pagamento dos sinistros;

= QObrigagdes sobre riscos segurados que podem ocorrer durante a vigéncia dos

contratos em Vvigor;
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Obrigagdes de restituir parte do prémio ao segurado em fungdio do cancelamento

do contrato de seguro;

A obrigagio de efetuar um pagamento ao segurado no final do contrato de seguro;

Um direito ou obrigagdo contratual de receber ou pagar dinheiro como resultado

dos contratos de seguros em vigor. (por exemplo, direito a renovagdo automatica

do contrato pelo segurado)

A seguradora deve utilizar modelos de “opgdes de prego” para determinar o efeito das

opgdes contidas nos direitos e obrigag¢Ges de seguros.

A seguradora poderd reconhecer as recuperagdes potenciais de salvados e

ressarcimentos como redutora da provisdo de sinistros a liquidar e apés o pagamento da

indenizagfo, como um ativo.

No Brasil, as provisdes de seguros sdo basicamente as mesmas, havendo divergéncias,

entretanto, nos critérios de reconhecimento e mensurago, COmMo segue:

Os sinistros a liquidar so reconhecidos quando incorridos (avisados ou ndo);

As despesas com a regulagio e pagamento dos sinistros sdo reconhecidas quando

ja incorridas ou pagas;

Recuperagdes de salvados e ressarcimentos sdo reconhecidos quando a seguradora
obtém a posse € a propriedade do bem sinistrado, ou seja, ap6s o pagamento da

indenizagdo;

Recuperagdes em ressarcimentos sdo reconhecidos quando a seguradora obtém

acordo formal de ressarcimento junto ao segurado;

As obrigagdes de efetuar um pagamento no final do contrato sdo reconhecidas nos

recebimentos dos prémios (vida resgatavel);
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» Qs direitos ou obrigagdes contratuais de receber ou pagar dinheiro como resultado

dos contratos de seguros em vigor sdo reconhecidos quando efetivados.

i) Provisio de Prémios ndo Ganhos (PPNG)

Para o IASB, a PPNG deixard de existir e serd substituida por uma provisdo para
riscos niio expirados que devera refletir os sinistros futuros (nfio ocorridos) dos contratos
vigentes, bem como as restitui¢des a serem pagas decorrentes do cancelamento dos contratos

de seguro.

Como visto anteriormente, a PPNG & conseqiiéncia da técnica utilizada para apropriar
as receitas de prémios de seguros pelo periodo de vigéncia da apélice — andlogo & amortizag&o
das despesas com seguro pelas empresas seguradas — sendo, portanto, uma provisdo que ndo

possui substancia econdmica, segundo o Fi ramework do IASB.

i) Provisdo para catdstrofe e equalizacio

Para o IASB, provisdes para Catéstrofes ¢ de Equalizagio ndio sdo consideradas
obrigacdes, pois ndo refletem as caracteristicas estabelecidas no “Framework”. No Brasil, as
normas e regulamentos da atividade de seguros, ndo fazem qualquer referéncia a estes tipos de
provisdes. Portanto, nfo s@o constituidas provisdes dessa natureza pelas seguradoras

brasileiras.

o) Prémios cedidos — cosseguro e resseguro

Para o IASB, os valores passiveis de recuperagéo, em funcdo de contrato de resseguro,
deverfio ser apresentados no ativo e néo reduzindo o passivo, uma vez que estes contratos,

normalmente, ndo transferem a obrigagdo para o ressegurador.
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No Brasil, tanto os valores passiveis de recuperagéo de resseguro como de cosseguro
cedido, sdo apresentados como redutora da provisdo, porém, diferentemente do resseguro, os
repasses de cosseguro cedido transferem a obrigagio para outra seguradora, ficando a

seguradora cedente responsavel perante o segurado, somente da sua participagdo no contrato.

h) Desconto

Para o IASB, as obriga¢des decorrentes das operagdes de seguros, ou passivos de
seguros, devem ser mensuradas utilizando a técnica de valor presente (Desconto). No Brasil,

as obrigagdes de seguros, normalmente, néo sao descontadas.

i) Despesas de comercializacio diferidas

Para o IASB, as despesas de comercializagdo ndo devem ser diferidas e reconhecidas
como ativo. No Brasil, o diferimento das despesas de comercializagdo ¢ efetuado de forma

proporcional ao reconhecimento da receita de prémio ganho.

i) Lucros atribuidos

Para o IASB, os lucros atribuidos devem ser reconhecidos no momento em que a
seguradora pode estimar seu montante de forma confi4vel. No Brasil, os lucros atribuidos sdo

reconthecidos, normalmente, quando efetivamente devidos ou pagos.

k) Transferéncia de carteira

Para o IASB, as operagdes de “transferéncia de carteira” devem ser tratadas como a
aquisigfio de uma seguradora. Ja no Brasil, nfio existe norma para o tratamento desta operagao.
As seguradoras adotam, normalmente, 0s mesmos critérios de uma operagdo de repasse de

cosseguro cedido.
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3.3.2. Diferencas na Evidenciacio e Divulgacio das Operagdes de Seguros

a) Seguros com caracteristica de investimento (disclosure)

Segundo o IASB, para seguros com caracteristicas de investimento, os prémios
recebidos devem ser separados entre a parcela correspondente a cobertura do risco seguravel
(Receita) e a parcela correspondente ao investimento (Deposito, no passivo). No Brasil, todos
os contratos de seguros recebem o mesmo tratamento, ou seja, os prémios recebidos séo
reconhecidos como receita e ¢ constituida provisio da parcela correspondente ao

investimento.

b) Empréstimo ao segurado / participante

O IASB considera os empréstimos aos segurados como um pré-pagamento dos
beneficios, a seguradora poderd apresentar estes empréstimos como uma redugdo da
respectiva obrigagdo de seguro, em vez de ativo financeiro. No Brasil, os empréstimos a
segurados e/ou participantes sdo apresentados como um item do ativo e ndo como redutora da

provisdo.

¢) Ganhos e perdas, mudangas de estimativas, real X estimado

Em fungdio do método de reconhecimento e mensuragio das operagdes de seguros, 0

IASB define que a demonstragdo do resultado deve incluir:

s Os ganhos ou perdas liquido na emiss&o dos contratos de seguros;

s Qs efeitos das mudangas de estimativas;
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»  As diferencas entre a experiéncia real e as premissas prévias e as mudangas nas

premissas.

No Brasil, a demonstragdo do resultado ndo requer a apresentagdo de informagdes

desta natureza.

d) Impostos e encargos

Para o IASB, os impostos (IOF) e encargos cobrados do segurado juntamente com 0
prémio ndo deve ser considerado como receita, se 0 montante ¢ recebido e repassado para
outra parte. Contudo, ird requerer que a seguradora informe quais impostos € contribuigdes
sio adicionados ou excluidos da receita de prémios. No Brasil, o IOF ndo ¢ considerado como
receita, porém o custo de apolice cobrado do segurado ¢ considerado como outras receitas

operacionais e ndo como receita de prémios.

¢) Contratos novos e contratos renovados

Para o IASB, os ganhos ou perdas liquidos na emissdo dos contratos de seguros devem
ser subdivididos entre os originados de contratos novos com segurados antigos e contratos

com novos segurados. No Brasil, esta informago ndo ¢ requerida.

f) Separaciio entre correntes e nio correntes

O IASB determina que no corpo das demonstragdes contdbeis nfio sera necessario
apresentar a separagdo entre “correntes” e “ndo correntes” (curto e longo prazo), contudo a
IAS 1 estabelece que nestes casos, deve-se apresentar esta separagdo em notas explicativas.
No Brasil, é obrigatoria a separagdo entre curto ¢ longo prazo no corpo do Balango

patrimonial.
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o) Prémios cedidos — cosseguro e resseguro

Como visto anteriormente, para o IASB os valores passiveis de recuperagdo, em
fungfo de contrato de resseguro, deverdo ser apresentados no ativo e ndo reduzindo o passivo.
No Brasil, tanto os valores passiveis de recuperagdo de resseguro como de cosseguro cedido,

sdio apresentados como redutora da provis&o.

Com relagio & contrapartida, para o IASB as despesas com prémios de resseguros
cedidos e as receitas de recuperaces de sinistros e comissdes devem ser apresentadas, como
um item especifico de despesa e de receita, respectivamente. Caso tais montantes possam ser
apresentados como redutora de receitas (prémio de resseguro) ou de despesas (recuperagdes
de sinistros e comissdes) os montantes brutos deverdo ser apresentados em notas explicativas.
No Brasil, as despesas e receitas de repasses de cosseguro € resseguro sdo apresentadas como
redutora dos respectivos grupos, porém de forma destacada no corpo da demonstragdo do

resultado.

h) Demonstracio do fluxo de caixa e DOAR

O IASB requer a apresentagdo da Demonstragdo do fluxo de caixa e devera apresentar,
pelo método direto, os prémios recebidos, sinistros pagos e as despesas pagas. No Brasil, a
publicagio desta demonstragdo ndo ¢ obrigatoria. A obrigatoriedade recai sobre a
Demonstragio de origens e aplicagdes de recursos — DOAR sobre a qual o IASB néo faz

referéncia.

i) Demonstracdes contdbeis por segmento

O IASB define que as demonstragdes contabeis por segmento serdio obrigatorias para
todas as seguradoras. No Brasil, néo existe obrigatoriedade de divulgagdo de informagdes por
segmento, contudo a SUSEP requer que as seguradoras devam divulgar, no minimo, oS
prémios ganhos, os indices de sinistralidade e de comissionamento em cada um dos principais

ramos em que atue.
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i) Lucros atribuidos

Segundo o IASB, as seguradoras deverdo divulgar informagdes sobre a politica de

participagdo nos lucros e as respectivas premissas utilizadas na elaboragdo das demonstragdes

contébeis. Os montantes apresentados nas demonstragdes contébeis devem ser separados entre

a parte do segurado e da seguradora.

No Brasil, nfio existe obrigatoriedade de divulgagfio desse tipo de informagdo nas

demonstragdes contabeis.

k) Qutras informacdes

O IASB poder4 requerer a divulgagéo de informagdes adicionais, tais como:

<«

A

Adequaggo de capital minimo e margem de solvéncia;

Montante do patrimdnio que ndo podera ser distribuido em atendimento a
normas legais ou do regulador e quanto néio podera em fungio de estratégia
comercial,

Indicadores de performance (como nivel de novos negocios, taxas de retengéo
e cancelamento);

Informagdes sobre ajustes de riscos;

Detalhamento sobre “Comportamento dos sinistros”;

Informagdes sobre Valor em Risco— VAR e sensibilidade;

InformagBes sobre restrigdes em seus ativos (vinculados em garantia de
provisdes técnicas);

Informac®es sobre riscos com baixa freqiiéncia e alta severidade. Talvez como

um componente independente no patrimdnio liquido (Reserva).

No Brasil, nio é necesséria a divulgagdo de informagdes como as descritas acima.
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CAPITULO 4

MODELO COMPARATIVO DOS CRITERIOS
CONTABEIS UTILIZADOS NO BRASIL E

PROPOSTOS PELO IASB

Neste capitulo pretende-se efetuar uma andlise comparativa pratica, com a aplicagdo
dos critérios contabeis brasileiros e os critérios propostos pelo IASB sobre um dado universo
de transa¢des predeterminados com o objetivo de corroborar as observagdes levantadas no
capitulo anterior e avaliar seus efeitos nas demonstragdes contdbeis divulgadas por uma

seguradora brasileira.
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4.1. Premissas e Dados Basicos

Com os dados apresentados a seguir, pretendeu-se simular o comportamento de uma
carteira de automéveis — que representa mais de 30% do faturamento do mercado segurador
brasileiro — em uma seguradora hipotética, criada em 1° de janeiro de 2001, durante os 2 anos
subseqientes, de forma que se possa avaliar os efeitos das normas propostas em uma carteira
em formagio e em crescimento (no primeiro ano) e uma carteira ja formada e estabilizada (no

segundo ano).

a) Premissas basicas:

» Integralizagfio de capital em dinheiro de R$ 10 milhdes em 10.01.2001;

» Aplicagdo de R$ 9,5 milhdes em FIF em 11.01.2001;

» No final de cada més, a conta corrente é encerrada com R$ 20 mil, sendo a

diferenga aplicada ou resgatada do fundo de investimento;

» As aplicagdes financeiras rendem juros de 1% a.m. sobre o saldo anterior ¢ a

média da movimentag&o do més.

» A taxa de desconto serd de 1% a.m. para célculo de todas as provisdes da

seguradora.

b) Premissas de prémios de seguros:

= Prémios emitidos, conforme quadro 4.1, considerando:
v" Custo de apolice : R$ 40,00 por documento emitido;
v' Juros sobre parcelamento: 8% sobre o prémio tarifa;
v 10F de 7%;

v' Apblices com vigéncia anual, iniciando no dia 1° do més de emisséo;
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Prémios cancelados — Percentual sobre os prémios emitidos no més;
Prémios restituidos — Percentual sobre os prémios emitidos no més;

Comissio de corretagem — Percentual sobre os prémios emitidos mais juros s/

parcelamento do més;
Prémio de cosseguro cedido — Percentual sobre os prémios emitidos mais juros s/
parcelamento do més;
v" Comissiio de cosseguro cedido — 5% a mais da comissdo de corretagem,
sobre o prémio cedido.

Prémio de resseguro cedido — Percentual sobre os prémios emitidos;

Comissiio de resseguro cedido — 5% dos prémios de resseguro cedido.
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» Fluxo de caixa dos prémios:

v

Prémios de seguros — Recebimento em 4 parcelas, sendo a primeira no
mesmo més da emissio, liquido de IOF. O custo de aplice ¢ recebido na
primeira parcela;

Prémios restituidos — Imediatamente, quando incorrido;

Prémios de cosseguro cedido — Na medida em que os prémios sdo
recebidos, ou seja, em 4 parcelas e liquido de comissdes de cosseguro;
Prémios de resseguro cedido — Em 7 parcelas, a partir do 4° més da
emissdo e liquido de comissSes de resseguro;

Comissio de corretagem - Na medida em que os prémios sdo recebidos,

ou seja, em 4 parcelas.
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¢) Premissas de sinistros:

=  Sinistros ocorridos — Sinistralidade de 7,4% das apolices emitidas no més,

correspondendo a indenizagdes totais entre 66,8% e 71% dos prémios emitidos.

Quadro 4.2 — Sinistros ocorridos por més de emissdo da apdlice

Indenizacao

total

jan/01 96 668.400,00
fev/01 119 835.000,00
mar/01 137 956.200,00
abr/01 163 1.147.400,00
mai/01 193 1.353.800,00
jun/01 222 1.556.400,00
jui/o1 267 1.872.600,00
ago/01 270 1.897.200,00
set/01 274 1.925.600,00
out/01 278 1.954.000,00
nov/01 282 1.982.400,00
dez/01 286 2.010.800,00
jan/02 289 2.035.400,00
fev/02 296 2.075.200,00
mar/02 305 2.122.600,00
abr/02 307 2.143.400,00
mai/02 309 2.164.200,00
jun/02 311 2.185.000,00
jul/o2 313 2.205.800,00
ago/02 314 2.222.800,00
set/02 316 2.243.600,00
out/02 318 2.264.400,00
nov/02 320 2.285.200,00
dez/02 322 2.306.000,00
Total 6.307 44.413.400,00
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=  Sinistros ocorridos — Como as apdlices sdo de vigéncia anual, os sinistros
ocorridos foram distribuidos entre os meses de vigéncia da apélice, conforme

quadro a seguir:

Quadro 4.3 — Distribuiciio dos sinistros ocorridos durante a vigéncia

' %
Sinistros ocorridos

 Maés

1° Més 2,381%
2° Més 4,762%
3° Més 7,143%
4° Més 9,524%
5° Més 11,905%
6° Més 14,286%
7° Més 14,286%
8° Més 11,905%
9° Més 9,524%
10° Més 7,143%
11° Més 4,762%
12° Més 2,381%

»  Sinistros avisados — Dos sinistros ocorridos no més, foram avisados, conforme

distribui¢do a seguir:

Quadro 4.4 — Distribuigfio dos sinistros avisados

‘ % '
Sinistros avisados
1° Més 82,803%
2° Més 5,230%
3° Més 4,115%
4° Més 3,250%
5° Més 2,550%
6° Més 1,700%
7° Més 0,104%
8° Més 0,062%
9° Més 0,052%
10° Més 0,045%
11° Més 0,036%
12° Més 0,029%
13° Més 0,013%
14° Més 0,008%
15° Més 0,005%




218

Despesas com sinistros — 2% dos sinistros avisados;

Recuperagies de salvados — 10% das indenizagdes;

Recuperagdes em ressarcimentos — 0,5% das indenizagoes;

Recuperacdes de cosseguro e resseguro — Os mesmos percentuais dos prémios

cedidos no més da emisséo;

Provisdo de IBNR — Utilizado o percentual de 3,6% dos prémios retidos,

estabelecido na Circular SUSEP n.° 169 de 12 de novembro de 2001, para os 11

primeiros meses € para 0S mMESes seguintes, calculados conforme as premissas

anteriores;

Fluxo de caixa dos sinistros:

v

Indenizacdes pagas — Dos sinistros avisados no més, 70% sdo pagos no
préprio més, 15% no més seguinte, 10% no terceiro més e 5% no quarto
més apos 0 aviso;

Despesas com sinistros — Idem a indenizagdo paga;

Recuperagdes de salvados — Dos salvados recuperados, 70% séo vendidos
no mesmo més e 30% no més seguinte;

Recuperagdes em ressarcimentos — Recebidos em 4 parcelas, a partir do
acordo de ressarcimento;

Recuperagdes de congéneres — Recebido no més seguinte a0 pagamento
da indenizag@o;

Recuperagdes de resseguro — Recebido no quarto més ap6s o pagamento

da indenizagao.
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4.2. Aplicagiio dos Modelos

4.2.1. Aplicag¢do das Normas e Praticas Contabeis Brasileiras

O processamento dos dados anteriores, segundo as normas e praticas contabeis

vigentes no Brasil, resultou nas seguintes demonstragdes contabeis:
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Quadro 4.6 — Demonstracdes de Resultados — Normas Brasileiras
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jun-2001 dez-2001 jun-2002 dez-2002
PREMIOS RETIDOS 6.692 20,198 16.058 32.666
Prémios emitidos 9.339 25.818 18.071 36.757
Prémios restituidos (86) (294) (229) (465)
Prémios de cosseguros cedidos (1.566) (3.193) (892) (1.813)
Prémios de resseguros cedidos (995) (2.133) (892) (1.813)
PREMIOS GANHOS 1.660 8.896 13,071 28.795
Variagdes das provisdes de prémios (5.032) (11.302) 2.987) (3.871)
SINISTROS RETIDOS (902) (5.532) (8.746) (19.176)
Sinistros (1.038) (7.467) (11.307) (24.244)
Recuperagdo de sinistros 315 1.849 1.876 3324
Recuperago em salvados 58 495 895 2.010
Recuperagdo em ressarcimento: 4 24 42 93
Variago da provisdo de IBNR (241) (433) (252) 359
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO - SEGUROS woersrercce (336) (1.645) (2.082) (4.359)
Comissdes (1.740) (4.340) (2.500) (5.083)
Recuperagio de comissde 424 821 217 440
Variagdo das despesas de comercializagio diferidas .........ccoeeesie 980 1.874 201 284
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS ...conucensnnne 502 1.396 983 2.002
Qutras receitas operacionais 502 1.396 983 2.002
RECEITAS FINANCEIRAS 1.194 3.638 3.146 6.870
DESPESAS FINANCEIRAS 257) (713) (389) (764)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPACOES ... 1.861 6.040 5.983 13,368
IMPOSTOS E PARTICIPACOES SOBRE O LUCRO .vveiessrinnen - - - -
Contribuigdo social - - - -
Imposto de renda - - - -
Participagdes - - - -
LUCRO/ (PREJUiZO) LiQUIDO 1.861 6.040 5.983 13.368
Quantidade de agdes . 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
0,60 0,60 134

Lucro / (prejuizo) por agdo (Em reais) 0,19
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Quadro 4.7 — Demonstracdes do Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Total da
jun-2001 dez-2001 jul-2002 dez-2002 operacéao

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Prémio cobrado (liquido de 1OF) 7.298 24,727 20.128 41.260 71.093

Restituicdo paga (86) (294) (229) (465) (759)
Pagamento da comisséo (1.283) (4.001) (2.702) (5.485) (10.201)
Pagamento do cosseguro cedido liquido (913) (2.316) (940) (1.743) (4.262)
Pagamento do resseguro cedido liquido (121) (1.028) (1.159) (2.139) {4.129)
Sinistros pagos (842) (6.615) (10.801) (23.392) (44.414)
Despesas ¢/ sinistros pagos (17) (132) (217) (468) (887)
Salvados vendidos 74 619 1.062 2.316 4.443

Ressarcimentos recebidos 2 24 49 1M1 224

Sinistros recuperados - cosseguro cedido 95 827 1.098 1.914 3.577

Despesas ¢/ sinistros recuperados - cosseguro cedido 2 16 23 39 71

Sinistros recuperados - resseguro cedido 14 312 725 1.459 2.825

Despesas ¢/ sinistros recuperados - resseguro cedido - 6 15 29 55

Recuperagdes de salvados pagos - cosseguro cedido (8) (78) (110) (192) (356)
Recuperagdes de salvados pagos - resseguro cedido (1) (28) (72) (147) (283)
Recuperagdes de ressarcimentos pagos - Cosseguro cedido - 3) (6) (12) (20)
Recuperagdes de ressarcimentos pagos - resseguro cedido - - (4) (10) (17)
Fluxo de caixa liquido das ativ. operacionais 4.214 12.036 6.860 13.075 16.960

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Integralizagao de Capital 10.000 10.000 - - 10.000

Aplicagdes em investimentos financeiros (14.852) (23.831) (8.535) (16.934) (47.236)
Rendimentos sobre os investimentos 658 1.815 1.675 3.858 20.296

Fluxo de caixa liquido das ativ. de financiamento (4.194) (12.016) (6.860) (13.075) (16.940)
Aumento no caixa e equivalentes a caixa 20 20 - - 20

Os valores apresentados na demonstragdo do fluxo de caixa serdo iguais, tanto na
aplicagdo dos critérios brasileiros como nos critérios do IASB, pois tratam-se das mesmas

transagoes.
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4.2.2. Aplicagiio do Modelo do IASB

O processamento dos dados anteriores, segundo as normas propostas pelo IASB,

resultou nas seguintes demonstragdes contabeis:

Quadro 4.8 — Balancos Patrimoniais — Normas do IASB

BALANGO PATRIMONIAL
jun-2001 dez-2001 jun-2002 dez-2002

Ativos

Caixa e Bancos 20 20 20 20
Investimentos 14.852 23.831 32.366 40.765
Direitos sobre seguros 3.351 4.758 5.138 5.190
Resseguro a recuperar sobre: 603 1.091 1.026 970
- Provis&o de riscos ndo expirados 486 643 525 529
- Provis&o de sinistros a liquidar 17 56 58 57
- Provis&o de IBNR 15 48 51 44
- Proviséo para Riscos e Incertezas - 2 2 1
- Sinistros pagos 85 342 390 339
Outros débitos 12 50 73 80
Total do Ativos 18.838 29.750 38.623 47.025

Passivo e Patrimonio liquido

Capital social 10.000 10.000 10.000 10.000
Lucros acumulados:

- Exercicios anteriores - - 8.315 8.315

- Resultado do periodo 2722 8.315 7.148 14.671
Total do patriménio liquido 12.722 18.315 25.463 32,986
Provisao para riscos ndo expirados 3.837 7.844 9.377 10.065
Provisao de sinistros a liquidar 131 559 826 930
Provisao de IBNR 103 470 718 815
Provisao para riscos e incertezas 5 23 34 37
Débitos com resseguradoras 900 1.213 997 967
Obrigacdes de seguros 1.140 1.326 1.208 1.225
Total do passivo 6.116 11.435 13.160 14.039

Total do passivo e patriménio liquido 18.838 29.750 38.623 47.025
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Prémios emitidos
Prémios de resseguros cedidos
Prémios emitidos liquido de resseguro

Sinistros avisados (apés desconto)

Recuperagdes de resseguro s/ avisados (apds desconto)

Provis&o de IBNR (apds desconto)

Recuperagbes de resseguro s/ IBNR (ap6s desconto)

Provis&o para riscos e incertezas

Recuperagio de resseguro s/ proviséo para riscos e

incertezas

Provis&o para riscos néo expirados PRNE
Recuperagio de resseguro s/ PRNE
Sinistros retidos (ap6s o risco)

Despesas de comercializagio
Comisséo de resseguro

Subtotal

Mudancas nas premissas originais
- Prémios estimados liquidos
- Provis&o de sinistros liquida

Reversao da provisdo para riscos e incertezas
Subtotal

Resultado operacional

Financiamento:

Juros de investimentos

Juros s/ parcelamento de prémio
Efeitos do desconto

Subtotal

Lucros antes de impostos
Impostos
Lucro liquido do periodo

jun-2001 dez-2001 jul-2002 dez-2002
8.189 23.727 17.933 36.481
(995) (2.133) (892) (1.813)
7.194 21.594 17.041 34.668
(752) (5.663) (9.123) (19.993)
106 646 701 1.319
(102) (452) (207) (250)
15 47 3) (16)
(18) (135) (217) (473)
2 15 18 31
(3.791) (7.477) (957) (968)
479 601 (162) (195)
(4.061)  (12.418) {9.950) (20.545)
(1.365) (3.625) (2.329) (4.737)
49 106 46 94
1.817 5.657 4,808 9.480
11 99 188 427
11 99 188 427
1.828 5.756 4.996 9.907
658 1.815 1.675 3.859
279 1.110 1.082 2.247
(43) (366) (605) (1.342)
894 2.559 2.152 4,764
2,722 8.315 7.148 14.671
2.722 8.315 7.148 14.671




4.3. Principais Diferencas Encontradas

Quadro 4.10 — Comparativo das Principais Diferencas
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DIFEREN AS NO TOTAL DO ATIVO

_ Descrigio | jun-2001 | dez-2001  jun-2002 = dez-2002
Total do Ativo - normas Brasil 19.419 30.975 40.121 48.616
Total do Ativo - normas IASB 18.838 29.750 38.623 47.025
Variagdo (581) (1.225) (1.498) (1.591)

Variagdo % -2,99% -3,95% -3,73% -3,27%

DIFENC NO PASSIVO
;3 Descrlgao
Total do Passivo - normas Brasil

_ jun-2001

7.558

dez-2001

14.935

jun-2002
18.098

dez-2002

19.208

Total do Passivo - normas |IASB 6.116 11.435 13.160 14.039
Variagao (1.442) (3.500) (4.938) (5.169)
Variagdo % -19,08% -23,43% -27,28% -26,91%

DIFERENC}AS NO PATRIMONIO LlQUlDO

. ‘ Descragao 7
Total do Patrimonio Liquido - normas Brasul

un-200
1 1.861

dez—2001
16.040

_ [un-2002 | dez-2002

22.023

29.408

Total do Patrimonio Liquido - normas |IASB 12.722 18.315 25.463 32.986
Variagao 861 2.275 3.440 3.578
Variagdo % 7,26% 14,18% 15,62% 12,17%

DIFERENGCAS NO RESULTADO DO PERIODO
Descrngao
Resultado do Periodo - normas Brasu

| jun-2001

1.861

dez-2001

6.040

jun-2002
5.983

. dez-2002

13.368

Resultado do Periodo - normas IASB 2,722 8.315 7.148 14.671
Variacao 861 2.275 1.165 1.303
Variagdo % 46,27% 37,67% 19,47% 9,75%

As principais diferengas encontradas referem-se a diferentes tratamentos contébeis

quanto ao reconhecimento e mensuragéo das obriga¢des de seguros, as quais sfo apresentadas

a seguir:

» Nas demonstragdes do IASB nZo foi constituida a provisio de prémios ndo ganhos

(PPNG) nem o correspondente diferimento das despesas de comercializagfo;

» Em compensagdo, foi constituida a provisdo para riscos ndo expirados, que

Ay

corresponde a

projecdo dos fluxos de caixa futuros descontado de todos os
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pagamentos (de indenizagdes ¢ despesas) e dos recebimentos (recuperagdes de
sinistros de congéneres e de resseguradores, de salvados e ressarcimentos) dos

sinistros ainda ndo ocorridos das apdlices vigentes;

»  Nas demonstragdes do IASB foi constituida uma provis&o para riscos e incertezas,

correspondente a 2% das provisdes de sinistros a liquidar e de IBNR;

» Nas demonstragdes do IASB todas as provisdes técnicas foram mensuradas pela

projego dos fluxos de caixa futuros descontado das provisdes;

» Nas demonstragdes do IASB as provisdes técnicas sdio apresentadas brutas das
respectivas recuperagbes de resseguros, que sdo apresentadas como um item do

ativo;

»  As diferengas nos resultados dos periodos decorrem principalmente da:
v Substituigio da PPNG e do diferimento das comissdes pela provisdo para
riscos ndo expirados (PRNE);
v Aplicagiio da técnica de valor presente na mensuragdo das provisdes
técnicas e seu respectivo efeito do desconto no tempo;
v Estimativa e reconhecimento das despesas com sinistros e das
recuperacdes de salvados e ressarcimentos na ocorréncia dos sinistros e

ndo quando incorridos.

Foram apresentadas as demonstragdes contdbeis levantadas em 30.06.2001,
31.12.2001, 30.06.2002 e 31.12.2002, com a intengfo de se verificar os efeitos da aplicagéo
das normas do IASB a uma carteira de automével de uma seguradora hipotética no primeiro
ano de sua formagdo, quando ha um comportamento de crescimento da massa seguradora pelo

incremento de novos negocios, e de uma carteira estabilizada ja no segundo ano.

Pode-se perceber que os efeitos da aplicagdo das normas do IASB s#o mais acentuados
em uma carteira em formagfo (variagdo de 46% no resultado em 30.06.2001) do que em uma

carteira estabilizada (variagdo quase 10% no resultado em 31.12.2002).
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Isto é explicado basicamente porque as normas contabeis vigentes no Brasil séo
estabelecidas pelo 6rgdo regulador e fiscalizador do mercado, a SUSEP. Dessa forma, as
normas sio elaboradas obedecendo a critérios conservadores, com a finalidade de manter a

solvéncia e estabilidade financeira tanto da seguradora como do mercado.

Como visto anteriormente, a proviso de prémios nfo ganhos (PPNG), que ¢ a
principal provisdo de uma seguradora, ¢ calculada em fungfo do prazo restante de vigéncia do
seguro, ndo levando em consideragfio os fluxos de caixas futuros de todos os pagamentos €

recebimentos decorrentes das apélices vigentes.

Foi destacado o més de janeiro/2001, primeiro més de operagdo da seguradora
hipotética simulada neste trabalho, para fazer um exercicio de raciocinio bastante simples
(sem considerar as recuperagdes de sinistros, salvados e ressarcimentos), com a finalidade de

tentar evidenciar este efeito.

Em janeiro/2001 a seguradora hipotética emitiu 1.300 apélices, correspondendo a
R$ 1.000.000,00 em prémios, com vigéncia de 01.01.2001 a 31.12.2001. A provisdo de
prémios ndo ganhos (PPNG) para estas mesmas apllices serd de R$ 916.666,67
(R$ 1.000.000,00 / 12 * 11), uma vez que em 31.01.2001 j4 terd decorrido 1 més de vigencia

e restard 11 meses a decorrer.

A seguradora espera pagar de sinistros e despesas 66,84% dos prémios emitidos, ou
seja, R$ 668.400,00 no decorrer da vigéncia das apélices e 0,2% dos prémios (R$ 2.000,00) a
titulo de restituicdo de prémio. Assim, a obrigagdo real da seguradora, levando-se em

consideragdo os fluxos de caixas futuros, serd de R$ 670.400,00 (sem desconto).

Com base nas premissas anteriormente definidas no item 4.1 deste trabalho, foi
projetado o fluxo de desembolsos dessas obrigacdes e aplicando a técnica de valor presente,
obteve-se ao montante de R$ 619.390,24 para as provisdes da seguradora em 31.01.2001,

conforme demonstrado no Quadro 4.11 a seguir:
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Quadro 4.11 — Calculo da Provisio em 31.01.2002 com Base nos Fluxos Futuros

Descontado
Mésde | Sinistros _ Total
_Pagamento Pagos . . Descontado
jan/o1 9.224,28 9.724,28 1,00000 9.724,28
fev/01 21.007,77 500,00 21.507,77 1,01000 21.294,82
mar/01 34.692,24 500,00 35.192,24 1,02010 34.498,81
abr/01 49.579,06 500,00 50.079,06 1,03030 48.606,24
mai/01 64.934,62 - 64.934,62 1,04060 62.400,89
jun/o1 80.624,88 - 80.624,88 1,05101 76.711,81
juiiol 87.209,45 - 87.209,45 1,06152 82.155,24
ago/01 82.067,29 - 82.067,29 1,07214 76.545,64
set/01 72.487,37 - 72.487,37 1,08286 66.940,87
out/01 59.812,16 - 59.812,16 1,09369 54.688,64
nov/01 45.472,26 - 45.472,26 1,10462 41.165,44
dez/01 30.334,14 - 30.334,14 1,11567 27.189,21
jan/02 14.745,72 - 14.745,72 1,12683 13.086,08
fev/02 8.208,13 - 8.208,13 1,13809 7.212,18
mar/02 4.151,73 - 4.151,73 1,14947 3.611,85
abr/02 1.966,19 - 1.966,19 1,16097 1.693,57
mai/02 968,69 - 968,69 1,17258 826,12
jun/02 428,37 - 428,37 1,18430 361,71
jul/o2 214,53 - 214,53 1,19615 179,35
ago/02 114,37 - 114,37 1,20811 94,67
set/02 67,92 - 67,92 1,22019 55,66
out/02 42,36 - 42,36 1,23239 34,38
nov/02 24,39 - 24,39 1,24472 19,59
dez/02 12,62 - 12,62 1,25716 10,04
jan/03 6,02 - 6,02 1,26973 4,74
fev/03 2,43 - 2,43 1,28243 1,90
mar/03 0,74 - 0,74 1,29526 0,57
abr/03 0,22 - 0,22 1,30821 0,17
mai/03 0,04 - 0,04 1,32129 0,03
Total Pago 668.400,00 2.000,00 670.400,00 - 629.114,52
Provisdo em 31/01/2001 659.175,72 1.500,00 660.675,72 - 619.390,24

Como pode ser observado, pelas normas brasileiras, em 31.01.2001 as provisdes da
seguradora serd de R$ 916.666,67 ¢ pelas normas do IASB o montante serd de
R$ 619.390,24, portanto, as provisdes estdo superavaliadas em 48% ((916.666,67 /
619.390,24) - 1). No resultado esse efeito é menor, em fungio do diferimento das despesas de

comissdo, neste caso 20% dos prémios emitidos.

Esse comportamento é amenizado com o passar dos meses, pela reversdo do saldo da

PPNG, em fungfio do decurso da vigéncia da apélice, porém néo totalmente eliminado.
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CONCLUSOES

Sdo apresentadas as conclusdes e recomendagdes derivadas da pesquisa, assim como

as sugestdes para pesquisas futuras.
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O presente trabalho teve como objetivo principal a identificagfio das principais
similaridades e diferencas entre as normas e préticas contdbeis das operagdes de seguros em

vigor no Brasil e as propostas no Relatorio publicado pelo IASB.

Como objetivos secunddrios, pretendia-se verificar se as normas propostas pelo IASB
aplicam-se ao mercado segurador brasileiro e identificar quais os reflexos nas demonstragdes

contébeis divulgadas pelas seguradoras brasileiras.

Como verificado pelo IASB, as normas e préticas contabeis das operagdes de seguros
adotadas no Brasil sfo similares as normas e praticas contabeis adotadas na maioria dos paises
do mundo e, conseqiientemente, que as normas propostas pelo IASB divergem de forma

significativa da prética adotada no Brasil e nos principais paises do mundo.

A partir da comparagdo entre as normas contabeis brasileiras e as propostas pelo
IASB, foi identificado que a principal diferenga entre elas ocorre em relagdo ao método de
reconhecimento e mensuragdo das operagdes de seguros. O IASB ¢ favoravel a utilizagdo do
“Método de mensuragio dos ativos e passivos” e totalmente contra o “Método de diferimento

das receitas”.

O “Método de diferimento das receitas”, adotado pelo Brasil e pela maioria dos paises
no mundo, é um método que “cria” ativos e passivos que ndio possuem substancia econdmica,
— ou seja, ndo se espera futuros beneficios econémicos ou futuros desembolsos de recursos
contendo beneficios econdmicos desses itens —, uma vez que alguns itens patrimoniais criados
decorrem do critério de apropriac¢do das receitas e despesas da atividade de seguros durante o

prazo de vigéncia dos contratos de seguros.

Segundo o “Framework” do IASB, as receitas e despesas sdo aumentos ou
decréscimos nos beneficios econdmicos que resultam no aumento ou redugéo do patrimdnio
liquido, respectivamente, e nfio se confundem com os que resultam de transagdes com os
proprietarios da empresa. Ou seja, de uma forma simplista, as receitas e despesas derivam do

aumento ou redugio dos elementos patrimoniais da empresa, € ndo o contrario.
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Dessa forma, o “Método de diferimento das receitas” ¢ um método que pode néo
apresentar de forma apropriada, a situagdo econdmico-financeira da seguradora na data do

levantamento de suas demonstragdes contabeis.

O “Método de mensuragdo dos ativos e passivos” ¢ o método que reflete o
entendimento do IASB para a mensuraggo dos direitos e obrigagdes das operagdes de seguros
em observagio ao “Framework” e as demais IAS em vigor. Os critérios de mensuragfo por

este método podem ser “Valor especifico da entidade” e o “Fair value”.

O “Valor especifico da entidade” representa o valor de um direito ou obrigagéo que a
empresa possua e reflete os fluxos de caixa que serdo gerados com o pagamento dos passivos
de seguros de forma ordenada pela seguradora. Enquanto que o “Fair value” ¢ “o montante
pelo qual um ativo poderia ser transacionado, ou um passivo quitado, entre partes
conhecedoras do assunto e dispostas a negociar numa transagéo sem favorecimentos”. (IASC,
1998, p. 425), Ou seja, o “Fair value” reflete o prego de uma transferéncia hipotética dos

passivos de seguros para outra entidade na data do balango.

Como no Brasil nfo existe um mercado ativo para compra e venda de “carteiras de
seguros” entre seguradoras ou mesmo resseguradoras, serd extremamente dificil mensurar o
“Fair value” como o valor de mercado da carteira. Assim, o “Valor especifico da entidade”
devera ser o critério mais utilizado para mensurar os ativos e passivos que surgem em uma

operacdo de seguros.

A principal critica em relagio ao “Método de mensuragio dos ativos e passivos” € que
sua mensuragfio ¢ baseada em dados subjetivos definidos pela administragfio da seguradora
que pode levar & alteragdio das premissas utilizadas para mensuragdo com a finalidade de
manipular os nimeros da seguradora. O IASB entende que esta situagdo € possivel de ocorrer
de forma que requer, dentre outras coisas, que a seguradora divulgue as premissas utilizadas
para a mensuragdo das operagdes, as alteragdes dos critérios e os motivos de suas mudangas,
os efeitos das mudangas de critérios e a diferenga entre os valores estimados e o real, como

forma de evitar tal situagéo.
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As principais diferencas identificadas quanto ao reconhecimento e mensuragdo das
operaces de seguros foram agrupadas em 11 categorias. S&o elas: Método de mensuragéo dos
ativos e passivos; Mensuragdo baseada na carteira; Fato gerador; Contratos em que o
beneficio do segurado esta vinculado a ativos; Restituigdo de prémios; Obrigagdes de seguros;
Prémios cedidos — cosseguro e resseguro; Desconto; Despesas de comercializagdo diferidas;

Lucros atribuidos; Transferéncia de carteira.

As principais diferengas identificadas quanto & estrutura e apresentagdo das
demonstragdes contébeis, excluindo-se a andlise das exigéncias de evidenciagdo n@o
vinculadas as operagdes de seguros, foram agrupadas também em 11 categorias. Sdo elas:
Seguros com caracteristica de investimento (Disclosure); Empréstimo ao segurado /
participante; Ganhos e perdas, mudangas de estimativas, real X estimado; Impostos e
encargos; Contratos novos e contratos renovados; Separagfio entre correntes € ndo correntes;
Prémios cedidos — cosseguro e resseguro; Demonstragio do fluxo de caixa e DOAR;

Demonstragdes contébeis por segmento; Lucros atribuidos; Outras informagdes.

Em funggio do estagio inicial que se encontra o projeto do IASB para criar uma IAS
das operagdes de seguros, o Relatério publicado pelo IASB propde regras gerais que serdo
observadas na elaboragio da norma definitiva. Dessa forma, a falta de tratamentos especificos
por parte do projeto do IASB, impediu uma comparagdo mais completa e objetiva entre os

dois conjuntos de normas analisadas.

Em relagfo 4 identificagfio dos reflexos nas demonstrag3es contébeis, pode-se verificar
que os efeitos da aplicagdo das normas do IASB a uma carteira de automovel de uma
seguradora hipotética na sua formagdo, no primeiro ano, e de uma carteira estabilizada no
segundo ano, simulada no capitulo 4 deste trabalho, sdo mais acentuados em uma carteira em

formaggo do que em uma carteira estabilizada.

Em relagfio ao questionamento secundério sobre se as normas propostas pelo IASB séo
aplicaveis as seguradoras brasileiras, entendemos que sim, considerando as observagdes

abaixo relacionadas:




234

a) Os métodos de reconhecimento e mensuragdo das operagdes de seguros devem
levar em considerag#o as caracteristicas especificas da atividade de seguros para se

estimar os fluxos de caixas futuros;

b) Na aceitagio do risco, a seguradora ja tem condigdes de estimar de forma confiavel
quais os desembolsos que serfio efetuados durante a vigéncia dos riscos, uma vez
que na formagdo de pregos do prémio de seguro a seguradora leva em
consideragéo:

v Sinistros esperados — Resultantes de anélise estatistica do risco;

<

Oscilaciio de risco — Os carregamentos de seguranga destinados a cobrir as
flutuagdes aleatérias desfavoraveis verificadas na massa que serviu de base
para a geragdo do prémio estatistico;

v Despesas administrativas — Despesas de responsabilidade da seguradora,
destinadas & administragdo de seu negécio: pessoal, comunicagéo, localizagdo,
servi¢os prestados, dentre outras;

v Despesas de aquisi¢io ou comercializag¢iio — Gastos decorrentes do processo
de comercializagfo e distribuigdo do seguro;

v Remuneragiio do capital — Valores correspondentes ao lucro esperado do
acionista da seguradora;

v Encargos — Cobertura dos custos adicionais da seguradora tais como de
transferéncia do risco;

v Tributos — Impostos e encargos sociais incidentes sobre as empresas

comerciais.

¢) A principal restrigdo & utilizagio destas normas, j4 comentada anteriormente,
refere-se ao subjetivismo estar mais presente no método proposto do que no
método atual. Contudo, esta restri¢io ndo impede a implantagdo do novo modelo,
na medida que sdo requeridas a evidencia¢io de um grande volume de informagdes
de forma a assegurar a transparéncia dos valores apresentados nas demonstragdes

contabeis.

Finalmente, cabe ressaltar que este trabalho nfo teve a pretensdo de esgotar o assunto.

Muitas outras abordagens poderiam ser utilizadas para estudar de forma mais aprofundada
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algum item especifico apresentado no Relatério divulgado pelo TASB. Um dos objetivos deste

trabalho foi levantar um referencial tedrico e pratico dos principais aspectos técnicos,

operacionais, financeiros e econdmicos da atividade de seguros no Brasil de forma que possa

ser utilizado como ponto de partida para novas pesquisas sobre o assunto, de forma que, na

sua finalizagio, a IAS das operagdes de seguros seja de conhecimento de pesquisadores e

profissionais interessados, dentro e fora do mercado segurador.

a) Recomendacdes

A globalizagdo da economia e a aceitagfio crescente das normas internacionais de

contabilidade estabelecidas pelo IASB, mais especificamente o projeto do IFAD em

desenvolvimento no Pais, no qual estabelece que até 2003 o Brasil devera estar harmonizado

com as normas do IASB, requer:

a)

b)

d)

O envolvimento da SUSEP e demais 6rgdos regulamentadores da atividade de
seguros ¢ do sistema financeiro nas fases subseqiientes de desenvolvimento do

projeto;

O envolvimento do CFC, do IBRACON e demais entidades da classe contabil,

assim como dos atudrios;

O envolvimento das entidades representativas de classe da atividade de seguros no

Brasil, tais como a FENASEG e a FUNENSEG;

O estimulo ao desenvolvimento de novos estudos académicos sobre o tema, no
sentido de sugerir ao IASB quais sdo os critérios e premissas mais adequados para
o reconhecimento e mensuracio das operagdes de seguros por uma seguradora,
bem como quais informagdes devem ser divulgadas nas demonstragdes contabeis
de uma seguradora, de forma que reflita as caracteristicas e particularidades do

mercado segurador brasileiro.
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b) Sugestdes de pesquisas futuras

Este trabalho teve como um de seus objetivos o levantamento de um referencial
teérico dos aspectos técnicos, operacionais, financeiros e econdmicos da atividade de seguros
no Brasil, no sentido de estimular e favorecer o surgimento de novas pesquisas sobre o tema e
contribuir para a participagdo do Brasil nas fases subseqiientes de desenvolvimento do projeto

pelo IASB. Nesse sentido, sugerimos:

a) Estudo de caso apresentando os efeitos das aplicagdes das normas propostas pelo

IASB em uma seguradora brasileira;

b) Estudo sobre a aplicagdo do “Fair Value” e do “Valor especifico da entidade” para

a mensuracdo dos direitos e obrigagdes da seguradora;

¢) Desenvolvimento de um modelo atuarial, identificando as varidveis necessérias a
mensuracio das obrigagdes de uma seguradora brasileira, obedecendo as normas

propostas pelo IASB;

d) Anélise comparativa entre as normas brasileiras ¢ as propostas pelo IASB sobre as

informagdes que devem ser divulgadas em notas explicativas;

¢) Desenvolvimento de um modelo de avaliagdo dos ganhos e perdas decorrentes das

alteragdes de estimativas e entre a experiéncia real e as premissas prévias;
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ANEXOS

Anexo A — Resumo do Projeto do IASB

Apresenta o “Appendix E — Summary of Tentative Steering Committee Views”,

publicado juntamente ao Relatério para Discusséo, objeto deste trabalho.




Appendix E
Summary of Tentative Steering Committee Views

This appendix lists all the tentative Steering Committee views set out in this Issues Paper,
referenced by paragraph number.

Scope

Basic issue 1 Should the Project Cover all Aspects of Accounting by

Insurers (Insurance Enterprises) or should it Focus
Mainly on Insurance Contracts of All Enterprises?

Sub-issue 1A Should the Project Cover all Aspects of Accounting by Insurers or

11.

12.

should it Focus Mainly on Insurance Contracts of all Enterprises?

The Steering Committee recommends that the main focus of the project should be on
insurance contracts of all enterprises. However, the project will also need to deal
with some enterprise-wide issues, such as the following:

(a)  identifying the reporting entity; and
(b)  presentation requirements, including format of the financial statements.

Sub-issue 14 addresses a scope issue — should the project focus on particular types of
enterprise (insurers) or on particular types of transaction (insurance contracts)?
Sub-issue 64 addresses a separate recognition and measurement issue: should an
enterprise account for groups (or “books”) of insurance contracts on a portfolio
basis or should it account for individual insurance contracts? The Steering
Committee’s scope decision to focus on insurance contracts is not intended to
prejudge that recognition and measurement issue.

Sub-issue 1B How should Insurance Contracts be Defined?

16.

17.

18.

The Steering Committee believes that the definition used in IAS 32 needs to be refined
so that it focuses more specifically on the features of insurance contracts that cause
accounting problems unique to insurance contracts.

The Steering Committee believes that the feature that distinguishes insurance
contracts from other financial instruments is the risk that the insurer will need to
make payment (in cash or in kind) to another party if a specified uncertain future
event oCCUrs.

The Steering Committee believes that a contract that transfers only price risk (i.e. a
derivative) should not be included in the definition of an insurance contract and
should fall within the scope of the financial instruments project. T herefore, the
Steering Committee proposes that the definition of insurance contract should exclude
contracts where the only uncertain future event that triggers payment is a change in a
specified interest rate, security price, commodity price, foreign exchange rate, index
of prices or rates, a credit rating or credit index or similar variable. This is
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19.

20.

21.

22.

23.

consistent with IAS 39, Financial Instruments: Recognition and Measurement, which
defines a derivative as “a financial instrument:

(a) whose value changes in response to the change in a specified interest rate,
security price, commodity price, foreign exchange rate, index of prices or
rates, a credit rating or credit index, or similar variable (sometimes called the
‘underlying’);

(b)  that requires no initial net investment or little initial net investment relative to
other types of contracts that have a similar response to changes in market
conditions, and

(c) that is settled at a future date.”

Under some insurance contracts, the insurer is required to make payments in kind
rather than by transferring cash or other financial assets to the policyholder (or other
beneficiary named in the contract). An example is where the insurer replaces a stolen
article directly, instead of reimbursing the policyholder. Such contracts may not
meet the definition of financial instruments in International Accounting Standards.
The Steering Committee acknowledges that payments in kind may make it more
difficult to measure an insurer’s obligations under such contracts. However, the
Steering Committee believes that there is no conceptual reason to treat such contracts
differently from other insurance contracts that are financial instruments.

An important economic feature of insurance is that a population of policyholders are
pooling their risks when they take out insurance. Some believe that the pooling of
risks — either between different policyholders or over time - is a factor that may need
to be considered in measuring insurance liabilities. However, the Steering Committee
believes that this feature is not relevant in defining insurance contracts for financial
reporting purposes.

In some countries, the legal definition of insurance requires that the policyholder (or
the beneficiary under the contract) should have an insurable interest in the insured
event. Such requirements are ofien created on public policy grounds to discourage
behaviour such as insuring other people's lives and then causing their death or to
discourage gambling. Insurable interest is defined in different ways in different
countries. Also, it is difficult to find a simple definition of insurable interest that is
adequate for such different types of insurance as insurance against fire, term life
insurance and annuities.

Contracts that require payment if a specified uncertain future event occurs cause
similar types of economic exposure, whether or not the other party has an insurable
interest. Accordingly, the Steering Committee believes that there is no need to refer
to insurable interest in defining an insurance contract for financial reporting
purposes.

Because it does not contain a notion of an insurable interest, the proposed definition
of an insurance contract captures not only transactions that are traditionally viewed
as insurance but also other transactions that are sometimes regarded as gambling.
There are important social, moral, legal and regulatory differences between
insurance and gambling. Nevertheless, issuers of insurance contracts and issuers of
gambling contracts both accept an obligation to make payments of unknown timing or
amount related to uncertain future events. Accordingly, the Steering Committee has
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24.

25.

so far identified no economic reason to exclude gambling transactions from the
definition of insurance contract used for financial reporting purposes and from the
scope of the project.

An insurer generally receives a payment (often known as a premium) as
consideration for undertaking the obligations set out in the insurance contract.
However, the receipt of a premium is not a feature that distinguishes an insurance
contract from other types of contract. Accordingly, the Steering Committee believes
that there is no need to refer to the premium in defining an insurance contract for
financial reporting purposes.

The Steering Committee proposes the following definition of an insurance contract,
for use in all International Accounting Standards, and related guidance. T he Steering
Committee recognises that other definitions may sometimes be appropriate for other
purposes.

Definition

25.1 Aninsurance contract is a contract under which one party (the insurer)
accepts an insurance risk by agreeing with another party (the policyholder) to
make payment if a specified uncertain future event occurs (other than an event
that is only a change in a specified interest rate, security price, commodity
price, foreign exchange rate, index of prices or rates, a credit rating or credit
index or similar variable).

Suggested Guidance to Support the Definition

25.2  Uncertainty (or risk) is the essence of an insurance contract. Accordingly, it
is uncertain at the inception of a contract:

(a) whether a future event specified in the contract will occur;
(b) when the specified future event will occur; or

(c) how much the insurer will need to pay if the specified future event
occurs.

25.3 Some insurance contracts cover events that are discovered during the term of
the contract, even if they occurred before the inception of the contract; these
contracts do not cover events that are discovered after the end of the contract
term, even if the events occurred during the contract term. Other insurance
contracts cover events that occur during the term of the contract, even if those
losses are discovered after the end of the contract term.

25.4 Insurance contracts may require payments to be made directly to the
policyholder, to their dependants or to third parties. Insurance contracts may
require payments to be made in cash or in kind.

25.5 Itis convenient to describe the risk that is present in an insurance contract as
insurance risk and the risk that is present in a derivative financial instrument
as price risk. Insurance risk may be analysed into a number of different types
of risk, including:
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25.6

25.7

25.8

25.9

(a) occurrence risk (the possibility that the number of insured events will
differ from those expected);

(b) severity risk (the possibility that the cost of events will differ from
expected cost); and

() development risk (a residual category. It refers generally to changes
in the amount of an insurer’s obligation after the end of a contract
period. Such changes may result from the late identification of
insured events that occurred during the contract period, the possibility
that claims will settle more quickly or in amounts greater than
expected, that courts may interpret the insurer’s liability differently
than expected, and other factors that may change the insurer’s initial
estimate of costs to settle incurred claims).

Insurance contracts often expose an insurer to further risks, in addition to
insurance risk. For example, an insurer is often exposed to financial risk (the
possible variation in amounts earned from investing premiums during the
period from receipt to payment of claims. It includes the possibility of
duration mismatch and liquidity risk). Similarly, many life insurance
contracts guarantee a minimum rate of return to policyholders and such
guarantees expose the insurer to financial risk. However, a contract that
exposes the issuer to financial risk without insurance risk is not an insurance
contract.

The amount to be paid under an insurance contract may be affected by
changes in a price or a similar variable, such as an index. However, a contract
does not meet the definition of an insurance contract if the only event that
triggers payment is a change in a specified interest rate, security price,
commodity price, foreign exchange rate, index of prices or rates, a credit
rating or credit index or similar variable. Such a contract is a derivative
financial instrument and falls within the scope of IAS 39, Financial
Instruments: Recognition and Measurement.

Some insurance contracts include an embedded derivative with economic
characteristics and risks that are not closely related to the characteristics and
risks of the insurance contract. An example is a guarantee of the returns on an
investment (either an absolute return or by reference to an index or interest
rates). IAS 39 requires that an enterprise should separate the embedded
derivative from the “host” insurance contract and account for it at fair value
as if it were a separate derivative, unless the enterprise measures the
combined instrument at fair value and includes the changes in fair value in net
profit or loss.!

The following are examples of contracts that meet the definition of an
insurance contract:

(a) insurance against damage to property,

Sub-issue 1E addresses the question of separate accounting for embedded derivatives or other
components of an insurance contract.
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(b)

(©

@

(e)
®

(®

(h)

)

(k)

M

(m)

insurance against product liability, professional liability, civil liability
or legal expenses;

life insurance (although death is certain, it is uncertain when death will
occur or, for some types of life insurance, whether death will occur at
all within the period covered by the insurance);

annuities and pensions (for annuities, the uncertain future event is the
survival of the annuitant);

disability and medical cover;

performance bonds and bid bonds (under which an enterprise
undertakes to make a payment if another party fails to perform a
contractual obligation, for example an obligation to construct a
building);

product warranties issued either directly by a manufacturer or dealer
or indirectly by an insurer;

financial guarantees, for example of a loan;

title insurance (insurance against the discovery of defects in title to
land that were not apparent when the insurance contract was written.
In this case, the uncertain future event is the discovery of a defect in
the title, not the defect itself);

travel assistance (compensation in cash or in kind to policyholders
for losses suffered while they are travelling);

catastrophe bonds (bonds that provide for reduced payments of
principal and/or interest if a specified event occurs);

contracts that require a payment based on climatic, geological or other
physical variables (commonly referred to as weather derivatives);
and

reinsurance (insurance contracts between a direct insurer and a
reinsurer, or between two reinsurers, in order to limit the risk
exposure of the first insurer).

25.10 The following are examples of items that do not meet the definition of an
insurance contract:

(a)

investment products that have the legal form of an insurance contract
but do not expose the insurer to insurance risk (such contracts are non-
insurance financial instruments);?

Paragraph 27 describes an example of a contract that might have the legal form of an insurance contract
in some countries but does not expose the insurer to insurance risk.
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(b)  derivatives, in other words contracts (financial instruments) that
require one party to make payment based solely on changes in a
specified interest rate, security price, commodity price, foreign
exchange rate, index of prices or rates, a credit rating or credit index or
similar variable; and

(c) “self-insurance” , in other words an enterprise’s decision to retain a
risk that could have been covered by insurance. There is no insurance
contract because there is no agreement with another party (unless the
risk retained itself arises from an agreement with another party, for
example, under a product warranty).

25.11 Under some contracts, the amount payable is linked to a price index, but the
uncertain event that triggers payment is not a change in a specified interest
rate, security price, commodity price, foreign exchange rate, index of prices or
rates, a credit rating or credit index or similar variable. Such contracts are
insurance contracts. For example, an annuity linked to a cost-of-living index
is an insurance contract. That is because payment is based not solely on
changes in the index but is triggered by an uncertain event — the survival of
the annuitant.

Sub-issue 1C How much Uncertainty is Required for a Contract to Qualify as an

38

39.

40.

41.

Insurance Contract?

Contracts that do not create insurance risk are financial instruments, but not
insurance contracts for financial reporting purposes. The Steering Committee intends
to develop guidance to clarify that these products fall within the scope of the
Financial Instruments project. This sub-issue will not be particularly significant if
the recognition, measurement and disclosure requirements for insurance contracts
are consistent with those for other financial instruments.

The Steering Committee has not yet developed guidance on the amount of insurance
risk that should be present for a contract to qualify as an insurance contract for
financial reporting purposes. The Steering Committee welcomes comments on.

(a)  whether detailed guidance is needed on the amount of insurance risk that
should be present for a contract to qualify as an insurance contract;

(b) the amount of insurance risk that should be present for a contract to qualify as
an insurance contract; and

(c) whether any contracts that do transfer insurance risk should be excluded from
the definition of insurance contracts.

The Steering Committee believes that insurance risk is present if either the amount or
timing (or both) of the insurer’s payments vary directly with the amount or timing (or
both) of losses incurred by the policyholder.

The Steering Committee proposes that reinsurance contracts should be defined simply
as insurance contracts between two insurers. To determine whether a contract
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42.

transfers insurance risk, the same principles should be used for both a reinsurance
contract and a (direct) insurance contract.

Some argue that the definition of a reinsurance contract should exclude contracts
where the timing of payments by the reinsurer does not vary directly with the timing
of losses incurred by the direct insurer. They believe that this restriction is necessary
to avoid the abuse of reinsurance accounting where the direct insurance liability is
measured on an undiscounted basis. However, as explained in sub-issue 71, the
Steering Committee proposes that all insurance liabilities should be discounted.
Accordingly, there is no need to consider such a restriction.

Sub-issue 1D Should an Enterprise Assess whether a Contract Creates

46.

47.

Insurance Risk Only at Inception of the Contract or Throughout
the Life of the Contract?

For the reasons described in the previous paragraph, the Steering Committee believes
that:

(@ a contract that qualifies as an insurance contract at inception remains an
insurance contract until all rights and obligations are extinguished or expire;
and

(b)  ifa contract does not qualify as an insurance contract at inception, it should
be subsequently reclassified as an insurance contract if an uncertainty that
was previously considered insignificant becomes significant.

Paragraph 27 describes an investment contract that does not create insurance risk at
inception, but includes an option for the policyholder to buy an annuity at market
rates that are current when the investor buys the annuity. Until the policyholder
exercises the option, the contract is not an insurance contract for financial reporting
purposes. If the policyholder decides to buy the annuity, the insurer will account for
the annuity as an insurance contract from that date.

Sub-issue 1E Should an Enterprise Account Separately for the Components of

57.

58.

Insurance Contracts that Bundle Together an Insurance Element
and Other Elements, such as an Investment Element or an
Embedded Derivative?

The Steering Committee believes that unbundling as described in paragraph 48(a) is
conceptually preferable but that it relies on distinctions that may be difficult to make

in practice. The Steering Committee proposes that contracts should be unbundled
when the separate components are either:

(@)  disclosed explicitly to the policyholder, or

(b)  clearly identifiable from the terms of the contract.

The Steering Committee believes that a derivative embedded in a host insurance
contract is clearly identifiable from the terms of the policy, and should be separated

from the host insurance contract, where all of the following conditions are met:

(@) the embedded derivative does not create insurance risk;
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59.

60.

()  the embedded derivative has characteristics and risks that are not closely
related to the characteristics and risks of the host insurance contract; and

() a stand-alone instrument with similar terms would meet the definition of a
derivative.

The Steering Committee would welcome comments on whether unbundling should be
used for other contracts.

If all financial instruments, including insurance contracts, are measured at fair value,
it may be less important to account separately for the components of insurance
contracts that bundle together an insurance element and other elements. This is
because there would be no scope for accounting arbitrage between contracts treated
as insurance and contracts treated as other financial instruments. On the other hand,
there may still be a need for some unbundling to the extent that there are differences
in presentation or disclosure requirements — for example, if all cash inflows for
insurance contracts are treated as premium revenue and cash inflows for some other
financial instruments are treated as deposits.

Sub-issue 1F Should Catastrophe Bonds be Treated as Insurance Contracts?

62.

63.

In substance, the holder of a catastrophe bond has issued an insurance contract that
is embedded in a conventional bond. The premium for that contract is the additional
interest that the bondholder will receive if the specified event does not occur.
Consistent with the Steering Committee’s view on sub-issue 1E, both an issuer and a
bondholder should account separately for (unbundle) the host bond and the embedded
insurance COntract:

() the host bond should be treated as an asset of the bondholder and a liability of
the issuer, and

(b) the embedded insurance contract should be treated as an insurance contract
issued by the bondholder (in substance, an insurer) to the issuer of the bond
(in substance, a policyholder).

Separate accounting will be particularly important if there are any differences
between the measurement bases for insurance contracts and financial instruments.
However, where a catastrophe bond is quoted in a deep and liquid market, the fair
value of the bond will be readily obtainable and this may reduce the need for separate
accounting for the components.

Sub-issue 1G Should Financial Guarantees be Treated as Insurance Contracts

65.

or as (Other) Financial Instruments?
The Steering Committee has identified three types of financial guarantee:

(@)  financial guarantees that require payments in response 1o changes in a
specified interest rate, security price, commodity price, foreign exchange rate,
index of prices or rates, a credit rating or credit index or similar variable.
Such financial guarantees meet the definition of derivatives in IAS 39 and
IAS 39 establishes accounting requirements for them. In the Steering
Committee’s view, these financial guarantees should remain within the scope
of the financial instruments project;
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(b)  financial guarantees that require payments to be made if the debtor fails to
make payment when due. In the Steering Committee’s view, the credit risk
resulting from these contracts is a form of insurance risk. Therefore, the
Steering Committee believes that they should be covered by a standard on
insurance rather than by IAS 37 (as at present) or a standard on financial
instruments; and

(c)  financial guarantees that require payments to be made (either to the debtor or
to the creditor) if the debtor’s income is reduced by specified adverse events
such as unemployment or illness, even if the debtor continues to pay off the
loan when due. The Steering Committee believes that the insurance project
should cover these contracts.

Sub-issue 1H Should Product Warranties be Included in the Scope of the
Project?

68. The Steering Committee believes that the insurance standard should address product
warranties issued by insurers on behalf of other parties (such as a retailer or
manufacturer) because such product warranties are excluded from the scope of
IAS 37 and IAS 39. However, the Steering Committee believes that the insurance
standard should not address product warranties issued directly by a retailer or
manufacturer, as these are already covered by IAS 37.

Sub-issue 11 Should the Project Deal with Accounting by Insured Enterprises?

72. The Steering Committee’s view is that accounting by insured enterprises for
insurance contracts should not be excluded from the project at this stage. The
Steering Committee will consider such an exclusion later in the project. The Steering
Committee has not considered whether recognition and measurement requirements
for insured enterprises should be the same as the recognition and measurement
requirements for insurers.

Sub-issue 1J Should the Project Deal with Employee Benefit Plans?

75. The Steering Committee proposes to exclude employee benefits from the scope of the
project, as IAS 19 and IAS 26 already deal with this issue.

Sub-issue 1K Is the Distinction between General Insurance and Life Insurance
Important? If So, How should the Distinction be made?

82. The Steering Committee intends to develop accounting models for general insurance
and life insurance that are separate, but based on the same underlying principles.

83. The Steering Committee believes that the main economic feature that distinguishes
most general insurance contracts from most life insurance contracts is the length of
the contract. For most general insurance contracts, the contract is for a short term
and the insurer is free to change premiums after the end of the period covered by the
current premium, or even to decline to renew the contract. For many life insurance
contracts, the contract is for a long term and the insurer has limited or no ability to
reset premiums and is required to continue to provide cover if the policyholder
continues to pay premiums. This requirement to continue providing cover is a source
of additional liabilities (and, perhaps, assets) that do not arise in contracts that do not
have this feature.
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84.  Accordingly, the Steering Committee proposes to make the distinction for financial
reporting purposes as follows:

(a) insurance should be treated as general insurance for financial reporting
purposes if the insurer is committed to a pricing structure for not more than
twelve months; and

(b) insurance should be treated as life insurance for financial reporting purposes
if the insurer is committed to a pricing structure for more than twelve months.

Sub-issue 1L Are there any Specific Issues that are Unique to Health and
Medical Insurance?

86. The Steering Committee has not identified any characteristics of health and medical
insurance that are not already addressed elsewhere in this Issues Paper. The
Steering Committee welcomes comments on any aspects of health and medical
insurance that need to be considered separately.

87. The Steering Committee believes that health and medical insurance will sometimes be
best classified for accounting purposes as general insurance and sometimes as life
insurance, depending on the specific characteristic of each contract.

Sub-issue 1M Should Different Accounting Requirements be Set for Different
Types of Insurer or for Insurers with Different Legal Forms?

92. The Steering Committee sees no reason to set different accounting requirements for
different types of insurer. As the project progresses, the Steering Committee will
consider whether there is a need for additional requirements for certain types of
insurer to supplement the requirements that it will develop for all enterprises that are
parties to insurance contracts.

Sub-issue 1IN Should Specific Guidance be Given on Self-insurance?

94. The Steering Committee believes that the example that was contained in E59 is
consistent with the principles set out in IAS 37: where there is no obligation at the
reporting date to another party, no liability should be recognised. The Steering
Committee does not intend to develop guidance on self-insurance, other than perhaps
a brief reference to explain how self-insurance differs from insurance.

Basic issue 2 Should the Project Deal with Financial Instruments
(Other than Insurance Contracts) held by Insurers?

108. The Steering Committee believes that the project should deal with financial
instruments that are insurance contracts, but not with other financial instruments.
The Steering Committee will monitor progress by the Joint Working Group on
financial instruments.

109. In developing proposals for the treatment of insurance CORIracts, the Steering
Committee will work for consistency with the treatment of assets held by insurers.
For this purpose, the Steering Committee has assumed that IAS 39 will be replaced,
before the end of the Insurance project, by a new International Accounting Standard
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that will require full fair value accounting for the substantial majority of financial
assets and liabilities, including all non-insurance financial assets and non-insurance

financial liabilities held by insurers.

Project Timetable

Basic issue 3 Should IASC Issue Provisional Guidance on Certain

115.

Aspects of Insurance Accounting or Disclosure?

For the reasons discussed in paragraph 113, the Steering Committee considers that it
is not worthwhile trying to develop an interim standard on recognition and
measurement of insurance contracts. When it reviews the comment letters on this
Issues Paper, the Steering Committee will consider whether there is case for trying to
develop a separate Standard on disclosure issues at an earlier date.

Recognition and Measurement — Overall Objectives

Basic Issue 4 What should be the Overall Objectives of a Recognition

and Measurement System for Insurance Contracts?

Sub-issue 4A Should the Project Focus on General Purpose Financial
Statements?
144.  In the Steering Committee’s view, the interests of different user groups overlap. All

145.

146.

share an interest in relevant and reliable information about the insurance enterprise,
its assets and liabilities, its financial performance, and its ability to meet obligations.
The IASC project on insurance accounting necessarily emphasises general purpose
financial statements and the IASC’s Framework of “financial reporting concepis.

Although the project will focus on general purpose financial statements, the outcome
of the project may have implications for insurance supervisors. In some countries,
national requirements for general purpose financial reporting may change in
response to an International Accounting Standard on Insurance. Such changes could
have a divect effect on those insurance supervisors who rely mainly on general
purpose financial statements to assess capital adequacy and solvency. In other
countries, insurance supervisors receive separate special purpose reports prepared
on a different basis and may be affected less directly. Nevertheless, insurance
supervisors are increasingly looking to develop a common international approach to
issues such as solvency and capital adequacy - and may wish to look to an
International Accounting Standard to define the data used in such requirements -
although supervisors will, of course, still have responsibility for setting the
requirements.

The Steering Committee hopes that insurance supervisors will find that they can build
on general-purpose financial statements in performing their statutory function.
Insurance supervisors have several tools that they can use to monitor solvency,
including capital adequacy testing, risk-based capital requirements and restrictions
on investment policies. In the Steering Committee’s view, those devices allow
insurance supervisors to maintain appropriate control within their Jurisdictions, while
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147.

allowing the development of general purpose financial reporting that is usefil to a
broad range of financial statement users.

In the Steering Committee’s view, overstatement of insurance liabilities in general
purpose financial statements should not be used to impose implicit solvency or capital
adequacy requirements.

Sub-issue 4B Should IASC use the IASC Framework as a Basis for Developing

I51.

an International Accounting Standard on Insurance?

The Steering Committee intends to use the IASC Framework as the basis for
developing an International Accounting Standard on Insurance, for the reasons set
out in paragraph 150.

Sub-issue 4C What should be the Overall Objectives of Recognition and

162.

163.

164.

165.

Measurement in Accounting for Insurance Contracts?

The Steering Committee believes that the deferral and matching view is not consistent
with IASC’s Framework, as the Framework does not permit the recognition of items
in the balance sheet that do not meet the Framework’s definition of assets and
liabilities. The Steering Committee acknowledges that insurance has special features,
but does not believe that these special features are sufficient to justify a departure
from the Framework. Accordingly, the Steering Committee Sfavours the asset-and-
liability measurement view. By restricting the recognition of assets and liabilities to
items that meet the definitions in the Framework, the Steering Committee considers
that insurers will report financial information that better meets the needs of users.
Also, the asset-and-liability view enhances the ability of users to make comparisons,
as the asset and liability view forms the basis for other standards issued by IASC.

Although the Steering Committee does not favour the deferral and matching view, this
view has formed the basis of accounting for insurance in many countries. T herefore,
the Steering Committee has also examined certain accounting issues from a deferral
and matching perspective, as a useful analytical double-check on the solutions that
the asset-and-liability view offers.

Although the Steering Committee favours the asset-and-liability measurement view,
this does not lead automatically to a preference for fair value as the measurement
attribute for the assets and liabilities that arise under insurance contracts. The
Steering Committee is working on the assumption that IAS 39 will be replaced, before
the end of the Insurance project, by a new International Accounting Standard that will
require full fair value accounting for the substantial majority of financial assets and
liabilities (see discussion in Basic Issue 2). The Steering Committee believes that, if
such a standard exists, assets and liabilities arising under insurance contracts should
also be measured at fair value. However, if such a standard is not in place, it may be
appropriate to select a different measurement attribute.

For this reason, Basic Issues 4 to 10 examine issues in the context of largely
traditional approaches to measuring assets and liabilities. Basic Issue 11 extends
that analysis to consider the further issues that arise when assets and liabilities
connected with insurance activities are measured at fair value or at embedded value.
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Basic Issue 5 To what extent should the Measurement of an Insurer’s

180.

Assets Affect the Measurement of its Liabilities?
In the Steering Committee’s view:

(a)  the measurement basis adopted for an insurer’s liabilities should be consistent
with the measurement basis adopted for its assets; and

(b)  in general, the actual measurement of liabilities should not be affected by the
type of assets or by the return on those assets (except where the amount of
benefits paid to policyholders is directly influenced by the return on specified
assets, as with certain participating contracts and unit-linked contracts).
However, the Steering Committee is evenly divided on the effect of future
investment margins in a fair value model (see Sub-issue 11G). Some members
believe that the future investment margins should be considered in
determining the fair value of insurance liabilities. Other members believe that
they should not.

Basic Issue 6 What Assumptions and Conventions should be used in

Measuring Insurance Liabilities?

Sub-issue 6A Should the Unit of Account be Individual Contracts or Groups of

190.

191.

192.

193.

Similar Contracts?

In the Steering Committee’s view, the established practice of accounting for groups of
similar contracts is consistent with the diversification of risk inherent in an insurance
activity. However, the Steering Committee observes that contracts that are not
similar (for example, property damage and professional liability contracts) should not
be combined into a single accounting unit. The Steering Committee believes that the
unit of account should be a group of contracts that have substantially the same
contractual terms and were priced on the basis of substantially the same assumptions.

The Steering Committee favours a closed book approach, as an open book approach
would be inconsistent with the Framework. The closed book comprises existing
contracts, including only those renewals where existing contracts commit the insurer
to a specified pricing structure for the renewals. The closed book excludes both new
contracts and other renewals of existing contracts.

The Steering Committee believes that fiture cash flows that may arise from possible
renewals of an insurance contract do not arise directly from the contract. Under
IAS 38, Intangible Assets, it is highly unlikely that they would be considered to give
rise to a recognisable asset for the insurer that issues the contracts.

If insurance contracts are acquired in a business combination, one question that
arises is whether the future cash flows should be represented as a separate asset or
included in goodwill. The Steering Committee has not discussed this question. A
similar issue arises when an insurer acquires a block of insurance contracts in a
separate acquisition (not a business combination). Basic Issue 15 deals with such
acquisitions.
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Sub-issue 6B Should there be an Implicit or an Explicit Approach to
Assumptions?

199, The Steering Committee considers an explicit approach to be superior to an implicit
approach. An explicit approach is consistent with recently-issued IASC standards on
provisions (IAS 37) and pensions (IAS 19), provides greater transparency, and
produces estimates that are more understandable. An explicit approach does not
preclude, and in fact requires, consideration of interactions between different
assumptions. An explicit approach does not preclude the use of stochastic modelling
and similar techniques.

Sub-issue 6C Should Assumptions Reflect Current Information at the Date of
the Financial Statements or Long-term Expectations?

205. The Steering Committee favours an approach to measurement that focuses on current
information and assumptions. If deferral mechanisms like the corridor approach in
IAS 19, Employee Benefits, are considered appropriate, financial statements will be
more understandable and transparent if any deferrals are computed and presented
separately from underlying measurements.

Sub-issue 6D Should Measurement Reflect the Market’s Expectations or the
Insurer’s Expectations?

210. In the Steering Committee’s view, a measurement based on market expectations is
appropriate under the asset-and-liability measurement view.

211.  The Steering Committee recognises that market expectations may not always be
observable directly. In such cases, an insurer would need to make its own estimates —
but the important point is that the estimates should be an attempt to consider the
factors that are considered by the market, not factors that are specific to the insurer
itself and that would not be considered by the market.

Sub-issue 6E Should Assumptions Reflect All Future Events that will affect the
Amount and Timing of Cash Flows?

222. The Steering Committee favours an all-future-events approach to measurement
assumptions, to the extent practicable, consistent with the requirements of IAS 37.
While estimates are often difficult and subjective, financial statement users are best
served by liability measurements that reflect the entive estimated cost of claims rather
than measurements that exclude some costs.

223, The Steering Committee emphasises that the all-future-events approach does not
Jjustify premature accounting for events that, at the measurement date, are not
reasonably foreseeable consequences of exposures under existing insurance
contracts. For example, there may be a 20% probability at the balance sheet date
that a major storm will strike during the remaining six months of an insurance
contract. After the balance sheet date and before the financial statements are
authorised for issue, a storm may actually strike. The measurement of the liability
under that contract should not reflect the storm that, with hindsight, is known to have
occurred. Instead, the measurement will reflect the 20% probability that was
apparent at the balance sheet date (with an appropriate adjustment for risk and
uncertainty, as discussed below).
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224.

The treatment described in the preceding paragraph is consistent with IAS 10, Events
After the Balance Sheet Date, which would treat the storm as a non-adjusting event
after the balance sheet date. If a non-adjusting event after the balance sheet date is of
such importance that non-disclosure would affect the ability of the users of the
financial statements to make proper evaluations and decisions, IAS 10 requires an
enterprise to disclose the nature of the event and an estimate of its financial effect (or
a statement that such an estimate cannot be made).

Sub-Issue 6F Should the Measurement of Assets and Liabilities arising from

243.

244.

245.

246.

Insurance Contracts Reflect Risk and Uncertainty?

In the Steering Committee’s view, the measurement of insurance liabilities should
reflect the risk that would be reflected in the price of an arm's length transaction
between knowledgeable, willing parties.

The Steering Committee notes that determining the necessary adjustment for risk will
inevitably be subjective. To improve comparability, the Steering Committee intends
to develop guidance on this topic.

In the Steering Committee’s view, there will be a need for some disclosure about the
extent of risk adjustments. One possibility might be to require disclosure (either in
the notes or on the face of the balance sheet and income statement) of the difference
between the actual (visk-adjusted) amounts recognised and the expected values of the
related cash flows.

In addressing risk adjustments for small porifolios, it is worth considering the needs
of both investors and policyholders. In the Steering Committee’s view, the additional
diversifiable risk inherent in a small portfolio is irrelevant for investors who are able
to diversify their investments. Although many policyholders may be unable to
diversify risks of this kind, the most transparent way to protect their interests is
through appropriate solvency or risk-based capital requirements, rather than through
adjustments to reported liabilities. Therefore, the risk adjustment for a small portfolio
should be the same as for a large portfolio (except for any indirect effect arising
where the small size of a portfolio makes statistical evidence less credible).

Sub-issue 6G When and How Should an Insurer Account for Changes in

272.

Assumptions about Future Cash Flows and Actual Experience that
Differs from Assumptions

The Steering Committee favours a fresh-start approach to changes in accounting
estimates and current recognition of the effect of differences between actual
experience and earlier assumptions. In the Steering Committee’s view, a consistent
approach to changes in estimates Is preferable to a collection of rules that use
different approaches for different types of changes. Sub-issue 19D discusses how an
enterprise should present and disclose the effects of changes in estimates and
differences between actual experience and earlier assumptions. The Steering
Committee does not favour a corridor approach to recognising changes in estimate.
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General Insurance

Basic Issue 7 What Assumptions and Conventions should be used in

Accounting for General Insurance Contracts?

Sub-issue 7A Should Alternatives to the Annual Basis of Accounting be

288.

Prohibited, Permitted or Required?

The Steering Committee does not consider either the open-year model or zero-
balance model to be appropriate for most insurance activities. F inancial statement
users are better served by periodic reporting of revenue and expenses when the events
occur that give rise to those items. However, occasions may arise in which estimates
cannot be made with sufficient reliability and periodic reporting is not possible. In
those situations, the Steering Committee favours the zero-balance model, which it
considers consistent with IAS 18.

Sub-issue 7B Should an Insurer Recognise a Liability for Claims Payable?

296.

In the Steering Committee’s view, an insurer should recognise claims payable as a
liability. An insurer’s liability for claims payable includes claims that have been
reported, claims incurred but not reported, and claim handling expenses. Those
amounts meet the definition of a liability as outlined in IAS 37. The Steering
Committee believes that the insurer has a present obligation to incur claim handling
expenses relating to existing contracts because the insurer will be compelled to pay
these expenses if the policyholder presents a valid claim. (And, if the insurer settles
the liability by a transferring the liability to another party, the insurer will pay claim
handling costs implicitly through the pricing of the transfer.) Claim handling
expenses should be recognised based on the manner in which the insurer expects to
settle the related claim liabilities.

Sub-issue 7C Should an Insurer Recognise a Liability for Unexpired Risk?

316.

317.

The Steering Committee considers an asset-and-liability-measurement approach more
consistent than a deferral-and-matching approach with the IASC Framework and
with recent International Accounting Standards, including the recently-issued IAS 37,
Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets. Therefore, an insurer
should recognise a provision for unexpired risk, rather than provisions for unearned
premium and premium deficiency. T he provision for unexpired risk reflects the
amount of estimated future claim payments arising from future insured events that are
covered by existing insurance contracts. The provision for unexpired risk will also
include an estimate of refunds that the insurer will need to pay to policyholders who
cancel existing contracts during the term of the contracts. Sub-issue 71 discusses
whether that provision should be determined on a present value basis.

In the Steering Committee’s view, there is no logical reason to prohibit the
recognition of a gain when an insurance contract is sold. However, the Steering
Committee recognises that some commentators may have reservations about this
change from existing practice. The Steering Committee concluded tentatively in Sub-
issue 6F that the measurement of insurance liabilities should reflect the risk that
would be reflected in the price of an arm's length transaction between knowledgeable,
willing parties. The implications of this decision are that:
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(@) the initial measurement of the liability at inception may be less than the
premium charged to the policyholder; and

) the required margin to reflect risk will be recognised as income as the insurer
is released from risks assumed at inception.

Sub-issue 7D Should Acquisition Costs be Deferred and Recognised as an Asset?

328. The Steering Committee concludes that acquisition costs should be recognised as an
expense, on the basis that they do not meet the Framework’s definition of an asset.
Also, the measurement of insurance liabilities already reflects the future cash flows to
be generated by the insurance contract, so the recognition of an asset would lead to
double counting.

Sub-issue 7E If Acquisition Costs are Deferred and Recognised as an Asset, How
Should they be Measured?

334.  Given the Steering Committee’s view that acquisition costs should be recognised as
an expense, there is no need to specify how deferred acquisition costs should be
measured.

Sub-issue 7F How Should an Insurer Account for Recoveries Related to Claims?

337. The receipt of salvage property from the policyholder and the subrogation of a
policyholder’s rights to the insurer occur at the same time as the settflement of the
claim with the policyholder. Accordingly, the Steering Committee believes that an
insurer should recognise its potential recoveries as a reduction in its net liability to
the policyholder.

338. In the Steering Committee’s view this is not inconsistent with IAS 37 because IAS 37
contemplates cases where an enterprise pays the creditor and then obtains a recovery
by selling an asset or by claiming reimbursement from another party. However,
salvage and subrogation differ because the insurer pays the claim and, at the same
time, receives salvage or subrogation rights from the policyholder (rather than from
another party). In other words, the insurer’s obligation is to make a net settlement,
comprising a cash payment less the fair value of the simultaneous receipt of salvage
or subrogation rights. Market participants would take both the cash payment and the
salvage or subrogation rights into account when they price the insurer’s (net)
obligation.

339, In the Steering Committee’s view, an insurer should measure estimated recoveries in
a manner consistent with underlying claim liabilities.

340. Once an insurer acquires salvage property or subrogation rights, the insurer has an

asset to which the normal asset recognition and measurement criteria should be
applied.
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Sub-issue 7G How Should an Insurer Account for Retrospectively-Rated

347.

348.

349.

Contracts?

The Steering Committee favours an asset-liability approach to accounting for
retrospectively-rated contracts. The Steering Committee considers this view to be
consistent with the terms of these contracts.

In some cases, such retrospective rating may eliminate insurance risk for the
reinsurer or may create a non-insurance element that may need to be accounted for
separately. Sub-issues IC and IE deal with such questions.

The Steering Committee notes that retrospectively-rated contracts present certain
similarities to participating contracts, which are discussed in Basic Issue 9.

Sub-issue TH Should Provisions for Catastrophes or Equalisation be Required,

357.

Permitted or Prohibited?

In the view of a majority of the Steering Committee, catastrophe and equalisation
provisions do not meet the definition of a liability articulated in IAS 37 and the
Framework. However, a minority concludes that they do meet the definition. The
Steering Committee would welcome comments on these issues, including whether
catastrophe and/or equalisation provisions should be recognised as a liability and
how best to convey information about low-frequency, high-severity risks and about
random fluctuations of claims.

Sub-issue 71 Should General Insurance Liabilities be Measured using Present

368.

Value (Discounting) Techniques?

The Steering Committee concludes that the use of present value in measuring general
insurance claim liabilities is consistent with the Framework’s emphasis on
information that is relevant and decision-useful. A claim payable within one month
imposes a higher economic burden than a claim of similar amount that will be paid
two years in the future. The use of present value allows financial statements to
provide information that distinguishes those two claims from one another. The
Steering Committee also observes that IAS 37 mandates the use of present value in
measurement of similar liabilities (provisions). The Steering Committee finds no
basis for exempting general insurance claim liabilities from similar measurement.

Sub-issue 7J If Present Value Techniques are Used, What Discount Rate is

370.

Appropriate

The Steering Committee concluded in sub-issue OF that the measurement of insurance
liabilities should reflect the risk that would be reflected in the price of an arm 's length
transaction between knowledgeable, willing parties. To the extent that estimated cash
flows reflect this risk, the discount rate should be a risk-free rate. To the extent that
estimated cash flows do not reflect this risk, the discount rate should be a risk-
adjusted rate. In developing further guidance on this topic, the Steering Committee
will monitor the present value projects of IASC and national standard setters.
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Life Insurance

Basic Issue 8 What Assumptions and Conventions Should be Used in

379.

Accounting for Life Insurance Contracts

In the Steering Committee’s view, the conclusions presented in Table 7 should also
apply to life insurance contracts.

Sub-issue 8B What Assets and Liabilities are Created by Life Insurance

387.

389.

393.

398.

399.

400.

402.

Contracts?

In the Steering Committee’s view, payments that an insurer is required to make on
termination of the contract by the policyholder meet the definition of a liability.

In the Steering Committee’s view, payments (including related claim handling costs)
that the insurer is required to make as a consequence of insured events that have
occurred (policyholder deaths) clearly meet the definition of a liability, even though
the claims may not have been reported to the insurer.

In the Steering Committee’s view, an insurer’s obligation for claims (including
related claim handling costs) arising from insured events that may occur during the
period covered by the current premium meets the definition of a liability and should
be recognised as such.

In the Steering Committee’s view, the combination of future premiums, expenses, and
claims beyond the current premium period from contracts like the term-life contract
described in this section create assets or liabilities. Those assets or liabilities exist as
a consequence of a past transaction (signing the contract) that imposes benefits or
sacrifices on the insurer.

In the Steering Committee’s view, contracts that guarantee the policyholder’s right to
renew the contract and that restrict the insurer’s ability to change the amount of
renewal premiums create an asset or liability that would not exist in the absence of
such guarantees or restrictions.

The Steering Committee observes that the contract provisions described in these
paragraphs are more common in life insurance than general insurance contracts. As
a result, the Steering Committee observes that most general insurance contracts do
not give rise to assets and liabilities related to premiums and claims afier the end of
the current premium period. — However, general insurance contracts in some
Jjurisdictions include the features described in this Steering Committee view. The
Steering Committee’s views are based on the nature of the contractual relationships,
not the nature of the insured events. Accordingly, the Steering Committee would
extend its conclusions to general insurance contracts with similar features. Indeed,
under the definition proposed in Sub-issue 1K, such contracts would be classified as
life insurance contracts for financial reporting purposes.

Consistent with its tentative view in Sub-issue 7D for general insurance, the Steering
Committee concludes that acquisition costs for life insurance contracts should be
recognised as an expense, on the basis that they do not meet the Framework’s
definition of an asset. Also, the measurement of insurance liabilities already reflects
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403.

404.

the future cash flows to be generated by the insurance contract, so the recognition of
an asset would lead to double counting.

In summary, the Steering Committee concludes that the following assets and liabilities
are created by a non-participating life insurance contract:

(@)  aliability for payments that an insurer is required to make on termination of
the contract by the policyholder,

(b)  a liability for payments that the insurer is required to make as a consequence
of insured events that have occurred;

() a liability for payments of claims that may occur during the period covered by
the current premium, and

(d)  a net contractual right or obligation to receive or pay cash as a result of
existing insurance Contracis.

The terms of some life insurance contracts allow for a different decomposition of the
life insurance contract. For example, some contracts such as universal life, variable,
and indexed contracts allow separate identification of future charges against the
contract for administration and mortality coverage, future interest credits, and future
charges for early termination. The ability to separately identify contract components
is a prerequisite for the policyholder-deposit accounting model discussed later in this
section. However, many contracts (including the term-life contract described earlier)
do not allow for this level of analysis. In addition, the individual elements listed
above are included in the cash flows associated with the several assets and liabilities
described in the preceding paragraph.

Sub-issue 8C Should the Various Assets and Liabilities Created by a Life

411.

412.

Insurance Contract be Combined into a Single Recognition and
Measurement Scheme?

In the Steering Committee’s view, the insurer’s rights and obligations under the
contract create a single net liability or asset. Therefore, the Steering Committee
favours an approach to accounting for life insurance that combines the various assets
and liabilities created by a book of contracts in a single recognition and measurement
scheme. Similarly, the Steering Committee considers that the offsetting requirements
in IAS 32 are not relevant.

The conclusion in the previous paragraph does not apply to those components of
insurance contracts that are unbundled under the tentative Steering Committee view
in Sub-issue 1E.

Sub-issue 8D Should TASC Prescribe a Single Accounting Model for Life

425.

Insurance Activities?

In the Steering Committee’s view, a prospective (policyholder-benefit) approach is
consistent with its view of a life insurance contract as a single set of interrelated
assets and liabilities. However, the amount recorded as a liability should not be less
than the amount that would result from applying a retrospective (policyholder-
deposit) approach. The Steering Committee expects that a prospective approach,
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426.

applied without restriction based on the retrospective approach, would be more
consistent with an estimate of fair value.

In reaching the view outlined above, Steering Committee members noted the following
points that influenced their deliberations:

(a)  when considered in a traditional (rather than fair-value) context, accounting
Sfor life insurance has typically focused on the service provided by the insurer.
Traditional policyholder-benefit approaches attempt to report earnings from
the contract as the service is provided. In this regard, they are similar to
accounting for other long-term contracts, as described in IAS 18, Revenue;

and

(b) the liability recognised in a policyholder-deposit model - the policyholder’s
account balance - is a financial liability that is typically payable to
policyholders on demand (although it may be subject to surrender charges or
penalties). When considered in a traditional context, the balance of this
financial liability represents a minimum measurement of the liability.

Sub-issue 8E Should IASC Specify a Single Attribution Approach for Life

430.

431.

432,

Insurance Contracts?

In the Steering Committee’s view, the income attribution approach should be the
result of the liability measurement. Accounting conventions that produce liability
measurements as a by-product of a predetermined pattern of reported income are
inconsistent with an asset-and-liability-measurement approach.

The Steering Committee observes that if its view is applied, income emerges as a
function of contract margins for those periods in which the liability to policyholders is
computed using the policyholder-deposit measurement. Income emerges as a function
of release from visk for those periods in which the liability to policyholders is
computed using the policyholder-benefit measurement.’

The Steering Committee observes that other approaches to measuring the insurer’s
assets and liabilities give rise to other patterns of income attribution. Some of those
patterns are illustrated in Appendix A. The Steering Committee invites comments
from readers who consider one or more alternative approaches superior to the
approach that flows from the Steering Committee’s tentative views.

3

If insurance liabilities are measured at fair value, income will emerge as a function of release from risk.
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Participating (With-Profits) Contracts

Basic Issue 9 Are there any Specific Accounting Issues for

Participating (With-Profits) Contracts?

Sub-issue 9A Should Unallocated Divisible Surplus be Recognised as a Liability

461.

462.

463.

464,

or as Equity?
In the Steering Committee’s view:

(@) unallocated surplus should be classified as a liability, except to the extent that
the insurer:

(i) has no legal or constructive obligation at the balance sheet date to allocate
part of the surplus to current or future policyholders; or

(ii) has such a legal or constructive obligation, but cannot measure that
obligation reliably; and

(b) the rest of the unallocated surplus should be classified as equity. Where there
is any doubt as to whether, or what amount of, that equity will flow to the
insurer’s owners, the insurer should disclose the fact that the owners have
restricted access to that equity.

Allocations made after the balance sheet date should influence the classification of
unallocated divisible surplus only to the extent that they give evidence of whether a
legal or constructive obligation existed at the balance sheet date. This is consistent
with the Framework’s definition of a liability and with IAS 10, Events After the
Balance Sheet Date.

For the purpose of determining whether an insurer can measure an obligation
reliably, the Steering Committee refers to the following guidance in paragraphs 25
and 26 of IAS 37, Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets.

25.  The use of estimates is an essential part of the preparation of financial
 statements and does not undermine their reliability. This is especially true in
the case of provisions, which by their nature are more uncertain than most

other balance sheet items. Except in extremely rare cases, an enterprise will

~ be able to determine a range of possible outcomes and can therefore make an
estimate of the obligation that is sufficiently reliable to use in recognising a
provision. ' : - - -

26.  In the extremely rare case where no reliable estimate can be made, a liability
: exists that cannot be recognised. That liability is disclosed as a contingent
liability (see paragraph 86). . ‘ - - '

Under some participating contracts, policyholder benefits are linked to the historical
cost of designated assets. To the extent that the designated assets are measured at
fair value in the financial statements, the measurement of the related liabilities should
reflect the fair value of the assets.
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Sub-issue 9B Does a Mutual Insurer have Equity?

467. The Steering Committee notes that the question of whether a mutual has equity is not
unique to the insurance industry. In the Steering Committee’s view:

(@) a mutual insurer should classify unallocated surplus as a liability, except to
the extent that the mutual insurer;

(i) has no legal or constructive obligation at the balance sheet date to
allocate part of the surplus to current or future policyholders; or

(i)  has such a legal or constructive obligation, but cannot measure that
obligation reliably, and

(b) a mutual insurer should classify the rest of the unallocated surplus as equity.

Sub-issue 9C Should Insurers Recognise Allocations to Participating
Policyholders as an Expense or as an Appropriation of Equity?

472 The Steering Committee supports the view that allocations to participating
policyholders are expenses, regardless of whether the allocations have been made to
individual policyholders or to a class of policyholders and regardless of whether the
insurer is mutual or stockholder-owned. This is on the basis that the allocations give
rise to increases in liabilities and are therefore expenses. Similarly, increases
(decreases) in the liability portion of unallocated divisible surplus are an expense
(income).

Sub-issue 9D Are any Specific Disclosures needed about Participating (With-
Profits) Contracts?

473.  The Steering Committee believes that there may be a need for disclosures about an
insurer’s policy in making allocations for participating (with-profits) contracts and
about the related assumptions that are reflected in the financial statements. The
Steering Committee invites commentators to indicate any specific disclosures that
may be needed for such contracts.

Sub-issue 9E Are there any other Specific Issues for Mutual Insurers?
474. The Steering Committee invites commentators to indicate whether there are any

specific issues for mutual insurers that this Issues Paper does not address. The
Steering Committee is not aware of any such issues.
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Reinsurance

Basic Issue 10  Are there any Specific Accounting Issues for Reinsurance
Contracts?

Sub-issue 10A Is the Distinction between Direct Insurance and Reinsurance
Important Enough to Warrant Different Accounting Treatments?

483. The Steering Committee has not identified any reason to set different accounting
requirements for reinsurers. Among other things, the Steering Committee believes
that improvements in communications mean that the deferred annual method is no
longer needed. The Steering Committee would welcome comments on any aspects of
reinsurance that warrant separate consideration.

484. The principles discussed in the Steering Committee’s view on Sub-issue 64 may
sometimes lead to a unit of account in reinsurance that differs from the unit of
account in direct insurance.

Sub-issue 10B Should a Ceding Insurer Recognise Gains or Losses when it Enters
into a Reinsurance Transaction?

498.  The Steering Committee prefers an asset and liability approach to this Sub-issue.
Deferred gains of the kind discussed above do not meet the Fi ramework’s definition of
a liability. Therefore, such gains should be recognised immediately.

Sub-issue 10C Should a Ceding Insurer Recognise Separate Assets and Liabilities
arising from Reinsurance Arrangements, or should Amounts be
Offset against Related Ceded Liabilities?

503. Inview of the requirements in IAS 32 and IAS 37, the Steering Committee knows of no
basis for offsetting amounts due from reinsurers against related insurance liabilities.

Sub-issue 10D How Should a Ceding Insurer Report Revenue and Expenses from
Reinsurance Arrangements?

508. To enhance the comparability of insurance financial statements, the Steering
Committee recommends that activity with reinsurers be reported gross in the income
statement, rather than offset against related accounts. However, the Steering
Committee does not find a strong conceptual basis for favouring either a net
presentation or a gross presentation on the face of the income statement. If a net
presentation is permitted, the Steering Committee believes that the gross amounts
should be disclosed in the notes to the financial statements.

Sub-issue 10E When, if Ever, should a Reinsurance Arrangement be Treated as
an Extinguishment of Liabilities?

512. The Steering Committee observes that this issue is under consideration by the Joint
Working Group on financial instruments. The conclusion reached in that context will
be very important in determining conditions (if any) under which reinsurance
contracts can serve as a basis for derecognition either of an entire liability or of
certain components of a liability. At this stage, the Steering Committee believes that

A216




derecognition is appropriate only when the obligation specified in the contract is
discharged or cancelled, or expires. In other words, derecognition is appropriate
only for a novation or for assumption reinsurance, but not for indemnity reinsurance.

Sub-issue 10F Are there any Special Considerations in Measuring Assets and
Liabilities under Reinsurance Contracts?

516. At this stage, the Steering Committee does not intend to give additional guidance on
measurement of reinsurance assets and liabilities. In the Steering Committee’s view,
all important aspects of the measurement of reinsurance assets and liabilities are
covered by the discussion in other parts of this Issues Paper.

Fair Value Issues

Basic Issue 11 What Issues are Raised by the Use of Fair Value in the
Measurement of Insurance Obligations?

Sub-issue 11A Are Insurance Contracts Financial Instruments?

537. In the Steering Committee’s view, insurance contracts should be considered financial
instruments. Insurance contracts may have non-financial attributes. However, any
attempt to exclude them from consideration as financial instruments will lead to
accounting differences between insurance contracts and other economically similar
instruments. The Steering Committee acknowledges that viewing insurance contracts
as financial instruments may lead to conclusions that differ from those that follow
from a view of insurance contracts as service COntracts.

Sub-issue 11B Should Insurance Contracts be Included in a Fair Value
Standard?

556. The Steering Committee holds the following views, all in the assumed context of a
future International Accounting Standard that requires all financial instruments to be
measured at fair value:

(@) if the other enterprises use fair value for financial instruments, insurers should
not be excluded;

(b) if all other financial assets and financial liabilities of an insurer are at fair
value, insurance contracts should be at fair value;

(c) movements in the fair values of an insurer’s financial assets and liabilities
should be reported in a consistent manner. For example, if some movements
in the fair value of assets are excluded from net profit or loss for the period
and reported as a component of equity, accompanying movements in liabilities
should be reported in the same fashion, and

(d) accounting for insurance contracts at fair value should be covered in the
insurance standard, not in the financial instruments standard.

557. The Steering Committee assumes that, on the completion of this project, IASC will

have adopted a comprehensive approach to reporting all financial instruments at fair
value, with all movements in fair value reported in the income statement. The
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558.

Steering Committee considers consistency between the treatment of assets and
liabilities of an insurance enterprise a precondition for proper reporting. Therefore,
the assets and liabilities arising out of insurance contracts should be measured at fair
value, with all movements in fair value reported in the income statement.

The Steering Committee acknowledges that, at this time, it is often difficult to estimate
the fair value of assets and liabilities created by insurance contracts on a reliable,
objective, and verifiable basis. Therefore, the Steering Committee intends to develop
further guidelines to address estimation. In the meantime, the Steering Commitiee
would welcome any suggestions for those guidelines.

Sub-issue 11C What should be the General Approach in Applying Fair Value to

566.

567.

Insurance Contracts?

In the Steering Committee’s view, the measurement approach described in IAS 37
provides a general model for estimating the fair value of most insurance obligations.
The approach employs elements similar to those found in established techniques
already used by insurers and actuaries. While there may be inconsistencies between
the guidance found in IAS 37 and IAS 39, the Steering Committee observes that
IAS 37 was designed to deal with liabilities that have uncertain cash flows - a
common characteristic of most insurance liabilities.

The Steering Committee also notes the similarity between this approach and the
present value techniques described in the recent FASB proposed Statement of
Financial Concepts, Using Cash Flow Information and Present Value in Accounting
Measurements. The Steering Committee observes that an insurer’s internal estimates
may sometimes provide the only available information about its liabilities, and notes
the observation in paragraph 26 of the FASB’s proposed Concepts Statement:

Adopting fair value as the objective of present value measurements does not preclude
the use of information and assumptions based on an entity’s expectations. An entity.
that uses cash flows in accounting measurements often has little or no information
about the assumptions that marketplace participants would use in assessing the fair
value of an asset or liability. In those situations, the entity must necessarily use the
information that is available without undue cost and effort in developing cash flow
estimates. The use of an entity’s own assumptions about future cash flows is
compatible with an estimate of fair value, as long as there are no contrary data
indicating that marketplace participants would use different assumptions. If such data
exist, the entity must adjust its assumptions to incorporate that market information.

Sub-issue 11D Should the Fair Value of an Insurance Contract Include the Fair

576.

Value of Intangibles and Other Items Related to the Insurance
Contract?

In the Steering Committee’s view, the fair value of insurance assets and liabilities
should represent the value of the financial assets or liabilities embodied in the
insurance contract and should not include the value of intangible assets, renewal
premiums, and related claims that would not otherwise meet the criteria for
recognition in financial statements.
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Sub-issue 11E Should the Fair Value of Insurance Contracts be based on

580.

Individual Contracts or Books of Similar Contracts?

In the Steering Committee’s view, any application of ‘fair value to insurance contracts
should continue the existing focus on groups of insurance Contracts that have
substantially the same contractual terms and were priced on the basis of substantially
the same assumptions, rather than on individual insurance contracts (see Sub-issue
64). Consistent with that view, insurance exposures that are not similar (for example,
residential and marine exposures or professional liability and auto exposures) should
not be combined.

Sub-issue 11F Should the Fair Value of Insurance Contracts be Estimated using

596.

597.

Entry or Exit Values and should the application of Fair Value
Measurements result in a Gain or Loss on the Sale of Insurance
Contracts?

The Steering Committee considers exit value to be consistent with the definition of fair
value, with the provisions of IAS 37, and with previous conclusions in this paper. The
Steering Committee acknowledges that exit values may give rise to gains and losses
upon the sale of insurance Contracts, and that some may be concerned with that
result. However, the Steering Committee does not consider it appropriate to use
artificial, or overly conservative, assumptions intended to produce no gain on the sale
of insurance COniracts.

The Steering Committee observes that, as a practical matter, a significant gain on the
sale of insurance contracts may be indicative of flawed assumptions used in the
estimation of fair value. In particular, a significant gain may suggest that the insurer
has failed to properly consider the amount of risk premium that another insurer might
demand in determining the price of settling the liabilities in question. However, there
may be situations in which an insurer operating in a niche market or with special
distribution channels may be able to realise significant gains on sale.

Sub-issue 11G Should Fair Value of Insurance Contracts be Estimated using

610.

611.

Rates of Return on the Insurer’s Assets or using some other
Discount Rate?

Pending further discussion, the Steering Committee is evenly divided on whether the
fair value of an insurer’s liabilities incorporates the expected return on the insurer s
assets. In the view of some members of the Steering Committee, such a measurement
is consistent with the manner in which an insurance enterprise is managed. They also
consider such a measurement consistent with the observed price of settlement
transactions, to the extent they exist, and reinsurance transactions.

In the view of other members of the Steering Committee, the fair value of liabilities
should not be affected by the type of assets held by the insurer or the return on those
assets. In their view, the Steering Committee reached the appropriate conclusion in
Basic Issue 5, and they see no justification for not extending that view to estimates of
fair value.
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Sub-issue 11H Should the Estimated Fair Value of Insurance Contracts include a
Provision for the Risk Inherent in those Contracts ?

619. Consistent with its view in Sub-issue 6F, the Steering Committee observes that the
estimated fair value of an insurer’s liability should include the premium that
marketplace participants demand for bearing the uncertainty inherent in estimated
future cash flows. The Steering Committee observes that this premium may be
difficult to estimate, however, excluding the adjustment for risk may lead to
measurements that make different liabilities, with different risk profiles, appear the
same.

Sub-issue 111 Should the Estimated Fair Value of Insurance Contracts reflect
the Insurer’s Credit Standing?

626. Questions about the role of an enterprise’s credit standing (and changes in credit
standing) in measuring liabilities extend beyond the measurement of insurance
liabilities. The Joint Working Group on financial instruments is also considering
these issues. The Insurance Steering Committee expects to monitor that activity and
to co-ordinate its deliberations with those of the Joint Working Group.

Sub-issue 11J Does a Fair Value Accounting System for Insurance Contracts
include Deferred Acquisition Costs?

631.  In the Steering Committee’s view, the practice of reporting deferred acquisition costs
as an asset, while consistent with some traditional accounting models, is not
consistent with determining the fair value of the insurer’s financial assets and
liabilities. That determination is fundamentally a prospective computation unrelated
10 costs that the insurer may have incurred in selling insurance contracts. However,
the Steering Committee observes that cash flow assumptions used in estimating fair
value should reflect the fact that other marketplace participants may accept less to
assume an insurer’s obligations, because they would likely avoid the acquisition costs
incurred by the insurer.

Sub-issue 11K Is the Embedded-Value Method an Appropriate Approach to use
in Estimating and Reporting the Fair Value of Insurance Assets
and Liabilities?

643.  The Steering Committee considers that:

(a)  embedded values should not be recognised as assets in financial statements as
a means of correcting for inappropriate measurement of insurance liabilities,

(b)  an insurer’s rights under an insurance contract should be factored into the
measurement of the insurer’s net liability under the contract; and

(c) depending on the measurement basis adopted for insurance liabilities, there

may be a need for disclosure of additional information about embedded
values.
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Sub-issue 11L Should Decisions about the Fair Value of an Insurer’s Financial
Assets and Liabilities be extended to other Assets and Liabilities of
an Insurer?

652.  Although it is not part of the Steering Commitiee’s mandate to review accounting for
property, plant and equipment generally, the Steering Committee believes that IASC
should review accounting by insurers for these assets.

Deferred Tax

Basic issue 12 Should an Insurer Discount Deferred Tax Liabilities and
Deferred Tax Assets Relating to Insurance Contracts?

661. The Steering Committee recommends that IASC should consider in the project on
discounting whether to require or permit discounting of all deferred tax assets and
liabilities.

Reporting Enterprise and Consolidation

Basic issue 13 What is the Reporting Enterprise for an Insurer?

Sub-issue 13A Does the Reporting Enterprise for an Insurer Include any
Separate Statutory Funds?

672.  The Steering Committee considers that the insurer, comprising both policyholder and
stockholder interests, is a single reporting enterprise which should prepare a single
set of financial statements. Restrictions imposed by insurance regulators on the use
of policyholder assets are not sufficient to justify excluding the assets and liabilities of
different classes of policyholders and any stockholders.

673.  Although policyholder interests and stockholder interests comprise a single reporting
enterprise, there may be a need for separate disclosures about policyholder interests.
Sub-issue 18D addresses that question.

Sub-issue 13B Should the Reporting Enterprise include Investments and
Liabilities Relating to Investment-linked Contracts?

686. The Steering Committee considers that liabilities under investment-linked insurance
contracts, and the related investments, should be recognised in the balance sheet as
two single line items (asset and liability). The Steering Committee notes that there is
a strong argument for treating investment-linked contracts sold by insurers (life
insurers in particular) in the same way that managers treat the funds they manage on
behalf of investors, namely by not recognising assets and liabilities in relation to
investment-linked contracis. However, the Steering Committee considers that the
single line items treatment for investment-linked insurance contracts best reflects the
terms of the contracts between insurers and policyholders. Sub-issue 18D addresses
the question of separate disclosures about these items.
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687. Where an insurance contract includes an investment-linked component, the contract
may need to be unbundled so that the investment-linked component is treated in the
same way as an investment-linked contract (see Sub-issue 1E).

Sub-issue 13C How should a Parent Treat its Interest in an Insurer Subsidiary?

696. The Steering Committee considers that a parent of an insurer subsidiary should
consolidate the whole insurer subsidiary comprising the stockholder and policyholder
interests that it controls.

Sub-issue 13D Should Horizontal Groups be Required to Present Consolidated
Financial Statements Covering all Enterprises under Unified
Management?

701.  In the Steering Committee’s view, horizontal groups should prepare combined
financial statements covering all the enterprises under unified management.

702.  The Steering Committee would welcome comments on any specific disclosures that
may be needed to reflect the fact that the enterprises in a horizontal group may have
different stakeholders.

Basic Issue 14  How Should an Insurer Account for Subsidiaries,
Associates and Interests in Joint Ventures?

Sub-issue 14A Should an Insurer Account for the Excess of Fair Value over the
Net Assets and Liabilities of its Subsidiaries?

716, The Steering Committee favours the following approach:

(@)  to the extent that policyholder benefits are linked directly to the fair value of a
subsidiary, the consolidated balance sheet should include the goodwill of that
subsidiary at its fair value (in other words the fair value of the investment in
the subsidiary less its net assets). This goodwill should be disclosed
separately because other goodwill is not measured at fair value — other
acquired goodwill is measured at amortised cost and other internally
generated goodwill is not recognised at all; and

(b)  in all other cases, the consolidated balance sheet should exclude the excess of
fair value over the net assets (including unamortised purchased goodwill) less
liabilities of subsidiaries, as this exclusion is consistent with accounting by
other types of enterprises.

717.  Based on the Steering Committee’s tentative view on issue 134, that the insurer
reporting enterprise comprises both policyholder and stockholder interests, no
distinction should be made based on whether the subsidiary is held via policyholder
funds or via a stockholder fund.
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Sub-issue 14B How should an Insurer Account for Associates and Interests in
Joint Ventures?

722.  As for investments in subsidiaries, the Steering Committee favours the following
approach for investments in associates.

(@) to the extent that policyholder benefits are linked directly to the fair value of
an associate, the consolidated balance sheet should include that associate at
its fair value; and

(b)  inall other cases, the consolidated balance sheet should exclude the excess of
fair value over the net assets (including unamortised purchased goodwill) less
liabilities of associates, as this exclusion is consistent with accounting by
other types of enterprises.

Basic Issue 15 How should the Transferee Account for the Transfer of a
Block of Insurance Contracts?

736. The Steering Committee considers that the acquisition of a block of insurance
contracts should be treated in the same manner as the acquisition of an insurance
enterprise to avoid having similar transactions being treated differently.

Basic Issue 16 Should the Effects of Internal Transactions be
Eliminated from Financial Statements

750. The Steering Committee considers that transactions between Separate policyholder
funds of an insurer should not be recognised in the financial statements as assets,
liabilities, income or expenses. Income and expense from transactions between
policyholder funds and stockholder funds should be eliminated. However, where such
transactions affect the relative interests of policyholders and stockholders in the
assets held in the respective funds, the effect of such transactions should not be
eliminated in determining the balance sheet effect.

751.  The Steering Committee notes, however, that the effects of transactions between
separately reported segments need fo be preserved in segment disclosures. Appendix
2 to IAS 14, Segment Reporting, contains a specimen disclosure that illustrates the
presentation of segment disclosures before eliminations, with a final column to show
the effect of eliminations.

Interim Financial Reporting

Basic Issue 17  Is More Guidance Needed to Supplement IAS 34 on the
Treatment of Insurance Contracts in Interim Financial
Reports?

757.  The Steering Committee does not intend to develop guidance on the application of
IAS 34 to insurance contracts. If commentators believe that such guidance would be
helpfil, the Steering Committee would appreciate comments on the form that such
guidance should take.

A223




Presentation and Disclosure

Basic Issue 18 How Should Information about Insurance Contracts be
Presented in the Financial Statements?

Sub-Issue 18A Should IASC Specify Reporting Formats for the Balance Sheet,
Income Statement and Cash Flow Statement of an Insurer?

762. The Steering Committee believes that an International Accounting Standard on
insurance may need to require the presentation of certain insurance specific items on
the face of the balance sheet, income statement and cash flow statement, in addition
to those required by IAS 1 and IAS 7. The Steering Committee also recommends that
illustrative formats for the balance sheet, income statement, cash flow statement and
note disclosures should be provided as an appendix to the Standard. Illustrations
A77-A82 in the accompanying booklet are illustrative balance sheet, income
statement and cash _flow statement formats for insurers.

Sub-issue 18B Should an Insurer Make the Current/Non-current Distinction in
its Balance Sheet?

767. In the Steering Committee’s view, it is not useful for an insurer’s balance sheet to
present current assets and liabilities separately from non-current assets and
liabilities.

Sub-issue 18C Should IAS 7, Cash Flow Statements, be Amended for Insurers?

774.  The Steering Committee recommends that all insurers should present a cash Sflow
statement under IAS 7. An illustrative cash flow statement could be provided in the
Standard in order to promote consistency. The Steering Committee has not yet
discussed whether investment income and cash flows from purchase and sale of
investments should be included in operating cash flows.

775.  The Steering Committee will consider whether there is a need for specific cash flow
disclosures about insurance contracts. The Steering Committee notes that traditional
income statement formats for insurers often include information about cash flows. If
this information is no longer presented separately in the income statement, there may
be a need for specific disclosures.

776.  The Steering Committee invites respondents to indicate whether the presentation and
disclosure requirements in IAS 7 need any amendment in order to provide informative
information to users of financial statements.

Sub-issue 18D Should Policyholder Interests be shown Separately from
Stockholder Interests on the Face of the Balance Sheet, Income
Statement and Cash Flow Statement?

783.  The Steering Committee believes that policyholder assets and liabilities and related
income, expense and cash flows should be disclosed separately in the notes to the
financial statements where practicable (practicability may vary by jurisdiction);
separate presentation on the face of the balance sheet, income statement and cash
flow statement should be permitted but not required. Separate disclosure in the notes
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may be needed where there is uncertainty about how assets of specific funds will be
allocated between policyholders and stockholders, as is the case with some assets of
some UK insurers. Separate disclosure may also be needed of cash flows between
policyholders’ funds and stockholders’ funds.

784, Where insurance enterprises hold assets on behalf of policyholders and the benefits
payable to the policyholders are directly linked to those assets, the Steering
Committee recommends that these assets and liabilities and related income, expense
and cash flows should be presented separately on the face of the balance sheet,
income statement and cash flow statement.

Basic Issue 19  How Should Income and Expense from Insurance
Contracts be Presented?

Sub-issue 19A How should an Enterprise Present Income and Expense arising
from Insurance Contracts?

803. The Steering Committee plans to review the progress made by the Joint Working
Group on Financial Instruments and by the G4+1 before developing specific
proposals for presenting income and expense arising from insurance Contracts.

Sub-issue 19B Should an Insurer Present Premium Revenue and Claims Expense
on the Face of the Income Statement?

810. The Steering Committee believes that premiums and claims should be presented as a
single item for premium revenue and a single item for claims expense, not as cash
receipts and payments alongside movements on related asset and liabilities.

Sub-issue 19C Should an Insurer Present Unwinding of the Discount as
Operating Expense or as Finance Expense?

814. In the Steering Committee’s view, the “unwinding” of the discount should be
classified in the same way as interest income and interest expense.

Sub-issue 19D How Should an Insurer Present the Effect of Experience
Adjustments and Changes in Assumptions?

818. At this stage, the Steering Committee has not formed a view on this issue. The
Steering Committee will monitor progress by the Joint Working Group on Financial
Instruments and in IASC’s projects on Agriculture and Investment Property.

Sub-issue 19E Should an Insurer Include All, Part or None of its Investment
Return in Operating Activities?

826. The Steering Committee believes that the results of operating activities should include
the total investment return ( dividend and interest income, as well as gains and losses
both realised and - to the extent recognised - unrealised) as it reflects the total
performance of the management in managing the underwriting and investment
activities of the enterprise.
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827.  The Joint Working Group on Financial Instruments will be considering various issues
about the reporting of changes in the carrying amount of financial instruments. The
Steering Committee will monitor the progress of that work.

Sub-issue 19F Should Income and Expense be Presented in the Income Statement
Separately for Life Insurance Contracts and for General
Insurance Contracts?

831. The Steering Committee believes that the most appropriate presentation format for
the income statement is a single statement combining general and life insurance with
further analysis provided as segmental information in the notes to the financial
statements. The Steering Committee recognises that this approach may require
amendment to legislation in certain jurisdictions.

Sub-Issue 19G Should Taxes and Levies be Included in Premium Income?835. The
Steering Committee recommends that insurers follow IAS 18, Revenue, in determining
which amounts are included in premium income. The Steering Committee further
recommends that insurers disclose which taxes and levies have been included or
excluded from the amount presented as premium income.

Basic Issue 20 What Disclosures Should be Required about Insurance
Contracts?

Sub-issue 20A Should the Disclosures about Financial Instruments in IAS 32 and
IAS 39 be Extended to Cover Insurance Contracts?

847.  The Steering Committee believes that most of the disclosures required by IAS 32 are
also likely to be relevant for insurance contracts. The Steering Committee intends to
give some additional guidance to clarify how these requirements should be applied to
insurance contracts in an informative and concise way. The Steering Committee
notes that the Canadian Institute of Chartered Accountants (CICA) has issued
guidance (Accounting Guideline AcG-4, Actuarial Liabilities of Life Insurance
Enterprises) on how life insurers should make disclosures required by section 3860 of
the CICA Handbook. Section 3860 and IAS 32 were developed together as part of a
Jjoint project and are virtually identical. Unlike IAS 32, section 3860 does not have a
scope exclusion for insurance COntracts.

848. Most of the disclosures required by IAS 39 arise from specific details of the
recognition and measurement requirements of IAS 39. Similar requirements may or
may not be needed for insurance contracts: this will depend on the recognition and
measurement requirements adopted for insurance contracts.

Sub-Issue 20B Should IASC extend TAS 37’s Disclosure Requirements about
Provisiens to Cover Insurance Contracts?

854.  The Steering Committee believes that the disclosures in IAS 37 should be extended to
cover insurance contracts. The Steering Committee intends to give further guidance
on the application of these disclosures to insurance contracts, including illustrative
examples.

855.  The Steering Committee believes that disclosures about the extent of risk adjustments
may be useful. One possibility might be to require disclosure of the difference
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between the actual (visk-adjusted) amounts recognised and the expected values of the
related cash flows, and of the movements in that difference during the period. The
Steering Committee plans to develop further thoughts in this area. Illustrations A77-
A81 show ways of presenting disclosures about the effect of risk adjustments.

Sub-Issue 20C Should an Insurer Disclose Details of Claims Development?

861. The Steering Committee believes that claims development disclosures would be useful
for general insurance activities. The Steering Committee has not yet developed
detailed proposals, as these are likely to depend on recognition and measurement
requirements.

Sub-issue 20D Should Disclosures of Solvency be Made in the Financial
Statements?

865. The Steering Committee recognises that, for a large group, disclosure of regulatory
solvency margins may turn out to be either very voluminous, or aggregated at such a
high level that it is not meaningful. In the Steering Committee’s view, an insurer
should disclose how much of its equity is not available for distribution to
stockholders, distinguishing amounts that are not distributable because of legal or
other regulatory requirements from amounts that the insurer’s management considers
are not distributable for commercial reasons. The Steering Committee believes that
an insurer should also disclose information about restrictions on its assets. The
Steering Committee would welcome views on the best way to provide solvency
information for a group in a concise and meaningful way.

Sub-Issue 20E Does IAS 14 give Sufficient Guidance on Segment Reporting by
Insurers?

875. The Steering Committee recommends that segmental analysis following IAS 14 should
be provided by all insurance enterprises, and not merely by those that have issued
publicly traded equity or debt securities.

876. The Steering Committee intends to develop guidance on the identification of
reportable segments by class of business. The Steering Committee believes that, the
organisational and management structure and internal financial reporting system of
some insurers may not indicate the insurers’ predominant source of risks and returns
for the purpose of their segment reporting.

877. The Steering Committee will consider whether there is a need for insurers to provide
any additional segment disclosures beyond those required by IAS 14.

Sub-issue 20F Should Disclosures be Required About Key Performance
Indicators?

881. The Steering Committee believes that insurers should disclose key performance
indicators, including the level of new business and the sum assured in life business.
The Steering Committee welcomes comments on the sort of key performance
indicators that would give users relevant and reliable information at a reasonable
cost.
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882. The Steering Committee will investigate whether there is a need for specific
disclosures about low-frequency, high-severity risks - perhaps by segregating a
separate component of equity.

Sub-issue 20G Should Disclosures be Required About Sensitivity?

887. The Steering Committee believes that sensitivity disclosures, possibly including value
at risk measures, would be useful to users of financial statements. The Steering
Committee plans to develop further thoughts in these areas.

Sub-issue 20H Should Other Disclosures be Required about Insurance Contracts?

888. The Steering Committee invites commentators to indicate whether any other
disclosures should be required about insurance contracts.

A228
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APENDICE

Apéndice I - Demonstracdes Contabeis da Bradesco Seguros S.A.

Apresenta as demonstragoes contdbeis do exercicio de 2.000 da maior seguradora
individual brasileira que respondeu por 7% da receita de prémios, 39% do lucro liquido e 19%

do patriménio liquido do mercado segurador brasileiro em 2000.
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Bradesco Seguros S.A.

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2000 e de 1999
e parecer dos auditores independentes
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagdo dos senhores acionistas as Demonstragbes Financeiras da Bradesco
Seguros S.A , relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2000, elaboradas na forma da
legislacéo em vigor.

O Mercado de Seguros

Para o ano 2000 projeta-se crescimento aproximado de 14 % no faturamento de prémios de seguros,
consideradas todas as carteiras que compdem o mercado segurador brasileiro. Esse incremento
deve ser atribuido a recuperagdo econdmica do Pais e também aos esforgos de modernizagéo do
setor, com a criacéo de novos produtos e a melhoria dos servigos prestados aos consumidores.
Nesse contexto de crescimento, estima-se que as carteiras de Automéveis, Salde e Vida s&o as que
devem apresentar o melhor desempenho.

Desempenho das Operagdes de Seguros, Previdéncia Privada Aberta e Capitalizagao

O desempenho, no exercicio, das operacdes de Seguro, Previdéncia Privada Aberta e Capitalizagéo
pode ser considerado mais do que satisfatorio. Além dos expressivos numeros apresentados, cabe

" mencionar o esfor¢o no aprimoramento dos servigos prestados aos nossos clientes, do que é

exemplo o macigo investimento em tecnologia da informag@o. Também merecem ser salientados os
niveis de solvéncia mantidos pelas nossas Empresas, cuja higidez econémico-financeira excede as
exigéncias regulamentares e constitui sélido lastro para as nossas operacgdes.

Resultado do Exercicio

O Grupo Bradesco Seguros apresentou, no exercicio de 2000, Lucro Liquido de R$ 598,611 milhdes,
que somados & parcela do lucro correspondente a participagéo dos acionistas minoritarios, resultou
em um Lucro Liquido Administrado de R$ 621,854 milhdes, representando rentabilidade de 33% sobre
o Patriménio Liquido Administrado.

O resultado obtido foi bastante beneficiado pela melhora do resultado operacional, revelada por um
"Combined Ratio" de 103%, ao passo que, no exercicio anterior, esse indicador situava-se em
106,6%.

Receita

No agregado composto por operagbes de Seguro, Previdéncia Privada Aberta e Capitalizagdo, o
Grupo Bradesco de Seguros alcangou a expressiva receita de R$ 7,257 bilhdes.

As receitas geradas pelas operagdes de seguro tiveram crescimento menor que a média dos demais
segmentos em decorréncia da aplicagéo de politica de aceitagéo de riscos mais rigorosa e seletiva, na
qual foi priorizada a seguranga e a rentabilidade das operagdes.
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Sinistralidade

Os indices de sinistralidade no ramo de Saude mantiveram em 2000 a tendéncia de elevagdo. O
desempenho desse ramo tem sido afetado pelas modificagbes introduzidas na legislagdo, com
ampliagio das coberturas e repercusséo na freqiiéncia e valor médio dos eventos indenizados.
Adicionalmente, a sinistralidade tem-se agravado em razéo dos aumentos verificados nos custos
médico- hospitalares, sem que tenha sido autorizado o reajuste de pregos necessario a cobertura
desses aumentos.

Custos Administrativos

Os Custos Administrativos corresponderam a 12 % dos Prémios Ganhos, indice ligeiramente superior
ao verificado no ano anterior. A elevacéo registrada n&o foi maior gracas aos investimentos
destinados a tecnologia da informag&o, no montante de R$ 63,0 milhGes no exercicio.

Resultado Financeiro e Patrimonial

O Resultado Financeiro e Patrimonial atingiu, no exercicio de 2000, a cifra de R$ 698 milhdes,
representando incremento de 7% em relagéo a 1999.

Os investimentos em Titulos de Renda Fixa, Titulos de Renda Variavel, A¢bes de Coligadas e
Controladas e outros investimentos permanentes alcancaram o expressivo montante de R$ 3,239
bilhdes.

Provisdes Técnicas

O valor contabilizado das Provisdes Técnicas do Grupo Bradesco de Seguros , em 31.12.2000, era de
R$ 10,325 bilhdes, com a seguinte composigéo:

Provis&o Matematica R$ 9,045 bilhdes
Provis&o de Prémios N&o Ganhos e de Riscos Decorridos R$ 676 milhdes
Provisao para Sinistros Ocorridos e N&o Avisados R$ 324 milhdes
Provis&o para Sinistros a Liquidar R$ 280 mithdes

Os bens do Ativo garantidores das Provisées Técnicas atingiram, em 31 de dezembro, o valor de
mercado de R$ 11,777 bilhdes.

Previdéncia Privada Aberta e Capitalizacao

A Bradesco Previdéncia e Seguros S.A. experimentou crescimento substancial em suas operagdes,
refletido na elevacdo, de 43,82%, da receita de contribuicdes em relagéo ao ano anterior. Também
tiveram expressivo crescimento as Provisdes Técnicas da Previdéncia Privada Aberta, que
alcangaram o volume de R$ 7,829 bilh&es.

As Empresas de Capitalizagdo do Grupo apresentaram, conjuntamente, crescimento de 13,98% na
receita de prémios. Ja as Provisdes Técnicas de Capitalizacéo atingiram o montante de R$ 1,126
bilhdes, significando incremento de 47,77% em relagéo ao exercicio anterior.

A Bradesco Capitalizagdo S.A. destacou-se também em 2000 por receber o prémio Marketing Best,
conferido como reconhecimento do acerto de sua estratégia de marketing.

Acordos de Acionistas

A Bradesco Seguros S.A. mantém acordos de acionistas nas suas controladas Prudential-Bradesco
S.A (com a Prudential Insurance Co. sediada nos Estados Unidos) e na Indiana Seguros S.A (com a
ltaberaba Participacées S/C Ltda.). Por esses acordos, a Bradesco Seguros, que detém a maioria do
capital votante, e os demais acionistas signatarios estabeleceram critérios de eleicdo de
administradores, politica de dividendos e direito de preferéncia na aquisicdo de agdes, entre outras
disposicdes tipicas de acordos da espécie.

Acio Social e Atividades Culturais
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O Grupo Bradesco de Seguros manteve o seu apoio a Fundagéo Bradesco, entidade que proporciona
permanente formagao educacional a criangas, jovens e adultos.

A contribuicdo da Bradesco Seguros S.A. para a Fundag&o Bradesco atingiu, em 2000, o0 montante de
R$ 49 milhges.

Entre as atividades culturais realizadas no ano 2000 e patrocinadas pelo Grupo Bradesco de Seguros
merecem ser citadas a realizagéo da 162 Bienal do Livro de Sdo Paulo, a apresentagéo da Orquestra
Filarménica de Berlim, a Mostra Esplendores de Espanha , a exibicdo da Orquestra Chicago
Symphony e o evento Natal Bradesco Seguros.

Recursos Humanos

O quadro de pessoal do Grupo Bradesco de Seguros relne, ao todo, 5.917 funcionarios.

A politica de Recursos Humanos da Organizagdo Bradesco esta permanentemente voltada para os
programas de treinamento e capacitagéo profissional. Os eventos de treinamento concentram-se,
principalmente, nas areas comercial, técnica e comportamental. Os desafios impostos pelo novo
cenario econdmico e as exigéncias trazidas pelos avangos tecnolégicos séo temas enfatizados nos
eventos de treinamento pelas equipes de instrutores especializados, com apoio de infra-estrutura
adequada.

Dedicamos atencdo especial aos beneficios assistenciais voltados a melhoria da qualidade de vida,
bem-estar e seguranca dos funcionarios e de seus dependentes, compreendendo cerca de 13.500
pessoas.
Entre esses beneficios, destacam-se:

- Plano de Salde de Assisténcia Médico-Hospitalar

- Plano de Assisténcia Odontolégica

- Plano de Previdéncia Privada de Suplementagéo de Aposentadoria e Pensoes

- Auxilio Refei¢éo e Alimentacéo

Rating

A Bradesco Seguros S.A. obteve das conceituadas firmas de classificagdo de riscos Standard &
Poor's e

SR Rating as classificagdes brAA e brAA+ | respectivamente.

Também a Bradesco Capitalizagado S.A recebeu da Standard & Poor's a classificagdo br AA.

Em ambos os casos, foi destacado o sélido padréo de protegéo financeira e patrimonial que as
mencionadas empresas garantem a seus clientes.

Agradecimentos

A Bradesco Seguros S.A. agradece aos seus acionistas o apoio oferecido e a confiangca depositada na
Administragdo da empresa.

Agradece aos segurados e corretores a preferéncia e confianga, que propiciaram mais um ano de
resultados expressivos.

A Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, & Agéncia Nacional de Saide Suplementar (ANS)
e ao IRB - Brasil Resseguros S.A os agradecimentos pelo apoio recebido.

Aos funciondrios e companheiros de Organizagéo o reconhecimento pela dedicagéo e pelo trabalho,
que foram fundamentais para o bom desempenho nas atividades de Seguro, Capitalizagdo e
Previdéncia Privada Aberta.

Rio de Janeiro, 25 de Janeiro de 2001

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA
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Parecer dos auditores independentes

25 de janeiro de 2001

Aos Administradores e Acionistas
Bradesco Seguros S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Bradesco Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2000
e de 1999 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimo6nio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentaco das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transages e 0s sistemas contabil e de
controles internos da seguradora, (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores € as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administragdo da
seguradora, bem como da apresentag@o das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Conforme mencionado e quantificado na nota explicativa n® 2(c), a seguradora, como
facultado por regras fiscais especificas, contabiliza a carteira de agdes dadas em garantia das
provisdes técnicas, classificada no ativo permanente, ao seu custo historico de aquisicdo.

Somos de parecer que, exceto pelos efeitos do assunto mencionado no paragrafo 3, as
demonstragdes financeiras referidas no primeiro paragrafo apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Bradesco Seguros S.A. em
31 de dezembro de 2000 e de 1999 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patrim6nio
liquido e as origens e aplicagbes de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo
com os principios contébeis previstos na legislagdo societdria brasileira.

PricewaterhouseCoopers Jodo César de O. Lima Jr.
Auditores Independentes Sécio
CRC-SP-160-S-RJ Contador CRC-RJ-077.431

COPIA DO ORIGINAL ASSINADO INDIVIDUALMENTE



Bradesco Seguros S.A.
Balanco patrimonial em 31 de dezembro

288

Em reais
Ativo 2000 1999
Circulante 1.239.877.070 1.156.311.086
Disponivel
Caixa e bancos 12.835.523 245,187
Aplicagdes
Titulos de renda fixa 414.015.457 339.991.093
Titulos de renda variavel 108.873.787 94.876.126
Outras aplicagdes 9.556.433 11.810.404
Provisdo para desvalorizagfo (14.950.926) (17.948.394)
Créditos de operagdes com Seguros € resseguros
Prémios a receber 391.092.608 476.928.130
Seguradoras 14.708.217
Resseguradoras 32.651.639 40.564.353
Outros créditos operacionais 40.329.327
Titulos € créditos a receber
Titulos e créditos a receber 24.757.876 23.863.072
Créditos tributérios 95.837.784 89.983.861
Outros créditos 921.178 912.093
Outros valores e bens
Outros valores 144.449 497.929
Despesas de comercializagdo diferidas
Despesas de comercializaggo diferidas - seguros e resseguros 109.103.718 94.587.232
Realizavel a longo prazo 257.711.037 279.696.632
AplicagBes
Depésitos judiciais e fiscais 155.218.471 151.797.092
Outras aplica¢des 87.819 82.911
Empréstimos e depositos compulsérios 3.299.932 4.679.597
Titulos e créditos a receber
Titulos e créditos a receber 5.588.263 8.550.935
Créditos tributérios 89.755.214 92.619.131
Outros créditos a receber
Outros créditos a receber 3.761.338 21.966.966

Permanente

Investimentos
Participages societarias
Outros investimentos permanentes
Provisdo para desvalorizagio

Imobilizado
Iméveis
Bens mdveis
Outras imobilizagtes
Depreciagéo

Total

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2.153.843.784

2.195.214.578

1.917.662.070
33.450.313
(41.513.369)

1.966.282.156
33.436.714
(24.821.000)

208.883.555 204.789.862
159.562.233 120.471.229
4.066.326 4.963.501
(128.267.344) (109.907.884)

3.651.431.891

3.631.222.296




Passivo
Provisdes técnicas ndo comprometidas - seguros e resseguros

Provisdo de prémios nfo ganhos
Provisdo de riscos decorridos
Provisdo matematica

Circulante

ProvisBes técnicas comprometidas - seguros e resseguros
Sinistros a liquidar
Provisdio de IBNR

Débitos diversos
Débitos de operagdes com seguros e resseguros
Seguradoras
Outros débitos operacionais
Obrigagdes a pagar
Impostos e encargos sociais a recolher
Provisdes trabalhistas
Provistes para impostos e contribuigdes
Depositos de terceiros

Exigivel a longo prazo

Provisdo para tributos diferidos
Contingéncias fiscais e trabalhistas

Patrimonio liquido

Capital social

Aumento de capital em aprovagéo
Reserva de capital

Reserva de reavaliagio

Reservas de lucros

Total

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrag3es financeiras

2000 1999
506.526.194 483.301.502
391.570.634 381.015.608

27.390.872 24.795.970
87.564.688 77.489.924
1.107.051.111 820.275.261
169.605.089 170.944.396
145.196.272 203.926.731
125.471.212 115.420.873
36.431.611 103.117.308
1.517.499 271.554
467.565.611 92.535.610
52.611.812 37.983.098
9.323.754 9.642.810
33.068.914 9.989.690
66.259.337 76.443.191
219.022.086 215.043.910
25.775.852 26.644.960
193.246.234 188.398.950

1.818.832.500

2.112.601.623

1.150.000.000

116.839.479
551.993.021

800.000.000
271.164.609
715.115
8§1.671.393
959.050.506

3.651.431.891

3.631.222.296
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Bradesco Seguros S.A.
Demonstracio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em reais

290

Prémios retidos

Prémios emitidos

Prémios restituidos

Prémios de cosseguros cedidos
Prémios de resseguros cedidos
Prémios cedidos a consorcios e fundos

Variac¢io das provisdes de prémios
Prémios ganhos

Sinistros retidos
Sinistros
Recuperagio de sinistros
Recuperagdo em salvados
Recuperagdo em ressarcimentos
Variacfio da provisdo de IBNR

Despesas de comercializagfio - seguros e resseguros
Comissdes
Recuperacdo de comissdes
Outras despesas de comercializagdo
Variagdo das despesas de comercializagdo diferidas

Outras despesas operacionais, liquidas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Despesas administrativas
Despesas com tributos
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Receitas e despesas patrimoniais

Equivaléncia patrimonial
Despesas com iméveis de renda, liquidas

Resultado operacional

Resultado nio operacional

Resultado antes dos impostos e participacdes
Imposto de renda
Contribui¢#o social
ParticipagBes no lucro

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de a¢des
Lucro liquido por agdo

As notas explicativas da administragdo s#o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2000

1.482.863.339

1.957.144.661

(34.180.942)
(209.343.392)
(126.342.522)
(104.414.466)

(152.783.836)

1999

2.530.599.345

3.018.061.163

(32.782.063)
(176.293.652)
(132.599.919)
(145.786.184)

(131.586.272)

1.330.079.503

2.399.013.073

861.792.428 1.858.334.469
1.172.782.545 2.099.408.622
(231.507.190) (228.181.464)
(40.138.499) (27.037.375)
(5.579.991) (6.689.050)
(33.764.437) 20.833.736
333.146.147 410.115.276
298.508.833 327.409.378
(40.027.851) (36.683.271)
90.945.695 126.748.679
(16.280.530) (7.359.510)
(4.727.041) (48.571.831)
57.853.358 42.992.525
(62.580.399) (91.564.356)
193.796.555 226.824.993
35.460.764 83.944.089
217.970.618 256.039.480
57.730.008 88.779.942
479.426.074 408.211.797
486.627.083 430.158.084
(7.201.009) (21.946.287)
540.823.252 346.693.750
94.717.617 86.555.039
635.540.869 433.248.789
(21.494.434) 37.202.050
(10.514.255) 18.934.330
(4.921.057) (9.202.847)
598.611.123 480.182.322
626.526 626.526
955,44 766,42



Bradesco Seguros S.A.

Demonstracio das origens e aplicacdes de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais

291

Origens dos recursos
Das operagdes sociais

Lucro liquido do exercicio

Itens que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagdes
Aumento das provisdes técnicas
Provisdo para desvalorizagio de investimentos
Amortizagfo de 4gio
Lucro na venda de investimentos e imobilizado
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizag8io de desagio

Lucro liquido do exercicio, ajustado
De terceiros
Dividendos recebidos e a receber e juros sobre o
capital proprio de controlada e coligada
Redugdo de capital de controlada
Redugdo do realizdvel a longo prazo
Aumento do exigivel a longo prazo
Alienago de investimentos e imobilizado (valor de venda)

Total das origens de recursos

Aplicagdes de recursos
Dividendos pagos € a pagar
Juros sobre capital proprio pagos e a pagar
Capital circulante liquido de parcelas cindidas
Aquisigdo de investimentos
Aquisigio de imobilizado
Aumento do realizdvel a longo prazo

Total das aplicagdes de recursos
Reducio do capital circulante liquido

Varia¢oes do capital circulante liquido
Ativo circulante

No fim do exercicio

No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Reduciio do capital circulante liquido

2000 1999
598.611.123 480.182.322
18.359.460 12.907.623
23.224.692 70.945.192
16.692.541 (3.329.172)
21.977.595 32.924.909
(122.743.684) (78.016.571)
(486.627.083) (430.158.084)
(1.190.728) (1.161.852)
68.303.916 84.294.367
450.549.492 293.829.666
99.993.226
21.985.595
3.978.176 28.012.265
217.027.064 332.220.117
861.837.469 738.356.415
744.999.999 27.870.000
189.061.824 172.705.781
4 290.904.008
83.329.130 239.287.630
47.656.382 48.121.229
94.714.434
1.065.047.335 873.603.082
(203.209.866) (135.246.667)

1.239.877.070
1.156.311.086

1.156.311.086
1.309.449.262

83.565.984 (153.138.176)
1.107.051.111 820.275.261
820.275.261 838.166.770
286.775.850 (17.891.509)
(203.209.866) (135.246.667)

As notas explicativas da administragfo sdo parte integrante das demonstragges financeiras.
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Bradesco Seguros S.A. 293

Notas explicativas da administragio
as demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2000 e de 1999

Em reais

Contexto operacional

A seguradora faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e tem por objetivo social a exploragio
das operagdes de seguros ¢ resseguros dos ramos elementares e vida, em qualquer das suas
modalidades, tais como definidos na legislagéo em vigor, operando através de sucursais nos
principais centros econdmicos do Pais.

Em 28 de maio de 1999, em Assembléia Geral Extraordindria, os acionistas da seguradora
deliberaram, entre outros assuntos, pela cisdo da parcela do patrimOnio da seguradora com
versdo para a Bradesco Saude e Assisténcia S.A., com base no protocolo e justificagdo de
cisdo parcial, datados de 25 de maio de 1999. Os referidos atos societdrios foram aprovados
pela SUSEP por meio da Portaria n° 696 de 23 de novembro de 1999, publicada no D.O.U. -
Diério Oficial da Unifio em 7 de fevereiro de 2000. Os bens e direitos cindidos para a
Bradesco Saide e Assisténcia S.A. em 30 de abril de 1999, podem ser resumidos conforme
abaixo:

Ativo

Circulante 44.162.374
Aplicagdes financeiras 20.000.985
Créditos de operagdes com seguros 24.161.389

Bens e direitos cindidos 44.162.374

Em 25 de outubro de 1999, em Assembléia Geral Extraordindria, os acionistas da seguradora
deliberaram, entre outros assuntos, sobre a cisdo da parcela do patriménio da seguradora com
versdo para a Bradesco Satide S.A. (anteriormente denominada Bradesco Atlantica -
Companhia de Seguros), com base no protocolo e justificagdo de cisdo parcial, datados de 22
de outubro de 1999. Os referidos atos societarios foram aprovados pela SUSEP por meio da
Portaria n° 803 de 14 de margo de 2000. O acervo liquido contébil cindido para a Bradesco
Satide S.A. em 30 de setembro de 1999 pode ser resumido conforme a seguir:



Bradesco Seguros S.A.

Notas explicativas da administracao
as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2000 e de 1999

Em reais

Ativo

Circulante
Aplicagdes financeiras
Créditos de operagdes com seguros
Despesas de comercializago diferidas

Permanente — investimentos

Bradesco Satude e Assisténcia S.A.
Bradesco International Health Service

Total do ativo

Passivo

Provisdes técnicas niio comprometidas
Circulante

Débitos de operagdes com seguros
Débitos diversos a pagar

Total do passivo
Acervo liquido cindido

Principais praticas contiabeis

252.489.424

124.968.578
92.618.279
34.902.567

52.610.146

51.281.146

1.329.000

305.099.570

61.351.780

5.747.790

1.879.401

3.868.389
67.099.570

238.000.000

As demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir de préticas contdbeis emanadas da
Lei das Sociedades por Ag¢des para a contabilizagdo das operagdes, associadas as normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP ¢ pela Superintendéncia de

Seguros Privados - SUSEP.

Em fungdo da alteragdo do plano de contas das sociedades seguradoras em 2000, para fins de
comparagfo, algumas cifras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 foram

reclassificadas.




(a)

(b)

Bradesco Seguros S.A. 295

Notas explicativas da administragéo
as demonstracgdes financeiras
em 31 de dezembro de 2000 e de 1999

Em reais

Apuragiio do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera:

« A apropriagio dos prémios e comissdes ao resultado, deduzidos dos cancelamentos,
restituigdes e cessdes em cosseguros e resseguros, de acordo com o prazo de vigéncia das
apOlices, exceto em relago aos prémios dos ramos de riscos decorridos, que sdo
reconhecidos a medida do faturamento mensal.

« As receitas e despesas de prémios, comissdes, indenizag3es, provisdes técnicas, outras
receitas e despesas, referentes as operagdes de retrocesséo, sdo apropriadas mensalmente
com base nos valores informados pelo IRB-Brasil Resseguros S.A.

« Participagio dos funcionérios nos lucros da seguradora, apurada com base na convengéo
coletiva firmada com o sindicato da categoria.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

A carteira de a¢des negocidveis em bolsas de valores, apresentada sob "Titulos de renda
variavel", estd valorizada ao custo atualizado monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
limitada, quando aplicavel, ao seu valor de mercado. Os investimentos em fundos de renda
fixa e variavel estdo valorizados de acordo com o valor da quota na data do balango
patrimonial.

Os titulos de renda fixa, ptblicos e privados, assim como as aplicagdes no exterior, estéo
valorizados ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, que néo
excedem o valor de mercado.

Os saldos em moeda estrangeira, oriundos de operagdes com seguros realizadas com o IRB-
Brasil Resseguros S.A., foram convertidos para reais com base na taxa de cdmbio vigente na
data do balango.

Os demais ativos sio demonstrados ao custo, incluindo os rendimentos e as variagoes
monetarias auferidos e, quando aplicavel, o efeito do ajuste desses ativos para o valor de
mercado ou de realizagiio. A seguradora ndo constituiu provisio para créditos duvidosos, por
entender que nfio hé risco de redugfo patrimonial pela ndo realizagéo dos créditos a receber.




©

(@)

Bradesco Seguros S.A. 296

Notas explicativas da administragio
as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2000 e de 1999

Em reais

Permanente

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado
com os seguintes aspectos:

« Participages societérias em controladas e coligadas, avaliadas pelo método da
equivaléncia patrimonial.

« Amortizagiio de 4gio ou desagio gerado na aquisigéo de investimentos, fundamentados em
rentabilidade futura, pelo prazo de até 10 anos.

« A carteira de acdes € demonstrada pelo seu custo histérico de aquisi¢éo, conforme
facultado pelas regras fiscais especificas. Caso a seguradora e suas controladas tivessem
corrigido monetariamente essas carteiras pelos indices adotados para a corregdio monetdria
do balango, até 31 de dezembro de 1995, o patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2000
seria aumentado em R$ 190.257.167 (1999 - R$ 237.959.950), ja diminuido dos efeitos, no
resultado do exercicio, decorrentes da realizagfo de parte da carteira de agdes, reversdes e
constitui¢es de provisdo para desvalorizagfo, liquida dos efeitos tributarios, no montante
de R$ 47.702.783 (1999 - aumentado em R$ 212.991.969).

« Depreciagio do imobilizado, pelo método linear, com base em taxas que levam em
consideracfo o prazo de vida ttil-econdmica dos bens, sendo 25 anos para iméveis, 10
anos para equipamentos, moveis, maquinas e utensilios e 5 anos para equipamentos de
informaética e veiculos.

s Reavaliagio parcial de bens do imobilizado com base em avaliagGes realizadas por peritos
independentes.

Provisdes técnicas nio comprometidas
e Provisio de prémios niio ganhos
Constituida pela parcela dos prémios emitidos e retidos correspondentes ao periodo de risco

ndo decorrido e no prazo de vigéncia das apoélices, segundo pardmetros € normas
determinados pelo CNSP, atualizada monetariamente no caso de seguros indexados.
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A proviso de prémios ndo ganhos relativa aos seguros do ramo automével vem sendo
constituida, conforme estabelecido pela Circular SUSEP n° 2/1994, com base em tarifas
individuais instituidas pela seguradora mediante Nota Técnica Atuarial especifica informada
3 SUSEP para fins de andlise e arquivamento.

« Provisio de riscos decorridos

Constituida segundo as normas fixadas pelo CNSP, por valor correspondente a 50% dos
prémios retidos mensalmente desses ramos de seguros.

« Provisio matematica

Calculada sobre os valores nominais dos prémios do ramo vida e atualizada monetariamente,
quando aplicavel, com base em notas técnicas atuariais aprovada pela SUSEP.

Sinistros a liquidar
Essa provisdo ¢ constituida por estimativa, com base nas notificagdes de sinistros recebidas.
Provisio de IBNR (sinistros ocorridos ¢ nio avisados)

Essa provisdo ¢é constituida para todos os ramos de atuagfo da seguradora, conforme
estabelecido pela Resolugdo CNSP n° 18/1998, com base em metodologia aprovada pela
SUSEP, ¢ leva em considerago a experiéncia de sinistralidade da seguradora.

A seguradora contabilizou, conforme estabelecido pela Resolugdo CNSP n® 16/1997, a
provisdo de sinistros ocorridos € ndo avisados para o ramo DPVAT, com base nos valores
informados pela Federag@io Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizagdo -
FENASEG através do demonstrativo do Convénio do Seguro de DPVAT. Tal provisdo vem
sendo acrescida mensalmente pela taxa de juros, conforme estabelecido pelas circulares
SUSEP n° 30/1998 ¢ 79/1999.
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Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetérias incorridos. Foram constituidas provisdes
para imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributével, acrescida de adicional de
10% e para contribuig8o social sobre o lucro, a aliquota de 12% em janeiro de 2000 e de 9%
sobre fatos geradores ocorridos a partir de 1° de fevereiro de 2000 (1999 - a aliquota de 8%,
acrescida de 4% relativamente aos fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 1999),
nos termos da legislagfo em vigor.

Créditos tributarios

Circulante
2000 1999
Antecipagdes
Imposto de renda 55.801.448 47.348.604
Contribuigdo social 39.696.507 39.097.208
Outros 339.829 3.538.049

95.837.784 89.983.861

Realizavel a longo prazo

Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigfo social, equivalentes a
R$ 67.239.930 ¢ R$ 22.515.284 (1999 - R$ 72.751.279 ¢ R$ 19.867.852), respectivamente
decorrentes de créditos por diferengas temporarias, os quais apresentam efetivas perspectivas
de realizagéo.
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4. Investimentos - participagdes socletarias

As participagbes societarias em controladas e coligadas estdo assim representadas:
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2000
Quantidade )
de agdes Lucro liquido  patrimdnio  Resuitado da equivaléncia

possuidas -  Participagéo (prejuizo) liquido patrimonial Saldos dos Investimentos
Empresas Capital social ON /PN % ajustado ajustado 2000 1989 2000 1999
ABS -
Empreendimentos
Imobiliarios,
Participagdes e
Servigos S.A. (¢) 24.276.456
Atlantica Bradesco
Seguros S/A 50.000.000 80 97,99 17.788.712 85.822.296 17.431.492 6.048.918 84.097.268 100.156.616
Aurea Seguros S.A. 6.600.000 1.815.000 27,50 (1.689.702) 5.184.523 (465) 75 1.425.744 1.890.411
Seguros BCN S.A. 64.000.000 183.956.241 51,01 36.368.332 84.212.944 17.358.140 9.327.742 42.957.023 56.521.367
Bradesco Salde
S.A 246.000.000 1.562.022 100,00 478  249.508.650 478 31.312.287 249508650  271.280.116
Bradesco Argentina
de Seguros S.A. 41.498.173 1.801.391 99,21 283 28.787.870 389 538 28.560.446 25.668.176
Bradesco
Capitalizagdo S.A. 70.000.000 310 99,99 187.927.430 224.367.160 188.028.181 179.175.196 224344724  348.791.177
Bradesco Vida e
Previdéncia S.A. 260.000.000 785.499.993 99,99 230.150.147 720.778.165 230.140.317 157.044.848 729.705.187  649.556.470
Bradesco Sande e
Assisténcia S.A. (c) 5647114
Companhia Uni&o
de Seguros Gerais 37.000.000 196.564.194 80,01 8.806.637 58.035.447 7.130.153 946 46.434.161 39.299.359
Fazenda Guaicurus
Ltda. (c) 55
Indiana Seguros
S.A. 20.000.000 5.500.000 40,00 2.576.396 34.958.915 229 1.241.145 13.983.566 13.916.600
Latas de Aluminio
S.A. - Latasa 252.016.335 18.682.243 39,12 43.251.785 355.698.142 13.241.064 10.615.129  139.149.113 84,257,977
Novo Hamburgo
Companhia de
Seguros Gerais 62.000.000 8.823.964.563 84,45 15.613.886 94.731.778 12.561.502 2.726.779 80.000.987 67.167.367
Prudential-Bradesco
Seguros S.A, 35.000.000 58 48,35 593 70.417.802 287 1.058.871 34.047.007 33.760.223
SBCE - Seguradora
Brasileira de Crédito
a Exportagéo 8.000.000 1.099.998 13,75  (1.098.519) 7.121.743 (182) 69 979 1.161.227
Agio (a) 57.765.157 79.270.036
Desagio (b) (9.346.589)  (10.537.317)

486.627.083 430.158.084 1.723.611.684 1.762.159.805
Agbes para garantia
das provisbes
técnicas 171.936.401 154.860.199
Participagdo no IRB-
Brasil Resseguros
S.A. 16.692.541 19.032.262
Qutras participagbes
societéarias 5.421.444 30.229.890
486.627.083 430.158.084 1.917.662.070 1.966.282.156

(a) Os agios, fundamentados em rentabilidade futura, foram p:
Bradesco Salide S.A., Bradesco Argentina de Seguros S.A., La
5.570.367, R$1.356.773, R$1.604.032, R$ 113.009, R$ 15.155.774, e R$ 1.659.174 respectivamente, liquidos da

(b ) Desagio na aquisi¢io de investimentos, fundamentados em rentabilidade futura, decorrente da aquisicdo da Novo Hamburgo Companhia de

liquido da amortizagdo acumulada.

(¢) Em 1999, a participagéo societaria foi alienada para empresa ligada.

s amortizagdes acumuladas.

agos na aquisigAo da Companhia Uniéo de Seguros Gerais, Indiana Seguros S.A., Seguros BCNS.A,
tas de Aluminio S.A. - Latasa e Atlantica Bradesco S.A., nos montantes de R$ 32.306.028, R$

Seguros Gerais,
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Imobilizado
2000 1999
Custo  Depreciacio
Reavaliado acumulada Liquido Liquido
Iméveis 208.883.555 52.414.596  156.468.959  158.523.252
Equipamentos 141.182.098 64.064.152 77.117.946 50.660.766
Moveis, maquinas e
utensilios 17.604.130 11.468.603 6.135.527 6.073.429
Veiculos 776.005 319.993 456.012 95.760
Imobilizag¢Ges em curso 445.589 445.589 1.831.090
Outras imobiliza¢Ges 3.620.737 3.620.737 3.132.411
372.512.114 128.267.344  244.244770  220.316.708
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Imposto de renda e contribuic¢iio social

Resultado antes dos impostos e participagdes

Encargo total de imposto de renda e contribuicéo
social as aliquotas basicas de 25% e 9%,
(1999 - 25% e 12%), respectivamente

Efeito das adigdes e exclusdes no célculo dos tributos:

Equivaléncia patrimonial tributadas nas
controladas e coligadas

Juros sobre o capital proprio
Pagos
Recebidos
Participagéio no lucro
Despesas e provisGes indedutiveis, liquidas

Compensagdo da COFINS (Lei n°® 9.718/1998)

Ajustes efetuados na declarag8o de
rendimentos

Outros valores (principalmente, o diferencial
de aliquotas da contribui¢fo social)

Imposto de renda e contribuigéo social no exercicio
Patrimonio liquido

Capital social

2000 1999
635.540.869  433.248.789
(216.083.896) (160.302.052)
165.453.208  159.158.491
64.281.020  63.901.139
(36.072.928)  (28.162.965)
1.673.159 3.405.053
(8.842.727)  (1.048.080)

2.690.653

(3.120327)  14.849.193
703.802 1.644.948
(32.008.689)  56.136.380

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, € representado por 626.526 a¢des

escriturais, ordindrias e nominativas, sem valor nominal.
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De acordo com as disposiges estatutérias, a cada agdo corresponde um voto nas Assembléias
Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado nos termos da legislagio societéria brasileira.

Reserva de reavaliacio

Nos termos da Circular SUSEP n° 15/1992, a reserva de reavaliagio estd apresentada liquida
dos impostos incidentes.

Reserva para integridade do capital

Correspondendo a reserva legal, é constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na
legislaggio societéria brasileira podendo ser utilizada para a compensagfo de prejuizos ou para
aumento do capital social.

Reserva de lucros a realizar

Constituida sobre os lucros a realizar representados pelo ganho de equivaléncia patrimonial
em controladas, na forma prevista pela legislagdo societria. Na medida que os lucros sdo
realizados, esta reserva vem sendo utilizada para distribuigio de dividendos.

Reserva estatutdria para aumento de capital

Corresponde 2 parcela de até 90% do lucro liquido remanescente, apds as dedugdes legais e a
constitui¢do de reserva para integridade do capital, ao final de cada exercicio social, destinada
a futuro aumento de capital, até atingir o limite de 80% do capital social, sujeita a deliberagdo
da Assembléia Geral.

Reserva estatutiria para pagamento de dividendos

Corresponde a parcela do lucro liquido remanescente a reserva estatutaria para aumento de
capital, com a finalidade de assegurar a continuidade da distribuic¢fio de dividendos, até atingir
o limite de 20% do capital social, sujeita a deliberagéo em Assembléia Geral.

Outras reservas de lucros

Corresponde & parcela da realizagdo de reservas e do lucro liquido remanescente ao final de
cada exercicio social, ap6s as dedugdes legais, constituigéio de reserva para integridade do
capital, estatutéria para aumento de capital e estatutaria para pagamento de dividendos, sujeita
a aprovagdo em Assembléia Geral.
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Dividendos e juros sobre o capital préprio

A seguradora utilizou o facultado pelo artigo 9° da Lei n° 9.249/1995, quanto aos juros sobre
o capital proprio a titulo de remuneragfo aos acionistas, determinados com base na variagdo

“pro-rata dia” da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, aplicada sobre o patrimdnio liquido

do inicio de cada exercicio.

Para fins de atendimento as normas expedidas pela administragfo tributaria federal, a
seguradora contabilizou o montante de juros sobre o capital préprio em "despesas financeiras"
e, posteriormente, para fins de publicagfo, procedeu a reversdo deste valor nessa mesma linha
do resultado do exercicio contra "lucros acumulados".

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio foram apurados de acordo com as disposi¢Oes
estatutarias e a Lei das Sociedades por A¢des, como segue:

2000 1999
Lucro liquido do exercicio 598.611.123 480.182.322
Constituigfio da reserva para integridade do capital (29.930.557)  (24.009.116)

Reversdo e realizago de reservas

Lucros a realizar 186.648.206

Reserva de reavaliagéo 8.124.530 4.019.613
Base de célculo dos dividendos 576.805.096 646.841.025
Juros sobre o capital proprio 189.061.824 172.705.781
Dividendos pagos e a pagar 205.235.617 27.870.000
Imposto de renda na fonte - juros sobre

o capital préprio (28.359.274)  (25.905.867)
Total 365.938.167 174.669.914
Percentagem sobre o lucro liquido do exercicio,

ajustado 63,44% 27,00%
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Em reais

Instrumentos financeiros

A seguradora e suas controladas participam de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que se destinam a atender necessidades proprias e de cobertura das provisdes
técnicas. A administragfio desses riscos é efetuada por intermédio do Banco Bradesco S.A.

Esses instrumentos financeiros incluem derivativos, que geralmente representam
compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, ou comprar ou vender outros

~ instrumentos financeiros nos termos € datas especificadas nos contratos. Os contratos de

op¢des proporcionam ao comprador o direito, mas néo a obrigagéo, de comprar ou vender um
instrumento financeiro com um prego especifico de exercicio em data futura.

O valor de mercado da carteira de agdes da seguradora em 31 de dezembro de 2000, estimado
com base nas ultimas cota¢des em bolsas de valores, ¢ de R$ 327.611.701.

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos demais ativos e passivos
equivale, aproximadamente, ao valor de mercado desses instrumentos.

Arrendamento mercantil

A seguradora mantém contrato, com vencimento em 22 de abril de 2003, de arrendamento,
com pagamentos mensais, de uma Unidade Central de Processamento. Em 31 de dezembro
de 2000, o valor total da obrigagéio contratual é de R$ 5.062.797 e o montante langado ao
resultado neste exercicio foi de R$ 1.687.558.
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Provisdes técnicas, sinistros a liquidar
e despesas de comercializagdo diferidas

Provisio de prémios nio ganhos:
Saldos no inicio do exercicio

(+) Adic¢des decorrentes de
emissdo de apolices
Aceitaciio direta, liquida
Cosseguros aceitos e

retrocessdes

() Complemento a proviséo de
prémios ndo ganhos do
ramo automovel

(-) Prémios ganhos no exercicio
Aceitacdo direta, liguida
Cosseguros aceitos e

retrocessdes

(=) Saldos no final do exercicio

QOutras provisdes técnicas

Total das provisdes técnicas

Sinistros a liguidar

Saldos no inicio do exercicio

(+) Sinistros avisados no exercicio
Emissfio direta, liquida
Cosseguros aceitos €

retrocessdes

() Sinistros pagos no exercicio
Emisso direta, liquida
Cosseguros aceitos e

retrocessoes

(=) Saldos no final do exercicio

2000 1999

Emitido Resseguro Retido Retido
422.315.971 41.300.363 381.015.608 338.479.086
894.616.734 151.577.286 743.039.448 794.718.002
90.114.794 15.268.389 74.846.405 47.087.992
4.692.051

883.988.203 150.537.870  733.450.333 750.131.249
89.044.182 15.163.688 73.880.494 44.446.172
434.015.114 42.444.480 391.570.634 381.015.608
114.955.560 102.285.894

506.526.194 483.301.502

181.707.736 10.763.340  170.944.396 120.907.931
074.855.594  136.960.691  837.894.903 1.800.687.667
22.478.001 3.158.009 19.319.992 19.192.071
976.247.142 137.043.118 839.204.024  1.751.178.876
22.510.087 3.159.909 19.350.178 18.664.397
180.284.102 10.679.013 169.605.089 170.944.396
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em 31 de dezembro de 2000 e de 1999
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Despesas de comercializa¢do
diferidas

Saldos no inicio do exercicio

(+) Despesas sobre apolices
emissdo direta, liquida
Cosseguros aceitos e

retrocessdes

(-) Complemento & provisio de
prémios ndo ganhos no
ramo automoével

(-) Despesas incorridas no exercicio
Emissdo direta, liquida
Cosseguros aceitos e

retrocessao

(=) Saldos no final do exercicio

Detalhamento de contas da demonstracgio do resultado

Despesas de comercializagiio - seguros e resseguros

Comissdes sobre prémios emitidos

Comiss&es sobre prémios - cancelados

Comissdes sobre prémios - restituidos

Comissdes de agenciamento

Comissdes sobre prémios emitidos -
cosseguros cedidos

Comissdes sobre prémios emitidos -
resseguros cedidos

Despesas com angariagdo cartdo proposta

2000 1999

Emitido Resseguro Retido Retido
99.235.590  4.648.358 94.587.232  113.304.087
243.205.579 11.392.147 231.813.432  287.711.297
15.489.831 725.569 14.764.262 14.526.451
4.692.051

228.887.617 10.721.471 218.166.146  301.062.027
14.577.915 682.853 13.895.062 15.200.525
114.465.468  5.361.750 109.103.718 94.587.232
2000 1999

335.215.916 363.790.879

(35.740.619) (37.005.970)

(2.585.445) 624.469

1.618.981 1.798.626

Variag#o das despesas de comercializacdo diferidas

(27.910.135)

(23.724.188)

(12.117.716) (12.959.083)
90.945.695 124.950.053
(16.280.530) (7.359.510)
333.146.147 410.115.276
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Despesas administrativas

Despesas com pessoal proprio

Despesas com servigos de terceiros

Despesas com localizagdo e funcionamento
Despesas publicidade e propaganda

Despesas com donativos e contribui¢des

Outras despesas (receitas) gerais ¢ administrativas

Despesas com tributos

Despesas com COFINS
Despesas com PIS
Outras despesas com tributos

Outras receitas e despesas operacionais

Outras (despesas) receitas operacionais /
IRB-Brasil Resseguros S.A.

Custo de apdlices

Despesas com inspegio de riscos

Despesas com administragéo de apolices

Lucros atribuidos seguros e cosseguros

Despesas de seguros - FESA/SFH

Receita de administragdo do SFH

Outras despesas operacionais - Automéveis

Outras despesas operacionais - Satide

Outras despesas operacionais - DPVAT

Outras despesas operacionais - Transporte

Outras despesas operacionais - Ac. pessoais coletivos

Qutras despesas operacionais - Vida grupo

Outras despesas operacionais - RCF

Outras despesas operacionais - Incéndio vultoso

Outras despesas operacionais - Riscos diversos

Outras despesas operacionais - Incéndio

Outras despesas (receitas) operacionais

2000 1999
87.362.311 107.731.629
18.381.073 13.573.836
79.514.805 86.013.019
10.021.020 16.068.014

467.780 1.773.192
(1.950.434) 1.665.303
193.796.555 226.824.993
26.566.742 61.716.719
5.755.981 17.785.218
3.138.041 4.442.152
35.460.764 83.944.089
(373.260) 257.366
35.716.953 30.052.420
(14.361.644) (10.506.405)
(1.110.202) (830.787)
(4.634.420) (6.793.075)
(2.436.041) (1.998.371)
6.951.533
(29.120.840) (34.577.576)
(15.846.633)
123.587 (2.836.352)
(5.041.284) (10.717.985)
9.686.591 518.923
12.326.227 1.195.563
(1.445.696) (7.426.939)
(703.427) (30.233)
(1.381.265) 114.652
(1.121.566) 2.902.057
(850.754) 1.000.011

(4.727.041)

(48.571.831)
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Receitas financeiras

Receitas com titulos de renda fixa - privados

Receitas com titulos de renda fixa - pblicos

Receitas com titulos de renda varidvel

Receitas com depoésitos e fundos retidos

Receitas com operagdes de seguros e resseguros

Receitas com depésitos e fundos com o IRB-Brasil
Resseguros S.A.

Outras receitas financeiras com juros

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Despesas com alienago de agdes

Despesas com juros - operagdes com IRB-Brasil
Resseguros S.A./Congéneres

Provisdo para desvalorizagfo de titulos publicos,
liquida de reversOes

Provisdo para desvalorizagdo de agdes, liquida
de reversoes

Perdas de titulos e valores mobilidrios

Atualizacfo monetéaria de impostos

Despesas com CPMF

Outras despesas financeiras

Resultado nio operacional

Alienagdo de agdes (valor de venda)

Alienaggo de imobilizado (valor de venda)
Alienagio de agdes (valor de custo)

Alienagfio de imobilizado (valor de custo)
Provisdo para desvalorizagdo, liquida de reversdes
Recuperago de créditos de empresa incorporada
Outras despesas néo operacionais, liquidas

2000 1999
41.818.685  58.700.582
29.500.341  29.872.684
36.427.075  87.208.377

5117.322  10.220.533
72.090.199  36.186.082
3.085349  11.136.599
13.119.868  17.979.296
16.811.779 4.735.327
217.970.618  256.039.480
694.150 1.525.295
26.059.264  72.424.747
61.213 9.407.591
442556  (13.141.581)
3.210.622
2.235.322 4.190.625
18.453.220  10.677.576
6.573.661 3.695.689
57.730.008  88.779.942
212.902.116  319.281.984
4124948  12.938.133

(90.008.174)  (242.306.780)
(4.275.206)  (11.896.766)

(16.692.541)  3.329.172

5.458.107

(11.333.526) (248.811)

94.717.617

86.555.039
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Notas explicativas da administragio
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em 31 de dezembro de 2000 e de 1999

Em reais

Outras informagdes

Os passivos contingentes decorrentes de litigios fiscais principalmente relacionados ao
Imposto de renda, Contribuigo social sobre o lucro, INSS e Programa de Integragfo Social -
PIS, estfio amparados por provisdes registradas no passivo exigivel a longo prazo e, na sua
maioria, por depdsitos judiciais, devidamente atualizados. A administragdo, apoiada na
opinifio de seus consultores juridicos, considera que as ag¢des judiciais em curso
correspondentes a esses passivos, apresentam boas possibilidades de éxito.

A rubrica "Titulos e créditos a receber”, no ativo circulante, inclui R 1.162.263 (1999 -
R$ 12.633.339) a titulo de dividendos e juros sobre o capital proprio a receber.

A rubrica "Obrigages a pagar", no passivo circulante, inclui R$ 351.051.016 (1999 -
R$ 2.567.571) de dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar.

A Resolugiio CNSP n° 36/2000 e a Circular SUSEP n°® 149/2001, alteraram os critérios de
constitui¢des das provisdes técnicas das seguradoras , a partir de 1° de janeiro de 2001,
incluindo o calculo da provisfo de insuficiéncia de prémios, até entdo inexistente, bem como,
determinando a extingdo da proviso de riscos decorridos. A seguradora encontra-se, at¢ a
presente data, em fase de adaptagdo de seus sistemas e elaboragio de calculos das provisdes
técnicas por este novo critério, ndo sendo possivel, até o momento, mensurar os efeitos dessas
alteraces nas suas demonstra¢des financeiras.
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS

ACEITACAO - ato de aprovago, pelo segurador, de proposta efetuada pelo segurado
para a cobertura de seguro de determinado(s) risco(s) e que servird de base para emisséo

da apdlice.
ACIDENTE - ¢ todo caso fortuito especialmente aquele do qual deriva um dano.

ACIDENTE PESSOAL - ¢ o evento stibito e involuntério exclusivamente provocado
por acidente, exclusivo e diretamente externo, stbito, involuntario e violento, causador
de lesdo fisica que, por si s6, e independente de toda e qualquer outra causa, tenha como
conseqiiéncia direta a morte, ou invalidez permanente total ou parcial ou torne

necesséario tratamento médico.

ADESAO - a maioria dos contratos de seguro sfo contratos de adesdo porque seus
termos e condi¢des sio elaborados pelo segurador ¢ o segurado simplesmente adere ao
contrato. Por essa razdo, contratos que apresentam ambigiiidade sdo interpretados pelos
juizes a favor do segurado. Os contratos de seguro de massa sdo considerados de
adesdo. Os contratos de seguro de riscos comerciais, industriais, maritimos e de
aeronaves ndo sio mais chamados de adesdo, uma vez que o proprio segurado negocia
com o segurador incluséio de clausulas na apélice. O contrato de resseguro néo ¢ um
contrato de adesdo j4 que ambas partes do contrato pertencem a mesma inddstria e

negociam as clausulas que farfio parte do contrato.

ADIANTAMENTO DE SINISTRO (Cash loss) - em caso de a indenizag8o
ultrapassar um valor acordado, o ressegurador ¢ chamado a liquidar a sua participag@o
imediatamente, sem esperar a emissdo de contas. Quando previsto contratualmente, o

pagamento de um "adiantamento de sinistro" deve ocorrer dentro do prazo pré-fixado €
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ndo pode gerar compensagdes futuras, mas somente com saldos a crédito contabilizados

e aprovados e, portanto, devidos pela cedente.

ADITIVO - condi¢fio suplementar incluida no contrato de seguro. O termo aditivo

também é empregado no mesmo sentido de endosso.

AGRAVACAO DE RISCO (Hazard) - sdo circunstincias que aumentam a intensidade
(dimensdo) ou a probabilidade (fregiiéncia) de um sinistro, independente ou ndo da
vontade do segurado e que, dessa forma, indicam um aumento de taxa ou alteragéo das

condi¢8es normais de seguro.

AGRAVACAO MORAL DE RISCO (Moral Hazard) - risco existente no caso do
subscritor ter algum motivo para acreditar que o segurado em potencial poderia

intencionalmente causar um sinistro.

AGRAVACOES FISICAS (Phisical Hazards) - todas as caracteristicas tangiveis de

uma exposi¢io ao risco que aumentem a probabilidade ou o tamanho de um sinistro.

ALL-RISKS - coberturas "all-risks" de danos materiais cobrem todos os prejuizos a

menos que sejam causados pelos riscos excluidos descritos na apdlice.

ANALISE DE RISCO - estudo técnico que visa & determinaco de condigdes e prego
de seguro apropriados para a aceitagdo, por parte da seguradora, de determinado seguro,

com base na mensuragéo dos riscos envolvidos.

ANTI-SELECAO (ddverse selection) - aquisi¢io de seguro por pessoas ou
organizagdes com probabilidades de perda acima da média numa propor¢do maior do
que pessoas ou organizagdes com possibilidade de perda abaixo da média. Outra
definigéo ¢ a crescente possibilidade de que os clientes contratardo o seguro quando o

prémio for relativamente pequeno para o risco que estd sendo coberto.

APOLICE DE SEGUROS (Insurance policy) - é o contrato de seguro que estabelece

os direitos e obriga¢des da companhia de seguros e do segurado.
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ARBITRAGEM (Arbitration) - alternativa amigavel de solugdo de conflitos de
interesses, que envolvam direitos patrimoniais disponiveis, com a cooperagdo de um (ou
mais) terceiro denominado arbitro, especialista na matéria em discussdo, de confianga e
escolha das partes, cuja decisdo tem forca definitiva, sem as formalidades do processo

judicial tradicional.

ATUARIO (Actuary) - pessoa que utiliza complexos métodos matematicos,
normalmente com ajuda de computadores, para analisar a sinistralidade e outras

estatisticas e desenvolver sistemas para célculo dos prémios futuros.

BENEFICIARIO - pessoa fisica ou juridica em cujo proveito se faz o seguro.

BENEFICIO - importancia que o segurador deve pagar na liquidag8o do contrato e que

consiste em um capital ou uma renda.

BILATERAL - é assim também chamado o contrato de seguro, em que duas partes

tomam, sobre si, obriga¢des reciprocas.

BILHETE DE SEGURO - ¢ um documento juridico, emitido pelo segurador ao
segurado, que substitui a apolice de seguro, tendo mesmo valor juridico da apdlice e que

dispensa o preenchimento da proposta de seguro.

BOA FE - é a intencfio pura, isenta de dolo ou engano, com que a pessoa realiza o
negbcio ou executa o ato, certa de que estd agindo na conformidade do direito e,

conseqiientemente, protegida pelos preceitos legais.

BONUS - termo que define o desconto a ser concedido ao segurado, na renovagéo de
certos e determinados seguros, por ndo ter reclamado indenizagdo ao segurador, durante
o periodo de vigéncia do seguro; direito intransferivel; desconto progressivo; redugéo

no prémio.
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BORDERO - relatério fornecido periodicamente pelo ressegurado, detalhando os
prémios e/ou sinistros do resseguro com relagdo aos riscos especificos, cedidos através

da operagdo de resseguro.

BOUQUET DE CONTRATOS (Bouquet of treaties) - o termo "Bouquet" ¢ usado no
resseguro proporcional por significar a participagdo do ressegurador em contratos de
vérios ramos, mesmo que heterogéneos. Ainda que ndo uniforme, a participagéio desse
tipo de ressegurador tem como objetivo o equilibrio nos resultados dos ramos que fazem

parte no "Bouquet".

CADUCIDADE - é o perecimento de um direito pelo seu néo exercicio em um certo

intervalo de tempo marcado pela lei ou pela vontade das partes.

CANCELAMENTO - o contrato de seguro s6 pode ser cancelado se houver
concordéncia de ambas as partes do contrato. O pedido de cancelamento pode partir do
segurado ou do segurador. Em face de dispositivo legal incluido nas apélices de seguro,
o cancelamento da apélice podera ocorrer em fungfo da falta de pagamento de prémio
(verificar legislagio SUSEP). anulagéo do contrato ou pelo pagamento de indenizagdo

pela perda total do bem segurado.

CAPACIDADE (Capacity) - o maior montante de seguro ou resseguro disponibilizado
por uma companhia, ou pelo mercado em geral. Também utilizada para se referir ao
montante maximo de negdcios (volume de prémios) que uma companhia ou todo um

mercado poderia subscrever, baseado em seu vigor financeiro.

CAPITAL SEGURADO - termo utilizado pelo segurador para definir o valor do

seguro no Seguro de Vida e Acidentes Pessoais.

CARENCIA (Waiting period) - periodo durante o qual a sociedade estd isenta de

qualquer responsabilidade indenizatéria.
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CARREGAMENTO DO PREMIO - sobrecarga adicionada ao prémio puro para
cobertura dos gastos de aquisi¢do dos negdcios, despesas de gestdo da sociedade e

remuneragdo do capital empregado.

CARTEIRA DE RESSEGURO (Portfolio reinsurance) - a retengio integral pela
transferéncia de uma carteira de um conjunto definido de apdlices de seguro, pela
aceitagdo de (1) um conjunto de apélices em vigor (carteira de prémios), (2) um
conjunto de sinistros pendentes relativo a um conjunto de apdlices (carteira de
sinistros), ou (3) uma combinagfio de ambos [(1) e (2)] relativos a um conjunto de

negocios.

CERTIFICADO DE SEGURO - nos seguros em grupo, ¢ o documento expedido pela
sociedade seguradora provando a existéncia do seguro para cada individuo componente

do grupo segurado.

CLASSE DO RISCO - expressdo empregada para designar a situagfo do risco quando

encarado sob determinado aspecto.
CLAUSULA - disposigao particular. Parte de um todo que & o contrato.

CLAUSULA ADICIONAL - cldusula suplementar, adicionada ao contrato,

estabelecendo condi¢des suplementares.

COMISSAO - modo de pagamento empregado pelas sociedades seguradoras para

remunerar o trabalho dos corretores de seguros.

COMISSAO DE RESSEGURO - percentagem que o ressegurador paga ao segurador,

pela cessfo, total ou parcial, do seguro.

COMUNICACAO DO SINISTRO OU AVISO DE SINISTRO - obrigagio imposta
ao segurado de comunicar a ocorréncia do sinistro ao segurador, afim de que este possa

acautelar seus interesses.
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CONTRATO DE RESSEGURO - documento em que se estabelecem as obrigacdes
reciprocas da cedente e do ressegurador relativas ao negocio ressegurado. Também ¢

conhecido como tratado.

COOPERATIVAS MEDICAS - sio cooperativas regionais, em que todos os médicos

sdo cooperados da empresa, que se organiza sob a forma juridica de uma cooperativa.

CORRETOR DE SEGUROS - termo que define pessoa fisica devidamente
credenciada por meio de curso e exame de habilitagdo profissional, autorizada pelos
orgdos competentes a promover a intermediagdo de contrato de seguros € sua

administracdo.

COSSEGURO - divisio de um risco segurado entre varios seguradores, ficando cada

um deles responsavel direto por uma quota-parte determinada do valor total do seguro.

CRITERIO DE TAXACAO (Judgment rating) - ¢ um tipo individual de taxagéo
utilizado para obter um prémio para exposi¢des aos riscos; ndo existe um método
estabelecido para a determinagdo desse prémio. Para esse critério o subscritor confia

fortemente em sua experiéncia na fixagdo do prémio.

CUSTO DE AQUISICAO - despesas efetuadas pelo segurador ou ressegurador
diretamente ligadas a angaria¢fio do negocio. A maior parte refere-se a0 pagamento da

comissdo de corretagem.

DANO - prejuizo sofrido pelo segurado e indenizavel de acordo com as condigdes da

apdlice.

DANO CORPORAL - ¢ o tipo de dano caracterizado por lesdes fisicas causado ao

corpo da pessoa excluindo dessa defini¢éio os danos estéticos.

DANO MATERIAL - é o tipo de dano causado exclusivamente a propriedade material

da pessoa.
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DANO MAXIMO PROVAVEL - é aquele em que o risco coberto ¢ mensuravel, por
uma probabilidade composta, pois, além da probabilidade do evento ocorrer, cabe

considerar, ainda, que a extensdo pode variar desde logo, acima de zero até o dano total.

DENUNCIA - base de processo administrativo para verificagfo de infragdes cometidas

pelas sociedades de seguros.

DEPRECIACAO (Depreciation) - ¢ a perda do valor que aumenta a medida que os
objetos envelhecem, sofrem desgaste ou tornam-se obsoletos. De certo modo, a

depreciagio representa o valor desses objetos que ja havia sido consumido.
DOLO - ¢é uma falta intencional para ilidir uma obrigagfo.

DUPLA INDENIZACAO - clausula adicional ao contrato de seguro de vida
estipulando o pagamento em dobro do capital segurado, se a morte do segurado ocorrer

em conseqiiéncia de um acidente.

DURACAO DO SEGURO - expressdo usada para indicar o prazo de vigéncia do

Seguro.

ENDOSSO - modo pelo qual o segurador formaliza qualquer alteragdo numa apdlice de

seguro.

ENTIDADE ABERTA DE PREVIDENCIA PRIVADA - ¢ toda entidade constituida
com a finalidade unica de instituir planos de pectlios e/ou rendas, mediante
contribuigfo regular de seus participantes, organizando-se sob forma de entidade de fins
lucrativos ou entidade sem fins lucrativos, respectivamente, segundo se formem sob a
caracterizagdo mercantil de sociedade andnima ou como sociedade civil, na qual os

resultados alcangados sdo levantados ao patrimdnio da entidade.

ENTIDADE FECHADA DE PREVIDENCIA PRIVADA - ¢ toda entidade
constituida sob a forma de sociedade civil ou fundagfio, com a finalidade de instituir

planos privados de concessdo de beneficios complementares ou assemelhados ao da
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previdéncia social, acessiveis aos empregados ou dirigentes de uma empresa ou grupo
de empresas, as quais, para os efeitos do regulamento que as regem, sdo denominadas

patrocinadoras.

ESTIPULANTE - ¢ o terceiro interveniente ao contrato de seguro que representa um

grupo segurado.

EVENTO - termo que define sinistro ou acontecimento previsto e cobertura ou nfo no

contrato, que resulta em dano para o segurado; ex: incéndio ou roubo.

EXTINCAO DO CONTRATO - o contrato de seguro extingue-se normalmente na
data do seu vencimento, fixada na apdlice ou quando é paga indenizago pelo seu todo

pelo segurador.

FAIXA (Layer) - ¢ assim definido, na cobertura ndo-proporcional, o excesso a

prioridade que o ressegurador ¢ obrigado a reembolsar a cedente em caso de sinistro.
FORCA MAIOR - acontecimento inevitavel e irresistivel.

FORMULARIO DE AVISO DE SINISTRO (Accident report form) - é o formulario

utilizado para registrar as principais informagdes sobre o acidente.
FORO - ¢ o lugar onde se administra a Justiga.
FORO COMPETENTE - normalmente é o do domicilio do réu.

FRANQUIA - termo utilizado pelo segurador para definir valor calculado
matematicamente e estabelecido no contrato de seguro, até o qual ele ndo se

responsabiliza a indenizar o segurado em caso de sinistro.

FRANQUIA DEDUTIVEL - ¢ a parte do sinistro apurado que ndo é paga pelo seguro.
A franquia ¢ deduzida do montante que a seguradora estaria, de outro modo, obrigada a

indenizar.
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FRANQUIA FACULTATIVA - ¢ aquela solicitada pelo segurado.

FRANQUIA OBRIGATORIA - ¢ aquela imposta pelo segurador.

FRANQUIA SIMPLES - ¢ aquela que o segurador ndo paga, quando o prejuizo for
inferior a um determinado valor estabelecido na apdlice, e nfio deduz, quando os

prejuizos forem superiores ao citado valor.

FRONTING - termo usado para indicar que o risco assumido por uma seguradora €
ressegurado na sua globalidade, exceto nos casos em que as normas ou leis prevéem
uma retengdo minima. Trata-se de um procedimento, particularmente, usado quando o
ressegurador (nacional ou estrangeiro) ndo pode subscrever diretamente um
determinado risco, mas, por varios motivos, tem interesse em assumi-lo na sua

totalidade.

FURTO QUALIFICADO (Burglary) - tipo de roubo cometido por alguém que

arromba alguma coisa e remove ilegalmente dinheiro ou outros bens.

IMPORTANCIA SEGURADA - é o valor monetério atribuido ao patrimbnio ou as
conseqiiéncias econdmicas do risco sob a expectativa de prejuizos, para o qual o
segurado deseja a cobertura de seguro, ou seja, € 0 limite de responsabilidade da

seguradora, que, nos seguros de coisas, néio devera ser superior ao valor do bem.

INDENIZACAO - reparagdo do dano softrido pelo segurado.

INDENIZACAO INTEGRAL - dé-se & indenizagio integral do objeto segurado,
quando os danos atingem ou ultrapassam 75% do valor segurado, quando este
desaparece completamente ou quando se torna, de forma definitiva, impréprio ao fim a

que era destinado.
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fNDICE COMBINADO (Combined ratio) — ¢ a soma do indice de sinistralidade com
o indice de despesa. Quando o indice combinado ¢ menor do que 100

(percentualmente), obtém-se lucro operacional.

{NDICE COMBINADO AMPLIADO - é obtido da mesma forma que o indice
combinado, sendo que antes da apuragdio do indice de sinistralidade e do indice de

despesas ¢é adicionado o ganho (resultado) financeiro ao prémio

fNDICE DE DESPESAS (Expense ratio) — ¢ o percentual de prémios utilizado para

pagar as despesas operacionais (administrativas e de comercializagdo) da seguradora.

fNDICE DE SINISTRALIDADE (Loss ratio) — corresponde ao percentual de

prémios que ¢ utilizado para pagar sinistros.

INSPECAO DE RISCO - ¢ o exame do objeto que esta sendo proposto no seguro,
visando o seu perfeito enquadramento tarifario e também com o objetivo de atenuar e

prevenir os efeitos dos riscos cobertos sobre os bens segurados.

INVENTARIO (Inventory) - ¢ o estoque , a mercadoria de uma loja destinada a venda.

Pode também referir-se aos materiais ou produtos em méos.

JURISPRUDENCIA - modo uniforme pelo qual os tribunais interpretam e aplicam

determinadas leis.

LEI DOS GRANDES NUMEROS - principio geral das ciéncias de observagio,
segundo o qual a freqiiéncia de determinados acontecimentos, observada em um grande
ntmero de casos andlogos, tende a se estabilizar cada vez mais, a medida que aumenta o
ntmero de casos observados, aproximando-se dos valores previstos pela teoria das

probabilidades.

LIMITE MAXIMO DE INDENIZACAQO - ¢é o valor méximo da indenizagdo

contratada para cada garantia.
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LIMITE DE RETENCAO - E o valor basico da retengo, que a companhia de seguros

deve adotar em cada ramo ou modalidade que operar, fixado pela ciéncia atuarial.

LIQUIDACAO DE SINISTROS - expressdo usada para indicar, nos seguros dos
ramos elementares, 0 processo para apuragdo do dano havido em virtude da ocorréncia

do sinistro, suscetivel de ser indenizado.
LITIGIO (Litigation) - é o processo de se efetivar uma agéo judicial.

LLOYD'S DE LONDRES - o Lloyd's comegou em 1688, quando alguns particulares
se reuniam no café de Edward Lloyd, na Tower Street, na cidade de Londres, para trocar
informagdes, e fazer entre eles o seguro de cargas. O Lloyd's ¢ uma corporagdo que
retine Sindicatos, cujos membros sdo pessoas fisicas e juridicas. Representa na realidade
um mercado de seguro e resseguro de Londres, cujos negdcios sdo obrigatoriamente

intermediados pelos corretores credenciados pelo Lloyd's.

LUCRO BRUTO - ¢ resultante do total das operagdes das seguradoras, incluindo o
derivado das inversdes, depois de deduzidas as despesas administrativas, patrimoniais,

provisdes, amortizagdes e depreciagdes.

LUCRO LIQUIDO - é o resultado do lucro bruto, depois de deduzidas a reserva legal,
as reservas estatutdrias e a reserva para imposto de renda, e , se for o caso, a reserva

para manutengdo do capital de giro proprio.

LUCRO OPERACIONAL OU INDUSTRIAL - ¢ a parte do lucro bruto relativa
exclusivamente as operagdes resultantes do objeto das empresas, isto €, operagdes de

seguros, menos as despesas administrativas.

LUCRO PATRIMONIAL - ¢ a parte do lucro bruto relativo exclusivamente as

receitas obtidas de investimentos, menos as despesas a elas correspondentes.
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MA FE - agir de modo contrério 2 lei ou ao direito, fazendo-o propositadamente a ma
fé, considerada e consubstanciada na legislagéo de quase todos os paises, assume, nos

contratos de seguros, excepcional relevancia.

MORTE VOLUNTARIA - ¢ a que o segurado procura por sua livre vontade. De
acordo com o art. 1440, paragrafo tnico do Cédigo Civil Brasileiro, sdo assim
consideradas a morte recebida em duelo e o suicidio premeditado por pessoa em seu

juizo. A legislagdo brasileira ndo admite o seguro de tais riscos.

MUTUALISMO - principio fundamental, que constitui a base de toda operagdo de
seguro. E pela aplicagdo do principio do mutualismo que as empresas de seguros
conseguem repartir os riscos tomados, diminuindo, desse modo, os prejuizos que a

realizagfio de tais riscos Ihes poderia trazer.

MUTUO - varias pessoas associadas para, em comum, suportarem 0 prejuizo que a

qualquer delas possa advir, em conseqiiéncia do risco por todas corrido.

NAO-PROPORCIONAL (non proportional) - termo genérico que indica as formas

de resseguro de Excesso de Danos e Stop Loss.

NATUREZA DO RISCO - ¢ a expressio usada para indicar a espécie ou qualidade do

objeto segurado.

NEGLIGENCIA - ¢ a omissdo, descuido ou desleixo no cumprimento de encargo ou
obrigacdo. E, no seguro, considerada especialmente na prevengdo do risco ou minoragéo

dos prejuizos.

NOTA DE COBERTURA (Cover) - documento pelo qual o ressegurador garante a

cedente a cobertura de determinados riscos antes de assinar o tratado.

OBJETO DO SEGURO - ¢ a designagio genérica de qualquer interesse segurado,

sejam coisas, pessoas, bens, responsabilidades, obrigagdes, direitos ou garantias.
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PARTICIPACAO NOS LUCROS - importancia com que a entidade cedente participa

dos lucros que o ressegurador obtém do negécio cedido por ela.

PENALIDADE - sangfo prevista em lei, regulamento ou contrato para certo e
determinados casos. O segurador estd sujeito a aplicagdo de certas penalidades por

descumprimento das obriga¢des decorrentes dos contratos de seguros.

PERDA MAXIMA PROVAVEL - é a estimativa feita por um segurador dos danos
que podem resultar do risco segurado. Um segurador devera considerar a perda maxima
provavel, que é uma estimativa dos danos que podem ocorrer ainda havendo controle e

protegdo contra o risco normalmente esperado.

PERDA TOTAL - d4-se a perda total do objeto segurado, quando os danos atingem ou
ultrapassam 75% do valor segurado, quando este desaparece completamente ou quando

se torna, de forma definitiva, improprio ao fim a que era destinado.

PLENO (retained line) - parte do risco retido pela cedente no resseguro excedente de

responsabilidade.

PLURIANUAIS - sfo assim chamados os seguros contratados para vigorar por prazo

superior a um ano.

PRAZO CURTO - ¢ assim chamado o seguro feito por prazo inferior a um ano.

PREJUIZO OPERACIONAL (Underwrinting loss) - é quando o coeficiente
combinado de sinistralidade e despesas é maior do que 100%. O oposto disso € o que

chamamos de lucro de subscrigfo.

PREMIO - ¢ a soma em dinheiro, paga pelo segurado ao segurador, para que este

assuma a responsabilidade de um determinado risco.

PREMIO ADICIONAL - é um prémio suplementar, cobrado em certos e determinados

€asos.
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PREMIO FRACIONADO - ¢ o prémio anual, dividido em parcelas para efeito de

pagamento.

PREMIO MINIMO (minimum premium) - prémio que a cedente garante ao
ressegurador sobre um risco facultativo ou um contrato. Na fase de calculo definitivo, o
prémio minimo & considerado, de qualquer maneira, ganho pelo ressegurador, mesmo se

exceder o efetivamente devido.

PREMIO NAO GANHO ( Unearned premium) - ¢ 0 montante em dinheiro que a

seguradora tera que devolver em cada apolice se esta fosse cancelada.

PREMIO PURO - é o prémio calculado pelo segurador para uma determinada
cobertura ou conjunto de coberturas para fazer face ao pagamento da indenizagdo ao

segurado.

PRESCRICAO - meio pelo qual, de acordo com o transcurso do tempo, se adquirem

direitos e se extinguem obrigagdes.

PROBABILIDADES - diz-se da possibilidade de realizagdo de um determinado

evento. A probabilidade pode ser matematica ou estatistica.
PROPORCIONAL (proportional) - termo genérico que indica a forma de resseguro
cedido em base proporcional (quota-parte, excedente de responsabilidade, facultativo,

facultativo-obrigatorio).

PROPOSTA - férmula impressa, contendo um questionario detalhado, que deve ser

preenchida pelo segurado ao candidatar-se ao seguro.

PRO RATA - diz-se do prémio do seguro, calculado na base dos dias do contrato.
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PROVISAO DE RISCO NAO EXPIRADOS ( Unearned premium reserve) - ¢ uma
reserva legal que reflete o montante em dinheiro que a companhias de seguros teria que

devolver se todos os segurados cancelassem imediatamente todos os seus seguros.

PROVISAO DE SINISTROS (Loss reserve) - é a melhor estimativa atual, feita pela
companhia de seguros, do valor monetério total que serd pago no futuro por um sinistro

que j4 tenha ocorrido.

PROVISAO DE SINISTROS OCORRIDOS E NAO AVISADOS (INCURRED
BUT NOT REPORTED) - € a importancia retirada dos prémios pagos, que se

capitaliza para a cobertura de sinistros ocorridos mas ndo avisados as Seguradoras.

PROVISAO MATEMATICA - ¢é a importéncia retirada dos prémios pagos, que se

capitaliza para a cobertura dos riscos que faltam ocorrer.

PROVISAO TECNICA - termo utilizado para definir valores matematicamente
calculados pelo segurador, com base nos prémios recebidos dos segurados, para garantia
dos pagamentos eventuais dos riscos assumidos e ndo expirados; ex.:. Provisdo de

Sinistros a Liquidar.

PULVERIZACAO DO RISCO - distribuigdo do seguro, por um grande numero de
seguradores, de modo a que o risco, assim disseminado, ndo venha a constituir, por

maior que seja a sua importancia, perigo iminente para a estabilidade da carteira.

RATEIO - ¢ a clausula do seguro de Ramos Elementares que obriga o segurador, em

caso de sinistro, a pagar o prejuizo, de maneira proporcional ao valor real dos bens

REGISTRO GERAL DE APOLICES - livro em que sdo inscritas as apélices emitidas

pelas sociedades seguradoras.

REGULADOR DE SINISTROS - ¢é a pessoa fisica ou juridica, tecnicamente
habilitada, encarregada pelas Seguradoras e/ou Resseguradores de efetuar as vistorias

dos bens sinistrados, bem como elaborar o levantamento dos prejuizos sofridos em
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decorréncia do sinistro, indicando a causa, natureza e extensdo das avarias. Também ¢
responsavel pela verificagdo da cobertura do sinistro de acordo com os termos da

apolice.

REINTEGRACAO (reinstatement) - um contrato de resseguro de excesso de danos
pode prever que, em caso de sinistro, o limite de cobertura de resseguro seja
reintegrado. Essa reintegrago corresponde ao limite de resseguro acordado. O numero
de reintegragdes pode ser limitado ou ilimitado, com ou sem o pagamento de um prémio

adicional.

RENUNCIA A SUB-ROGACAO (Hold harmless agreement) - Acordo que
estabelece que uma pessoa ou organizagio ndo responsabilizara uma outra por

reclamagdes.

RESSARCIMENTO - é o reembolso, a que a seguradora tem direito, de uma
indenizagfio paga ao segurado, conseqiiente de evento danoso provocado culposamente

por alguém.

RESSEGURADOR - ¢ aquele que aceita, em resseguro, as cessbes feitas pelo

segurador direto.

RESSEGURO - operagio pela qual o segurador, com o fito de diminuir sua
responsabilidade na aceitagdo de um risco considerado excessivo ou perigoso, cede a

outro segurador uma parte da responsabilidade e do prémio recebido.

RESSEGURO CATASTROFE (Catastrophe Reinsurance) - uma forma de
resseguro de excesso de danos que, sujeito a um limite especifico, indeniza a companhia
cedente em excesso a uma retengdo fixada, em relagdo ao acimulo de sinistros
resultantes de uma ocorréncia catastréfica, ou série de ocorréncias, decorrentes de um
evento. Os contratos cobrindo catdstrofes também podem ser subscritos em bases
agregadas, sob as quais a protegdo ¢ dada para sinistros acima de um determinado valor,
por cada perda em excesso a um segundo valor agregado, por todos os sinistros em

todas catastrofes que ocorrerem durante um periodo de tempo (normalmente um ano).
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RESSEGURO DE EXCESSO DE DANOS (Excess of Loss) - uma forma de
resseguro que, sujeito a um limite fixado, indeniza a companhia cedente pelo montante
do sinistro em excesso a uma determinada retengfio. O resseguro de excesso de danos
compreende vérios tipos de resseguro, tais como o resseguro catéstrofe, o resseguro por

risco, resseguro por evento ou ocorréncia e resseguro excesso de danos no agregado.

RESSEGURO FACULTATIVO (Facultative Reinsurance) - resseguro de riscos
individuais para a oferta e aceitagio no qual o ressegurador detém a "faculdade” de

aceitar ou recusar cada risco oferecido pela companhia cedente.

RESSEGURO PROPORCIONAL - um termo genérico para descrever todas as
formas de resseguro quota-parte € excedente de responsabilidade, nas quais o
ressegurador divide uma parcela proporcional de sinistros e prémios com a comparnhia

cedente.

RETENCAO - ¢ o valor basico da retengio, que a companhia de seguros deve adotar

em cada ramo ou modalidade que operar, fixado pela ciéncia atuarial.

RETROCESSAO - operacio realizada pelo ressegurador que consiste na cessdo de

parte das responsabilidades por ele aceitas a outro, ou outros resseguradores.

RISCO - é o evento incerto ou de data incerta que independe da vontade das partes
contratantes e contra o qual ¢ feito o seguro. O risco € a expectativa de sinistro. Sem
risco ndo pode haver contrato de seguro.

SALVADOS - sdo as coisas com valor econdmico que escapam ou sobram do sinistro.

SEGURADOR - empresa legalmente constituida para assumir e gerir riscos,

devidamente especificados no contrato de seguro.

SEGURADORA LIDER - E a seguradora com a qual o segurado contrata o seguro e

que coloca parcelas do risco em cosseguro, retendo, em geral, a sua maior quota.
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SEGURO - denomina-se contrato de seguro aquele que estabelece para uma das partes,
mediante recebimento de um prémio da outra parte, a obrigagdo de pagar a esta, ou a
pessoa por ela designada, determinada importincia, no caso da ocorréncia de uma

evento futuro e incerto ou de data incerta, previsto no contrato.

SEGURO A PRAZO CURTO - ¢ o seguro contratado por prazo inferior a 1 (um) ano,
e o seu custo ¢ determinado, geralmente, pelos indices constantes de uma tabela de

prazo curto.

SEGURO A PRAZO LONGO - ¢ aquele contratado por periodo superior a 1 (um) ano
e, geralmente, com duragdo maxima de 5 (cinco) anos. Seu custo € calculado por uma
tabela de prazo longo. Nos seguros de ramo de cunho expressamente atuarial (vida, por

exemplo) ndo existem seguros a prazo longo.

SEGURO A PRIMEIRO RISCO ABSOLUTO - ¢é aquele em que a seguradora
responde pelo valor de qualquer prejuizo real coberto, até o limite da importéncia
segurada e nfio invoca a regra proporcional, isto ¢, nfo se aplica, em qualquer hipotese,

a cldusula de rateio.

SEGURO A PRIMEIRO RISCO RELATIVO - é aquele pelo qual sfio indenizados
os prejuizos até o valor da importdncia segurada, desde que o valor em risco néo
ultrapasse determinado montante fixado na apélice. Caso este valor seja ultrapassado o

segurado participara dos prejuizos como se o seguro fosse proporcional.

SEGURO A SEGUNDO RISCO - seguro feito em outra seguradora para
complementar a cobertura a primeiro risco absoluto, sempre que o segurado queira
prevenir-se contra a possibilidade da ocorréncia de sinistro de montante superior a

importancia segurada naquela condig#o.

SEGURO AJUSTAVEL - ¢ a forma de seguro para cobrir grandes estoques, cuja

quantidade e valor s&o suscetiveis de variagdes constantes.
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SEGURO EM GRUPO - ¢ o seguro feito coletivamente no seguro de vida e acidentes
pessoais. E um contrato global, ajustado por estipulante, empregador, clube ou
associagdo, em favor de muitas pessoas, o qual se reparte em tantos contratos distintos

quantos sdo as pessoas seguradas.
SEGURO PLURIANUAL - ¢ assim chamado o seguro para vigorar por varios anos.

SEGURO SOCIAL - seguro que tem por fim proteger as classes economicamente mais
fracas contra certos e determinados riscos (doenga, velhice, invalidez e acidentes do
trabalho).

SEGUROS PRIVADOS - um dos grandes grupos em que se divide inicialmente o

seguro, em sua classifica¢do geral.

SINISTRO - termo utilizado para definir em qualquer ramo ou carteira de seguro, o

acontecimento do evento previsto e coberto no contrato.

SLIP - documento com cléusulas, condigdes e exclusdes principais do contrato de
resseguro, que a cedente ou o seu representante (broker) submete ao ressegurador na

fase de colocagio.

SOLVENCIA - qualidade ou condigo de solvente. Diz-se da situag@io de companhia de
seguros que paga ou pode pagar seus compromissos. Estado do devedor que possui seu

ativo maior do que o passivo.

STOP LOSS - forma de resseguro cuja fungfio é equilibrar o resultado das operagdes de
um ramo, limitando o impacto financeiro causado a cedente pelo comportamento
negativo ou devido a exposi¢cdes de riscos incontroldveis ou imprevisiveis. O
ressegurador fornece cobertura depois de ser atingida uma certa sinistralidade, até um
limite combinado. Prioridade e limite méximo de cobertura sio fixados de acordo com 0

volume de prémios ressegurados.
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SUB-ROGACAO - A sub-rogagio tem lugar no seguro quando, apés o sinistro e paga a
indenizago pelo segurador, este substitui o segurado nos direitos e acoes de demandar o

terceiro responsavel pelo sinistro.

SUBSCRICAO DE RISCOS - é a maneira pela qual os subscritores decidem quais os
proponentes ao seguro que serdo aceitos e quais serdo rejeitados. Os subscritores
decidem também a amplitude da cobertura que as seguradoras estdo dispostas a
conceder e o prego para concedé-las. Eles tentam proteger a seguradora da anti-selegfio
de riscos (aumento da probabilidade de que os consumidores irfio comprar seguro
quando o prémio é baixo em relagdio ao risco), bem como estudam todas as solugdes

razoaveis que possam estar disponiveis.
SUBSCRITOR (Underwriter) - pessoa encarregada de subscrever riscos.

TABUA DE MORTALIDADE - Quadro que apresenta para um numero determinado

de individuos, a probabilidade de morte ou de sobrevivéncia, nas diversas idades.

TARIFA - Relagdo das taxas correspondentes a cada classe de risco. E de acordo com a
taxa constante da tarifa que o segurador calcula o prémio relativo ao seguro que lhe é

proposto.

TARIFACAO ESCALONADA (schedule rating) - a tarifagfio escalonada pode ser
utilizada quando se permite aos subscritores escalonar créditos (descontos) ou débitos
(agravagdes) quando estes podem identificar algumas caracteristicas que ndo sdo
consideradas no método de taxacio estabelecido mas afetam o potencial de

sinistralidade de um segurado especifico.

UNIDADE DE RISCO (Exposure unit) - ¢ a unidade padréo utilizada para a taxag#o

de risco.

VALOR ATUAL - é o valor da coisa sinistrada, deduzida a depreciagdo pelo uso,

idade, estado de conservagdo e avarias que tiver sofrido reconstrugéo.
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VALOR DE NOVO - ¢ o valor da coisa no seu estado de novo.

VALOR DO SEGURO - importincia dada ao objeto do seguro, para efeitos de

indenizagfo e pagamento do prémio.

VALOR EM RISCO - € o valor total que esta exposto & perda por qualquer risco

segurado e em qualquer lugar.

VICIO INTRINSECO - ¢ a condigéio natural de certas coisas, que as torna suscetiveis

de se destruir ou avariar, sem intervengdo de qualquer causa extrinseca.

VICIO PROPRIO - diz-se de todo germe de destruigfo, inerente a propria qualidade

do objeto segurado, que pode, espontaneamente, produzir sua deteriorago.
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