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RESUMO

O presente estudo apresenta uma andlise critica do tratamento contéabil internacional
e brasileiro para as associagSes de empresas na forma de Joint Venture. Entre os vérios
aspectos abordados deu-se énfase na avaliagido do investimento e na divulgaciio das
informagSes contdbeis. A fase atual da economia mundial, caracterizada pela
internacionalizagdo das relagSes comerciais, aumentou a competitividade empresarial,
inserindo a estratégia de Joint Venture com mais freqiiéncia. A forma de avaliagdo do
investimento em Sociedade Controlada em Conjunto — Método de Equivaléncia Patrimonial —
¢ simplista e engloba, em um unico item, vérias informagdes importantes, o que causa
duvidas quanto & situagfio patrimonial dos investidores. A tendéncia internacional de
utilizagdo de Demonstragdes Consolidadas tem-se mostrado mais apropriada para os casos de
Joint Ventures. A literatura Contdbil tem demostrado que o Método de Equivaléncia
Patrimonial nfio € necessariamente uma apropriada alternativa para a Consolidagio. O
presente trabalho demonstrar, mediante ilustrages, que a Consolidagdo das Demonstragdes
Contabeis na “Corporate Joint Venture” reflete adequadamente a posi¢do patrimonial dos,
participantes, bem como, a legislag8io brasileira tem acompanhado as principais tendéncias

internacionais.




ABSTRACT

This study presents a critical analysis of the accounting treatment applied to business
associations known as joint ventures, from both an international and Brazilian standpoint.
Among the various matters addressed, emphasis is given to the method used to record this
type of investment and its corresponding disclosure in the accounting information. The
currency phase of the new global economy has heightened international competition and
introduced the joint venture as an increasingly popular business strategy. Jointly controlled
investments are recorded under the Equity Method of Accounting, however this method is
simplistic and embraces in a sole item a considerable amount of important information which
could cause doubts as to the financial position of the investors. The international trend
towards the use of Consolidated Financial Statements has proved to be more appropriate in
the case of joint ventures. Accounting literature has shown that the equity method of
accounting is not necessarily the most appropriate choice for Consolidation purposes. This
analysis will demonstrate, through different examples, that in the case of Corporate Joint
Ventures, the Consolidation of Accounting Statements reflects fairly the financial position of

the parties thereto and that Brazilian legislation is abreast of the principal international trends.
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INTRODUCAO

As transacSes decorrentes da economia globalizada tém exigido novos tipos de
informagdes dos Sistemas Contébeis, como conseqiiéncia estes sistemas tém sofrido inimeras
transformacdes, com o objetivo de atender as novas exigéncias dos usuérios. Tais

transformacSes buscam sempre aproximar o consumidor do produto principal: a informag&o.
Segundo Zucchi (1999: 43):

De forma geral, o sistema de informagdo contdbil é apresentado com duas

finalidades bdsicas:

1 O sistema de informagdo contdbil deve possibilitar a mensuragdo dos
eventos econdmicos, e fornecer informagdes monetdrias e ndo monetdrias a

todos os usudrios que delas necessitem.

2 O sistema de informagdo contdbil deve auxiliar no processo de tomada de
decisdo. Esse processo dd-se em diversos niveis da organizagdo, diretores,

gerentes, efc.

Ainda de acordo com Zucchi (1999): “Parece, portanto, inegavel que existe um

consenso de que a Contabilidade precisa informar”.

Dessa forma, o desafio do Sistema de Informagfio Contabil é o de assegurar que a

informag#o auxilie o processo de tomada de decisgio.

Em razio do aumento no ntmero de empreendimentos em conjuntos e das

necessidades de informagdes decorrentes das transagbes e atividades compartilhadas, o
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sistema de informagdes contabeis deverd propiciar informagdes que possibilitem a avaliagdo

dos negdcios em conjuntos.

O empreendimento em conjunto, apresenta-se como uma alternativa eficiente que
visa facilitar a realizagio dos negécios almejados, agilizando tempo e viabilizando custos as
empresas que se associam. O processo de integragdo de empresas, visando a formag8o de uma
joint venture, surge da necessidade de as empresas aumentarem sua competitividade, para

atender aos novos padrdes e exigéncias do mercado globalizado.

A questfio das informagBes que deverdo ser divulgadas pelos participantes da joint
venture é cada vez mais um desafio aos Estudiosos da Contabilidade e é um tema que tem
sido tratado pelos principais 6rgios contdbeis de classe, quer sejam Internacionais ou

Nacionais.

QUESTAO DA PESQUISA

A decisfio de unir esfor¢os tem sido uma constante no processo de Globalizagéo. O
Sistema de Informagbes Contdbeis deve prover os seus usudrios com informagbes que
possibilitem a correta tomada de decisfio, face aos desafios desse novo ambiente, que inclui as
Sociedades Controladas em Conjunto, as quais representam aquelas Sociedades onde ndo ha
preponderancia nas deliberagdes sociais e poder de eleigdo ou destituigdo de Administradores,
por parte das entidades investidoras. Diante desse cenario, o presente trabalho se propde a

analisar a seguinte questdo:
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As normas contabeis adotadas no Brasil, referente as informagdes divulgadas pelas

Sociedades Controladas em Conjunto, tém acompanhado a tendéncia Internacional ?

A necessidade de obtengfio de resposta para a questdo acima descrita, depreende-se
do fato de que as Joint Ventures tornaram-se, apos a participagio mais ativa do Brasil na
economia Internacional (abertura econdémica), uma forma de captagdo de recursos
estrangeiros e de obtengfio de tecnologia para o mercado Brasileiro, demandando a
necessidade de adequar as informagSes contdbeis para atendimento das exigéncias

internacionais.

Assim, a insercdo do Brasil no mercado internacional se processa cada vez mais por
meio de associagBes empresariais. Especificamente no que tange a transferéncia de recursos e
tecnologias dentre as parcerias entre empresas nacionais e transnacionais, pois o capital e a
tecnologia sfio fatores primordiais para o nosso desenvolvimento ¢ para a nossa integracfio na

economia globalizada dos ultimos anos.

OBJETIVO DA PESQUISA

O proposito geral deste trabalho ¢ identificar o estagio atual das normas contébeis
brasileiras, no que se refere ao tratamento a ser adotado pelas joint ventures, em relagéio as
normas internacionais. Complementarmente, sempre do ponto de vista contabil, serdo

abordados os seguintes aspectos:

a) andlise das principais normas emitidas;

b) identificagiio das diferengas e similaridades das normas contabeis.
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O objetivo especifico do presente trabalho ¢ analisar as formas de divulgagio das
informagBes contabeis das joint ventures. A partir de varios exemplos, que tentam simular a
realidade de uma empresa, desenvolveram-se varios quadros que explicam as diferencas entre

os modelos propostos pela literatura especializada.

METODOLOGIA DA PESQUISA

O principal instrumento utilizado neste trabalho ¢ a pesquisa bibliografica. De acordo
com Martins (1990: 23) , a pesquisa bibliografica “[...] é a pesquisa efetuada para resolver
problema ou adquirir conhecimentos a partir de consultas a: livros, artigos, jornais e outros

impressos”.

Com relagfio a bibliografia existente sobre o assunto, serfio reunidas e analisadas
dissertagBes, teses, publicagdes especializadas e artigos publicados nas revistas dos 6rgéos de |
classe: o Conselho Federal de Contabilidade e os Conselhos Regionais, para obtengéio de uma

visdo ampla da problemética abordada no trabalho.

A pesquisa abrange as principais bibliotecas especializadas de S&o Paulo — FECAP,
FEA-USP, EASE-FGV, PUC-SP, através de consulta in loco ou através do Sistema Integrado

de Bibliotecas da USP.

Em suma, a metodologia adotada no desenvolvimento do trabalho sera a de revisdo

bibliogréfica.
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DELIMITACAO DA PESQUISA

A presente pesquisa, abrange somente os aspectos contabeis das formas de avaliagdo

praticadas internacionalmente e no Brasil, para as empresas controladas em conjunto.

Com relagiio as formas de avaliagfo, serdo analisados o método de equivaléncia

patrimonial e a consolidagio proporcional das demonstragdes contabeis.

No que se refere as praticas contébeis internacionais, considerar-se-a4 as normas

emitidas pelos seguintes orgdos:

a) International Accounting Standarts Board -1ASB

b) Organizagio das Nagdes Unidas — ONU

¢) Financial Accounting Standarts Board - FASB

Além da Lei das Sociedades Andnimas, serio analisados os pronunciamentos
editados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM que tratam das Sociedades

Controladas em Conjunto.
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ESTRUTURA DO TRABALHO

O presente trabalho foi estruturado em quatro capitulos. O capitulo 1 trata das
principais abordagens adotadas para conceituagfio de uma joint venture, estratégia analisada
sob vérios aspectos. Por exemplo, o aspecto econdmico, que trata da alocagéo dos recursos
limitados e suas conseqiiéncias, e procura descrever as principais modalidades de joint
ventures. Em termos gerais ha trés modalidades, das quais, a mais adotada, € a da Sociedade

Controlada em Conjunto.

O capitulo 2 apresenta os aspectos contdbeis e legais adotados no Brasil para
tratamento das joint ventures. A cobertura desta parte inclui o anteprojeto da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) para a Lei n® 6.404/76. O quadro comparativo € o principal
destaque deste capitulo. Também, sfio apresentados os érgdos normativos internacionais € a
mengdo de seus normativos relativos a joint ventures. O Grupo de Trabalho
Intergovernamental de Especialistas em Normas Internacionais de Contabilidade e
Divulgagfio de Informagdes (ISAR), 6rgfo ligado a Organizagdo das NagSes Unidas, merece

atengfo no presente capitulo.

O capitulo 3 estabelece uma comparagfo entre o tratamento contébil brasileiro e o
internacional no que se refere a joint ventures. O capitulo ocupa-se dos tratamentos contéabeis

e de seu uso no Brasil.
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O {ltimo capitulo do trabalho explora, basicamente, as conclusdes gerais e sugestdes.

O problema apresentado no inicio € retomado e suas implica¢des discutidas.




19

1. ASSOCIACAO DE EMPRESAS

O objetivo consagrado da empresa, de maximizar a riqueza dos acionistas, pode ser
concretizado por meio da estratégia de Joint Venture. N&o ha como negar que o estagio atual
da economia mundial aumentou a competicfio internacional, fazendo com que essa estratégia
fosse adotada com mais freqiiéncia. Frente & elevada competicfo, as empresas passam a viver

em um ambiente dindmico e a associagfio tem sido adotada como uma estratégia de adaptacéo.

Nesse aspecto, torna-se imprescindivel avaliar o desempenho da empresa, face a
adoggio da estratégia de Joint Venture. O ambiente cada vez mais turbulento, gera ameagas €

oportunidades para a consecugfo dos objetivos da empresa.

A mensuragiio da lucratividade da Joint Venture, auxilia os gestores a tomarem
decisBes que garantam a maximizagdio da riqueza dos participantes. O desafio do sistema de
informacio contdbil, é assegurar que as informagSes auxiliem a avaliagdio ¢ a tomada de
decisdo que sio efetuadas de forma descentralizada. O gestor devera verificar se a associagdo,

ainda que ex-post, produz os efeitos desejados, mesmo diante de mudangas no ambiente.

O processo de multinacionalizagdo das empresas possibilitou o surgimento de

monopélios, trustes e cartéis e a concentragfio do capital e da internacionalizagéo da produgéo.

44238
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Muitas vezes, a decisdo de investir no exterior, foi acompanhada pela estratégia de

associagdo. Dentre as principais politicas que tem sido adotada atualmente, pode-se destacar:
a) economia de mercado,
b) competitividade,
¢) livre iniciativa, €

d) estado minimo.

1.1. Importincia do Estudo e Apresentagio do Problema

As organizagdes empresariais podem ser entendidas como um conjunto intencional
de pessoas, recursos e tecnologias, com um objetivo determinado. Dentre os varios objetivos
empresariais, um dos principais, ¢ o Lucro. O empreendimento deve garantir aos seus

proprietarios um retorno adequado ao capital investido.

A avaliagio de desempenho dessas organizagOes pode comportar outros aspectos
além do lucro, contudo, esta tem sido a principal medida de sucesso dos empreendimentos

comerciais. AS organizacSes podem adotar outros indicadores de desempenho, tais como:
a) posi¢o no mercado,
b) produtividade,

¢) atitude da administrag#o,
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d) qualificagdo dos funcionarios, ¢
e) capacidade de inovagéo.

A selecdio de atributos para mensurar o desempenho da empresa ¢ uma tarefa
atribuida ao Topo Estratégico da organizagdo, que deverd assegurar que o resultado previsto

seja alcancado.

Nos ultimos anos, tem sido comum a associagdo de empresas, em vdrias partes do

mundo. Como exemplo:
a) Joint venture para desenvolvimento de uma nova categoria de produto.

As companhias Eastman Kodak e Hewlett-Packard formaram uma joint
venture mundial que desenvolverd solugdes de fotoacabamento, para oferecer
a clientes varejistas uma gama extensa de possibilidades de digitaliza¢do de
imagens para filmes fotogrdficos tradicionais e arquivos digitais. As duas
empresas esperam que a joint venture leve ao desenvolvimento de uma
categoria de negécios inteiramente nova — o fotoacabamento digital a jato de
tinta. A empresa resultante da joint venture terd cotas iguais de participagdo
da Kodak e da HP e calcula-se que gerard entre 500 milhdes e 1 bilhdo de
délares em vendas até 2005. A joint venture definird sua prépria estratégia de
marketing e aproveitard a experiéncia de distribui¢do de produtos e servigos.

Disponivel em: <http://www.kodak.com.br>. Acesso em: 20 fev. 2002.

b) Joint venture para desenvolver, produzir e comercializar sistemas.

As companhias Samsung e Shanghai Bell, com a criagdo da Shanghai Bell
Samsung Mobile Communications Co., Ltd., terdo um capital inicial de US$ 12
milhbes e investirdo US$ 29 milhdes em desenvolvimento, produgdo e
marketing do sistema CDMA (Code Division Multiple Access). O Sistema
CDMA é um dos principais sistemas utilizados na telefonia movel. 4 joint
venture servird de base para as operagdes da indistria de comunicagdes

chinesa. A nova companhia, que ird desenvolver, produzir e comercializar
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sistemas CDMA, permitird que a Samsung responda de forma imediata as
necessidades das operadoras locais. Ao firmar essa joint venture, a Samsung
Electronics melhorard a eficiéncia no comércio de importagdo e exportagdo
com a China. Por outro lado, a previsdo é de que também coniribua com os
projetos dos governos regionais chineses com relagdo ao CDMA. Disponivel

em: <http://www.samsung.com.br>. Acesso em 20 fev. 2002.

¢) Joint venture para desenvolver aplicativos para negocios.

A Accenture e a Microsoft Corp formaram a Avanade, que oferecerd servigos
técnicos e de internet baseados na plataforma Windows 2000. Segundo o
acofdo, a Microsoft contribuird com US$ 385 milhdes em dinheiro e a
Accenture entrard com o capital intelectual, ireinamentos, recursos,

desenvolvimentos de solucbes e outros servigos.

Considerando a grande expertise em tecnologia da Accenture,
aproximadamente 25 mil profissionais da empresa serdo treinados na
plataforma Microsoft, incluindo ferramentas baseadas nos sistemas Windows
2000, SOL Server, Exchange Server, tecnologias de e-commerce, Windows
DNA 2000 e Visual Studio. Além disso, os grupos de produtos da Microsoft
trabalhardo em conjunto com profissionais da Accenture e da Avanade,
enquanto estiverem desenvolvendo as proximas geragdes de tecnologias e
plataformas. Disponivel em: <http://www.microsof.com.br>. Acesso em 20
fev. 2002.

A alianga estratégica pode ser analisada sob varias perspectivas ou enfoques. Sob a
perspectiva do Direito, da Administragdo, da Economia, da Tecnologia ou da Contabilidade.
Além disso, a alianga estratégica pode ser efetuada de varias maneiras, conforme sera

abordado nos préximos capitulos.

Segundo Santos (1990: 46): “[...] nas diversas manifestagdes sobre o assunto, as
conotacBes econdmicas e juridicas tém prevalecido, e pouco ou quase nada se tem escrito do

ponto de vista da Ciéncia Contabil”.
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O assunto ¢ atual e tende, cada vez mais, a ganhar importancia, devido a elevagéo da
intensidade da competigéio global e a abertura do mercado nacional. A associag#o de empresas
tem sido uma alternativa para maximizar a riqueza do acionista e garantir a sobrevivéncia da

empresa.

Dessa forma, o presente estudo abordard o assunto sob a perspectiva Contabil, sem,

contudo, desprezar outras abordagens necessérias para a sua melhor compreenso.

1.2. A Decisdo de Unir Esforcos

O mercado é o foco principal para efeito de coordenag8o das atividades de produgéo
e, em conseqiiéncia disso, pode ser considerado a mola-mestra das decisdes empresariais.
Conforme foi abordado anteriormente, a organizagfo estd em completa interagdo com o meio.
Dessa forma, a alianga estratégica entre organizagdes deve ser entendida como uma
oportunidade surgida em um mercado sempre motivado pelas expectativas de lucros — tanto

renda acrescida, como custos reduzidos.

A associagdo deve proporcionar alguma vantagem, beneficio, aos associados. As
estratégias aceitiveis para a formagdo de uma joint venture & disposigdo do empresdrio,

segundo a literatura de administragéo, sdo as seguintes:

e estratégias de expansfio mercadologica em segmentos geograficos e demograficos;

o estratégias de expansfo ou extensio de linhas de produtos;




estratégias de aquisi¢o ou disseminagfo de tecnologia; e

estratégia de diversificaggio vertical/horizontal.

Nos exemplos mencionados no item anterior foram confirmados esses objetivos.

Lopes (2000: 50) descreve a situagfo atual da seguinte forma:

O fenémeno de associagdo de empresas e a criagdo de aliangas estratégicas,
vém sendo praticados com o objetivo de fortalecer e tornar a empresa
moderna mais competitiva. Essa tendéncia é praticamente uma exigéncia de
atuagdo das empresas no mercado internacional, por ser maior a integragdo
das economias e seus mercados locais. As empresas que até pouco tempo
competiam nos mercados internos, passaram a competir também fora de seus
paises, criando, participando e competindo em um mercado global. Alie-se a
isso o fato de cada vez mais a economia mundial exigir produtos mais
eficientes, de melhor qualidade e mais baratos. As empresas nacionais ndo
tiveram outra alternativa se ndo buscar mecanismos associativos e de
cooperagdo, capazes de fazer frente a essas novas exigéncias mercadologicas,

visando a sua inser¢do e competicdo em uma economia em escala global.

De acordo com Perez Junior e Oliveira (1997: 109):

A exploragdo de uma atividade sob a forma de joint venture foi a resposta dos
empresdrios e investidores aos novos desafios. Sem duvida, esse tipo de

“reunido de esforgos e capitais” tem servido como excelente instrumento para:

e proporcionar valiosos beneficios decorrentes do conhecimento mais

profundo dos mercados locais;
e q utilizacdo de prdticas gerenciais mais adequadas;

e dilui¢cdo dos riscos representados por novos negocios que exigem volume

significativo de capitais; e

o diminuir a defasagem tecnoldgica em relagdo as outras empresas.

24
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Dessa maneira, a decisfio de unir esforgos ¢ a forma encontrada para que as empresas
possam atender as novas exigéncias do mercado e gerar beneficios que garantam a
viabilizacdio e a existéncia do empreendimento. O mercado atua como fator de ameaca €, ao

mesmo tempo, de oportunidade.

A associagio de empresas é uma forma de assegurar a consecugéo dos seus objetivos
primordiais num ambiente em turbuléncia. E uma espécie de adaptagdo as pressdes do

mercado.

Muitas s&o as definigdes de joint venture na literatura. A seguir serdo apresentadas

algumas defini¢des:

Santos (1990: 46) descreve a joint venture como: “[...] uma associagéio de entidades —
com ou sem formaggio de outra — determinadas & realizagio de um empreendimento ou projeto
especifico, em que cada uma predispde-se a participar com trabalho e capital e concorda em

dividir os resultados, sejam eles lucros ou prejuizos”.
Na visgo de Martins (2000: 1):

As joint ventures, cuja tradugdo literal é “empreendimento conjunto”,
constituidos na forma de sociedades, caracterizam-se por serem empresas que
exercem atividades econdmicas e que sdo controladas em conjunto por duas
ou mais empresas. A forma de controle em conjunto é que caracteriza a
empresa como uma joint venture, pois esse controle conjunto deve ser exercido
em poder de igualdade por todas as empresas que detém o controle da joint
venture, independentemente da participagdo individual de cada controlador no

capital social da controlada.

Na nota explicativa anexa a sua Instrugdo de no. 247, de 27 de margo de 1.996 a
CVM identifica as joint ventures como sociedades controladas em conjunto, “[...] em que,

mediante existéncia de acordo contratual e de parcelas proporcionais de participagdes, duas ou
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mais entidades empreendem uma atividade econdmica subordinada a um controle em

conjunto”.

Apbs a analise de diversas defini¢des, Lopes (2000: 59) elegeu os seguintes

elementos como caracteristicos de uma sociedade controlada em conjunto:

1) a presenga de interesses comuns e associativos entre os participantes,

2) a unido de esforgos com o propdsito de expansdo da atuagdo das empresas;
3) o cardter lucrativo;

4) a transitoriedade.

De um modo geral, pode-se adotar a visdo de que joint venture é uma associaco
estratégica de empresas com fins empresariais, com ou sem a constituicdo de uma nova
organizagfo. A unido de esfor¢os , formalizada por meio de contrato (acordo) , € o principal

aspecto da joint venture.
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1.3. Dimensdo Econdémica

Como o processo de gestdo envolve a tomada de decisdes, as razdes estratégicas e
comportamentais tendem a ser mais enfatizadas. As razdes chamadas econdmicas néo
constituem propriamente atitudes, mas pré-condi¢des necessdrias ou interessantes para a

tomada de decisfo.

Nem por isso as razdes econdmicas deixam de ter importancia fundamental, pois
pressupdem uma determinada racionalidade dos agentes. Os executivos das empresas devem
trabalhar de maneira consistente, a fim de maximizar a riqueza dos acionistas, geralmente sob

condicfo de acirrada competi¢fo internacional.

Conforme abordado no inicio deste estudo, o objetivo béasico da empresa €

maximizar os resultados de sua atividade produtiva.

“A economia de uma forma simples trata de escolhas e conseqiiéncias, e enfoca
maneiras de individuos e sociedades alocarem seus recursos limitados para tentar satisfazer

relativamente as necessidades humanas ilimitadas”. (BYRNS e STONE JR.,1996:19)

Algumas escolhas basicas dos empresarios, dada a escassez dos fatores, sdo:

1. Quais bens econdmicos serfo produzidos ?

2. Como os recursos serdo usados na producio?

3. Quem ira consumir os bens econdmicos?

As escolhas dos que tomam decisdes sfo, em tltima instdncia, relacionadas a essas

trés questdes basicas.
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A estratégia de associagfio ¢ uma resposta para a segunda questdo: como produzir. A
escolha pela criacio de joint venture s pode ser implementada, se o custo dessa decisdo for

inferior & decisio de ndo criagdo.

Conforme Lopes (2000: 89), além da disputa pelo poder interno, visando a uma
maior participagio na tomada de decisfio: “As mais freqiientes sdo as disputas versando sobre
a destinagdo dos lucros obtidos, que podem ser distribuidos ou reinvestidos no proprio

negdcio”.




29

1.4. Dimensdo Legal

Segundo a Constituigdo Brasileira ¢ plena a liberdade de associago para fins licitos,
vedada a de carater paramilitar (Constituicdo, Art. 5" incisos XVII). Dessa forma, no Brasil, a

Constitui¢fio assegura e autoriza expressamente a associagdo de empresas.

De acordo com Lopes (2000), o direito societrio brasileiro oferece diversos tipos de
associagdes que possibilitam a formagdo legal da estrutura empresarial necessaria ao
desenvolvimento da joint venture, entre as quais se destacam: a sociedade por cotas de
responsabilidade limitada, a sociedade andnima, o consoércio de empresas € a empresa

binacional.

Os grupos de Sociedades sfio abordados na Lei das Sociedades por AgGes, cujo

artigo 265 dispde que:

“[...] a sociedade controladora e suas controladas podem constituir um grupo
de sociedades, mediante conveng¢do pela qual se obriguem a combinar
recursos ou esforgos para a realizagdo dos respectivos objetos, ou a participar

de atividades ou empreendimentos comuns.”
Essa Lei regula o Cons6rcio de Empresas, nos seguintes artigos:

Art. 278. As companhias e quaisquer outras sociedades, sob o mesmo controle
ou ndo, podem constituir consércio para executar determinado

empreendimento, observado o disposto neste Capitulo.

$ 1° O consdrcio ndo tem personalidade juridica e as consorciadas somente se
obrigam nas condig¢des previstas no respectivo contrato, respondendo cada

uma por suas obrigagdes, sem presungdo de solidariedade.
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$ 2° A faléncia de uma consorciada néo se estende as demais, subsistindo o
consércio com as outras contratantes, os créditos que porventura tiver a falida

serdo apurados e pagos na forma prevista no contrato de consorcio.

Art. 279. O consdrcio serd constituido mediante contrato aprovado pelo orgdo
da sociedade competente para autorizar a alienagdo de bens do ativo

permanente, do qual constardo:

I - a designagdo do consorcio se houver;

II - 0 empreendimento que constitua o objeto do consorcio;
IIT - a duracdo, enderego e foro;

IV - a definicdo das obrigagbes e responsabilidade de cada sociedade

consorciada, e das prestagdes especificas;
V - normas sobre recebimento de receitas e partilha de resultados;

VI - normas sobre administracdo do consorcio, contabilizag¢do, representacdo

das sociedades consorciadas e taxa de administracdo, se houver;

VII - forma de deliberagdo sobre assuntos de interesse comum, com 0 nimero

de votos que cabe a cada consorciado;
VIII - contribui¢do de cada consorciado para as despesas comuns, se houver.

Pardgrafo tinico. O contrato de consércio e suas alteragdes serdo arquivados
no registro do comércio do lugar da sua sede, devendo a certiddo do

arquivamento ser publicada.

Conforme pode-se verificar uma das principais caracteristicas do consorcio € a
auséncia de personalidade juridica. Por outro lado, a lei brasileira determina que o contrato de
constituicio do consorcio deve obrigatoriamente conter determinadas cldusulas, inclusive

normas de contabilizagfo.
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Cabe destacar, conforme afirma Lopes (2000: 82), que existe uma distingdo entre a
conta de participago e a joint venture: “O sistema brasileiro prevé a existéncia de um socio
aparente e de um socio oculto, a0 passo que na joint venture ambos 0s sdcios sdo aparentes €
nfo se exige de nenhum deles a qualidade de comerciante, como se exige no caso da conta de

participag¢@o™.

1.5. Dimensao Contabil

Para Santos (1990: 46): “A reflexdo sobre esse tema poderia comegar com a seguinte
pergunta: do ponto de vista dos Conceitos Fundamentais da Contabilidade, dever-se-iam
manter registros contébeis especificos para a Joint Venture, entendendo-a como uma entidade

contabil 77

Independente da dimens#o juridica, ou seja, de as atividades de uma joint venture
serem realizadas ou nfo com a constituigiio de nova pessoa juridica, ela deve ter contabilidade
propria, pois o sistema de registros contébeis ¢ absolutamente necessério para fornecer dados

que auxiliem no gerenciamento do empreendimento (aspecto econémico).

Se a joint venture for efetuada sem a constituigio de uma nova entidade, os
respectivos registros contabeis deverfio ser segregados na propria contabilidade dos
participantes. Uma forma de segregar contabilmente os eventos € por meio do plano de
contas, o que podera ser efetuado com a simples adogfio de contas especificas para registros

desses eventos.
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1.6. Modalidades de Associa¢iio — joint venture

Apbs a apresentagdio das principais caracteristicas da joint venture, serfio discutidas
as principais modalidades de joint venture do mercado. As duas primeiras tém em comum o
fato de o empreendimento ser realizado sem a constituicio de uma nova organizagio
empresarial. A terceira, ao contréario delas, tem como caracteristica marcante o fato de a joint
venture ser realizada por meio de uma nova organizagdo. Por Gltimo, serd abordada uma viso

interessante desenvolvida pelo Lopes (2.000), que reconhece duas modalidades de associag#o.

1.6.1. Operacgdes Controladas em Conjunto

Para Perez Junior e Oliveira (1997: 112): “Nesta modalidade, nfio hé criagio de uma
nova empresa. O que ocorre ¢ a assinatura de um acordo entre duas ou mais empresas
investidoras para a exploragio de um empreendimento temporério, normalmente de vida curta

e definida™.

Com relagdo a esse tipo de joint venture, o International Accountant Standards
Board (IASB) no seu pronunciamento IAS 31 (Financial Reporting of Interests in Joint
Ventures) entende que cada venfurer deve manter e reconhecer em suas proprias

demonstrages contabeis:
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a) Os ativos alocados ao empreendimento;
b) Os passivos gerados; e

¢) As despesas incorridas e sua parte das receitas auferidas pela joint venture.

Para efeito gerencial e de controle do empreendimento, é salutar que tais saldos
contdbeis sejam registrados pela investidora de forma segregada das demais atividades

operacionais da empresa.

No mesmo sentido, a FIPECAFI e Arthur Andersen (1990: 195) consideram que o
problema surge, quando a joint venture dé-se através de uma sociedade sem personalidade
juridica. “No ordenamento juridico brasileiro temos, por exemplo, a sociedade em conta de
participagfio (codigo comercial, art. 325), o consércio (Lei n.o 6.404/76, art. 278) ou, mesmo,

a associagfo pura e simples”.
Ainda segundo a FIPECAFI e Arthur Andersen (1990: 195):

[...] se levada em conta a substdncia de tais empreendimentos, chega-se a
conclusdo, na maioria dos casos, de que constituem uma entidade auténoma,
sendo possivel identificar patriménio e apurar resultado de atividade. Esse
enfoque, porém, encontra barreiras de ordem juridica e fiscal. Em relagdo a
Sociedade em Conta de Participagdo, essa dificuldade foi praticamente
transposta: com o Decreto-lei n.o 2.303/86, artigo 7 que equiparou as
referidas sociedades, para fins de tributagdo, a pessoa juridica — ela passa a

ser tratada como uma entidade auténoma pela contabilidade.

Para Martins (2000: 1):

Nessa modalidade de operagdes controladas em conjunto, os ativos e passivos
— utilizados na atividade econémica da joint venture — sdo de controle
individual de cada venturer, e ficam registrados integralmente na

contabilidade de cada empreendedor. Resta-lhes conservar contas que fagam
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distingdo entre ativos e passivos da atividade econémica do investidor e ativos
e passivos destinados a atividade econémica da joint venture. O registro nesta

forma evita confusdo entre venturer e joint venture.

Nessa modalidade de operagbes controladas em conjunto, a segregagfo contabil € a
principal forma de evitar confusio e avaliar o desempenho da sociedade. A segregagio
contabil ird proporcionar meios para o controle e avaliagdo contdbil do empreendimento

conjunto.

1.6.2.  Ativos Controlados em Conjunto

Segundo Perez Junior e Oliveira (1997: 114):

[...] parte ou total dos ativos — necessdrios a execugdo do empreendimento —
pode ser adquirida pelos ventures para uso exclusivo da joint venture. Em
outras palavras, a joint venture deterd o controle, e mesmo a posse, dos ativos
alocados para a execugdo da atividade em conjunto. Ndo ocorrerd, a exemplo
da primeira modalidade, a constituicdo de uma outra empresa, mas Ido

somente a assinatura de um acordo de parceria.

A respeito das joint ventures de ativos controlados em conjunto, o IASB, através de

seu pronunciamento n.o 31 Financial Reporting of Interests in Joint Ventures, menciona que:

Cada participante deve incluir em seus registros e reconhecer em Suas
Demonstra¢bes Contdbeis separadas e, conseqiientemente, em Suas

Demonstragdes Contdbeis Consolidadas, sua participagdo:

a) nos ativos adquiridos em conjunto pelos socios e controlados pela joint

venture,
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b) em quaisquer passivos incorridos em conjunto, relacionados com 0o

empreendimento,
¢) nas receitas, custos e despesas resultantes do empreendimento.

Para Martins (2000: 3) essa forma difere um pouco da anterior, pois agora ha ativos

controlados exclusivamente pela joint venture e até mesmo, de posse dela propria.

Isto é, os investidores adquirem um bem para ser utilizado unicamente na
atividade econémica da joint venture, e conforme acordo entre 0s
controladores, este bem é controlado exclusivamente por ela, sem que haja,
todavia, a criagdo de outra pessoa juridica. Se o bem é controlado em
conjunto, cada empreendedor deve ter na sua contabilidade a sua participa¢do

que lhe é de direito.

Dessa forma, independente do aspecto legal, os ativos controlados em conjunto
deverio ser registrados na contabilidade de cada participante de acordo com a sua

participagio no empreendimento conjunto.

1.6.3. Sociedades Controladas em Conjunto

Esta modalidade de associagfio é a mais comum no mercado. De acordo com Perez

Junior e Oliveira (1997: 115):

Trata-se de associagdes de investidores, pessoas fisicas e/ou juridicas, para a
constitui¢do de uma nova empresa, com sua propria estrutura administrativa,
financeira e operacional, seus registros e suas prdprias demonstragdes
contdbeis. Como qualquer outra entidade independente, terd seus ativos,

passivos, receitas e despesas.
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Com relagfio a essa modalidade mais complexa de formagio de joint venture, o
IASB, no pronunciamento n.o 31 Financial Reporting of Interests in Join Ventures, atesta que
uma entidade controlada em conjunto deve manter seus proprios registros contéabeis, preparar
e apresentar suas demonstragdes contdbeis, da mesma forma que outras empresas, em

conformidade com as exigéncias nacionais e as Normas Internacionais de Contabilidade.

Outros aspectos de interesse para a Contabilidade sdo:
e critérios para reconhecimento, na investidora, de sua participagdo societdria na nova
empresa;
e procedimentos para a elaboragio e divulgagfio de demonstragdes contdbeis consolidadas
da investidora e da joint venture;

e tratamento contéabil dispensado aos acionistas minoritarios, se houver.
Na visgio da FIPECAFI e Arthur Andersen (1990: 195):

Quando a joint venture é organizada sob a forma de uma sociedade auténoma,
com personalidade juridica (sociedade por quotas de responsabilidade
limitada, sociedade por agdes, etc.), a contabilizacdo nas empresas ndo
oferece problema; é tratada como uma participagdo societdria normal,

avaliada pelo custo ou pela equivaléncia patrimonial, conforme o caso.

Segundo Martins (2000: 4)

[...] a joint venture caracterizada como entidade controlada em conjunto é
uma sociedade anénima, ou sociedade de pessoas ou outra entidade que revine
interesses individuais de cada venturer. E como qualquer outra empresa que
mantém seus proprios registros contdbeis, suas proprias demonstragdes
financeiras, sua prdpria estrutura financeira, que incorre em passivos
proprios, aufere receitas e incorre em despesas, além de possuir os seus

proprios ativos.
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A Sociedade Controlada em Conjunto é a modalidade mais utilizada atualmente
pelas empresas para implementar suas estratégias de sobrevivéncia ou adaptagio no mercado

nacional (LOPES, 2000; MARTINS, 2000).

Conforme pode-se observar a Sociedade Controlada em Conjunto apresenta como
caracteristica principal a criagdo de uma nova Sociedade distinta das investidoras. Essa € uma

das estratégias mais adotadas atualmente.

1.6.4. Outras Modalidades

Uma interessante pesquisa realizada por Lopes (2000) reconhece apenas duas
modalidades de joint venture. Ele classifica-as tinica e exclusivamente em fungfo da criagéo

ou nfio de uma nova sociedade. Assim:
a) joint venture societaria ou corporate joint venture;
b) joint venture contratual ou joint venture agreement.

A joint venture societéria ou corporate joint venture, caracteriza-se pela formagéo de
uma sociedade em que os participantes se confundem com a figura do sécio. O tipo societario
escolhido depende, normalmente, dos propdsitos da joint venture e envolve a discussdo da
melhor estrutura legal societdria compativel com o projeto que se pretende realizar. Em geral,
os autores que se ocupam da joint venture societéria explicam que o acordo entre os partners
da joint venture dé origem a uma terceira sociedade e, apds sua constitui¢éo, passam a exercer
o papel de acionistas, respondendo pela sociedade proporcionalmente a sua participacdo e

terfio integralizagdo do capital na sociedade constituida (LOPES, 2000).
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Para Lopes (2000: 66) a outra forma mais habitual seria a joint venture contratual ou
joint venture agreement. “Tal conceito exprime a idéia de relagdo de colaboragdio ou
empreendimento comum, entre duas ou mais empresas que desejem excluir uma relagdo

societaria.”

Lopes (2000) afirma, ainda, que a identificagdo entre ambos os tipos reside no fato
de, tanto as joint ventures contratuais, quanto as societdrias, perseguirem o mesmo fim e
cumprirem as mesmas fungdes empresariais que as organizadas mediante estruturas
societérias. Outra diferenciago reside no fato de que as contratuais, como regra, ndo possuem
constituidos érgfos de gestfio para adogfo de decisBes comuns e nem personalidade juridica,
por existir uma estrutura que permita um controle comum sobre a propriedade ou elementos

utilizados para o fim compartilhado pelos participantes.

Cabe ressaltar que foi encontrado na literatura alguns autores adotando os seguintes

nomes:

a) contractual joint venture e

b) equity joint venture.

O primeiro tipo, ndo envolve a formagio de uma companhia, sendo seu melhor
exemplo o consoércio; o segundo, pressupde a existéncia de uma companhia ou a sua criago,

havendo participagio no capital.

Independentemente da modalidade escolhida, o processo de formagdio de uma joint
venture tem inicio com a negociagdo propriamente dita e, por fim, a confec¢éio contratual. O
acordo-base ¢ o nicleo do processo de associagfo, pois através deste ¢ que serfio estruturadas
as bases comerciais entre as partes. Assim, uma forma de compreender o empreendimento €

por meio da andlise do acordo efetuado.




39

2. ASPECTOS CONTABEIS

Neste capitulo serfio abordados os principais aspectos contébeis e legais das joint
ventures no Brasil e as praticas Internacionais com finalidade de promover uma breve
apresentaco dos principais Orgfos responsaveis pela normatizagfo contdbil internacional no
que se refere a Joint Venture. Para permitir uma compreensio do presente trabalho, e evitar a
transcrigiio dos vérios normativos editados, optou-se pela simples mengfo deles. A analise

sera efetuada oportuna e convenientemente nos proximos capitulos.

2.1. Aspectos Contabeis no Brasil

Os principais aspectos sdo tratados pela Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades
Andnimas) e as Instru¢des n® 247 e n° 285 da Comissfo de Valores Mobiliarios (CVM). Cabe
ressaltar que a Lei n° 6.404/76 teve recentemente alguns dispositivos alterados pela Lei n°

10.303 de 31 de outubro de 2001.

Outro aspecto que serd abordado refere-se ao Anteprojeto da Comissdo de Valores
Mobilidrios, que propde a harmonizac¢io da Lei das Sociedades An6nimas com as melhores

praticas contabeis internacionais.
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2.1.1. Lei das Sociedades Andnimas

Muito se discute sobre a influéncia da Legislagdo Comercial e Fiscal no avango das
Normas Contébeis vigentes no Brasil. Sem dtvida, a Lei das Sociedades An6nimas foi
responsével por grande parte desse avango. [udicibus (1987: 38) afirma que: “[...] além da
citada legislagfio, as firmas de Auditoria de origem anglo-americana ¢ a FEA-USP -
Faculdade de Economia e Administragio da Universidade de S&o Paulo — também

contribuiram para consolidagéo desse avango™.

Na avaliaciio global das principais disposigdes contabeis, contidas na Lei das
Sociedades Andnimas, Tudicibus (1987: 310) descreve as principais contribuigdes:

1. clara separa¢do entre Contabilidade Comercial e Contabilidade para fins

fiscais;

2. aperfeigoamento da classificagdo das contas no balango;

3. introdugdo da reavaliagdo a valor de mercado;

4. introdugdo do método de equivaléncia patrimonial na avaliagdo de

investimentos,
5. criagdo da reserva de lucros a realizar, e

6. aperfeicoamento do mecanismo de corre¢do monetdria.

A Lei das Sociedades Andnimas dispde de dois capitulos que estdio diretamente

relacionados com o presente trabalho, que sdo os seguintes:
Capitulo XVIII — Transformag#o, Incorporagéo, Fusdo e Ciséo

Capitulo XX — Sociedades Coligadas, Controladoras e Controladas.
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Conforme foi demonstrado nos capitulos anteriores, a internacionalizagdo ¢ a
interdependéncia dos mercados impdem a adogdo de estratégias com vistas a ameagas ¢
oportunidades do ambiente. A parceria tem sido utilizada como uma estratégia de adaptagéo

para as turbuléncias ambientais.

O Projeto Lei n°® 3.741/2000 do Relator: Dep. Emerson Kapaz — propde a
harmonizagfio da Lei com as melhores préaticas contébeis internacionais. Na sua exposigdo de
motivos podem ser encontradas, claramente, as principais razdes para a harmonizag#o das

préaticas contabeis:

Este anteprojeto visa a adequar disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes
(Lei n° 6.404/76), principalmente aquelas constantes dos seus capitulos XV,
XVI, XVIII e XX, que tratam da matéria contdbil, a nova realidade da
economia brasileira, levando-se em conta o processo, cada vez mais crescente,
de globalizagdo dos mercados, bem como a evolugdo havida, em nivel

mundial, dos Principios Fundamentais de Contabilidade.

O anteprojeto de lei, embora atento & nossa realidade, procurou criar condigdes para
harmonizar as préticas contdbeis, adotadas no Pafs, e respectivas demonstragdes contébeis
com as préticas e demonstragdes exigidas nos principais mercados financeiros mundiais. O
arcabouco tedrico basico sfo as recomendagdes do IASB, érgho que congrega as entidades
profissionais de quase a totalidade dos paises, inclusive o Brasil, que dele participa desde a
criacio, integrando o Conselho Consultivo, entre outras, das seguintes entidades

internacionais:

- International Organization of Securities Commissions (IOSCO) (*)

- International Finance Corporation (IFC)




- United Nations (ONU)

- International Chamber of Commerce (1CC)

- The World Bank

(*) = Organismo internacional que congrega, em nivel mundial, as Comisses de Valores Mobilidrios.
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Conforme pode ser verificado, as alteragSes propostas envolvem diretamente os

capitulos ligados ao presente estudo: XVIII ¢ XX. Assim, a despeito de ser apenas um Projeto

de Lei seréd apresentado.

Quadro 2-1 Anteprojeto CVM — Lei n. 6.404/76

Lei n° 6.404/76 com as devidas alteragdes Anteprojeto CVM
CAPITULO XViil CAPITULO Xvill
Segéo |l Secéo ll

Transformagéo, Incorporagéo, Fus&o e Ciséo

Transformagao, Incorporagéo, Fuséo e Ciséo

Formagé&o do capital

Formagao do Capital

Art. 226 — As operagbes de incorporagdo, fuséo e ciséo|Art. 226. Mantido texto da lei.

somente poderao ser efetivadas nas condicdes aprovadas
se os peritos nomeados determinarem que © valor do
patrimdnio ou patriménio liquidos a serem vertidos para a
formagéo de capital social €, ao menos, igual ao montante

do capital a realizar,

§ 1° - As agdes ou quotas do capital da sociedade a ser|§ 1° As agdes ou quotas do capital da sociedade a ser
incorporada que forem de propriedade da companhialincorporada que forem de propriedade da companhia
incorporadora poderéo, conforme dispuser o protocolo delincorporadora poderéo, conforme dispuser o protocolo de
incorporagdo, ser extintas, ou substituidas por acdes emlincorporagdo, ser extintas ou substituidas por agbes em

tesouraria da incorporadora, até o limite dos lucros tesouraria da incorporadora, até o limite das reservas, exceto a

acumulados e reservas, exceto a legal. legal.

§ 2° - O disposto no § 1° aplicar-se-a aos casos de fuséo, |§ 2° - Mantido texto da lei.

quando uma das sociedades fundidas for proprietéaria de
agbes ou quotas de outra, e de cisdo com incorporagéo,
quando a companhia que incorporar parcela do patriménio
da cindida for proprietaria de agbes ou quotas do capital
desta.

§ 3° Nas operagdes referidas no caput deste artigo,
realizadas entre partes independentes e de que decorram
ou impliquem efetiva alienagdo de controle, os ativos e
passivos da sociedade a ser incorporada ou decorrente da

fusdo serdo contabilizados pelo seu valor de mercado.
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§ 4° A contrapartida dos ajustes, positivos ou negativos,
decorrentes da contabilizagdo referida no paragrafo
anterior, sera registrada na conta de ajustes de avaliagao
patrimonial (art. 182, § 3°) e obedecer4, ainda, no caso das
companhias abertas, as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

§ 5° A conta de ajuste de avaliagéo patrimonial referida no
paragrafo anterior somente podera ser utilizada para
incorporagao ao capital social ou absorgéo de prejuizos
que ultrapassarem as reservas de lucro.

CAPITULO XX CAPITULO XX

Sociedades Coligadas, Controladoras e Controladas Sociedades Coligadas, Controladeras e Controladas
Secéo | Segaoll

Informacgtes no Relatorio da Administragéo Defini¢des

Art. 243 - O relatério anual da administragdo deve|Eliminado
relacionar os investimentos da companhia em sociedades
coligadas e controladas e mencionar as modificagdes

ocorridas durante o exercicio.

Art. 243. Para fins do disposto nesta Lei, consideram-se:

§ 1° - Sao coligadas as sociedades quando uma participa, |Ver inciso 1
com 10% (dez por cento) ou mais, do capital da outra,
sem controla-ta.

§ 2° - Considera-se controlada a sociedade na qual a|! - Controladas - as sociedades nas quais a controladora,
controladora, diretamente ou através de outra controladas, diretamente ou através de outras controladas, é titular de
& titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo|direitos de sdcio que lhe assegurem, de modo permanente,
permanente, preponderéncia nas deliberagdes sociais e o|preponderancia nas deliberagbes sociais e o poder de eleger a
poder de eleger a maioria dos administradores. maioria dos administradores;

Il - Controladas em_conjunto ~ as sociedades em gque os
poderes referidos no inciso anterior sdo exercidos por um
grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto;

Il - Coligadas - as sociedades quando uma possui
influéncia significativa na administragdo da outra, sem
controla-la.

§ 1° Caracteriza-se como influéncia significativa o poder de
participar nas decisdes sobre as politicas financeiras e
operacionais da sociedade investida, presumindo-se, ainda,
a existétncia dessa influéncia quando a investidora
participa, direta ou indiretamente, com 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante.

§ 3° - A companhia aberta divulgara as informagdes|§ 2° A Comissiio de Valores Mobiliarios podera exigir da
adicionais, sobre coligadas e controladas, que foremjcompanhia aberta a divulgagéo de informagdes adicionais sobre

exigidas pela Comiss#io de Valores Mobiliarios. as suas coligadas e controladas, bem como o exame das
demonstragdes contibeis dessas sociedades, mesmo que
ndo sejam companhias abertas, por auditor independente
registrado na CVM.

Secéo IV Segéo IV
Demonstragdes Financeiras Demonstragdes Contabeis
Notas Explicativas Notas Explicativas

A, 247 - As notas explicativas dos investimentos{Art. 247. As notas explicativas dos investimentos devem conter




44

relevantes devem conter informagdes precisas sobre as
sociedades coligadas e controladas e suas relagdes com a

companhia, indicando:

informacoes precisas sobre as sociedades referidas nos
incisos 1 a Il do art. 243 e suas relagbes com a companhia,

indicando no minimo:

| - a denominagdo da sociedade, seu capital social e

patrimdnio fiquido;

| - Mantido o texto da lei.

It - o nGmero, espécies e classes das agdes ou quotas de
propriedade da companhia, e o prego de mercado das

acbes, se houver,

1 - Mantido o texto da lei.

i - o lucro liquido do exercicio;

fil - Mantido o texto da lei.

IV — os créditos e obrigagbes entre a companhia e as

sociedades coligadas e controfadas;

IV - Mantido o texto da lei.

V - o montante das receitas e despesas em operacdes
entre a companhia e as sociedades coligadas e

controladas.

V - Mantido o texto da lei.

Paragrafo Gnico — Considera-se relevante o investimento:

Revogado ~ Transferido para o art. 256.

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor|
contabil & igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor

do patriménio liquido da companhia.

Revogado

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se
o valor contabil é igual ou superior a 156% (quinze por

cento) do valor do patrimdnio liquido da companhia.

Revogado

Avaliacao do Investimento em Coligadas e Controladas

Avaliagao do Investimento em Coligadas e Controladas

Art. 248 - No balango patrimonial da companhia, os
investimentos relevantes (art. 247, paragrafo Gnico) em
sociedades coligadas sobre cuja administragéo tenha
influéncia, ou de que participe com 20% (vinte por cento)
ou mais do capital social, e em sociedades controladas,
serdo avaliados pelo valor de patrimbnio liquido, de

acordo com as seguintes normas:

Art. 248 - No balango patrimonial da companhia, os
investimentos em controladas, em coligadas e em outras
sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum seréo avaliados pelo método da

equivaléncia patrimonial, de acordo com as seguintes normas:

1 - o valor do patrimdnio liquido da coligada ou da
controlada serd determinado com base em balango
patrimonial ou balancete de verificagao levantado, com
observancia das normas desta Lei, na mesma data, ou até
60 (sessenta) dias, no maximo, antes da data do balango
da companhia; no valor de patriménio liquido ndo seréo
computados os resultados néo realizados decorrentes de
negécio com a companhia, ou com outras sociedades

coligadas & companhia, ou por ela controladas;

| - o valor do patrimdnio liquido das sociedades referidas no
caput deste artigo sera determinado com base em balango
patrimonial levantado com observancia das normas desta Lei,
na mesma data, ou até sessenta dias, no maximo, antes da data
do balango da companhia no valor de patriménio liquido néo
serdo computados os lucros ndo realizados decorrentes de

negécio entre essas sociedades;

It - o valor do investimento sera determinado mediante a
aplicago, sobre o valor de patriménio liquido referido no
nGmero anterior, da porcentagem de participago no

capital da coligada ou controlada;

Il - Mantido texto da lei.

lll - a diferenca entre o valor do investimento, de acordo
com numero ll, e o custo de aquisicdo corrigido

monetariamente, somente serd registrado como

resultado do exercicio:

1l - a diferenga entre o valor do investimento, de acordo com o
inciso anterior, e o custo de aquisigdo somente sera registrado
como resultado do exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada

ou controlada;

a) Mantido texto da lei.
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b) se corresponder, comprovadamente, a ganho ou perdas

efetivos;

b) Mantido texto da lei.

¢) no caso de companhia aberta, com observancia das

normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Revogado (ver § 3°)

IV — o custo de aquisigdo do investimento sera desdobrado
em subcontas separadas, evidenciando os montantes da
equivaléncia patrimonial e do &gio ou desagio existentes na

aquisigéo ou subscrigdo do investimento.

§ 1° - Para efeito de determinar a relevancia do
investimento, nos casos deste artigo, serdo computados
como parte do custo de aquisigéo os saldo de créditos da

companhia contra as coligadas e controladas.

Eliminado

§ 1° Se os critérios e procedimentos contabeis adotados
pelas controladas ou coligadas e pela investidora néao
forem uniformes, a investidora devera fazer os ajustes

necessérios para eliminar as diferencas relevantes.

§ 2°. — A sociedade coligada, sempre que solicitada pela
companhia, devera elaborar e fornecer o balango ou

balancete de verificagdo previsto no nimero |.

§ 2° Mantido texto da lei.

§ 3° No caso de companhia aberta, os investimentos
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial deverao
observar, ainda, as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

§ 4° Os lucros ndo realizados decorrentes de operagbes
efetuadas entre as sociedades controladora, controladas ou
sob controle comum deverio ser registrados no passivo, na
conta de resultados nio realizados, deduzidos os encargos
tributarios, para apropriagdo ao resultado do exercicio pelo
regime de competéncia.

§ 5° Consideram-se lucros ndo

decorrentes de transagbes realizadas entre as sociedades

realizados aqueles

referidas no caput deste artigo e que estejam ainda
incluidos no ativo de qualquer uma dessas sociedades.

Demonstragdes Consolidadas

Demonstragoes Consolidadas

Art. 249 - A companhia aberta que tiver mais de 30%
(trinta por cento) do valor do seu patrimdnio  liquido

representado  por  investimentos em sociedades

controladas devera elaborar e divulgar, juntamente com
suas demonstragdes

financeiras, demonstragoes

consolidadas nos Termos do art. 250.

Art. 249. A companhia aberta que tiver investimentos em
sociedade controlada, mesmo que esse confrole seja
exercido em conjunto, devera elaborar e divulgar, juntamente
com as suas demonstragbes contabeis, demonstragbes
consolidadas, nos termos da regulamentagdo expedida pela

Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico - A Comissdo de Valores Mobiliarios
podera expedir normas sobre as sociedades cujas

demonstragbes devam ser abrangidas na consolidagéo, e:

Paragrafo Gnico - A Comisséo de Valores Mobiliarios podera

expedir, ainda, normas sobre as sociedades cujas

demonstragbes devam ser abrangidas na consolidagéo, e:

a) determinar a incluséo de sociedades que, embora nao
controladas, sejam financeira ou administrativamente

dependentes da companhia,

a) Mantido texto da iei.

b) autorizar, em casos especiais, a excluséo de uma ou

mais sociedades controladas.

b) Mantido texto da lei.

Normas sobre Consolidagéo

Normas sobre Consclidagé&o
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Art. 250 - Das demonstragdes financeiras consolidadas

seréo excluidas:

Art. 250. Das demonstracbes contabeis consolidadas serdo

excluidas:

| - as participagtes de uma sociedade em outra;

| - Mantido texto da lei.

Il - os saldos de quaisquer contas entre as sociedades;

11 - Mantido texto da lei.

Il - as parcelas dos resultados do exercicio, dos lucros ou
prejuizos acumulados e do custo de estoques ou do ativo
permanente que corresponderem a resultados, ainda ndo

realizados, de negécios entre as sociedades.

Revogado

§ 1° - A participagéo dos acionistas ndo" controladores no
patriménio liquido e no lucro do exercicio sera destacada,

respectivamente, no balango patrimonial e na

demonstrag&o do resultado do exercicio.

§ 1° Mantido texto da lei.

(*)— com alteragao da Lei n° 9457/97

§ 2° - A parcela do custo de aquisigio do investimento em
controlada, que néo for absorvida na consolidacéo, devera
ser mantida no ativo permanente, com dedugdo da
provisdo adequada para perdas ja& comprovadas, e sera

objeto de nota explicativa.

§ 2° Mantido texto da lei.

§ 3° - O valor da participagdo que exceder do custo de
aquisigdo constituira parcela destacada dos resultados de
exercicios futuros até que fique comprovada a existéncia

de ganho efetivo.

§ 3° O valor da participag@o que exceder do custo de aquisigc@o
devera ser classificado como resultado néo realizado (art.
180, Il, "b™) até que figue comprovada a existéncia de ganho
efetivo.

§ 4° - Para fins deste artigo, as sociedades controladas,
cujo exercicio social termine mais de 60 (sessenta) dias
antes da data do encerramento do exercicio da
companhia, elaborardo, com observancia das normas
desta Lei, demonstragdes financeiras extraordindrias em

data compreendida nesse prazo.

§ 4° Aplicam-se, no que couber, as demonstragdes
consolidadas, as disposigdes contidas no capitulo XV desta

Lei.

Aprovagdo pela Assembléia Geral da Compradora

Aprovagéo pela Assembléia Geral da Compradora

Art. 256 — A compra, por companhia aberta, do controle de
qualquer sociedade mercantil; dependera de deliberagdo
da assembléia geral da compradora, especialmente

convocada para conhecer da operago, sempre que:

Art. 256. Mantido texto da lei.

| - o prego de compra constituir, para a compradora,

investimento relevante (Art. 247, paragrafo Unico); ou

| - o prego de compra constituir, para a compradora,
investimento relevante conforme definido no paragrafo 3°

deste artigo; ou

Il - o prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma

vez e meia o maior dos 3 (trés) valores a seguir indicados:

It — Mantido texto da lei.

a) cotagéo média das agdes em bolsa ou no mercado de
balcdo organizado”, durante os noventa dias anteriores
a data da contratagéo;

a) Mantido texto da lei.

(*) — com alteragao da Lei n° 9457/97

b) valor de patrimonio liquido {art. 248) da agdo ou quota,
avaliado o patrimonio a pregos de mercado (Art. 183, §
1°).

b) valor de patrimdnio liquido da ag@o ou quota, avaliado o

patriménio a pregos de mercado.
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c) valor do lucro liquido da ag&o ou quota, que ndo podera|c) valor de rentabilidade da acéo ou quota, que néo podera ser
ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por|superior a quinze vezes o lucro liquido médio anual por agéo
acdo (Art. 187, n° Vi) nos 2 (dois) {ltimos exercicios|apurado nos dois ultimos exercicios sociais, atualizado

sociais, atualizado monetariamente. monetariamente,

§ 1° - A proposta ou contrato de compra; acompanhado de{§ 1° Mantido texto da lei.
laudo de avaliagéo, observado o disposto no art. 8° §§ 1°
e B6°, serd submetida a prévia autorizagéo da assembléia
geral, ou & sua ratificagéo, sob pena de responsabilidade
dos administradores instruida com todos os elementos

necessarios a deliberagio.

§ 2° - Se o prego da aquisicdo ultrapassar uma vez e meial§ 2° Mantido texto da lei.
o maior dos 3 (trés) valores de que trata o inciso Il do
caput, o acionista dissidente na deliberagéo da assembléia
que a aprovar tera o direito de retirar-se da companhia
mediante reembolso do valor de suas agdes, nos termos

do Art. 137, observado o disposto no seu inciso Il.

§ 3° Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade, se o valor contabil é igual ou
superior a 10% (dez por cento) do valor do patrimonio
liquido da companhia;

b)no conjunto das sociedades, se o valor contabil é igual ou
superior a 15% (Quinze por cento) do valor do patrimoénio
liquido da companhia.

Fonte: http://www.cvm.gov.br capturado em 13 de agosto de 2002.

Ainda, segundo a exposi¢do de motivos, tem-se os seguintes comentérios sobre as

sociedades Coligadas, Controladoras, Controladas e Controladas em Conjunto:

O anteprojeto vem também corrigir uma distor¢do da lei societdria e adequd-
la as prdticas contdbeis internacionais, que Iratam da avalia¢do de
investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial. Introduz a figura da
controlada em conjunto, especialmente para fins de consolidagdo de balangos,
definindo-a como aquela em que o poder de controle sobre as deliberagdes
sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores sdo exercidos por

um grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto.

Estd sendo também proposta uma nova defini¢o para coligadas, baseada na
influéneia significativa, que é o poder da investidora de participar nas decisOes sobre as
politicas financeiras e operacionais da investida, sem caracterizar-se controle. O anteprojeto

considera uma influéncia significativa, quando a investidora possui, direta ou indiretamente,




48

vinte por cento ou mais do capital votante. Com isso, corrige-se um etro conceitual da lei em
vigor que pressupde a coligagdo e, portanto, uma certa influéncia, quando a investidora possui

apenas dez por cento do capital total e nfo do capital votante (art. 243, § 1°).

A Lei n° 6.404/76 nilo estabelece a obrigatoriedade de auditoria independente para as
companhias fechadas. Esse fato tem causado algumas dificuldades com relagio & qualidade
das informacgdes contabeis divulgadas por determinadas companhias abertas, que possuem
investimentos relevantes em controladas ou coligadas fechadas. Por nfo serem as
demonstraces contabeis dessas empresas, em muitos casos, objeto de exame por auditores
independentes, parte importante do ativo ¢ do patriménio da investidora ou controladora —
companhia aberta ~ deixa também de ser auditada. O anteprojeto estabelece que a CVM
podera exigir o exame das demonstra¢des das controladas e coligadas de companhias abertas

por auditor independente nela registrado (art. 243, § 2°).

Em linha com as préticas internacionais, estd sendo ampliado o alcance da avaliagfo
de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, para incluir nessa avaliagdo todas
as controladas e coligadas, independentemente da sua relevéancia individual ou no conjunto e
para incluir outras sociedades que, embora nfio se caracterizem formalmente como
controladas ou coligadas, na esséncia fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob

controle comum (art. 248).

Em decorréncia da eliminagfio da relevAncia, para fins de avaliago de investimentos,
o paragrafo tmico do art. 247, que define o que ¢ investimento relevante, foi transferido para o
art. 256, § 3°, por causa da necessidade dessa definigiio em fungéio do disposto no inciso I
desse artigo (aprovagfio pela assembléia geral quando o pre¢o de compra, por companhia

aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil constituir investimento relevante).
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Por fim, estdo sendo também contempladas as figuras do agio e do desagio na
aquisicdo do investimento, atualmente tratados apenas em norma tributdria e em atos
normativos dos 6rgos reguladores como a CVM e o Banco Central do Brasil (BACEN) (art.

248, IV).

Para efeito do presente trabalho, as principais inovagdes apresentadas no projeto da

CVM foram:
a) a inclusdio do conceito de Sociedade Controladas em Conjunto;

b) os investimentos em controladas que estejam sobre controle comum deveréo ser

avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial;

¢) a obrigatoriedade da elaboragfio e divulgagdo de demonstragdes consolidadas
para a Companhia aberta que tiver investimentos em Sociedade Controlada em

Conjunto.

Essas inovagdes colocam o Brasil em linha com as praticas internacionais.

2.1.2. Comissio de Valores Mobiliarios - CVM

A Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) ¢ um 6rgo normativo do Sistema
Financeiro Nacional, tendo como objetivo principal garantir o fortalecimento do Mercado de

Ag0es.

De acordo com a Lei n.° 6.385 de 7 de dezembro de 1976, as principais atribui¢des

da CVM sido:
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I - regulamentar, com observincia da politica definida pelo Conselho
Monetdrio Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na lei de
sociedades por agoes;

1I - administrar os registros instituidos por esta Lei,

I - fiscalizar permanentemente as atividades e 0s servigos do mercado de
valores mobilidrios, de que trata o Art. 1° bem como a veiculagdo de
informagdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos
valores nele negociados;

IV - propor ao Conselho Monetdrio Nacional a eventual fixagdo de limites
mdximos de prego, comissbes, emolumentos e quaisquer oulras vanlagens
cobradas pelos intermedidrios do mercado,

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas, dada prioridade as que
ndo apresentem lucro em balango ou as que deixem de pagar 0 dividendo

minimo obrigatdrio.

Conforme pode ser observado, a CVM deverd regulamentar as matérias

expressamente previstas na Lei n.° 6.385/76 € na Lei n.° 6.404/76, anteriormente analisada.

Em relagio aos negécios em conjunto, a CVM emitiu a Instrugo n.° 247 de 27 de
margo de 1996, que dispde sobre a avaliagdo de investimentos em sociedades coligadas e
controladas e sobre os procedimentos para elaboragdio e divulgagfio das demonstragoes
contdbeis consolidadas, para o pleno atendimento aos Principios Fundamentais de
Contabilidade. A instrucdio n° 285 de 31 de julho de 1998 alterou o artigo 14 da instrugéo n°

247.

A Instrugfio n.° 247 revogou as Instrugdes n.° 1 e 15 e apresentou um avango contébil
ao tratar das sociedades controladas em conjunto e reconhecer a maior capacidade informativa
das Demonstra¢des Contébeis Consolidadas. Uma discussdo interessante a respeito pode ser

encontrada em Martins (2000).
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2.1.3. Outros Orgios

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), criado pelo Decreto-lei n.° 9.295, de 27
de maio de 1946, constitui-se pessoa juridica de direito privado que, por delegagéo, presta
servigo publico e tem por finalidade, nos termos da legislagdo em vigor: orientar, normatizar €

fiscalizar o exercicio da profisséio contébil.

O Conselho Federal de Contabilidade editou a Resolugfo n.° 758, de 29 de dezembro
de 1993, que aprova a Norma Brasileira de Contabilidade — T — 8 — Das Demonstragdes

Consolidadas.

Outra entidade que auxilia a consolidagdo da profissdo Contabil no Brasil ¢ o
IBRACON - que a partir de 8 de junho de 2001, passou a denominar-se Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil. O IBRACON ja emitiu diversos comunicados e

pronunciamentos que contribuiram para o avango técnico e pratico da profissdo no Pais.
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2.2. Aspectos Contabeis Internacionais

2.2.1. International Accouting Standarts Board - IASB

A globalizagio da economia e o crescente desenvolvimento da normatizagdo contébil
dos paises levaram & necessidade de tratar os procedimentos contébeis, em nivel internacional
e de forma harménica. O IASB surgiu por meio de decisdes adotadas no Congresso Mundial
de Contadores, realizado em Sidney, em 1972 para satisfazer a necessidade de mais

compreensio, no &mbito geral da profissdo contabil e internacionalmente.

Verificou-se, logo no inicio, que era necessério fixar normas e procedimentos
uniformes com o fim de harmonizar o exercicio da profissio contédbil, tendo em vista as

diferencas ambientais entre os paises-membros.

O objetivo do TASB ¢ formular e publicar normas contébeis a serem observadas na
apresentagio das demonstragdes financeiras e promover sua aceitagdo e obediéncia

mundialmente no interesse publico. Os 6rgéos membros do IASB concordam em:

1) apoiar as normas e utilizar seu melhor empenho para assegurar que 0s demonstrativos

financeiros publicados obede¢am a essas normas;

2) assegurar que os auditores as reforcem; e

3) persuadir governos, bolsas de valores e outros 6rgdos a seguir as normas. IASB (2002).
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Os principais empecilhos, conforme o IASB, a harmonizag#o contabil sdo:

a) a pouca consideragdo das peculiaridades sécio-econdmicas e politico-institucionais de

cada pais; e

b) a excessiva liberdade conferida aos Estados-membros wna aplicagdo das regras das

diretivas.

O Conselho Consultivo Internacional do IASB é formado por representantes de
usudrios e elaboradores de demonstragBes financeiras e organismos normatizadores, assim
como, de observadores de organizagBes intergovernamentais e tem como objetivo atuar em

discussdes e desenvolvimento das normas internacionais de contabilidade.

De acordo com o IBRACON (1992: 281), a elaboragio de cada norma internacional
de Contabilidade inclui:
a) a identificacdo e revisdo de todas as questdes contdbeis ligadas ao topico;

b) o estudo das exigéncias e prdticas contdbeis regionais e nacionais, e outros subsidios

pertinentes ao topico;

c) uma revisdo detalhada, feita pelo Comité-Piloto, das questbes, exigéncias e prdticas

contdbeis nacionais e regionais, e outros materiais pertinentes,

d) uma revisdo detalhada, feita pelo Conselho Diretor, das recomendagdes do Comité-

Piloto;

e) consultas ao Conselho Consultivo, organismos profissionais membros do IASB, orgdos

normatizadores e outros grupos e pessoas interessadas, em dmbito mundial,

/) exposi¢do publica da minuta da Norma Internacional de Contabilidade, e
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g) cuidadosa avaliagdo pelo Comité-Piloto e Conselho Diretor dos comentdrios recebidos

com respeito as Minutas para discussdo (Exposure Drdfts).

Durante o processo, pode-se emitir também um Documento para Discusséo

(Discussion Paper) para receber comentarios sobre consultas adicionais julgadas necessarias.

O IASB ja desenvolveu e publicou, 41 Normas Internacionais de Contabilidade —
NIC — versando sobre a maioria dos topicos que afetam as demonstragdes contabeis. Dentre

elas o assunto abordado no presente trabalho est4 nas seguintes:

IFAS 22: Business Combinations

O objetivo desta norma é prescrever o tratamento contabil para as combinagdes de
empresas. A Norma abrange a aquisi¢do de uma empresa por outra, bem como, aquela rara
situacdo de uma unifio de interesses, em que o adquirente nfio pode ser identificado. A
contabilizago de uma aquisi¢io envolve a determinagio do custo de aquisicéo, alocacfo do
custo aos ativos e passivos identificdveis da empresa que estd sendo adquirida e a
contabilizagio do 4gio ou desagio, tanto na aquisigdo como subsequentemente. Outros
aspectos contdbeis incluem a determinagio do montante dos interesses minoritarios,
contabiliza¢do de aquisicdes que ocorrem ao longo de um perfodo, mudangas subsequentes no

custo de aquisigio ou na identificagfio de ativos e passivos, e a divulgag8o necessaria.

IFAS 27: Consolidated Financial Statements

Esta Norma deve aplicar-se na preparagdo e apresentagio das demonstra¢des
contébeis consolidadas de um grupo de empresas sob o controle de uma companhia matriz.

Esta Norma trata, também, de contabilizacfio dos investimentos em subsidiarias nas

demonstragdes contabeis da matriz.
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Uma empresa matriz € a empresa que tem uma ou mais subsidiarias. Os usuarios das
demonstragdes contabeis de uma matriz estdo geralmente interessados, e precisam ser
informados, da posi¢do financeira, resultado das operagdes e mutagdes na posi¢do financeira
do grupo como um todo. Essa necessidade ¢ atendida pelas demonstragdes contabeis
consolidadas que apresentam as informagdes financeiras do grupo como as de uma Unica
empresa, sem levar em conta as limitagdes legais ou personalidade juridica das empresas

componentes do grupo.

IFAS 28: Investments in Associates

Esta Norma aplica-se 4 contabilizagfio, pelo investidor, dos investimentos em
empresas associadas. A empresa associada € uma empresa na qual o investidor tem influéncia
significativa e que no é nem uma subsididria, nem uma “joint venture” do investidor.

A existéneia de influéncia significativa por um investidor ¢ geralmente evidenciada
em uma ou mais das seguintes modalidades:

a) representagfo na diretoria ou 6rgéo societério equivalente a dire¢do da investida;

b) participagiio nos processos de elaboragdo de politicas;

¢) transagBes materiais entre o investidor e a investida;

d) intercAmbio de pessoal gerencial; ou

¢) fornecimento de informagGes técnicas essenciais.

O investimento em uma associada deve ser apresentado nas demonstragSes contabeis
consolidadas de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, exceto quando o
investimento ¢ adquirido e mantido exclusivamente com o objetivo de sua venda em futuro

préximo, em cujo caso deve ser apresentado de acordo com o método do custo.




56

IFAS 31: Financial Reporting of Interests in Joint Ventures

Esta Norma se aplica a contabilizagio dos interesses em joint ventures e a
apresentacio dos ativos, passivos, receita e despesa de uma joint venture nas demonstragoes
contabeis dos participantes e investidores, independentemente da estrutura ou forma sob a
qual as atividades dos joint ventures sdo exercidas.

O acordo contratual que estabelece o controle em conjunto ¢ a principal caracteristica
das joint ventures. A existéncia de um acordo contratual distingue os interesses que envolvem
o controle conjunto, dos investimentos em associadas nas quais o investidor tem influéncia
significativa. As atividades que nfio se regem por acordo contratual estabelecendo controle

conjunto, nfo sfo joint ventures.

As Normas Internacionais de Contabilidade e suas respectivas interpretagfes t€m o
objetivo de garantir mais qualidade das informagdes contabeis e harmonizagfo das praticas

contabeis.
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2.2.2. Organizagdo das Nagdes Unidas - ONU

O Conselho Econdmico e Social das Nagdes Unidas (ECOSOC), por meio da
Resolugio n.° 67, de 27 de outubro de 1982, definiu os membros, mandatos e funcionamento
do Intergovernamental Working Group of Experts on International Standarts of Accounting
and Reporting (Grupo de Trabalho Intergovernamental de Especialistas em Normas
Internacionais de Contabilidade e Divulgagio de Informagdes), conhecido por ISAR. O ISAR
est4 subordinado ao United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD).
Desde setembro de 1995, o ex-ministro Rubens Ricupero desempenha as fungdes de
Secretério-Geral da UNCTAD. O Grupo de Especialistas Contabeis consiste de membros de
34 paises eleitos para um perfodo de 3 anos; incluindo 9 representantes da Africa, 7 da Asia, 3
da BEuropa Oriental, 6 da América Latina, 9 da Europa Ocidental e outros paises
desenvolvidos. Outros membros de Governo sio convidados para as sessdes do ISAR como
observadores. As sessdes acontecem anualmente em Genebra. (United Nations Conference on

Trade and Development; 2002).

Organizagdes Internacionais e OrganizagBes ndo-Governamentais, como Associa¢Oes
de Profissionais também podem participar como observadores (sem direito a voto). Entre
outras, participam normalmente as seguintes entidades: IFAC — International Federation of
Accountants; IFAD — International Forum for Accountancy Development e IASB -

International Accounting Standards Board.
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Assembléia Geral
da ONU

Conselho Econ6mico
e Social —
ECOSOC

Conferéncia do Comércio
e Desenvolvimento
UNCTAD

Commission on Investment,
Technology and Related
Financial Issues

1.S.A.R

Figura 2-1 — Intergovernamental Working Group of Experts on International
Standarts of Accounting and Reporting - I.S.A.R

Fonte: UNITED Nations Conference on Trade and Development (2002) e ECONOMIC and Social

Council (2002).

Desde a sua criagdo o Grupo de Especialistas ja realizou vérias SessGes — a décima-
oitava sessdo foi realizada em setembro de 2001 — e tem-se dedicado as questdes contabeis e
de auditoria nas em; resas. Entre os seus objetivos, pode-se citar: United Nations Conference
on Trade and Development (2002):

- contribuir para defini¢do de normas contdbeis a nivel nacional e regional,

- cooperar com outros organismos nacionais e internacionais ligados a drea
contadbil,

- atuar como um organismo internacional para a discussdo de assuntos de
contabilidade e divulgacdo de informagdo para empresas transnaciondis,

- assumir agdes apropriadas para assegurar a comparabilidade das

divulgagdes efetuadas pelas corporagdes transnacionais.
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Segundo o ISAR (2002), com a harmonizagdo, as demonstragdes financeiras das
empresas conterfio informagdes financeiras de confianca, comparaveis € transparentes
necessarias para o eficiente funcionamento do mercado de capitais, dos bancos e para os

investimentos estrangeiros.

Efetuando uma pesquisa sobre os problemas discutidos nas Sessdes do ISAR desde
de 1983 foram identificados com os presentes estudos os seguintes temas:

1.2 Sessiio — New York: 22 de fevereiro a 4 de margo de 1983

Admissibility of equity method.
Tratou da utilizacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial.

2.2 Sessfio — New York: 12 a 23 de margo de 1984

Accounting and reporting policies and practices of transnational corporations.
Discutiu as politicas e praticas contébeis adotadas por empresas transnacionais.
4.2 Sessiio — New York: 3-14 de margo de 1986

Accounting and reporting for investments.
Discutiu as formas e contetidos das demonstragdes
6.2 Sessiio — New York: 7-17 de margo de 1988

Consolidation procedures.
Tratou dos procedimentos adotados na consolidag@o das demonstragdes contabeis.

8.% Sess#io — New York: 13 a 23 de marco de 1990

Accounting for and by joint ventures.

Discutiu as formas de contabilizagiio para as sociedades controladas em conjunto e
seus participantes.
| 9.2 Sessdo — New York: 5-15 de margo de 1991

o Accounting for and by joint ventures.
Discutiu as formas de contabilizagsio para as sociedades controladas em conjunto e

seus participantes.

E
|
|
E ISAR - Grupo de Trabalho Intergovernamental de Especialistas em Normas
| Internacionais de Contabilidade e divulgagdo de Informagdes (2002).




60

Dois temas foram marcantes na maioria das sessdes do ISAR:

a) corporages transnacionais, €

b) contabilidade ambiental.

2.2.3. Financial Accouting Standards Board - FASB

De acordo com Perez Junior (1998: 11):

Em 1° de junho de 1973, foi criada a FASB, composta de sete membros
indicados por uma junta de curadores (indicados pelo AICPA) para prestagdo
de servigos em tempo integral. A FASB é um orgdo independente, reconhecido
pelo principal érgdo que regulamenta o mercado americano de capitais (SEC
— Securitiers and Exchange Commission), com o objetivo de determinar e

aperfeigoar os procedimentos, conceitos e normas contdbeis.

Foram identificados com o presente estudo, os seguintes normativos, emitidos pelo

extinto Accounting Principle Board (APB) e pela FASB.

o Opinion n° 18 — The Equity Method of Accounting for Investiments in
Commom Stocks, de marco de 1971

O APB expressa, neste parecer, seus pontos de vista sobre o método de equivaléncia
patrimonial para contabilizagio dos investimentos em agdes ordindrias. Esclarece a
possibilidade de aplicagio desse método aos investimentos em agdes ordinarias de
subsidiarias e a estende a investimento em aces ordindrias de “corporate joint ventures” e a

outros, também em agdes ordindrias. Deve-se aplicar o método contébil de equivaléncia
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patrimonial a todas as subsididrias no consolidadas. O método também deve ser aplicado aos

investimentos em “corporate joint ventures”.

o [FAS n.° 94 — Consolidation of All Majority-Owned Subsidiaries, emitido em
outubro de 1987

Determina que todos os investimentos em que haja a figura do controle representado

por maioria nas decisdes societarias sejam consolidadas.

» FASn.° 141 — Business Combinations, emitido em junho de 2001.
Determina que o método de avaliagfio dos investimentos para efeito de combinagfio

de negocios seja o método de compra, descontinuando o método de avaliagio de

unifo de interesses.

Conforme pode-se observar o tema relacionado a joint venture tem sido abordado
pelos principais 6rgéos internacionais com vistas a harmonizagiio das préticas contabeis. O
foco principal das discussdes foi a divulgacio de informagdes contibeis sobre o

empreendimento conjunto.

Outros fatores que tém sido discutidos pelos 6rgdos internacionais e que estfio de

alguma forma vinculado com a problematizagfio do presente tema sfo:
a) qualidade da informag#o contébil;
b) comparabilidade das demonstracdes contébeis;

c¢) harmonizagfo das praticas contdbeis, respeitado as caracteristicas dos paises

membros.

Na introdugdo do presente trabalho foi mencionado que as mudanga no mercado tém
exigido o aperfeicoamento da informagdio contébil, sempre buscando atender as novas

necessidades dos usudrios.
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3. ANALISE COMPARATIVA DO TRATAMENTO CONTABIL
INTERNACIONAL E NO BRASIL

Uma das maiores dificuldades ao abordar o tratamento contébil dispensado a
determinados eventos est4 relacionado &s alternativas. Qual alternativa devera ser utilizada? A
finalidade deste capitulo € promover uma anélise critica do tratamento contébil internacional e

Brasileiro adotado nas Joint Ventures.

3.1. Avaliaciio e Divulgacio da Joint Venture

¥

Uma joint venture ¢ uma associaggio estratégica de empresas com fins empresariais;
com ou sem a constituicdo de uma nova organizagfo. Deve constar do Protocolo de Intengdes
¢ do Contrato Final o tipo de associagfo. Para facilitar o entendimento dos trés principais

tipos de associagdes serd elaborado exemplo numérico.

Para efeito de comparagéo e simplificagfo, nos exemplos foram omitidos os efeitos

tributarios. Contudo, essa simplificagfo nfo afeta a comparagio dos métodos.




3.1.1. Registro de Operacdes Controladas em conjunto
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A empresa Alfa possui o seguinte Balango Patrimonial Simplificado, antes da

constituiciio da joint venture. A empresa Alfa iré deter 60 % da participagéo no resultado da

atividade econdmica da futura associagéo.

Quadro 3-1 Balanco Patrimonial Simplificado antes da Associa¢io -Alfa

Balango Patrimonial — Alfa

Ativo Circulante 100.000 | Passivo Circulante 200.000
Ativo Permanente 600.000 | Patriménio Liquido 500.000
Total do Ativo 700.000 | Total do Passivo 700.000

Apés o inicio da sociedade a empresa Alfa incorre em receitas e despesas conforme

tabela a seguir, sendo que, na coluna (Normal), tem-se os valores referentes as atividades

normais da empresa e na coluna (Associa¢fo) os valores referentes as atividades da Joint

Venture:

Quadro 3-2 Resultado no periodo - Alfa

Demonstragio de Resultado — Alfa

Normal Associacdo
Receitas 50.000 30.000
Despesas (35.000) (20.000)
Resultado 15.000 10.000
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Como a empresa Alfa tem direito a 60% do resultado de exploragiio da atividade
econdmica da sociedade, os outros 40% do resultado devem ser repassados aos outros

investidores da sociedade.

Quadro 3-3 Resultado Geral - Alfa

Demonstragio de Resultado — Alfa

Resultado Normal 15.000

Resultado da Associagéo

- Resultado do periodo 10.000
- Repasse p/ Associados (4.000) 6.000
TOTAL 21.000

Assim o Balancete da empresa Alfa apos as operagdes pode ser demonstrado da
seguinte maneira, considerando a realizagio financeira do resultado, ou seja, todas as

operagdes foram realizadas com o pagamento 2 vista:

Quadro 3-4 Balancete Simplificado apés as Operagdes - Alfa

Balancete de Verificagfo- Alfa

Ativo Circulante 125.000 { Passivo Circulante 204.000
Ativo Permanente 600.000 | Patrimdnio Liquido 500.000
Resultado 21.000

Total do Ativo 725.000 | Total do Passivo 725.000
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O aumento do Passivo Circulante refere-se ao repasse que a empresa devera efetuar
aos demais membros da Sociedade. Conforme pode-se verificar, todas as operagdes referente

a Sociedade deverdo ser segregadas pela Contabilidade para se apurar o resultado de cada

membro.

3.1.2.  Registro de Ativos Controlados em Conjunto

O Balango Patrimonial simplificado da empresa Beta, antes da aquisi¢do de um

conjunto de equipamentos, que serdo utilizados pela nova Associag8o tem os seguintes dados:

Quadro 3-1 Balango Patrimonial Simplificado antes da Associagiio - Beta

Balango Patrimonial — Beta

Ativo Circulante 200.000 | Passivo Circulante 300.000
Ativo Permanente 400.000 | Patrimé6nio Liquido 300.000
Total do Ativo 600.000 | Total do Passivo 600.000

A empresa Beta, detentora de 30% de participagdo no resultado da atividade
econdmica da associagdo, adquiriu equipamentos no valor de R$ 60.000, que se destinam ao
uso na associagdo. O equipamento serd controlado em conjunto pelos investidores. Os

langamentos e montantes a serem reconhecidos na contabilidade da empresa Beta séo:
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Quadro 3-2 Lan¢amento de Aquisi¢io - Beta

Aquisi¢do do Equipamento

Conta Débito Crédito

Imobilizado 60.000

Caixa 60.000

Quadro 3-3 Lancamento de Reconhecimento - Beta

Reconhecimento proporcional do Equipamento

Conta Débito Crédito

Contas a Receber 42.000

(investidores)

Imobilizado 42.000

Apbs esses dois langamentos a empresa Beta apresentara o seguinte Balancete:

Quadro 3-4 Balancete Simplificado apos Aquisi¢io -Beta

Balancete de Verificagdo — Beta

Ativo Circulante 182.000 | Passivo Circulante 300.000

Ativo Permanente 418.000 | Patrimdnio Liquido 300.000

Total do Ativo 600.000 | Total do Passivo 600.000
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A diminuicdo do Ativo Circulante refere-se a saida de recursos no valor de R$
60.000 referente a aquisigio dos equipamentos e a entrada de contas a receber no valor de R$
42.000 referente aos valores que os demais associados deverfio repassar para empresa Beta. O
registro das demais receitas e despesas da associagdo segue O mesmo raciocinio do item

anterior (operagdes controladas em conjunto).

3.1.3. Registro de Entidades Controladas em Conjunto

Considere a empresa Soma, uma joint venture caracterizada como entidade

controlada em conjunto, e que possua o seu capital social distribuido da seguinte forma:

Quadro 3-1 Controle Societario - Soma

Quadro societario da empresa Soma

Sécios Participagéio Valor

Empresa Jumbo 60 % 120.000
Empresa Panda 40 % 80.000
TOTAL 100 % 200.000

As empresas Jumbo e Panda controlam em conjunto a empresa Soma que apresenta o

seguinte Balango Patrimonial Simplificado para um determinado periodo:
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Quadro 3-2 Balan¢o Patrimonial Simplificado - Soma

Balango Patrimonial — Soma

Ativo Circulante 80.000 | Passivo Circulante 120.000
Realizavel a Longo 10.000 | Exigivel a Longo 150.000
Prazo | Prazo

Ativo Permanente 400.000 | Patriménio Liquido 220.000
Total do Ativo 490.000 | Total do Passivo 490.000

Quadro 3-3 Resultado no Periodo - Soma

Demonstragéio de Resultado — Soma

Valor
Receitas ' 50.000
Despesas (30.000)
Resultado do periodo 20.000

Apresenta-se a seguir o Balango Patrimonial da sociedade com os saldos

proporcionais de cada socio:




Quadro 3-4 Balanco Patrimonial Simplificado Proporcional - Soma
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Balango Patrimonial — Soma

Jumbo Panda Jumbo Panda

Ativo Circulante 48.000 32.000 | Passivo Circulante 72.000 48.000

Realizdvel a Longo 6.000 4.000 | Exigivel a Longo 90.000 60.000
Prazo Prazo

Ativo Permanente 240.000| 160.000 | Patrimbnio Liquido 132.000 88.000

Total do Ativo 294.000| 196.000 | Total do Passivo 294.000| 196.000

Quadro 3-5 Resultado no periodo — Proporcional - Soma
Demonstra¢do de Resultado — Soma

Jumbo Panda

Receitas 30.000 20.000

Despesas (18.000) (12.000)

Resultado do periodo 12.000 8.000

Nesta modalidade de associagfio os registros contabeis sdo langados diretamente nos

livros da joint venture. Assim, operagles sfo registradas em livros préprios da sociedade, ao

contrario dos exemplos anteriores em que os participantes registram em seus proprios livros

essas operagoes.
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Os valores destacados na tabela anterior, deverfio ser consolidados aos respectivos

saldos das demonstragBes contdbeis da empresa Jumbo e Panda, efetuando as devidas

eliminagdes na conta de Investimentos.

De acordo com o IASB (1994: paragrafo 27):

A aplicagdo da consolidagdo proporcional significa que o balango patrimonial

consolidado do participante inclui a parte nos ativos que ele controla em

conjunto e a parte dos passivos sobre os quais ele é responsdvel em conjunto.

A demonstracdo consolidada do resultado do participante inclui a sua parte

nas receitas e despesas da entidade controlada em conjunto.

Um estudo interessante, com uma andlise comparativa dos principais ajustes

extracontébeis que devem ser efetuados no processo de consolidagéo, foi desenvolvido por

Lopes (2001). O quadro a seguir mostra os principais aspectos na consolidagéo das

demonstragdes contabeis.

Quadro 3-6 Analise Comparativa: Como Consolidar

IASB

BRASIL

Lucros Nao Realizados

Eliminag8o Total

Eliminagéo Total

Prejuizos Nio Realizados

Eliminag8o Total

Vedada a Eliminagéo

Uniformidade

Exigida

Exigida

Participagio Minoritaria

Destaca entre o Passivo e PL

Destaca entre o Passivo e PL

Evidenciagiio da Preferencial Alternativo Controladores
Participacio Minoritaria
Defasagem 90 dias 60 dias
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O objetivo da consolidag8o & apresentar as demonstragdes contébeis da investidora e
sua respectiva participagdo como se fosse uma unica companhia. Para Lopes (2001: 74): <[...]
uma das grandes vantagens que se obtém com a consolidagio de suas demonstragdes é uma

visdo conjunta de todo o empreendimento”.

Conforme quadro anterior, verifica-se que nfo existem diferencas significativas entre

as normas Brasileiras e as normas Internacionais.

3.14. Consolidacdo das Demonstracdes Contabeis

Como mencionado anteriormente, o tratamento contabil dos investimentos em joint
ventures ¢ o aspecto abordado no presente estudo. O processo de consolidagio das
demonstragdes contdbeis das joint ventures tem sido discutido amplamente pela literatura

contabil.

Segundo Hajj (1999: 29): “Nos Estados Unidos, o reconhecimento da maior
capacidade informativa das Demonstragdes Contabeis Consolidadas é confirmado pela
decisdo de ndo se permitir a divulgagfo isolada das Demonstragdes Contébeis individuais da

controladora”,

Ao contrario do método de equivaléncia patrimonial (MEP), normalmente
denominado de one line consolidation ou consolidagio em uma linha, a Consolidagfio das
Demonstrag6es Contabeis amplia a capacidade informativa para os usudrios e propicia uma

andlise linha a linha dos impactos da consolidag&o.
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Segundo o IASB em seu pronunciamento IAS n.° 31 tem-se:

Consolidacdo proporcional é um mélodo de contabilizagdo e de

demonstragdes contdbeis pelo qual a participagdo de um controlador em cada
ativo, passivo, receita e despesa de uma entidade controlada em conjunto ¢é
combinada, linha-por-linha, com itens semelhantes nas demonstra¢des
contdbeis do controlador ou reportada como itens separados, em linhas

especificas nas demonstragbes contdbeis do controlador.

Meétodo de equivaléncia patrimonial é o método de contabilizagdo e de

demonstragdes contdbeis mediante o qual o interesse em uma entidade
controlada em conjunto é inicialmente registrado ao custo e ajustado dai por
diante pelas variagdes, pos-aquisicdo na parte do controlador nos ativos
liquidos da entidade controlada em conjunto. A demonstrac¢do do resultado
reflete a parte do participante no resultado das operagdes de uma entidade

controlada em conjunto.

No Brasil o Conselho Federal de Contabilidade aprovou a Norma Brasileira de
Contabilidade NBC T 8 — Das Demonstragdes Contabeis Consolidadas, que dispde da

seguinte maneira sobre o assunto.

8.1.2 — As demonstragbes contdbeis consolidadas abrangem Entidades
independentes com patriménio auténomos, ndo surgindo, pela consolidagdo,

uma nova Entidade, mas tdo-somente uma unidade econdémica.

8.1.2.1 — Entende-se por unidade econémica o patriménio, sem personalidade
Juridica prdpria, resultante da agregacdo de patriménios auténomos

pertencentes a duas ou mais Entidades.

8.1.3 — A4 consolidagdo é o processo de agregar saldos de contas e ou de
grupos de contas de mesma natureza, de eliminar saldos de transagbes e de
participagdes entre Entidades que formam o cownjunto e de segregar os

interesses de minoritarios, quando for o caso.
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8.1.3.1 — Os ajustes e as eliminagdes na consolida¢do ndo originam nenhum

tipo de langamento na escrituragdo das Entidades que formam o conjunto.

8.1.4 — As demonstragbes contdbeis consolidadas tem por objetivo apresentar
a posi¢do patrimonial e financeira, o resultado das operacdes, as mutagdes do

patriménio liquido e as origens e aplicagdes de recursos do conjunto.

A consolidagfo proporcional das Demonstrages Contabeis das investidoras ampliam
a capacidade informativa e melhora a qualidade das informagdes contabeis, além, de permitir
uma harmonizagio das praticas contabeis, pois esse método j& vem sendo utilizado em outros

paises.

3.1.5. Ilustracdo de Joint Venture e Consolidacio das suas Demonstracoes

Contabeis

Para facilitar a compreensfio deste item serd adotado o exemplo desenvolvido no

item 3.1.3 ~ Registro de Entidades Controladas e Conjunto.

A empresa Jumbo apresentou a seguinte demonstragéo logo apés a constituicdo da

empresa Soma na qual tem participa¢io de 60%:
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Quadro 3-1 Balango Patrimonial - Jumbo

Balango Patrimonial -Jumbo

Ativo Circulante 180.000 | Passivo Circulante 150.000
Realizavel a Longo 390.000 | Exigivel a Longo 250.000
Prazo Prazo

Ativo Permanente Patriménio Liquido 860.000
- Investimento Soma 120.000

- Demais ativos 570.000

Total do Ativo 1.260.000 | Total do Passivo 1.260.000

De acordo com as Instrugdes da CVM, se, por exemplo, a investidora Jumbo for
companhia de capital aberto, deve preparar e publicar demonstragdes contabeis consolidadas,

agregando as suas demonstragdes suas participagdes proporcionais na Investida Soma.

No caso, a empresa Jumbo agregaria as suas demonstragdes 60% dos componentes
do Ativo, Passivo, Receitas e Despesas da Soma. Por sua vez, a empresa Panda agregaria 40%

dos mesmos saldos da investida.

Exemplo de consolidagfio das demonstragdes contébeis da empresa Jumbo com sua

participagfio proporcional nos saldos da joint venture Soma.

a) Demonstragdes contabeis da empresa Jumbo — Método de Equivaléncia

Patrimonial.

No final do periodo, a empresa Jumbo encerrou suas demonstragBes contdbeis,

apurando os seguintes saldos, utilizando o Método de Equivaléncia Patrimonial:




Quadro 3-2 Balanc¢o Patrimonial — MEP - Jumbo
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Balango Patrimonial — Jumbo

Ativo Circulante 380.000 | Passivo Circulante 150.000
Realizavel a Longo 390.000 | Exigivel a Longo 250.000
Prazo Prazo

Ativo Permanente Patrim6nio Liquido

- Investimento Soma 132.000 | - Capital Social 860.000
- Demais ativos 570.000 | - Lucros Acumulados 212.000
Total do Ativo 1.472.000 | Total do Passivo 1.472.000

Quadro 3-3 Resultado no Periodo — MEP - Jumbo
Demonstrag@o de Resultado — Jumbo
Valor

Receitas 600.000
Despesas (400.000)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial — Soma 12.000
Resultado do periodo 212.000
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Conforme explicacéio anterior, para fins de simplifica¢io, nfo estfio sendo efetuados

os célculos dos tributos devidos pelas empresas.

O resultado da Equivaléncia Patrimonial foi apurado aplicando-se o percentual

referente a participagfio no lucro obtido no periodo, conforme Demonstragéo no item 3.1.3 —

Registro de Entidades Controladas em Conjunto (Resultado do periodo R$ 20.000)

b) Demonstra¢des contdbeis da Empresa Jumbo — Consolidagdio Proporcional

Os saldos contdbeis da empresa Jumbo, consolidados com sua participagio

proporcional na investida Soma, seriam assim apurados e demonstrados:

Quadro 3-4 Balanco Patrimonial — Consolidagfio Proporcional - Jumbo

Balango Patrimonial

Jumbo Soma Jumbo Soma
Ativo Circulante 380.000 48.000 | Passivo Circulante 150.000 72.000
Realizdvel a Longo| 390.000 6.000| Exigivel a Longo| 250.000 90.000
Prazo Prazo
Ativo Permanente Patrimdnio Liquido
- Investimento Soma 132.000 - Capital Social 860.000| 120.000
- Demais ativos 570.000| 240.000 |- Lucros Acumulados | 212.000 12.000
Total do Ativo 1.472.000| 294.000 | Total do Passivo 1.472.000| 294.000
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Quadro 3-5 Resultado no Periodo — Consolida¢io Proporcional - Jumbo

Demonstragio de Resultado

Jumbo Soma
Receitas 600.000 30.000
Despesas (400.000) (18.000)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial — Soma 12.000
Resultado do periodo 212.000 12.000

Na coluna Soma , tem-se os valores ja apurados referente a participagéo da Jumbo na

sociedade, conforme foi demonstrado no item 3.1.3. — Registro de Entidades Controladas em

Conjuntos.

Ap6s as eliminages para efeito de consolidagdo, ter-se-a as seguintes

demonstragdes:

Quadro 3-6 Balango Patrimonial Consolidado - Jumbo

Balango Patrimonial — Jumbo

Ativo Circulante 428.000 | Passivo Circulante 222.000
Realizavel a Longo 396.000 | Exigivel a Longo 340.000
Prazo Prazo

Ativo Permanente Patriménio Liquido

- Investimento Soma - Capital Social 860.000
- Demais ativos 810.000 | - Lucro Acumulados 212.000
Total do Ativo 1.634.000 | Total do Passivo 1.634.000
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Quadro 3-7 Resultado Consolidado no Periodo — Jumbo

Demonstra¢do do Resultado — Jumbo

Valor
Receitas 630.000
Despesas (418.000)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial — Soma
Resultado do periodo 212.000

Para um melhor entendimento do processo de consolidagfo, sera apresentado a

seguir, as eliminagdes que foram efetuadas no processo de consolidago das demonstragdes:

Quadro 3-8 Eliminacdes

Ativo Permanente Valor

- Investimento Soma 132.000

Patrim6nio Liquido

- Capital Social 120.000

- Lucros Acumulados 12.000

No processo de consolidagdo da Demonstragdo de Resultado, o item Resultado da
Equivaléncia Patrimonial foi eliminado contra o Resultado do Periodo no montante de R$

12.000
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Conforme as vérias ilustra¢gdes desenvolvidas, pode-se observar os tratamentos extra-

contébeis, aplicados no processo de consolidagéio das demonstragdes contabeis.

O formato adotado combina a participagio proporcional da Empresa Jumbo em cada

um dos ativos, passivos, receitas e despesas da joint venture Soma, com 0s itens semelhantes

em suas demonstragSes contabeis consolidadas numa base de linha-por-linha.

Quadro 3-9 Balan¢o Patrimonial Consolidado - Jumbo

Balanco Patrimonial — Jumbo

Individual | Consoli- Individual | Consoli-
dado dado

Ativo Circulante 380.000| 428.000 |Passivo Circulante 150.000| 222.000
Realizavel a Longo| 390.000| 396.000|Exigivel a Longo| 250.000| 340.000
Prazo Prazo

Ativo Permanente Patrimdnio Liquido

- Investimento Soma 132.000 - Capital Social 860.000| 860.000
- Demais ativos 570.000| 810.000|- Lucros Acumulados | 212.000} 212.000
Total do Ativo 1.472.000| 1.634.000 | Total do Passivo 1.472.000 | 1.634.000




Quadro 3-10 Resultado no Periodo — Consolidado - Jumbo
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Demonstraco de Resultado —Jumbo

Individual | Consolidado
Receitas 600.000 630.000
Despesas (400.000) (418.000)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - Soma 12.000
Resultado do periodo 212.000 212.000

Cabe ressaltar que o resultado do periodo nfo sofre qualquer alteragfio, independente

do método adotado, Equivaléncia Patrimonial ou Consolidagéo Proporcional.

O IASB, em seu pronunciamento IAS n.° 31, dispde que:

Nas suas demonstrag¢des contdbeis consolidadas, o participante deve reportar

seus interesses numa entidade controlada em conjunto, usando um dos dois

formatos de demonstragdes contdbeis para consolidag¢do proporcional.

A respeito do formato a ser adotado tem-se:

Diferentes formatos de demonstragdes contdbeis podem ser usados para fazer

a consolidacdo proporcional. O participante poderd combinar a sua parte de

cada um dos ativos, passivos, receitas e despesas da entidade controlada

conjuntamente, com os itens semelhantes em suas demonstragbes conidbeis

consolidadas numa base de linha-por-linha. Por exemplo, ele poderd combinar

sua parte dos estoques de uma entidade sob controle conjunto, com os

estoques do grupo comsolidado e a sua parte do ativo imobilizado de uma
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entidade controlada em conjunto com os mesmos itens do grupo consolidado.
Alternativamente, o participante poderd incluir em linhas distintas sua parte
nos ativos, passivos, receitas e despesas da entidade controlada em conjunto
nas suas demonstragdes contdbeis consolidadas. Por exemplo, ele poderd
mostrar a suq parte dos ativos circulantes da entidade controlada em conjunto,
em separado, como parte do ativo circulante do grupo consolidado, poderd
mostrar a sua parte do ativo imobilizado da entidade controlada em conjunto,
em separado, como parte do ativo imobilizado do grupo consolidado. Ambos
esses formatos de demonstragdes contdbeis resultam na demonstragdo de
importdncias idénticas do lucro liquido e dos principais grupos dos ativos,
passivos, receitas e despesas; ambos os formatos sdo aceitdveis para fins desta

norma.

Cabe ressaltar, ainda, que a forma de apresentagfio da Demonstragiio Consolidada
nfo interfere na qualidade da informagfo divulgada, visto que elas deverdo ser publicadas
com as Demonstragdes Individuais, o que tornaria plenamente possfvel obter o mesmo nivel

de evidenciag8o.

A TIASB em seu pronunciamento n.o 31 estabeleceu varios critérios para a divulgagio
de informac@es referentes a interesses em joint ventures. No contexto do presente estudo vale
transcrever os paragrafos 45 e 46 da citada norma, para fins de posterior comparagéo com as

normas brasileiras:

Informagbes a serem divulgadas nas Demonsiragdes Contdbeis, o participante
divulga a importdncia total dos seguintes compromissos relacionados com
seus inferesses em joint ventures, separadamente da importdncia de outros

COMpromissos:

(a) quaisquer compromissos relativos a investimentos de capital (capital
commitments) do participante em relagdo a seus interesses nas joint ventures e
sua parte nos compromissos relativos a investimentos de capital que tenham

sido incorridos conjuntamente com outros participantes; e
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(b) sua parte nos compromissos relativos a investimentos de capital das

proprias joint ventures.

O participante deve divulgar uma lista e descri¢do dos seus interesses em joint
ventures significativas e a propor¢do dos seus interesses mantidos nas
entidades controladas em conjunto. O participante que reporta seus interesses
em entidades controladas em conjunto usando o formato de reportar linha-
por-linha para a consolidagdo proporcional ou o método de equivaléncia
patrimonial, deve divulgar a importdncia total no ativo corrente, ativo a longo
prazo, passivo corrente, passivo a longo prazo, receitas e despesas, relativas

aos seus interesses nas joint ventures.

3.1.6. Transacdes entre o Venturer e a Joint Venture

Conforme foi ilustrado no item anterior, para a elaboragdo das demonstragdes
contabeis consolidadas, deverdo ser observados alguns procedimentos de exclusio de saldos.

O presente item abordard os principais procedimentos de consolidagio.

Para Perez Junior e Oliveira (1997: 104), na preparag¢do dos balangos consolidados é

preciso certificar-se de que:

a) foram eliminadas quaisquer participagdes reciprocas entre as sociedades

incluidas na consolidagdo;

b) o investimento da controladora em suas controladas foi eliminado contra a
correspondente propor¢do no patrimonio liquido dessas controladas incluidas

na consolidagdo,

¢) foram destacadas as participagdes dos acionistas minoritdrios, ndo

controladores, do patriménio liquido consolidado,




d) foram eliminados os seguintes lucros ndo realizados decorrentes de
negécios entre a controladora e as sociedades controladas incluidas na

consolidacdo, bem como decorrente de negécios entre essas controladas:

1. lucro que esteja incluido no resultado ou no patrimonio liquido da
controladora e correspondido por inclusdo no custo de aquisi¢do de ativos de

qualquer natureza no balango patrimonial da sociedade controlada,

2. lucro que esteja incluido no resultado ou no patrimonio liquido da
sociedade controlada e correspondido por inclusdo ou exclusdo no custo de
aquisicio de ativo de qualquer natureza no balango patrimonial da

controladora;

3. lucro que esteja incluido no resultado ou no patriménio liquido de uma
sociedade controlada e correspondido por inclusdo ou exclusdo no custo de
aquisi¢do de ativos de qualquer natureza no balango patrimonial de outra

sociedade controlada.

Os principais aspectos a serem observados nesse item sdo:
1. lucro ndo realizado na compra e venda de estoques;

2. lucro ndo realizado na compra e venda de imobilidado;
3. reserva decorrente de reavaliacdo.

e) foram eliminados os saldos de contas-correntes e contas a pagar e d

receber entre as companhias incluidas no consolidado,

/) foram eliminadas as receitas e despesas decorrentes de negdcios entre a
controladora e as sociedades controladas incluidas na consolidagdo, assim

como as decorrentes de negdcios entre as controladas;

g as participag¢des dos acionistas minoritdrios no resultado do exercicio

foram apresentados como dedugdo do resultado consolidado,
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h) foram demonstrados em controles auxiliares o0s cdlculos das participagoes

dos acionistas minoritdrios no lucro ou prejuizo e no patrimonio consolidado;

i) foram diferidos os tributos decorrentes da eliminagdo dos lucros ndo

realizados entre as sociedades incluidas na consolidagdo;

j) durante o exercicio, ocorreu aumento de capital da controladora com

lucro ndo realizado anteriormente eliminado no consolidado,

1) caso a resposta ao item j seja positiva, analisar o tratamento dispensado

para retificar o patriménio liquido consolidado;

m) certificar-se de que o lucro ndo realizado, eliminado no exercicio anterior,
continua sendo eliminado neste exercicio ou foi totalmente realizado no
exercicio (atentar para a realizagdo por meio da depreciagdo, quando o lucro

ndo realizado decorrer da venda de imobilizado),

n) existe parcela de dgio ou desdgio incluida no valor contdbil do investimento

ndo absorvida na consolidagdo,

0) se a resposta ao item n for positiva e o dgio ou desdgio for resultante de
diferenga para mais ou para menos entre o valor de mercado de bem ativo e o
valor contdbil na sociedade controlada incluida na consolidagdo, este deve ser

demonstrado como corre¢do desta conta especifica do ativo;

p) se a resposta ao item n for positiva e o dgio for resultante de diferenca para
mais em decorréncia de expectativa de rentabilidade baseada em projegdo de

resultados, este deve ser apresentado no ativo permante;

q) se a resposta ao item n for positiva e o desdgio for resultante de diferenca
para menos em decorréncia de expectativa de rentabilidade baseada em
projegdo de resultados, este deve ser apresentado como resultado de

exercicios futuros.

Alguns itens anteriormente citados ndo s#o aplicados no caso de sociedades
controladas em conjunto. Visto que o controle ¢ exercido em conjunto ndo cabe a figura do

acionista minoritario.
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Para uma visio mais clara dos ajustes extra-contabeis que deverfio ser efetuados no

momento da consolidagfio das demonstragdes seguem alguns casos desenvolvidos no trabalho

de Martins (2000).
1° Caso: venda de ativos da controladora com lucro para a joint venture:

Quando um venturer vende ativos para a joint venture , significa que a venda foi feita
para seus outros controladores ¢ para si mesmo, que também é controlador da joint venture.
Se o resultado da operagfo for positivo (lucro) e o ativo vendido permanecer na joint venture
na data da consolidagfio, o montante efetivamente ganho pelo venturer vendedor serd a parte

proporcional dos outros controladores da joint venture e dos outros investidores.

Se o ativo vendido permanece em poder da joint venture (estocado ou imobilizado), a
parte proporcional do lucro pertencente ao vendedor, que estd embutido neste ativo, ainda néo
foi realizado, pois o ativo esta estocado. Sob o aspecto do consolidado do venturer vendedor

do ativo, o lucro registrado individualmente no venturer nfo foi auferido.

A parte do resultado a ser reconhecida é encarada como uma venda para terceiros,
pois se a joint venture também € controlada por terceiros, e o reconhecimento dos venturers €
sempre proporcional as participagdes no capital social da joint venture, entéio € a mesma coisa
dizer que o total da venda para a joint venture, uma parte € vendida para esses outros

investidores.
Exemplo:

Um investidor 4 possui 40% do capital da joint venture. Ele vende ativos para a joint
venture com lucro de R$ 100.000. Esse valor pode ser desmembrado em resultado de

R$ 40.000 (40% proporcional & participagfio de A no capital da joint venture) e em resultado
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de R$60.000 (60% do restante do capital da joint vemture pertencentes aos outros

investidores).

O resultado é um lucro que na verdade ainda néo foi realizado do ponto de vista do
consolidado, mas fica registrado no balango consolidado do venturer A, como redutor do

custo do ativo negociado.

O mesmo raciocinio deve ser seguido para os impostos incidentes sobre esses tipos
de transacdes, que também sfo diferidos, pois na realidade foram pagos ou incorridos
antecipadamente, quando analisados do ponto de vista consolidado. Assim, esses impostos

devem ser contabilizados em consondncia com o Principio da Competéncia diferidos no

tempo.
Tlustragéo do exemplo:
Quadro 3-1 Posicao Inicial da Joint Venture
Caixa 150.000 | Capital 150.000
Quadro 3-2 Posicdo Inicial da Venturer A:
Caixa 20.000
Ativos 50.000 Capital e Reservas 130.000
Investimentos 60.000
Total 130.000 | Total 130.000

O investimento de A corresponde a exatamente 40% do capital social da joint

venture.




Quadro 3-3 Registro da Venda do Ativo

87

Vendas 150.000
CPV (50.000)
Resultado 100.000

No quadro anterior tem-se o registro da venda do ativo do investidor A para a joint

venture com lucro de R$ 100.000

Observacio:

O venturer A ndo deveria reconhecer o lucro total de R$ 100.000 no seu balango

individual; mas a legislagio brasileira nfo permite o diferimento desse resultado na

controladora vendedora, mesmo quando vende uma controlada na forma de subsididria

intregral.

Quando o ativo é vendido, o que ocorre na realidade sob o aspecto do consolidado ¢

demonstrado no quadro a seguir:

Quadro 3-4 Distribui¢fio do Resultado

Resultado nfo Realizado

Resultado ¢/ Vendas p/ ¢/Terceiros

40.000

60.000

% do capital da

Joint Venture

Total do Resultado Obtido com a Venda

100.000

40% de 4

60% de outros




Quadro 3-5 Registro do Ativo Comprado pelo Custo Efetivo
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Ativos 150.000 | Capital 150.000
Quadro 3-6 Posi¢iio Patrimonial da controladora apés a Venda
Balango Patrimonial da Controladora
Caixa 170.000 | Capital e Reservas 130.000
Ativos 0| Resultado Acumulado 100.000
Investimentos 60.000
Total 230.000 | Total 230.000

Como o resultado acumulado de R$ 100.000 individual da controladora ¢ desdobrado

em resultado efetivo e resultado ainda a realizar (apesar de contabilizado como lucro

realizado, por falha da nossa legislagio), e que os saldos das contas da joint venture a serem

consolidados sfio os proporcionais & participagiio do investidor 4 no capital social da joint

venture.

Quadro 3-7 Consolidac¢io

Contas Venturer Joint Venture Soma
Proporcional 40%
Caixa 170.000 170.000
Ativo 0 60.000 60.000
Investimento 60.000 60.000
Capital e Reservas 130.000 60.000 190.000
Resultado Acumulado 100.000 100.000
Vendas 150.000 150.000
CpPV (50.000) (50.000)
Resultado 100.000 100.000
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A coluna joint venture Proporcional representa 40% dos saldos das demonstragdes
financeiras da joint venture, pois ja estdo eliminados 60% do saldo de cada conta referente a

participagfo dos outros investidores.

Os ajustes de eliminag#o sdo:

i) elimina-se o investimento da controlada contra o capital da joint venture ;

ii) da receita de vendas elimina-se o montante proporcional & participagéo da
controladora no capital social da joint venture (40% do valor da venda que foi de R$ 150.000,
logo eliminam-se R$ 60.000), entendendo-se que a venda foi feita para terceiros e para a
propria controladora (como joint venture); elimina-se da mesma forma o custo proporcional

do ativo vendido;

iii) do resultado acumulado separa-se o que foi resultado efetivo e o que € lucro que
est4 estocado , e que sera realizado em periodos futuros. Esse lucro no realizado ¢é tratado

como redutor do imobilizado para equivaler pelo valor proporcional ao custo original.
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Quadro 3-8 Consolida¢io Completa

Contas Venturer | Joint Venture Soma Eliminag@es | Consolidado
Proporcional

Caixa 170.000 170.000 170.000
Ativo 0 60.000 60.000 | iii) (40.000) 20.000
Investimento 60.000 60.000 | 1) (60.000) 0
Capital e Re- 130.000 60.000| 190.000 |i) (60.000) 130.000
Servas
Resultados
Acumulados 100.000 100.000 |iii)|  (40.000) 60.000
Vendas 150.000 150.000 |ii (60.000) 90.000
CpV (50.000)| (50.000) | ii) 20.000 (30.000)
Resultado 100.000 100.000 | ii) (40.000) 60.000

Quando o resultado da transagéo for prejuizo

A implicagfio de uma redugfio no valor liquido realizdvel desse ativo no investidor,

deve ser reconhecido integralmente, independentemente dos outros venturers.

A transagfio gerou efetivamente prejuizo, e nfio é cabivel, também pelo Principio do
Conservadorismo, diferir este prejuizo. Se houve prejuizo na operagéio quer dizer que o ativo
negociado estava registrado na contabilidade do investidor por um valor superior de mercado.

Ent#o, esses ativos devem ser ajustados a valor de mercado.
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O registro no resultado do investidor, caso a transagéo resultasse em prejuizo de

R$ 10.000, seria:

Prejuizo na Venda de Ativos para Joint Venture ..o 10.000

Conclusoes:

O saldo final consolidado da conta denominada Ativo no exemplo, R$ 20.000,
continua com o seu valor proporcional ao investidor 4 original. Com a transferéncia do ativo
para a joint venture, este é controlado em 40% pelo seu antigo "dono", o venturer A. O
controlador nfo desembolsou nada para manter o controle de seu proprio ativo (proporcional).
Entdo, o custo nfio foi alterado. A transagfo de venda do ativo do investidor A para a joint
venture controlada, com lucro, sob o aspecto do consolidado, nfio tem efeito no custo do ativo

transacionado.

Essa diferenca (R$ 60.000 - R$20.000 = R$ 40.000), é justamente o lucro ndo
realizado que foi alocado ao ativo que o originou, de forma que o custo do ativo demonstrado
no consolidado, é exatamente o custo do ativo quando estava no investidor, mas de forma

proporcional por estar agora na joint venture

2° Caso : venda de ativos da joint venture com lucro para a controlada

O lucro da joint venture decorrente da venda de seus ativos para o venturer deve ser
reconhecido no consolidado do venturer somente quando os ativos forem realizados, por

venda ou por consumo. Os outros investidores reconhecem o lucro nas devidas proporgdes,
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pois para eles essa operagho ¢ como uma operagéo de venda de ativos da joint venture para

terceiros. O conceito é o mesmo que os lucros nfio realizados na consolidagdo normal.

Exemplo:

A joint venture vende um ativo para o investidor A4 apurando lucro de R$ 50.000.

Esse esta estocado ou imobilizado no investidor A na data da consolidag&o.

Se a participagiio proporcional do investidor 4 é de 40%, ao lucro de R$ 30.000
(60% proporcionais aos outros investidores) € reconhecido como lucro efetivo somente por
esses outros investidores. Os R$ 20.000 proporcionais de 4 sfio eliminados na consolidagéo
do investidor A com a joint venture, pois o elemento gerador do lucro na joint venture néo foi

realizado pelo investidor A4.

Os passos dessa operagfo, para melhor identificagfio dos montantes e procedimentos

envolvidos sdo:

Quadro 3-9 Momento inicial na joint venture :

Caixa 10.000 | Capital 60.000

Ativo 50.000

O registro na joint venture da venda do ativo de R$ 50.000 para o venturer por

R$ 100.000.




Quadro 3-10 Registro da Venda do Ativo
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Venda 100.000
CPV (50.000)
Resultado da Venda 50.000

Apbs a transago comercial a situago patrimonial da joint venture sera:

Quadro 3-11 Balanco Patrimonial apés Transacio Comercial

Balango Patrimonial
Caixa 110.000 |Capital 60.000
Lucros Acumulados 50.000

Total 110.000 | Total 100.000

O lucro obtido da venda do ativo da joint venture para o investidor A € reconhecido

pelos outros controladores nas respectivaé proporgdes. Entdo, R$ 30.000 (60% de R$ 50.000)

sio reconhecidos pelos outros venturers. A parte proporcional da controladora A, ou seja,

R$ 20.000 (40%), ¢ eliminada na consolidag#o.

Voltando as posigdes patrimoniais das empresas,

Quadro 3-12 Posi¢éio Inicial do venturer A

Balango Patrimonial

Caixa 100.000 | Capital 124.0000
Investimento 24.000
Total 124.000 | Total 124.000
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Quadro 3-13 Posi¢fio ap6s a Compra

Balango Patrimonial

Ativo 100.000 | Capital 124.000
Investimento 24.000
Total 124.000 | Total 124.000

O ativo comprado é registrado pelo custo de aquisi¢do, independentemente de ter

sido comprado da joint venture ou de outra entidade qualquer.

O aumento do patriménio da joint venture ndo foi reconhecido no seu controlador A
via equivaléncia patrimonial, pois neste caso especifico o aumento do patrimdnio liquido da

joint venture é um lucro nfo realizado para o consolidado do investidor A:

Quadro 3-14 Conciliacio

Patrimo6nio Liquido Final da Joint Venture 110.000
40% Proporcional ao Venturer A 44.000
Lucro N#o Realizado para o Venturer A (20.000)
Investimento Contabilizado no Venturer A 24.000

Se o aumento do patrimdnio liquido da joint venture tivesse sido com lucros
efetivamente realizados, o investidor A reconheceria sua parte proporcional a esse aumento,
via receita de equivaléncia patrimonial. A consolidaggo se daria normalmente, e a receita de
equivaléncia patrimonial seria eliminada, assim como o investimento registrado no

investidor A4 seria eliminado contra o patrimdnio liquido proporcional da joint venture

O fator relevante que implica o ndio reconhecimento da receita de equivaléncia

patrimonial, neste exemplo, é que no aumento do patrimdnio liquido da joint venture esta
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embutido o lucro nio realizado do ponto de vista do consolidado. Entéo, ndo ha sentido

reconhecer um ganho nos investimentos que na realidade no ocorreu.

O reconhecimento da receita de equivaléncia patrimonial significa justamente o
reconhecimento proporcional do aumento do patrimdnio liquido da joint venture, mas em uma
{nica linha de resultado. Ressalta-se, mais uma vez, que o procedimento de consolidag&o
prevalece sobre o reconhecimento de investimentos em empresas controladas em conjunto na
conta de investimentos permanentes avaliados pela equivaléncia patrimonial. Utiliza-se a
equivaléncia somente nos balangos individuais dos controladores, mas para methor reflexo da
realidade econdmica do investidor A dota-se preferencialmente a consolidagfo, e nos casos de

investimentos em joint ventures , a consolidag8o proporcional.

Com as transagdes registradas individualmente em cada empresa, monta-se¢ 0 quadro
de consolidagéio, com todos os saldos da joint venture ja na proporgdo da participagdo de A no

capital da joint venture:.

Quadro 3-15 Joint Venture Proporcional

Contas Joint Venture Proporcional Venturer “A” Soma
(40% dos Saldos)
Caixa 44.000 0 44.000
Ativo 0 100.000 100.000
Investimento 0 24.000 24.000
Capital 24.000 124.000 148.000
L/Acumulados 20.000 20.000
Venda 40.000 0 40.000
CpPV 20.000 0 20.000
Resultado 20.000 0 20.000
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Repare que, na coluna dos saldos da joint venture, estdo representados 40% dos

saldos da demonstracgo financeira individual da joint venture na data da consolidagéo.

O que resta é eliminar o lucro da joint venture obtido na transagdo anteriormente
mencionada. Do total do resultado obtido, R$ 20.000 podem ser interpretados como lucro
gerado pela venda de ativo de 4, sob a forma de controladora. Como o elemento gerador deste
lucro ndo "saiu" no sentido de realizagfo, da empresa A, entdo, o resultado produzido por ele

deve ser desconsiderado na consolidac#o.

Quadro 3-16 Ajustes das Eliminacdes

Contas Joint Venture | Venturer A Soma Eliminac¢oes
Proporcional

Caixa 44.000 0 4.000

Ativo 100.000 100.000} ii) (20.000)
Investimento 24.000 24.000| i) (24.000)
Capital 24.000 124.000 148.000 | 1) (24.000)
L/Acumulado 20.000 20.000 | iii) (20.000)
Venda 40.000 40.000 | iii) (40.000)
CpPV 20.000 20.000 | ii) (20.000)
Resultado 20.000 20.000 | 1) (20.000)

A eliminacfio (i) € feita entre o registro do investimento do investidor A na joint
venture e a conta de capital da joint venture. Elimina-se o investimento contra o capital. No

exemplo, a empresa A possui inica e exclusivamente investimentos na joint venture.

O ajuste de eliminagéo (i) refere-se & eliminago do lucro néo realizado embutido no
ativo do investidor A. O saldo final do consolidado serd de R$ 80.000, que ¢ igual ao custo
original do ativo na joint venture, R$ 50.000, mais R$ 30.000 pagos ao investidor A aos

outros controladores da joint venture. E quanto os outros controladores cobraram ao
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controlador 4 para este ter controle absoluto do ativo negociado. E € o valor que o
investidor 4 aceitou desembolsar para ter o controle de 100% do ativo. O aumento do ativo

negociado é realmente custo para o investidor A.

O ajuste (iii) refere-se a eliminagfo da venda nos lucros acumulados do consolidado,
pois esse lucro obtido individualmente pela joint venture ndo foi realizado, do ponto de vista

do consolidado.

Quadro 3-17 Joint Venture Consolidag¢io

Contas Joint Venture | Investidor A | Soma Eliminag¢des | Consolidado
Proporcional

Caixa 44.000 0| 44.000 44.000
Ativo 0 100.000 | 100.000 | ii) (20.000) 80.000
Investim. 24.000| 24.000] i) (24.000) 0
Capital ~24.000 124.000| 148.000] i) (24.000) 124.000
L/Acum. 20.000 20.000 | iii) (20.000) 0
Venda 40.000 40.000 | iii) (40.000) 0
CPV 20.000 20.000 | ii) (20.000) 0
Resultado 20.000 20.000 | iii) (20.000) 0

Quadro 3-18 Joint Venture Balango Patrimonial Consolidado

Balango Patrimonial

Caixa Joint Venture 44.000 | Capital 124.000

Ativo 80.000

Total 124.000 | Total 124.000
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A posigiio do patrimdnio liquido da empresa controladora néo teve alteragéo alguma,
pois o lucro da joint venture, auferido com a venda de ativos para a sua controladora, foi

eliminado no consolidado.

Se uma transa¢io dessa natureza resultar em prejuizo, este deve ser reconhecido
proporcionalmente entre os investidores, mas imediatamente no montante em que o prejuizo

foi gerado, independentemente da venda do ativo para terceiros.

3° Caso: o Imposto de Renda sobre os Investimentos em Joint Venture, conforme a

CVM

Voltando 4 mesma operagéo anterior, adicionando-se o Imposto de Renda a aliquota

hipotética de 30%. Dos registros j& mencionados, os que geram efeito no Imposto de Renda

sdo:

Quadro 3-19 Registro na joint venture da transagdo com o investidor - CYM
Venda 100.000
CPV (50.000)
Resultado 50.000
Provisfio para Imposto de Renda (PIR) (15.000)
Resultado Liquido 35.000




Quadro 3-20 Consolidaciio - CYM
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Contas Joint Venture Investidor 4 Soma
Proporcional

Caixa 44.000 0 44.000
Ativo 0 100.000 100.000
Investimentos 0 24.000 24.000
IR Diferido

PIR 6.000 6.000
Capital 24.000 124.000 148.000
Lucros Acum. 14.000 14.000
Venda 40.000 40.000
Cpv (20.000) (20.000)
PIR (6.000) (6.000)
Resultado Liquido 14.000 14.000

No consolidado, a despesa com Imposto de Renda sobre a operagfio de venda de

ativos da joint venture para a controladora deve ser contabilizada como Imposto de Renda

Diferido, pois, no consolidado, na eliminagdo do lucro da joint venture, o Imposto de Renda

registrado como despesas muda de sentido, passando de despesas para antecipacdo de

imposto.

No exemplo fica ficil de entender o porqué dessa alteragdo. No consolidado ndo

existe lucro, que é o fato gerador do imposto. Se nfio ha lucro, como existe despesa com

Imposto de Renda? Entdo, registra-se o Imposto de Renda da joint venture como antecipagfo,

para, no momento em que o ativo envolvido na transagdo que gerou O lucro e

conseqilentemente esse Imposto de Renda for realizado, ai sim a receita ser reconhecida como

consolidado, e o imposto sobre essa receita langado no resultado por competéncia, para haver

a confrontacfo da receita e da despesa a0 mesmo tempo.




Quadro 3-21 Ajustes das Elimina¢des - CVM
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Contas Joint Venture | Investidor | Soma Elimina- Consoli-
proporcional | A cdes dado

Caixa 44.000 0 44.000 44.000
Ativo 0] 100.000 100.000 | ii) 80.000
Investimentos 24.000 24.000|1) 0
IR Diferido iit) 6.000
PIR 6.000 6.000 6.000
Capital 24.000| 124.000 148.000 | i) (24.000) 124.000
Lucros Acum. 14.000 14.0001iv) (14.000) 0
Venda 40.000 40.000 | iv) (40.000) 0
CPV (20.000) (20.000) | ii) (20.000) 0
PIR (6.000) (6.000) | 1i1) (6.000) 0
Resultado Liquido 14.000 14.000 | iv) 14.000 0

A eliminag8o (i) é a mesma j4 comentada anteriormente: investimento contra capital.

No ajuste (ii), elimina-se o custo do ativo vendido na joint venture contra o custo do

ativo registrado no investidor.

O ajuste (iii) € justamente a transferéncia da despesas com Imposto de Renda

incorrido pela joint venture para o ativo do consolidado. E o registro do Imposto de Renda

diferido (antecipado) no consolidado.

A eliminacio (iv) é referente a receita de vendas da joint venture contra lucros

acumulados no consolidado.

Tanto a CVM quanto o IASB editaram normas exigindo que a consolidacfo das

demonstragdes de sociedades controladas em conjunto seja efetuada de forma proporcional.

A instrugdo CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996, traz no seu artigo 32 o que segue:
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“Os componentes do ativo e passivo, as receitas e as despesas das sociedades
controladas em conjunto deverdo ser agregados as demonstragdes contabeis
consolidadas de cada investidora, na proporgdo da participagdo destas no seu

capital social.”

No caso de uma das sociedades investidoras passar a exercer, direta ou
indiretamente, o controle isolado sobre a sociedade controlada em conjunto, a controladora

final devera passar a consolidar integralmente os elementos de seu patriménio.

E importante ressaltar que os critérios para a consolidagdo de demonstracdes
contdbeis da investidora com as demonstragdes da joint venture, ¢ aplicado segundo a
Instruciio apenas para as companhias investidoras de capital aberto que possua investimentos
(participag8o societarias) em sociedades controladas, incluindo as sociedades controladas em

conjunto — joint ventures.

Quadro 3-22 Pronunciamentos: Consolidacio

IASB ONU CEE BRASIL

- Uma empresa matriz{- Grupos de empresas - Os Estados-membros |- Deve elaborar e divulgar
deve apresentar | devem  consolidar  suas devem impor a qualquer | demonstragbes
demonstragdes demonstragbes como se|empresa sujeita ao seu consolidadas, a companhia
financeiras consolidadas, | fossem uma empresa. A direito nacional, a|aberta que tiver mais de
exceto guando & | exclusdo da consolidagdo | obrigaggo de elaborar 30% do valor do patrimonio
considerada uma | somente em casos | contas consolidadas se | liquido representado  por
subsidiaria integral e excepcionais, com|ela exercer controle | investimentos em
obtém o consentimento | indicagdo do fato, empresa (influéncia significativa) | sociedade controlada.

dos titulares dos | excluida e justificativa. sobre alguma sociedade
interesses dos ou que detenha |- A participagéo  dos
minoritarios - Participagdo da minoria participagdo no capital acionistas minoritarios deve
deve ser evidenciada noO | 4e outra empresa. ser destacada no balango e
balango e no resultado. na demonstragéao de
resultado.

Fonte: texto sobre as conclusdes da 7" Reunido da ONU, de autoria do Prof. Eliseu Martins (adaptado)
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Embora no quadro anterior nfo haja mengdo sobre a Consolidagdo das
Demonstragdes Contabeis para Sociedades Controladas em Conjunto, ele serve de parametro

para auxiliar o presente trabalho. Demonstra, também, que néo existem diferencas

significativas entre os principais pronunciamentos.

Relativamente ao anteprojeto, citado no capitulo 4, haverd um avango contabil, pois
serd exigida a consolidagfio proporcional nos casos em que o controle acionario seja exercido
de forma conjunta. Atualmente, isso ja ¢ obrigatorio para as companhias abertas, por forca de
norma especifica da CVM e vai, também, ao encontro das praticas internacionais que

consideram as demonstrac8es consolidadas como a fonte principal de informag#io contébil.

Quadro 3-23 Pronunciamentos: Joint Ventures

IASB ONU BRASIL

- Os participantes devem |- Os participantes reconhecem |- Quando a joint venture é organizada sob

reconhecer em sua|sua parcela proporcional dos |sociedade autbnoma com personalidade
demonstragdes e nas | ativos, passivos, receitas e|juridica (S/A, Ltda. Etc), o participante
consolidadas 0s ativos | despesas da joint venture nas|contabiliza como uma  participagdo
controlados e os respectivos [ demonstragbes consolidadas, | societéria  normal  pelo método de
passivos, as despesas | mas como item separado e |equivaléncia patrimonial ou pelo custo.
apropriadas e a sua parte das|sem a combinagdo direta
receitas. desses valores com seus

ativos, passivos, receitas e
- Nas demonstracdes | gespesas inteiramente
consolidadas, o participante | .ontrolados.

deve reportar seus interesses
em uma entidade controlada|- Podem ser utilizados os
conjuntamente  através  do|métodos de  equivaléncia
método da equivaléncia | patrimonial quando
patrimonial ou da consolidagéo | informagdes adicionais  séo
proporcional. fornecidas sobre a parcela
proporcional do participante, e
o de custc quando a
participagdo é mantida visando
realizagdo num futuro proximo.

Fonte: texto sobre as conclusdes da 7' Reunifio da ONU, de autoria do Prof. Eliseu Martins
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Cabe ressaltar que as conclusdes desse quadro foram efetuadas antes da edi¢fo da
Instrugdio n° 247/96 da CVM. Essa instrugdo corrigiu as distorgdes relativas as divulgagdes
das sociedades controladas em conjunto. De acordo com Hajj (1999: 154): “Apesar da
diferenca em relagio ao numero de normas emitidas, pode-se afirmar que o Brasil tem

avancado no que diz respeito a exigéncia de evidencia¢@io da consolidagsio proporcional das

Demonstragdes Contabeis”.
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4. CONCLUSOES E SUGESTOES

As discussbes abordadas neste trabalho focaram a Joint Venture e tiveram como
objetivo auxiliar os usudrios da informagfio contdbil, no processo de tomada de deciséo e,

também, entender os tratamentos contdbeis para gerar informagdes mais relevantes.

A joint venture é um tipo de resposta encontrada por empresarios para suprir as
necessidades decorrentes da propria evolugdo da economia em nivel mundial, compartilhando
novas tecnologias, praticas comerciais, know-how. A estratégia adotada é a da cooperagfo

interempresarial.

Conforme os diversos pronunciamentos, abordados no trabalho, o investimento em

corporate joint venture tem recebido os seguintes tratamentos:

a) contabiliza¢do pelo método de equivaléncia patrimonial ou

b) consolidagfo proporcional da demonstragéio contébil.

Para a FASB o impacto na Demonstragio de Resultado € o mesmo, o Método de
Equivaléncia Patrimonial (MEP) e a Consolidacfio diferem na extensdio de cada detalhe na
Demonstra¢do Financeira. A Consolidagfio ¢ apropriada onde exista controle, e o MEP ¢
apropriado onde o investidor tenha a capacidade de exercer significativa influéncia sem ter o
controle. A Opinion n.°18 do extinto APB continua em vigor permitindo a utilizaggo do MEP
e da Consolidagdo. Entretanto nfio € aceito 0 método de consolidagfio proporcional para as

Jjoint ventures.
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Para o IASB a consolidagfo proporcional ¢ o método padréio a ser adotado, sendo o
método da equivaléncia patrimonial o método alternativo. O mesmo posicionamento foi

adotado pela ONU.

Através da Instrugdo n® 247/96 a CVM adaptou as formas de divulgagfo
preconizadas pelos 6rgfos internacionais, notadamente a IASB, para aplicacdo somente nas
Sociedades Anénimas Abertas, contudo, conforme ja citado, existe atualmente um anteprojeto
de Lei para alteragdo da Lei das Sociedades Anénimas que inclui o conceito de Controle

Conjunto e de Demonstragdo Contébil Proporcional.

Pelo Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) as informacGes sfio consolidadas
num unico item; enquanto que pela consolidagdo proporcional, em varios itens das
Demonstra¢des Contabeis. Nessas condigdes, a qualidade das informag¢Ses contabeis a
respeito da situacdo do investidor, variarda em fungfio da utilizagdo do MEP ou da

Consolidag@o Proporcional. Os principais efeitos dessa escolha so:
a) Produzir decisSes indesejaveis e
b) Excluir das Demonstragdes Contabeis informag¢des consideradas importantes.

O problema apresentado possui uma série de implica¢des para o usudrio externo da
informag8o contdbil. Os usuérios ficam bastante prejudicados no momento de avaliar a

situagfio patrimonial da organizag@o em razdo da divulgagfio deficiente de informagdes.

Por meio dos diversos normativos apresentados, pode-se verificar que as préaticas
adotadas no Brasil para avaliagdo e divulgagio das joint ventures, estdo de acordo com as
praticas internacionais, notadamente do IASB. Verificou-se no presente trabalho que nfo
existem diferencas significativas entre as normas brasileiras e as normas internacionais, no

que se refere as praticas contébeis a serem adotadas para divulgacéo das joint ventures.
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O método de Consolidagio Propocional das Demonstragdes Contdbeis para as
empresas participantes de joint vemture, mostra-se como o mais adequado para refletir a
essencia econdmica das joint ventures, onde ndo ha a figura do acionista controlador, pois o
controle é compartilhado, desta forma, pode-se afirmar que, no caso das joint ventures,

inexiste a figura dos acionistas minoritarios, como é concebido na forma da consolidago

integral.

Quadro 4-1 Métodos Utilizados — Joint Ventures

IASB ONU FASB CVM
- Os participantes devem | - Os participantes | - deve-se aplicar o|- aplicagdo somente nas
reconhecer em  sua|reconhecem sua parcela|método contdbil de| Sociedades Andnimas
demonstragbes e nas | proporcional dos ativos, | equivaléncia patrimonial | Abertas.
consolidadas os ativos | passivos, receitas e|aos investimentos em
controlados e os | despesas da joint venture | “corporate joint | - deve preparar e publicar
respectivos passivos, as | nas demonstragoes | ventures”. demonstragbes  contabeis
despesas apropriadas e |consolidadas, mas como consolidadas, agregando as
a sua parte das receitas. |item separado e sem a suas demonstragbes suas

combinagédo direta desses participagbes proporcionais

- Nas demonstragdes | yalores com seus ativos, na Investida.
consolidadas, 0| passivos,  receitas e
participante deve reportar despesas inteiramente

seus interesses em UmMa | sontrolados.
entidade controlada
conjuntamente  através | - Podem ser utilizados os
do método da | métodos de equivaléncia
equivaléncia patrimonial | patrimonial quando
ou da consolidagdo | informagbes adicionais sdo
proporcional. fornecidas sobre a parcela
proporcional do

- a consolidag&o | participante, e o de custo

proporcional € o método quando a participagdo &

padréo (benchmark). mantida visando realizagdo

num futuro préximo.
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Apresenta-se a seguir o quadro comparativo entre o método de equivaléncia

patrimonial e a consolidagdo proporcional demonstrando as diferengas na qualidade das

informagdes.

Quadro 4-2 Balanco Patrimonial - MEP e Consolidacfio Proporcional

Balango Patrimonial — Jambo

Individual | Consoli- Individual| Consoli-
dado dado

Ativo Circulante 380.000| 428.000 | Passivo Circulante 150.000| 222.000
Realizavel a Longo| 390.000{ 396.000|Exigivel a Longo| 250.000| 340.000
Prazo Prazo

Ativo Permanente Patrimonio Liquido

- Investimento Soma 132.000 - Capital Social 860.000| 860.000
- Demais ativos 570.000| 810.000 |- Lucros Acumulados 212.000| 212.000
Total do Ativo 1.472.000| 1.634.000 | Total do Passivo 1.472.000 | 1.634.000
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Quadro 4-3 — Resultado no Periodo — MEP e Consolidagio Proporcional

Demonstracio de Resultado - Jumbo

Individual | Consolidado
Receitas 600.000 630.000
Despesas (400.000) (418.000)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial — Soma 12.000
Resultado do periodo : 212.000 212.000

Diante do exemplo desenvolvido no item 3.1.5 - Ilustragio de Joint Venture e
Consolidagfio das suas Demonstra¢des Contébeis - constata-se que 0 método de Consolidagéo
Proporcional deva ser aquele aplicado na prética da divulgagdo das informagdes contébeis
pelas joint ventures. Tal método representa um avango cont4bil frente as novas formas de
organizagio empresarial na economia global, pois, permite a harmoniza¢8o com as praticas

contabeis internacionais.

A elaboragio e apresentagio da demonstracSes consolidadas se comparadas ao
método de equivaléncia patrimonial apresenta uma avango € um volume maior de
informagBes aos usuarios. Conforme foi apresentado no capitulo 3, ao contrario do método de
equivaléncia patrimonial (MEP), normalmente denominado de one line conmsolidation ou
consolidacio em uma linha, a Consolidagio das Demonstragdes Contdbeis amplia a
capacidade informativa para os usudrios e propicia uma analise linha a linha dos impactos da

consolidagéo.
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A internacionalizago de mercados, principalmente do mercado de capitais, tem
influenciado bastante o desenvolvimento da harmonizagdo das praticas contabeis exigindo
que a contabilidade atenda melhor os seus usudrios no sentido de apresentar informagGes mais

adequadas ao processo decisorio e que possam ser comparaveis.

A harmonizacfio internacional das préticas contdbeis é, sem duvida, uma grande
preocupagio e um imenso desafio para contadores e 6rgéos ligados a contabilidade. E dificil
imaginar um Unico conjunto de normas contabeis para todas as empresas de todos os paises do
mundo. Somente neste trabalho foi apresentado véarios pronunciamentos com posi¢oes

distintas sobre o mesmo tema.

No Brasil, o tratamento contébil para divulgacsio dos negdcios em conjunto “joint
ventures” tem se aproximado das préticas internacionais. A metodologia de Consolidagéio
Proporcional tem sido tratada como “benchmark” (ponto de referéncia) pelos diversos érgdos
internacionais e no Brasil a prépria Comissfio de Valores Mobiliarios por meio da Instrugéo
Normativa n. 247. No que se refere a Lei das Sociedades Andnimas o anteprojeto contempla a

metodologia de Consolidag8o Proporcional para as Sociedades Controladas em Conjunto.

Neste sentido, a adogfo de “benchmark” ird permitir a elaboragio e apresentagdo de
informagdes contabeis mais homogéneas e confidveis pelas empresas que tenham Sociedade

Controladas em Conjunto.

Ressalta-se que o presente trabalho foi elaborado dentro dos limites apresentados na
introdugfio. Um aprofundamento mais detalhado, talvez por um 6rgéo de pesquisa, resultaria

num importante documento para a profisséo contébil internacional.
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