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RESUMO

Esta dissertagio esta centrada na questao da informagéo contabil e financeira
das pequenas e micro empresas que, certamente, é a base do ferramental
necessario para a avaliagdo da situacdo econdmica e financeira dessas companhias
por parte dos agentes fomentadores econémicos; instituigdes financeiras. Tem como
objetivo abordar o problema da indisponibilidade e da credibilidade dessas
informagbes nesse segmento, buscando mostrar qual esforco vem sendo realizado
pelas instituicoes financeiras para buscar as informagées que julgam necessarias, e
0 que pensam alguns gerentes e analistas de crédito. Baseada nesse enfoque,
procura verificar se o que esta sendo feito para a obtengao dessas informacdes esta
satisfatoriamente respaldado nas técnicas e modelos de andlise e avaliacéao
disponiveis. Especificamente, trata com detalhes a estrutura das Demonstragoes
Contabeis, de maneira a dar base a pesquisa, uma vez que a informagéo contabil e
financeira em sua forma ideal seria a propria existéncia das Demonstracdes e
portanto, enfatiza a importancia e a caracteristica de cada tipo de informagao.
Posteriormente, este estudo aborda as técnicas e os modelos de Matarazzo e
Olinquevitch & Santi Filho para andlise e avaliagdo das Demonstracées Contabeis:
visando verificar a disponibilidade de importantes ferramentas para avaliacdo dos
nimeros das empresas. Dessa maneira, faz inferéncias a respeito da adequacéo
das informagdes coletadas pelas instituicoes financeiras junto as pequenas e micro
empresas. Através de uma pesquisa exploratéria, foram aplicados questionérios
para analistas de crédito e gerentes de dez bancos diferentes e coletados
formularios de captagdo de informagdes contabeis e financeiras junto a cinco
instituicoes de crédito instaladas no Brasil; os quais s&o preenchidos pelas empresas
solicitadoras de crédito. Cada um dos formularios, com base em Estatistica
Descritiva, foi observado quanto a incidéncia de dados solicitados e comparados
entre si. Fundamentado na Teoria da Estrutura das Demonstragdes Contabeis e das
Técnicas e Modelos de Avaliagdo da Situacdo Econdmica e Financeira das
Empresas, pode-se inferir sobre a qualidade da informacéo solicitada nos
formularios e sua adequagéo. Posteriormente, verificou-se que muito embora exista
um mecanismo de coleta de informagéo, ele ndo estd adequado a efetiva avaliacéo
econdmica e financeira da pequena e micro empresa brasileira. Essa situagéo talvez
contribua para justificar a dificuldade de acesso ao mercado de crédito por parte
desse segmento. No intuito de aliviar a carga das pesadas burocracias sociais,
trabalhistas, fiscais e tributarias, as pequenas e micro empresas fazem opgéo por
modelos simplificados de tributagdo, que permitem a inexisténcia de escrituracao
contabil e, conseqlientemente, de Demonstracdes Contdbeis gerando sua propria
exclusao de alguns beneficios; como o crédito, por exemplo.




ABSTRACT

This dissertation is centered in the issue of accounting and financial
information of small businesses which is certainly the necessary tool for the
economic fomenter agents, the financial institutions, to evaluate the economic and
financial situation of these companies. The aim is to approach the unavailability and
credibility of such information in this field, and to demonstrate the effort made by
financial institutions in order to pursue the essential data and the managers and
credit analysts thought. Based on it, this work intends to verify if what is done to
obtain the information is adequately backed by the available analysis and evaluation
techniques and models. Specifically, deals in details with the structure of the
Financial Statements in order to provide the basic underlying element to research,
once the accounting and financial data, in its ideal form, would be the Financial
Statements themselves, hence emphasizes the importance and features of each kind
of fact. Subsequently, this study deals with the techniques and models proposed by
Matarazzo and also Olinquevitch and Santi Filho for analysis and appraisal of the
Financial Statements seeking to check the availability of relevant tools to assess the
companies figures. Therefore, making inferences about the adequacy of the collected
data from small businesses done by the financial institutions.The research consisted
in addressing questionnaires to managers and credit analysts of ten different banks,
and gathering the forms with financial and accounting information from five credit
institutions in Brazil. The forms were completed by the companies which had applied
for credit. Each form, based on descriptive statistics, was studied according to
incidence of the inquired data which were compared and cross-referenced.
Substantiated in the theory of structure of Financial Statements and the techniques
and models of economic and financial assessment of the companies, it was possible
to infer about the quality of the information asked in the forms as well as its
adequacy. Thus, it was possible to verify that, even though there is an implement of
information gathering, it is not suitable for an effective financial and economic
estimation of Brazilian small businesses, and, perhaps, this would justify how difficult
it is for these small businesses to have access to credit lines. In order to relieve the
arduous social, working, fiscal and taxation bureaucracies the small businesses opt
for simplified forms of tax avoidance, which exempt bookkepping and, consequently,
Financial Statements. As a result they are excluded to some benefits as the one to
obtain access to a credit line.
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| INTRODUGAO

Vérios estudos ja foram realizados com referéncia ao segmento de micro
e pequenas empresas no Brasil na ultima década. Também tém sido instituidos
varios programas de apoio a esse mercado, principalmente por parte dos
organismos de Governo e através de iniciativas do chamado terceiro setor:
Organizagbes Nao Governamentais sem fins lucrativos (apoiadas por recursos
de Fundagoes, Banco Mundial, Banco Interamericano de Desenvolvimento etc.,
dentre outros).

Isso se justifica pela representatividade do setor na questdo sécio-
econbmica, ndo s6 no Brasil, como também no Mundo; cuja importancia,
fundamentalmente no oferecimento de postos de trabalho, é bastante
expressiva.

Todos destacam a importancia das pequenas e micro empresas em
varios mercados, tanto no Brasil como no exterior, inclusive com a Organizagéo
das Nagdes Unidas, em sua conferéncia sobre Comércio e Desenvolvimento,
enfatizando essa importancia e dispondo sessbes para discussdo dos
problemas e alternativas para melhorias no segmento.

Em muitas discussoes, sdo notdrias as preocupagdes e a relevancia
dada a questédo da contabilidade para as pequenas e micro empresas, a
apresentacao de dados financeiros e & uma melhor visualizagéo para que elas
possam competir, se desenvolver, acessar o mercado de crédito, e até

associarem-se.
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Dentre os diversos estudos destaca-se a Dissertagcdo de Mestrado do
Prof. Dr. Anisio Candido Pereira, apresentada a Faculdade de Economia
Administracdo e Contabilidade da Universidade de S&o Paulo — FEA/USP
(1986), intitulada: Analise Contabil-Financeira e Avaliagdo de Projetos na
Pequena e Média Empresa: Experiéncia e Sugestées. Nesse trabalho, o autor,
através da observacdo de dados essenciais para composicdo de uma
solicitacao de financiamento para reforgo de Capital de Giro junto ao Programa
de Operagbes Conjuntas (POC-FINAC) do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, faz a andlise do projeto
mostrando sua viabilidade e demonstrando depois, os efeitos causados pela
injecao de recursos, analisando os trés exercicios subseqientes.

Posteriormente, através de casos, mostra as distorgdes encontradas,
especialmente na pequena e média empresa onde, as vezes, técnicas e
principios contébeis sdo desprezados com o intuito de reduzir impostos ao
invés de servirem como instrumento gerencial. Finalmente conclui sobre a
importdncia da andlise financeira retrospectiva e o desinteresse do
empresariado brasileiro, principalmente da pequena e média empresa, pela
contabilidade; provavelmente por desconhecé-la.

Seguindo essa mesma linha de pesquisa, que trata da questdo da
informagéo contabil e financeira da pequena e micro empresa, este trabalho,
através de estudo exploratério, objetiva contribuir neste sentido, abordando a

relacdo entre a forma como a informacao contabil e financeira da pequena e

micro empresa é disponibilizada ao setor bancéario e o tratamento dado pelas

Instituicées Financeiras a essas informacées no momento da solicitacdo de

crédito.
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.1 Tema

O tema deste trabalho é a relagdo existente entre as técnicas
disponiveis para a avaliagdo econdmica e financeira das empresas a partir de
suas Demonstragées Contabeis e as adaptacdes efetuadas na pratica pelas
Instituigbes Financeiras brasileiras para analise, avaliagdo e concessao de
crédito no segmento de mercado das pequenas e micro empresas.

A realidade é que as Demonstracdes Contabeis neste nicho de pequena
e micro empresa padecem de confiabilidade, j& que ndo sdo auditadas
independentemente, ou sequer apresentadas ou disponibilizadas.

O caso da ndo apresentagéo, isso ocorre por opgdo dos proprios
empresarios com base na forca da legislagédo brasileira (lucro presumido,
simples, microempresa etc.).

As Instituicdes Financeiras, por sua vez, necessitam da informagao para
tomada de decisao e, dessa forma, recorrem a criacdo de mecanismos para
obté-la.

A avaliagdo do risco de crédito pelos Bancos através da analise e
avaliagdo das informagdes coletadas junto as pequenas e micro empresas
brasileiras ¢ o “pano de fundo” desse trabalho. A forma com que essas
Instituicbes se adaptaram frente as teorias, modelos e técnicas basicas para
andlise e avaliagdo da situagdo econdmica e financeira através das
Demonstragoes Contabeis, em contrapartida a disponibilidade de informagoes
existente no universo das pequenas e micro empresas, é o tema central desta
dissertacao.

A figura abaixo ilustra de forma grafica este tema.
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Figura 1: A Informagéo Contabil e Financeira da Pequena e Micro

Empresa e as Instituigcdes Financeiras

Pequena e
Micro
Empresa
Informacées
Contabeis e
Financeiras

v

Bancos

A

Técnicas de

avaliagao

Elaboracao do autor

1.2 Ambiente

O Mercado Financeiro Brasileiro € um tipico mercado de pais em
desenvolvimento. Ainda que pese ser o Brasil a nona maior economia
mundial', encontra-se fora do bloco econémico denominado "primeiro mundo”,
e é considerado pelos investidores como um pais de risco elevado. Oferece no
entanto, retornos mais atraentes aos fomentadores econdmicos, cuja
intermediacdo da captagdo e empréstimos se da, em boa parte das vezes,
através dos Bancos.

E também um mercado onde ha uma quantidade predominante de
pequenas e micro empresas, as quais encontram como um dos principais
obstaculos para o desenvolvimento, justamente a falta de crédito.

Por questdes varias, que ndo serdo aprofundadas nesta dissertagao,

mas que vao desde a estrutura do modelo fiscal brasileiro, passando pela

! Jornal O Estado de S.Paulo, 13/08/2002, Fonte: UNCTAD - Conferéncia das Nagdes Unidas para o
Comércio e o Desenvolvimento
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cultura do povo e pelo proprio Estatuto da Pequena e Microempresa, essas
empresas acabam por manter controles muitas vezes simplérios ou realizados
por mao-de-obra ndo especializada que, em sentido inverso, vao contra os
agentes financiadores de negdcios, as Instituicoes Financeiras, inseridas num
mercado sofisticado com evoluida tecnologia de andlise e avaliagdo que
precisam de informagoes sustentadas para sua aplicacao.

Durante a experiéncia desse pesquisador, em cerca de 10 anos de
trabalho nas areas de crédito de Bancos, nao existe nenhuma lembranga com
relagcdo a apresentacdo por parte de uma pequena ou micro empresa que
necessite buscar linhas de financiamento de um projeto de investimento
elaborado dentro de uma técnica apurada, envolvendo um estudo
mercadolégico e cercado de uma boa técnica disponivel de avaliagéo.

No entanto, verificou-se por parte das Instituigbes Financeiras, a
existéncia da tentativa de melhorar a captagéo da informacao para tentar inseri-
-la nas técnicas de analise disponiveis, com cada uma criando um modelo
préprio.

Pode-se afirmar que, quanto melhor a informagdo disponibilizada, os
riscos serdo mais precisamente calculados e, conseqlientemente, bons
projetos nao padecerdo por falta de apoio ou por custos dos financiamentos,
inchados na inadequada avaliag&o, na burocracia da formalizacdo da operagdo

e das garantias e nas reciprocidades exigidas.
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1.3 Situagao Problema

A necessidade de linhas de crédito mais adequadas para as micro e
pequenas empresas brasileiras, tanto para o financiamento de giro como para
investimentos (com melhores custos, prazos e simplicidade de formalizacéo,
haja vista a importancia dessas empresas para a economia de um pais como o
Brasil) passa pelos agentes de execugdo, isto é, fundamentalmente, os
Bancos.

Esses agentes intermediam a alocagdo de recursos, captando de um
lado e emprestando do outro. Nesse sentido submetem os tomadores a
avaliacdo de crédito, cujo processo contém um item de fundamental
importancia: a analise econdmica e financeira.

A base dessa analise é a informagéo financeira e a demonstragéo
contabil.

Tais Instituigées, no entanto, encontram nesse cliente (@ micro e
pequena empresa) uma situacdo desfavoravel ao desenvolvimento desse
mercado de crédito; tendo em vista a precariedade da informagéo contéb%l,
simplicidade de estruturas e controles e, em muitos casos, a indisponibilidade
dessa informacgéo.

Ha um grande problema de visualizagdo na pequena e micro empresa
no que se refere a sua situagdo econdmica e financeira para os agentes de
credito, com destaque para as instituicoes financeiras.

A questdo fundamental que aborda a situacdo problema desta
dissertacdo é: Quando se trata de avaliar o crédito de uma pequena ou micro

empresa no Brasil, o processo € pesadamente prejudicado pela precariedade
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da informacéo contébil e financeira, levando os Bancos a um esforgo adicional
para captar as informagdes necessarias que permitam a utilizagéo satisfatoria
das técnicas e modelos de analise da situacdo econdmica e financeira, através

da avaliagéo das demonstragdes contabeis.

.4 Hipéteses

Hipbtese basica:

A apresentacdo das demonstragbes contabeis pela peguena e micro
empresa com o objetivo de obtengéo de crédito junto a instituigbes financeiras,
proporciona a visualizagdo das informagbes de forma suficientemente
adequada e, conseqlientemente, maior eficcia quando da analise econdmica

e financeira no processo de avaliagéo de credito.

Hipoteses adjacentes.

1 — Os gestores da micro e pequena empresa fornecem os dados as

instituigdes financeiras através das demonstracées contabeis.

2 — As instituicbes financeiras criam mecanismos para buscar junto a micro e
pequena empresa os dados contabeis e financeiros que julgam necessarios
para a avalia-las econdmica e financeiramente no momento da solicitagao de

crédito.
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3 — Os mecanismos de busca da informag@o contabil e financeira junto a
pequena e micro empresa, feitos pelas Instituicbes Financeiras proporcionam
dados suficientes a adequada condicdo para utilizagdo das técnicas e
aplicagdo dos modelos de andlise e avaliagdo econdmico-financeira através

das demonstragoes contabeis.

.5 Obijetivo da Pesquisa

O objetivo desta pesquisa é verificar a importancia das informagdes
contdbeis e financeiras para a micro e pequena empresa brasileira.
Fornecendo aos bancos, subsidio importante para mensurar o risco de crédito
no momento de sua avaliacao.

Esse objetivo é parte integrante de um processo de evolugao do crédito
no Brasil. Principalmente apés o advento do Plano Real, quando o mercado,
que anteriormente passava por um histérico de inflagdo significativamente
acentuada, experimentava a estabilidade de precos.

Isso indicava uma expressiva mudanca estratégica para as Instituicoes
Financeiras. Esperava-se uma forte elevacdo dos empréstimos, inclusive
havendo varios estudos que apontavam nesse sentido, j& que nao eram mais
beneficiadas pelo mecanismo de transferéncia de riquezas do setor produtivo
através da inflagao.

Pereira (2001, p.6) justifica em seu trabalho essa tendéncia.

Essa expectativa de expressivo aumento do crédito era

reforcada pelo fato de que o estoque de crédito bancario brasileiro
equivalia a apenas 29% do PIB. Essa relagdo atinge 160% nos
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Estados Unidos, 143% no Jap&o, 130% na Eurolandia®, 73% nos
paises asidticos emergentes, 51% na Europa emergente e 39% na
América Latina, com destaque para os 60% observados no Chile
[Cintra, 2000].

Desde 1994 (no periodo pos Plano Real), verifica-se no Sistema

Financeiro quatro pontos importantes:

= O volume total dos empréstimos no sistema financeiro nacional cresceu
nominalmente (conforme demonstra a tabela 6 anexa), entretanto houve
diminuicdo da relagdo desses empréstimos com o PIB, bem como também
da alavancagem de crédito. Na verdade, houve crescimento do crédito no
setor privado contra um decréscimo no setor publico. O gréfico .1 e a tabela
1.1, a seguir, permitem uma melhor visualizacdo desses dados.

= Surgiu uma significativa elevagéo dos niveis de inadimpléncia, pois o
impacto da estabilidade de pregos frente a um mercado habituado ao
reajuste também fez aflorar problemas nas empresas e nas pessoas fisicas.

= Qcorreu a “quebra” de trés dos dez maiores bancos do pais, dando indicios
da possibilidade de uma crise sistémica no mercado financeiro.

» [niciou-se o0 socorro aos bancos através do Programa de Estimulo a
Reestruturagdo e ao Fortalecimento do Sistema Financeiro Nacional —
PROER - e um conjunto de medidas que vao desde a criagdo de um
seguro-deposito, até novas normas de supervisdo bancaria e criagdo de um

sistema de informacao de risco de crédito.

2 O autor refere-se 2 Comunidade Econdmica Européia.
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Grafico 1 - Participagdo dos Bancos sobre o Crédito Bancario Total por

Origem de Capital (%)

O Bancos Privados Nacionais

@ Bancos Privados Estrangeiros

OBancos Estaduais

1994 2000

Fonte: Ipea: Texto para discussdo n° 882, Carvalho, Carlos Eduardo; Studart, Rogério; Alves Jr, Antonio J. Ano
2002.

Tabela 1 - Alavancagem de Crédito

Em %
Alavancagem de Crédito = Oper. De Crédito + Arrendam. Mercantil
Patrimonio Liquido
dez/94 dez/95 dez/96 dez/97 dez/98  dez/99 dez/00
Oficiais 10,32 10,45 9,95 7,08 7,53 6,65 8,68
Priv. Nacionais 8,98 9,16 8,68 5,97 6,40 5,45 6,24
Estrangeiros 2,33 2,51 2,82 3,30 3,11 2,25 2,47

Fonte. Ipea: Texto para discussio n° 882, Carvalho, Carlos Eduardo; Studart, Rogério; Alves Jr., Antonio José. Ano 2002

As Instituicdes Financeiras tiveram que rever custos e estruturas,
investindo elevados recursos nas suas areas de tecnologia. Desmontou-se a
antiga estrutura captadora de depésitos, passou-se a olhar de maneira mais
acentuada para os servigos e o créedito.

O crédito € uma parte da transformagéo ocorrida com as Instituicées
Financeiras nesse periodo denominado Real. Nao que ele ja nao fosse

importante e néo estivesse sendo tratado, pelo contrario. Porém, as
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perspectivas apontadas para a necessidade de expansdo das carteiras de
empréstimos, juntamente com a concorréncia verificada com a chegada de
varios Bancos estrangeiros, possibilitaram uma maior disposicdo para
aplicagao de recursos que também tinham sua parcela destinada as pequenas
e micro empresas. No entanto, essas medidas acabaram por ndo se efetivar da
maneira que se previa.

Certamente as dificuldades de avaliagdo do risco por parte das
Instituicbes Financeiras (alimentadas, dentre outros, pelos problemas de
informagdes) que, no caso desta pesquisa sdo abordadas junto as pequenas e
micro empresas, também tiveram sua quota de contribuicdo para o nao
crescimento do mercado de crédito nestes Ultimos 10 anos.

Poder-se-ia afirmar que o processo de empréstimo ou crédito das
Instituigoes Financeiras, notadamente para o segmento de pequenas e micro
empresas, vem sofrendo transformagdes e possui peculiaridades especificas;
ja que este tipo de cliente ndo dispée da informagdo na forma que seria
adequada.

Esse trabalho n&o trata de elaborar um modelo para medir risco de
crédito, mas sim verificar se o esforgo feito para se obter as informacées
necessarias para avaliar a situagdo econdmica e financeira de uma pequena ou
micro empresa por parte dos bancos, estd satisfatoriamente respaldado nas

técnicas e modelos de anélise econdmica e financeira disponiveis.
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1.6 Justificativa do Tema

O tema dessa dissertagao justifica-se por duas grandes questoes atuais
no contexto mercadoldgico. A primeira questdo é a que trata da informagéo
contabil e financeira. A segunda é a importancia da pequena e micro empresa
na economia brasileira.

Dados estatisticos demonstrados nesta pesquisa comprovam a
relevancia e, certamente, levam a admitir que o incentivo a esse segmento €
um excelente caminho para proporcionar o crescimento e desenvolvimento
econdmico em contrapartida a crise mundial que se vislumbra em varios
mercados.

A informagéo tornou-se, a partir do final do século XX, a grande variavel
na tomada de decisdes. Possibilitou andlises de todos os tipos, sendo melhor
sedimentadas, haja vista a elevada quantidade de dados com que se pode lidar
ao mesmo tempo.

O advento do computador trouxe ndo sé grandes possibilidades de
armazenagem da informagéo de forma econdmica e veloz, como também as
transferéncias e trocas de dados através de sistemas integrados e a rede
mundial Internet.

No entanto, um dos principais problemas abordados na questdo da
informacéo é que raramente ela € homogénea entre as partes.

Braga (1998, p. 1-5), em sua tese de doutorado, trata de forma analitica
algumas implicagbes da existéncia de assimetria da informag&o no processo de

intermediagao financeira.
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A Economia da Informacgédo baseia-se na hipdtese em que, o
conjunto de informagbes necessarias a otimalidade de determinadas
transacbes ndo sdo disponiveis de forma homogénea entre 0s
agentes, a ndo ser mediante algum custo. Essa hipdtese, conhecida
como assimetria da informacdo, tem como implicagédo a existéncia de
problemas que ndo necessariamente irdo resultar na otimalidade
caracteristica dos modelos neocldssicos.

Uma das principais questbes tratadas pela Economia da
Informacdo diz respeito a possibilidade de ocorréncia de
comportamentos oportunisticos decorrentes da existéncia de
assimetria de informagdo nas transagbes econémicas.(...) A partir do
final dos anos 70, com a publicagdo dos trabalhos de Jaffe e Russel
(1979} e Stiglitz e Weiss (1981) a assimetria da informagédo passou a
ser considerada nos mercados de empréstimos. Esses mercados
retunem individuos superavitérios e deficitarios que buscam firmar
contratos de divida, esperando que, ao término do prazo estabelecido
pelo contrato, ambos melhorem de situagdo em termos de bem estar.
Entretanto conforme procuram demonstrar os autores acima citados,
a possibilidade de ocorréncia de comportamentos oportunisticos antes
ou apds a formalizagdo do contrato ndo necessariamente eleva o bem
estar dos individuos no sentido étimo.(...) A constatagdo de que 0s
mercados de crédito podem ser caracterizados a partir de modelos
com assimetria de informagdo tem estimulado uma série de estudos
que, se ndo chegam a constituirem-se num corpo homogéneo de
idéias, definem pelo menos uma linha de pesquisa cujos resultados
tém sido extremamente importantes para o entendimento do processo
de alocagdo de recursos ao longo da economia.

De acordo com as colocagdes de Braga, no caso das pequenas e micro
empresas brasileiras, 0s agentes tomadores; e as Instituicbes Financeiras, os
agentes investidores; se houvesse uma graduagdo para o nivel de assimetria
da informacao, nessa relagéo especifica, ela certamente seria elevada.

Admitindo-se entao que a assimetria da informagéo é parte integrante da
avaliacé@o do crédito, e que logo, se ocorre em grau intolerante, ela obviamente

passara a ser fator determinante na avaliagio de qualquer analise.
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Em segundo lugar, quanto a outra importante questdo que justifica o
tema deste trabalho, a importancia da pequena e micro empresa brasileira,
pode-se afirmar que existe atualmente um comprometimento do poder publico
em melhorar a questdo econdmica e financeira do pais, procurando
proporcionar principalmente emprego e alimentacéo.

Essa politica certamente devera passar pelo incentivo a pequena e
micro empresa, dada a sua relevancia na economia, conforme dados de sua
caracterizagao apontados neste trabalho.

Alguns programas importantes j4 estdo em andamento desde a
administracao passada, do ex-presidente Fernando Henrique Cardoso (1994-
2002). Dentre esses pode-se citar o do BNDES, por exemplo. Esse programa,
atualmente, divulga como uma de suas agbes prioritarias, promover o
crescimento no pais das meédias, pequenas e micro empresas dos setores
industrial, de comércio e servigos, de infra-estrutura e agropecuério, tendo em
vista seu papel na geragao e manutengéo de postos de trabalho.

Um dos programas mais importantes é o Programa Brasil
Empreendedor. Consiste em estimular o desenvolvimento das pequenas, micro
e médias empresas brasileiras e de empreendedores do setor formal e
informal.

O incentivo efetiva-se por meio da capacitagdo gerencial e tecnoldgica,
concesséo de crédito e de assessoria técnica. Visa promover a manutencéo e
geracao de postos de trabalho, elevar o nivel de capacitagdo empresarial dos

empreendedores e, por conseguinte, contribuir para a geracéo de renda.
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Desde a sua criagdo, em outubro de 1999, até o Ultimo dado disponivel
relativo a novembro de 1991, foram realizadas 2,55 milh6es de operacoes de
crédito num valor total de R$ 20,0 bilhdes.

A tabela 2 abaixo, indica o volume de operacgéo e valores investidos nos

Gltimos trés anos.

Tabela 2 - Desembolsos do BNDES por porte de Empresas

Var.% em rela-

Classificagao (valores em Milhdes R$) 2000 2001 2002 g0 ao mesmo
periodo de 2001

Micro e Pequena Empresa e P.Fisica 3.031 4,223 5.970 41

Média Empresa 1.375 1.562 2.368 52

Total 4.406 5.785 8.338 44

% do Total BNDES 19 23 22

Fonte: Boletim MPME - BNDES - Dezembro/2002

O Sebrae, desde a sua criacdo em 1990, pelas Leis 8.029 e 8.154, e
regulamentado no mesmo ano pelo Decreto 99.570 por iniciativa do poder
executivo, € uma instituicao técnica de apoio ao desenvolvimento da atividade
empresarial de pequeno porte. Contribui com vérios programas e agdes de
forma importante para o desenvolvimento das pequenas e micro empresas.

Do exposto, acredita-se que esta pesquisa também contribuird para a
constatacdo de que ha um esforgo das Instituicbes Financeiras privadas em
buscar a informagdo necessaria para a melhor avaliacdo possivel do risco de
crédito, através da analise econdmica e financeira no segmento de pequenas e

micro empresas.
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1.7 Delimitacédo do Tema

Em principio o tema ja possui uma delimitagdo especifica: Abordar a
questdo da informacéo financeira contdbil e gerencial exclusivamente nas
pequenas e micro empresas brasileiras (nos setores industrial, comercial e
servicos) e relaciond-la a teoria de andlise e modelos de avaliagdo das
demonstragdes contabeis disponivel na literatura.

Salienta-se que nédo se trata de abordar essa informacao a partir das
empresas. Mas sim abordar o problema a partir das Instituicbes Financeiras,
onde o autor através de um estudo exploratorio efetuou pesquisa junto a cinco
instituicées privadas (0s nomes serdo preservados), huma amostra intencional,
portanto, de método ndo probabilistico, sobre formas de captacdo da
informagéo nesse segmento.

Como Martins (1994) define, ha dois métodos basicos para composi¢éo
da amostra: O probabilistico € o ndo probabilistico. Sendo o segundo, aquele
que se refere a uma amostragem onde hd uma escolha deliberada dos
elementos da amostra e ndo é possivel generalizar os resultados da pesquisa
para a populagéo, pois ndo ha garantias de que a pesquisa a represente.

A amostragem intencional € um tipo de coleta de amostra do método
nao probabilistico, definida por Martins (1994, p.40) como: "... De acordo com
determinado critério é escolhido intencionalmente um grupo de elementos que
irdo compor a amostra".

O critério utilizado por este autor foi o seu conhecimento pessoal das

instituicdes e o relacionamento com pessoas que irdo fornecer as informacgoes.
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Esse tema néo esta avaliando risco de crédito, nem esgotando ou se
aprofundando em toda a teoria que envolve a andlise e avaliacdo de crédito,
tampouco sugerindo a criagédo de algum modelo especifico para melhorar a
qualidade da informacéo entre as instituicbes financeiras e as pequenas e
micro empresas brasileiras.

E uma contribuicdo ao questionamento a respeito da avaliagio
econdmica e financeira das pequenas e micro empresas. Inicia-se a partir da
questdo da informagdo contabil desse segmento, respaldada na teoria da
contabilidade, a qual o usuario Instituicdo Financeira se utiliza.

Desenvolve-se buscando determinar como essa informagdo vem sendo
obtida e o que cada uma das cinco instituicbes julga importante. Isso para,
posteriormente, concluir-se na relagao que se pode tragar comparando essas
informagoes: Primeiro entre as cinco instituicées, e depois com a teoria de
analise e modelos de avaliagdo dos demonstrativos contabeis.

Como o trabalho trata especificamente de avaliagdo dos nimeros das
empresas, ou seja, suas demonstragdes financeiras, uma outra delimitacéo é a
guestao do ramo de atividade.

Em face das peculiaridades que caracterizam determinados ramos de
atividade, como cooperativas, usinas de alcool e aglcar, unidades agricolas,
empresas financeiras, transportadoras etc., por exemplo, que produzem efeito
nas suas contas de balango e resultado; essa pesquisa restringiu-se a
aspectos da inddstria, comércio e servigos, onde a formatacao da estrutura das

demonstragdes contabeis é similar.
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1.8 Metodologia utilizada

1.8.1 Tipo de pesquisa

Trata-se de uma pesquisa fenomenolégica-hermenéutica, pois baseia-se
em estudo tedrico e andlise de documentos, utilizando-se de técnica nao
quantitativa.

Conforme Martins (1994, p.26),

[..] sdo abordagens que utilizam técnicas ndo quantitativas.
Privilegiam estudos tedricos e andlise de documentos e textos. Suas
propostas sdo criticas e geralmente tém marcado interesse de
"conscientizagdo" dos individuos envolvidos na pesquisa e
manifestam interesse por préticas alternativas. Buscam relagdo entre
o fenémeno e a esséncia, o todo e as partes, o objeto e o contexto. A
validagdo da prova cientifica é buscada no processo logico da

interpretacdo e na capacidade de reflexdo do pesquisador sobre o
fenémeno objeto do seu estudo.

E justamente esta a proposta. Com base em estudo da teoria e analise
de documentos, buscar sua relacdo com a préatica. A reflexdo se da sobre as
possibilidades de melhorias num processo de analise e avaliacdo, quando as

informagdes encontram-se adequadamente disponiveis.

1.8.2 Método de abordagem

O método de abordagem é o ndo probabilistico, cuja amostragem €

intencional. Este trabalho procura tragar comparativos enire modelos de

formularios de coleta de informagdes de cinco Instituicdes Financeiras, as quais
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foram escolhidas a critério do autor por conhecé-las e também as pessoas que
fornecerdao as informagdes necessdarias. Busca relaciona-los entre si e,
principalmente, aos conceitos contidos na teoria contabil acerca da analise e
avaliacdo econdmico-financeira das demonstracdes contabeis.

Abordam-se questbes como: A viabilidade de avaliagao dos
demonstrativos das pequenas e micro empresas, e a adaptabilidade dos
modelos de coletas de informagdes das Instituicdes Financeiras as principais
técnicas de andlise de balango disponiveis.

Também serd desenvolvida uma pesquisa de campo através de um
questiondrio junto a analistas de crédito e gerentes comerciais de 10
Instituicoes Financeiras. Dentre as quais, incluem-se as cinco Instituigoes cujos
formularios foram selecionados.

Portanto essa pesquisa utiliza-se do método indutivo, j& que leva a
conclusdes provaveis do todo.

Conforme Lakatos, (1995, p.47): “Indugcdo é um processo mental por
intermédio do qual, partindo de dados particulares, suficientemente
constatados, infere-se uma verdade geral ou universal ... porém conduzem
apenas a conclusées provaveis.”

O exame dos documentos e a entrevista através do questionario
aplicado, comparativamente a teoria da contabilidade pesquisada; implicam em
observagoes que provavelmente refletem a situa¢io, de uma maneira geral, na

pequena e micro empresa brasileira frente a questio da obtencao de credito.
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1.8.3 Métodos de procedimento

Inicialmente foi efetuada uma pesquisa bibliogréfica a respeito da
estruturacdo das demonstragdes contabeis e, posteriormente, sobre as
técnicas disponiveis de avaliacdo e andlise dos Demonstrativos Contabeis de
dois modelos especificos.

Em seguida realizou-se um estudo exploratério, levantando junto a cinco
Instituicbes Financeiras seus modelos especificos de formularios de coleta de
informacodes junto a pequenas e micro empresas.

Aplicou-se também um questionario para dez analistaé de crédito e
gerentes operacionais de dez Instituicées diferentes, incluindo as Instituicoes
cujos modelos de formularios foram coletados. Os nomes das instituigoes serao
preservados.

Por fim, a andlise de documentos. Realizada mediante a comparagao do
material levantado, questiondrios e formuldrios de modelos de captacdo da
informagéo financeira, frente a pesquisa bibliografica da estrutura das
Demonstragbes Contdbeis e das técnicas e modelos de avaliagéo e analise de

demonstrativos contabeis.
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1.9 Estrutura do Trabalho

Esse trabalho sera estruturado da seguinte forma:

Capitulo I:

No primeiro capitulo, faz-se a introdugdo referenciando o tema,
determinando o ambiente e expondo a situagdo problema.

Ainda no primeiro capitulo, é formulada a hip6tese basica e
determinadas trés hipoteses adjacentes que contribuem para a analise da
hipotese fundamental.

Explana-se também sobre os objetivos da pesquisa, sua pretenséo de
contribuir de forma singela com o esforco de mostrar a importéncia da
informacéo contabil no desenvolvimento das pequenas e micro empresas.

Discorre-se sobre as justificativas do tema, que se baseiam na questao
da informacdo contabil e financeira e na importancia da pequena e micro
empresa no Brasil. Explica-se também das delimitagbes do tema, tais como:
Fixar-se no segmento de pequena e micro empresa, abordando
exclusivamente os setores da industria, comércio e servigos, e ndo enveredar
pela teoria geral de andlise de crédito, fixando-se na questao objetiva da
avaliacéo econdmica e financeira mediante os numeros apresentados.

Esse capitulo aborda também a metodologia utilizada na pesquisa: Tipo,
método de abordagem e de procedimento. Por fim, discorre sobre a estrutura

do trabalho.
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Capitulo Il:

Nesse capitulo caracteriza-se a micro e a pequena empresa definindo-a
mostrando sua importancia no cenério sécio-econémico brasileiro.

Essa caracterizagéo € feita com base em dados de pesquisas feitas por
fontes governamentais e ndo governamentais de acesso ao publico, através de
sites na internet e das préprias sedes das entidades pesquisadas.

Como forma de enfatizar a questdo da informacgao contabil e financeira é
também demonstrado o conceito de sistema empresa do GECON, contribuindo
para amparar a importdncia de um sistema de informagées numa entidade

qualquer que pretenda se desenvolver e continuar existindo.

Capitulo I

No capitulo 1ll, a pesquisa é totalmente bibliografica. Aborda os
conceitos e teorias a respeito da estruturacdo dos Demonstrativos Contabeis, o
Balango Patrimonial, Demonstrativo de Resultados, Demonstrativo das Origens
e Aplicacoes de Recursos, Mutagées do Patriménio Liquido e Demonstrativo de
Fluxo de Caixa.

S&o considerados os aspectos de cada um dos demonstrativos e, em
particular, do Grupo de Contas (e até de algumas importantes contas que os
compoem), vislumbrando um sentido analitico, ou seja, ndo de dizer o que é

efetivamente aquela conta ou grupo de contas, mas o que eles representam.
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Capitulo IV:

No quarto capitulo deste trabalho, a pesquisa também se mostra
basicamente bibliografica, abordando agora os aspectos de analise dos
demonstrativos contabeis.

Inicia-se com um breve histérico da analise de balangos, para
posteriormente abordar a questdo da padronizagdo dos demonstrativos. Logo
apds, apresenta-se uma descrigho detalhada dos indices: Sua
representatividade, como atribuir pesos, analise horizontal e vertical. Enfatiza
os principais, quais sejam: Estruturais, liquidez, rentabilidade, e de prazos
médios.

Posteriormente, aborda-se a andlise de gestdo de caixa, analise de
capital de giro, e andlise de fluxo de caixa, para finalmente integrar essas

técnicas através dos modelos de Matarazzo e Olinquevitch e Santi F°.

Capitulo V:

No capitulo em questdo é apresentado o resultado do questionario
aplicado para as 10 Instituicbes Financeiras diferentes através de analistas de
crédito e gerentes operacionais. S&o descritos os cinco modelos de captacao
de informagéo financeira de pequenas e micro empresas, colhidos de cinco
dentre as dez instituicdes financeiras selecionadas. Através de processo nao
probabilistico, os compara entre si e com as teorias, modelos e técnicas de
avaliacao expostas.

Serao feitas relagoes entre os dados que sdo solicitados, e aqueles

necessarios & montagem dos indices, as demais técnicas e aos modelos de
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avaliacdo econdmica e financeira, bem como a avaliacdo e interpretagao dos
questionarios aplicados.
Em seguida, é efetuada a andlise e comentarios a respeito das

hipoteses formuladas.

Capitulo VI:

Esse capitulo comenta sobre a conclusao da pesquisa, e nele séao feitas
as consideracoes finais. Aborda o alcance do objetivo principal proposto, qual
seja: Explicitar a importancia das informagbes contabeis e financeiras para a
micro e pequena empresa brasileira com objetivo a obtengéo de crédito, e os

demais objetivos alcangados.
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Il - CARACTERIZACAO DA PEQUENA E MICRO EMPRESA OBJETOS DE
CREDITO

Para a obtencdo de crédito & parte necessaria e fundamental a
existéncia de informacdes que possam ser avaliadas pelo agente financiador.
Esse é o primeiro obstaculo da pequena e micro empresa brasileira para obter
tal acesso, conforme ja introduzido no item ambiente dessa pesquisa.

Em seu 16° periodo de sessbes, o Grupo de Trabalho
Intergovernamental de Especialistas em Normas Internacionais de
Contabilidade e Apresentacdo de Informagdes (ISAR), vinculado a Comissao
de Investimentos, Tecnologia e Questées Financeiras Relacionadas da Junta
de Comércio e Desenvolvimento da Conferéncia das Nagbes Unidas sobre
Comércio e Desenvolvimento — UNCTAD, ocorrida em Genebra, em julho de
2000; decidiu dedicar seu 17° periodo de sessfes para examinar as
necessidades das pequenas e medianas empresas em matéria de
contabilidade.

O Documento®, denominado Contabilidade das Pequenas e Medianas
Empresas, expedido pela Conferéncia, informa quanto & importancia e as
necessidades dessa categoria de empresas que quer competir, crescer,

consequir créditos e associar-se.

Aponta que, em todos 0s paises a maioria das empresas enquadra-se
nesse segmento. Como as normas de contabilizacdo e apresentacdo de

Demonstracdes Contabeis possuem uma concepgao voltada para as grandes

3 Texto emitido pela UNCTAD — Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Comércio ¢ Desenvolvimento,
intitulado Accounting ‘
by Small and Medium-Sized Enterprises, n° TD/B/COM.2/ISAR/S de 20/04/2000.
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empresas, defende o ajuste destas normas adequando-as as pequenas
companhias.

Néo somente defende o ajuste como também propde um critério para
um sistema de contabilizagdo das pequenas e micro empresas, o que
demonstra os avangos do assunto no &mbito mundial.

Nesse contexto, pode-se concluir que a busca da informagéo tornou-se
crucial, dentre varios fatores, tais como a prépria gestdo da empresa, para
suprir as necessidades de financiamentos desse mercado mediante a
visualizagéo dessas empresas; de modo que as técnicas disponiveis de andlise

possam ser adequadamente utilizadas.

Il.1 Caracterizagao

O Servigo de Apoio as Micro e Pequenas Empresas - Sebrae*, em seu
“site” na rede mundial Internet declara que, apesar de responderem por
aproximadamente 30% do Produto Interno Bruto — PIB Brasileiro e por cerca de
60% dos empregos gerados no pais, as microempresas e as empresas de
pequeno porte recebem apenas 10% dos créditos concedidos pelos bancos
oficiais e privados.

Conforme dados também obtidos no “site” do BNDES®, as micro,
pequenas e médias empresas brasileiras representam cerca de 98% do total

das empresas existentes no pais. Respondem por cerca de 60% dos empregos

* Consulta realizada no “site” www.sebrae.com.br
5 Consulta realizada no site www.bndes.gov.br
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gerados e participam com 43% da renda total dos setores industrial, comercial
e de servigos.

Pode-se aceitar também que sua importancia econOmica é elevada
quando considerada sua participacdo no mercado informal. Trata-se de um
mercado significativo, de extrema importancia para o pais, pois cumpre um
papel econdmico e social importante na questdo do emprego, necessita de
financiamentos, oferece oportunidade de bons ganhos e, como qualquer outro
nicho, também possui um determinado grau de risco.

De acordo com o Sebrae, no periodo de 1990 a 1999, foram constituidas
no Brasil 4,9 milhdbes de empresas, dentre as quais 2,7 milhdes sao
microempresas. Somente no ano de 1999 foram constituidas 475.005
empresas no pais, com as microempresas totalizando 267.525, representando
um percentual de 56,32% do total de empresas constituidas.

Nesse mesmo ano, foram extintas 69.246 pequenas e micro empresas,
representando um total de 14,58% sobre o total de constituidas (ver tabelas 1,
2,3,4e5,anexos AB,C,DeE).

A representatividade desse mercado de pequenas € micro empresas
ndo & um privilégio do Brasil apenas. Nos EUA, por exemplo, as pequenas
empresas ocupam uma posicdo destacada na economia, respondendo por
40% das riquezas geradas naquele pais (o Produto Interno Bruto - PIB), e
empregam 53% da forga de trabalho do setor privado, conforme artigo do
economista José Mauro de Morais, publicado na Revista Sebrae n° 4 — 2002.

No artigo, afirma-se ainda que as pequenas empresas S40 responsaveis
pela criacdo de aproximadamente 75% dos novos empregos € 67% da

totalidade de primeiro emprego do jovem trabalhador.
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Dada essa importancia, existe reconhecimento da sociedade norte-
americana e apoio aos pequenos negocios. Uma das agdes mais efetivas € a
que reserva aquisigoes dos 6rgaos e empresas publicas exclusivamente para
esse segmento.

A medida tem fundamento no Small Business Act, lei de apoio aos
pequenos negocios, aprovada pelo Congresso dos Estados Unidos em 1953.
Atualmente, 21% de todas as aquisicOes governamentais sdo provenientes
dessas empresas, sendo que a meta para 0s proximos trés anos € elevar essa
participagao para 23%.

No Brasil, em outubro de 1999, a Presidéncia da Republica sancionou a
Lei n° 9.841, instituindo o Estatuto da Microempresa e da Empresa de Pequeno
Porte, dispondo sobre o tratamento juridico diferenciado, simplificado e
favorecido, previsto nos artigos 170 e 179 da Constituicdo Federal. Fez isso,
com o intuito de facilitar a constituicdo e o funcionamento dessas empresas,
buscando fortalecer sua participagdo no desenvolvimento econémico e social
do pais (ver anexo F - Estatuto da Microempresa e da Empresa de Pequeno
Porte).

Quanto a classificagdo do que seria uma pequena ou micro empresa
brasileira, este trabalho obteve alguns critérios que variam de acordo com a
fonte. No entanto, todas as fontes, no julgamento deste autor, buscam
identificar o0 segmento de maneira apropriada.

Segundo o préprio Estatuto da Micro e Pequena Empresa, de acordo
com o Capitulo Il, artigo 2°, determina-se Microempresa como: Pessoa juridica
ou firma mercantil individual que tiver receita bruta anual igual ou inferior a

R$ 244.000,00 (duzentos e quarenta e quatro mil reais).
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Pelo mesmo estatuto, empresa de pequeno porte é: Pessoa juridica ou
firma mercantil individual que, ndo enquadrada como microempresa, tiver
receita ’brut‘a anual superior a R$ 244.000,00 (duzentos e quarenta e quatro mil
reais) e igual ou inferior a R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais).

Para o Sebrae, a classificagéo é efetuada pelo nimero de empregados,
sendo: ME (Microempresa) na industria, aquela com até 19 empregados e, no
comercio e servicos, com até 9 empregados; PE (Pequena Empresa) na
industria, aquela que possui de 20 a 99 empregados e, no comércio e Servigos,
de 10 a 49 empregados.

Para o BNDES, a classificacdo de porte de empresa aplicavel a
industria, comércio e servigos é a seguinte: Microempresa é aquela cuja receita
operacional bruta anual soma até R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil
reais), enquanto que pequena empresa € aquela cuja receita operacional bruta
anual é superior a R$ 1.200.000,00 (um milhao e duzentos mil reais) e inferior
ou igual a R$ 10.500.000,00 (dez milhdes e quinhentos mil reais).

Considera-se a receita operacional bruta anual como a receita auferida
no ano-calendario com o produto da venda de bens e servigos nas operagdes
de conta propria, 0 prego dos servigos prestados e o resultado em operagdes
em conta alheia. N&o incluem-se vendas canceladas e descontos
incondicionais concedidos.

Para a Organizacao das Nagbes Unidas — ONU, em sua Junta para
Conferéncia sobre Comercio e Desenvolvimento — UNCTAD, a conceituacdo
de pequenas empresas € indicada pela quantidade de pessoas envolvidas

diretamente no negdcio (sdcios e funciondrios), ou seja, até 50 pessoas.
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Embora demonstrem algumas diferengas, pode-se afirmar que entre
todos os conceitos de classificacdo ha uma aproximacéo bastante razoavel de
maneira que uma determinada empresa de micro ou pequeno porte tende a se

enguadrar na maioria das situagoes.

1.2 A Micro e Pequena Empresa Vistas como um Sistema

Em qualquer situacdo onde se expusessem as diferengas entre a
pequena e micro empresa, a média e grande empresa ou até corporag()es,’
certamente surgiria uma interminavel lista de apontamentos.

/\\ No entanto, uma empresa de porte quaisquer, mesmo sendo micro ou
pequena, € em esséncia um organismo vivo, que possui objetivos, metas,
estratégias e gestao, entre outros, e precisa avancgar e progredir.

Seguindo a teoria de sistemas proposta por Von Bertalanffy, 0 modelo
conceitual do sistema empresa do Sistema de Gestdo Econdmica - GECONS®,
por exemplo, aplica-se na empresa, indistintamente de seu porte.

Nesse sentido podemos afirmar que a micro e a peguena empresa
também possui um ambiente interno onde estdo sua missdo, seus objetivos

sociais e econOmicos e 0s subsistemas que a compdem.

® Modelo desenvolvido durante a década de 70 pelo Prof. Dr. Armando Catelli, no Departamento de
Contabilidade e Atuaria da FEA/USP com o apoio da Fundacfo Instituto de Pesquisas Contdbeis,
Atuarias e Financeiras — FIPECAFI, que incorpora um conjunto de conceitos integrados dentro de um
enfoque holistico e sistémico objetivando a eficicia empresarial, e compreende basicamente os seguintes
elementos integrados: um modelo de gestdo, um sistema de gestdo, um modelo de decisdo, um modelo de
mensuracdo e um modelo de informacfo, apoiados por um sistema de informagdes para avaliagio
econdmico-financeira.
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Dentre eles o subsistema de informagdes, essencial para o processo de
gestao. Conforme Catelli (1999, p.61): “O processo de gestéo constitui-se num
processo decisério. Decisbées requerem informagbes. Os sistemas de
informacées devem apoiar as decisées dos gestores em todas as fases do
processo de gestao.”,

Catelli (1999, p.62) complementa ainda: “(..) é necessdrio 0
desenvolvimento de sistemas de informagbes gerenciais que garantam o
suporte requerido a atuacao gerencial preconizada.”

Cada fase do processo de gestao da empresa precisa de um subsistema
de informacéo para atender as caracteristicas que séo especificas de uma
determinada tomada de decisao.

Isso novamente ressalta a importancia da informacdo. Nao somente
para os agentes externos, no caso desta pesquisa Instituicoes Financeiras,
como também para a propria gestao da empresa.

A figura abaixo caracteriza o sistema de informagbes nos moldes do

modelo GECON.




Figura 2 — Sistemas de Informagoes

Sistemas de informagdes

Sistemas de Informagdes.

sobre o ambiente interno
e externo

Sistemas de informagbes operacionais

Planejamento e controle

Sistemas de Informagdes econdmicas e financeiras

Planejamento
Estratégico

modelo GECON
Médulo de Médulo de Médulo
Simulagéo. Planejamento Realizado

Modelo de mensuragéo, acumulagéo e informacao.

Fonte: Catelli, Armando (1999 p.116).
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lll A Estrutura das Demonstragoes Contabeis

Nesse capitulo ser4 abordada a teoria a respeito da estrutura das
Demonstragbes Contabeis, sendo inclusive, destacados seus componentes
detalhadamente, o que é juigado importante no contexto deste trabalho, em
face dos trés motivos expostos a seguir.

Primeiro porque as Demonstragoes Contabeis sdo uma das bases desta
pesquisa, uma vez que a questdo da informagdo contabil e financeira na
pequena e micro empresa, levantada na hipétese béasica deste trabalho, em
sua forma ideal, seriam as prdprias Demonstragoes. Portanto, julga-se
necessario o conhecimento do seu contetido.

Em segundo lugar, porque também se quer enfatizar aspectos analiticos
contidos em cada uma das contas ou grupos de contas, bem como a
importancia da caracteristica de conjunto das informagoes disponibilizadas nas
Demonstragdes Contdbeis. Ou seja, fixar a existéncia de uma expressiva
relagéo entre as informagoes.

Por fim, o imprescindivel conhecimento detalhado da estrutura da
demonstracédo contabil &€ que vai possibilitar a base necessaria para que se
possa partir para o estudo das técnicas de avaliagdo econdmica e financeira
dessas demonstragdes que, por sua vez, serdo as ferramentas de teste das
hipéteses adjacentes.

Pode-se afirmar que a finalidade da Contabilidade é controlar e estudar
o patriménio. Dessa forma, tem como campo de atuagdo o patriménio das

entidades economico-administrativas com ou sem fins lucrativos.
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Atraves da escrituragdo, a Contabilidade faz os registros das ocorréncias
patrimoniais por meio de técnica prépria e os reine em demonstragbes para
serem expostas, as quais se denominam Demonstragdes Contabeis.

As demonstracbes sado compostas pelo Balango Patrimonial, a
Demonstragcdo de Resultado do Exercicio, a Demonstracdo das Mutagdes do
Patriménio Liquido, a Demonstragéo das Origens e Aplicagdes dos Recursos, e
por fim, de forma acesséria, as Notas Explicativas, cuja obrigatoriedade de
apresentacao, bem como sua estrutura basica, € determinada pela Lei 6.404 —
A Lei das Sociedades por Agbes. Ressalta-se aqui que, conforme Assaf Neto
(2001, p.58): “O enunciado dessa lei, apesar de se restringir inicialmente as
Sociedades por Acées, estendeu-se, por forca do Decreto-Lei n° 1598/77, a
diversos outros tipos de sociedades sujeitas a tributagdo do Imposto de Renda
com base no Lucro Real”.

Essas informagdes ndo somente sdo necessarias para a orientagdo
administrativa, ou seja, de utilizagdo propria da entidade, permitindo adequada
eficiéncia na gestdo econémica e no controle do patriménio, como também séo
bastante importantes para terceiros, principalmente os chamados parceiros da
entidade; fornecedores, instituigcdes financeiras, clientes etc.

Como Franco (1992, p.20) comenta:

Ndo é somente a administragdo, entretanto, que interessa o
controle do patriménio e as informagbes sobre sua composi¢cao
e variagbes mas também a terceiros que mantém interesse
vinculado ao patrimdnio, como investidores, fornecedores,
financiadores, autoridades fiscais e demais pessoas ou

entidades que mantém relagées econdémicas e financeiras com
a entidade administrada.
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A andlise das demonstragdes financeiras exige do analista um prévio
conhecimento do que representam as contas ali evidenciadas, haja vista que é,
a andlise, parte integrante da contabilidade como uma de suas técnicas.

Pode-se relacionar as técnicas contabeis em:

i) Registro dos fatos contabeis ou escrituragdo;

ii) Demonstragées expositivas dos fatos, ou Demonstracées

Contabeis;

iii) A confirmacdo dos registros e respectivos demonstrativos, ou

auditoria;

iv) A analise e interpretagéo, ou Analise de Balanco.

A seguir seré detalhada a composigédo das Demonstragbes Contébeis.

lll.1 O Balango Patrimonial

Robert N. Anthony apud Matarazzo (1998, p.44) afirma que o balanco
mostra as fontes de onde provém os recursos utilizados para a empresa
operar, Passivo e Patrimdnio Liquido, e os bens e direitos em que esses
recursos se acham investidos.

Conforme Franco (1992, p.39): “Balango Patrimonial é a representagdo
sintética dos elementos que formam o patriménio, evidenciando o diferencial
que completa a equagao entre seus valores positivos e negativos.”

A propria palavra balanco ja conduz a idéia de equilibrio e, sendo assim,

por forca do principio originario da contabilidade, qual seja o método das
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partidas dobradas, ele reflete a igualdade entre os componentes do Patrim6énio
da entidade.

Uma caracteristica fundamental do balanco é o fato desse poder se
comparar a uma fotografia, pois reflete a situacdo patrimonial da entidade
naquele dado momento em que foi elaborado.

Assaf Neto (2001, p.58) alerta que, apesar da condicao estatica, o

balanco aponta tendéncias.

O Balango apresenta a situagdo patrimonial e financeira de uma
empresa em dado momento. A informagdo que esse demonstrativo
fornece é totalmente estatica e, muito provavelmente, sua estrutura se
apresentara relativamente diferente algum tempo apds seu
encerramento. No entanto, pelas relevantes informagbes de
tendéncias que podem ser extraidas de seus diversos grupos de
contas, o balango servirda como elemento de partida indispensavel
para o conhecimento da situagdo econbmica e financeira de uma
empresa.

O quadro abaixo demonstra um modelo sintético de balanco com os

Grupos de Contas em conformidade com a Lei 6.404/76.




Quadro 1 Balango Patrimonial
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Ativo Circulante
- Disponibilidades
- Direitos RedlizAveis no curso do Exercicio Seguinte
- Aplicagbes de Recursos em despesas do exercicio seguinte

Passivo Circulante
- Obrigagdes da Companhia, inclusive financiamentos
para aquisicio de bens do ativo permanente quando

vencerem no exercicio seguinte,

"Alivo Realizavel a Longo Prazo

- Direitos realiziveis apds o término do Exercicio seguinte.

- Direitos derivados de adiantamentos ou empréstimos a so-
ciedades controladas e coligadas, diretores, acionistas ou parti-
cipantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negécios
usuals na exploracéo do cbjeto da companhia.

F’assuvo EﬁglV&' a Eongo Pr azo
- Obrigagdes vencivels em prazo maor que o do
exercicio seguinte.

Hesultado de Exercicios Futuros

- Receitas de exercicios futuros diminuidas dos cus-
tos e despesas correspondentes.

Ativo Permanente
- Investimentos
- Imobifizado
- Diferido

Patrimonio Liquido
- Capital social. Montante subscrito e, par deducio,
parcela ndo redlizada
- Reservas de Capitdl
- Reservas de reavaliagbes
- Reservas de lucro
- Lucros ou prejuizos acumulados

Fonte: Adaptado de Matarazzo, (1998: p. 46)

O Balango possui trés partes essenciais, quais sejam: o ativo, o passivo

e o patrimonio liquido. Conforme o quadro acima, cada uma dessas partes

apresenta um conjunto de contas classificadas em grupos que, por sua vez,

sao apresentados em ordem decrescente de liquidez.

No ativo relacionam-se todas as contas que representam as aplicagoes
de recursos efetuadas pela empresa. Ja no passivo, relacionam-se todas as

contas que identificam as exigibilidades e obrigacdes dos valores investidos no

ativo. No Patrimbnio Liquido estdo identificados os recursos préprios da.

empresa: O capital social, as reservas e os resultados acumulados.

A subtracéo do Ativo ao Passivo resulta no Patriménio Liquido. Tem-se

assim a equacao fundamental da contabilidade.
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Matarazzo (1998, p.44), aborda a questao do valor do ativo:

O ativo engloba basicamente dois tipos de itens: 1) aqueles cujo valor
é absolutamente indiscutivel porque se acham estampados, ou seja,
possuem o chamado valor de face. Um titulo seja ele uma duplicata
ou uma letra de cdmbio, possui estampado o seu valor. 2) as
mercadorias e os bens do ativo imobilizado cujo valor depende de
avaliagéo.

As mercadorias sdo avaliadas segundo critérios conhecidos e
permitidos pelos principios contébeis e pela legislagdo tributdria, como
o PEPS (o primeiro que entra € o primeiro que sai) ou a média
ponderada. Os produtos em elaboragdo e os produtos acabados de
uma empresa industrial sao avaliados segundo complexos sistemas
de custo (para empresas que adotam o sistema de custos integrados
a contabilidade) ou segundo arbitrdrias e simplificadas férmulas
previstas pela legislagdo do imposto de renda. Os bens e direitos do
ativo permanente sdo avaliados pelo custo de aquisicdo corrigido
monetariamente. Nesse tipo de corre¢ao reside uma imensa margem
de erro, pois se baseia em indices de corregdo monetdria que ndo
refletem a variacdo média dos pregos de toda a economia nacional.
Por isso a chance do ativo permanente refletir um valor adequado é
remota.

Ill.1.1 Ativo Circulante

Agui sdo consideradas todas as contas de grande rotagdo. Ou seja,
todas aquelas contas de liquidez imediata ou aquelas que se convertem em
dinheiro a curto prazo. Admite-se por curto prazo tudo que se realiza em até
365 dias, isto &, tudo aquilo que se realizar até o final do exercicio seguinte ao
respectivo balanco.

O Ativo circulante, por sua vez, divide-se em: Disponivel, aplicagoes
financeiras, valores a receber de curto prazo, estoques e despesas

antecipadas.
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lil.1.1.1 Disponivel

Essas sdo as contas com maior grau de liquidez do ativo. S&o as
maiores disponibilidades da empresa: Dinheiro em caixa; cheques recebidos,
porém nao depositados; saldos bancarios; e depdsitos movimentaveis a vista.
Fazem parte também deste grupo titulos e aplicagdes financeiras cuja liquidez

é imediata.

Il1.1.1.2 Aplicagoes Financeiras

Nesse grupo constam as aplicagdes financeiras em titulos e valores
mobilidrios cujo resgate se da a curto prazo. Sdo aplicagées geralmente
realizadas em momentos especificos de sobras de caixa.

Destaca-se aqui que os valores dessas aplicagbes, quando da apuragéo
do balango, sdo mensurados pelo regime de competéncia, ou seja, incluidos
todos os rendimentos, independentemente do resgate, calculados até a data de
fechamento do balango. Podem também ser classificadas nesse grupo
aplicacbes em acoes, obras de arte, ouro etc., desde que o seu carater seja
transitorio; isto é, admitindo-se manter esse ativo até o final do exercicio
seguinte.

Analiticamente, essas contas a primeira vista, podem parecer quanto
maiores melhor. No entanto, um excesso de disponibilidades pode também
indicar problemas de ordem operacional, como falta de matérias-primas no

mercado, por exemplo.
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I1.1.1.3 Direitos realizaveis no curso do exercicio seguinte

Aqui relacionam-se todos os valores & receber de propriedade da
entidade, que se realizaram até o final do exercicio seguinte. Consideram-se as
vendas a prazo para clientes (produtos mercadorias ou servi¢cos) e demais
valores a receber provenientes de outras transagoes.

Os valores a receber aqui indicados serdo avaliados por seu valor de
realizacao, podendo ser descontado um percentual representativo de possiveis
perdas com o ndo recebimento desses titulos, definido como provisdo para
devedores duvidosos. Também é comum encontrar nos balangos, nesse item,
0 desconto de valores relativos a titulos negociados com terceiros, ou seja,
aquele em que a empresa antecipa os recebimentos através de operagoes de
desconto. Desse modo, o valor apontado neste grupo sera o valor liquido de
duplicatas a receber.

E bastante comum ser apropriada a este grupo a conta “outros créditos”.
Assaf Neto (2001, p.63), comenta:

Muitas vezes valores a receber oriundos de outras fransagbes, que
ndo representam a atividade principal da empresa, sdo registrados
com denominagéo diversa. Como outros créditos. Se forem recebiveis
ao longo do exercicio seguinte, séo classificados no ativo circulante;
se apos, no realizavel a longo prazo. Alguns exemplos de sub-contas
de outros créditos: devedores diversos, impostos a recuperar,

empréstimos a receber de terceiros, adiantamentos a funcionarios,
etc.

O volume de valores a receber deve ser compativel ao prazo praticado

pela empresa, pois se houver uma inadimpléncia significativa, esses recebiveis
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duvidosos estardo todos aqui reunidos, proporcionando uma informagéo

equivocada.

lll.1.1.4 Estoques

E representado pelo montante apurado nos inventarios da empresa. O
critério legal para avaliagdo dos estoques nas empresas é o preco de aquisicao
ou de producdo, podendo também sofrer redugdo na forma de proviséo para
equiparagdo ao valor de mercado quando este for inferior. Denomina-se
provisdo para ajuste de estoques.

O elemento basico de avaliacdo do estoque é o custo, que pode ser
calculado através do Custo Médio Ponderado, o PEPS — “Primeiro que entra é
o0 primeiro que sai” - e 0 UEPS — “Ultimo que entra € o primeiro que sai”. Quanto
a este Ultimo, nao é permitida sua utilizagdo pela legislagéo brasileira.

E correto também incluir na conta estoques, adiantamentos pagos aos
fornecedores com o compromisso de entrega futura das mercadorias; compras
em transito; bens enviados a terceiros por consignacéo; mercadorias
armazenadas por terceiros porém de propriedade da empresa, etc.

ludicibus (1998, p. 136), diz que:

Os estoques representam um dos ativos mais importantes do capital
circulante e da posi¢do financeira da maioria das companhias
industriais e comerciais. A sua correta determinagao no inicio e no fim
do periodo contabil é essencial para uma apuragdo adequada do lucro
liquido do exercicio. Os estoques estdo intimamente ligados as
principais dreas de operacdo dessas companhias e envolvem

problemas de administragdo, controle, contabilizagao e principalmente
de avaliaggo.
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l1.1.1.5 Aplicagao de recursos em despesas do exercicio seguinte

Incluem-se aqui recursos aplicados em itens que proporcionarao
beneficios durante o exercicio social seguinte, ou seja, despesas pagas
antecipadamente mas ainda néo incorridas. S&o os exemplos mais presentes:
Prémios de seguros; passagens pagas, mas nhdo utilizadas; assinaturas de

jornais e revistas; etc.

lIl.1.2 Ativo Realizavel a Longo Prazo

Nesse grupo relacionam-se as contas que representam também direitos
da entidade com natureza idéntica a do Ativo Circulante, porém realizaveis
apos o término do exercicio seguinte ao encerramento do balango.

Assaf Neto (2001, p.64), define da seguinte forma:

Nesses direitos realizdveis da empresa, consideram-se, além dos
derivados de vendas a prazo (duplicatas a receber), os titulos e
valores mobiliarios adquiridos e todo e qualquer adiantamento ou
empréstimo efetuado pela empresa a suas coligadas ou controladas

(mesmo que venciveis no curto prazo, segundo a legislagdo em vigor)
entre outros créditos.

Il.1.3 Ativo Permanente

E o Gltimo grupo de contas do ativo e, dessa forma, é o que apresenta o
menor grau de liquidez dentre os bens e direitos da empresa. E dividido em

trés subgrupos: Investimentos, Imobilizado e Diferido.
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111.1.3.1 Investimentos

Tem como caracteristica principal o fato de que varios direitos de suas
contas ndo se destinam a manutencdo da atividade da empresa ou a
negociagoes.

Assaf Neto (2001, p.65), exemplifica algumas contas de investimentos:

Os incentivos fiscais aplicados, a participagdo aciondria em empresas
coligadas ou controladas, terrenos, obras de arte e outros ativos com
finalidades especulativas e ndo destinados aos fins operacionais

especificos da empresa sdo alguns exemplos de contas que
compbem esse subgrupo.

Com relacdo a participacdo em empresas coligadas, a legislagao
brasileira fixou dois critérios de avaliacdo permanente de uma empresa em
outra: Método de custo corrigido e Método de equivaléncia patrimonial. No
primeiro a participagdo é avaliada pelo preco de custo mais a correcao
monetéria. No segundo, é destacada a participagdo relativa da investidora no

patriménio liquido da investida, conforme apurado no balanco.

l1l.1.3.2 Imobilizado

Nesse subgrupo, a empresa relaciona todos os bens e direitos
necessarios ao seu funcionamento normal. Sao tipicamente ativos de longo
prazo e o critério de avaliagdo adotado normalmente € o de custo corrigido.

A Lei 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, através do seu artigo 179,
item 1V, define o que deve ser classificado nas contas do Ativo Imobilizado: “Os

direitos que tenham por objeto bens destinados a manutengado das atividades
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da empresa, ou exercidos com essa finalidade, inclusive os de propriedade

industrial ou comercial.”

De acordo com essa definicdo, sao incluidos no grupo de contas do

Ativo Imobilizado, todos os bens de natureza permanente destinados as

operagOes da empresa.

Segundo Hendriksen & Breda (1999, p.205), as principais caracteristicas

do Ativo Imobilizado (especificamente os tangiveis) sao:

1)

3)

4)

Os ativos representam bens fisicos mantidos para facilitar a produgéao
de outros bens ou gerar servigos a empresa ou seus clientes, no
transcorrer normal das operacgoes;

Todos possuem vida util limitada, ao final da qual devem ser
abandonados ou substituidos. Essa vida util pode ser um numero
estimado de anos com base no desgaste provocado pelos
elementos; ou pode ser variavel, dependendo do ritmo de utilizagéo e
da politica de manutencgéo;

O valor dos ativos resulta da capacidade de excluir outros da
obtencéo de direitos legais de propriedade sobre seu uso, ndo do
cumprimento de contratos;

S&o todos de natureza ndo monetéria; os beneficios sdo recebidos
com O USsO ou a venda de servicos, e ndo com sua conversao em

quantidades conhecidas de dinheiro.

Isso significa que os componentes do Ativo Imobilizado deverdo ser

avaliados pelo custo de aquisi¢cdo corrigidos monetariamente; deduzidos dos

saldos das respectivas contas de depreciagdo, amortizagao ou exaustio.
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111.1.3.3 Diferido

Conforme item V do artigo 179 da Lei 6.404/76, no ativo diferido seréo
classificadas “as aplicagbes de recursos em despesas que contribuirdo para a
formagéo do resultado de mais de um exercicio social, inclusive os juros pagos
ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das
operagées sociais.”

Os ativos diferidos caracterizam-se por serem intangiveis que serao
amortizados por apropriagdo as despesas operacionais no periodo de tempo
em que estiverem contribuindo para a formagéo do resultado da empresa.

Consistem em despesas incorridas durante o periodo de
desenvolvimento, construgdo e implantagdo de projetos. Projetos esses,
anteriores ao seu inicio de operacdo, aos quais tais despesas estao
associadas, bem como as incorridas com pesquisas e desenvolvimento de
produtos, com implantacéo de projetos mais amplos de sistemas e métodos,
com reorganizagao da empresa e outros. Isso, desde que sempre haja razoavel
seguranca da realizagéo futura desses saldos diferidos através de receitas que
venham cobrir custos e despesas futuras, além de gerarem margem para
atender a amortizagdo desses diferidos e a depreciagdo dos bené do
imobilizado correspondente.

O Ativo Diferido diferencia-se das Despesas pagas antecipadamente
porque estas sdo pagamentos de despesas néo incorridas que, de forma direta
e objetiva, pertencem a um exercicio futuro; enquanto aquele € formado por

despesas ja incorridas e, pelo beneficiamento futuro que trardo, sao
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normalmente amortizadas em parcelas. Além disso, essa apropriagdo do Ativo
Diferido é sempre por julgamento e estimativa, e nunca por critérios téo
objetivos quanto os das Despesas Antecipadas.

Devera ser avaliado pelo custo corrigido monetariamente deduzido, em
conta & parte, pela parcela correspondente a amortizagdo acumulada (fambém

corrigida).

ill.1.4 Passivo Circulante

Passivel Circulante diz respeito as obrigagcdes a curio prazo, aquelas
que deverao ser liquidadas dentro do exercicio social seguinte (préximo ano)
ou conforme o ciclo operacional da empresa, se este for superior a um ano.

Conforme Assaf Neto (2001, p.73),

No passivo circulante sdo normalmente classificadas as obrigagcdes
operacionais da empresa (fornecedores, ordenados, saldrios, etc), as
sociais (INSS, FGTS, PIS, etc.), as legais (IR, IPI, ICM, etc.), além de
outras tais como dividendos a serem pagos aos acionistas,
financiamentos e empréstimos de Instituicbes Financeiras, valores

recebidos por conta de entrega futura de mercadorias (ou prestagcéo
de servigos), etc.

A avaliagdo dos passivos de uma empresa, na andlise de balango na
gestéo empresarial e na avaliagdo de tendéncias, € um dos objetivos principais
dos analistas de crédito nas Instituicbes Financeiras. Haja vista que, a partir
desses, se tem uma boa visdo da mensuragdo do risco que a empresa pode
oferecer. A grande maioria dos indices que se podem apurar nas técnicas de

andlise das demonstragdes financeiras envolve algum tipo de passivo.




60

lll.1.5 Passivo Exigivel a Longo Prazo

A Lei das S.As., em seu artigo 180, comenta quando as obrigagdes
seréo registradas no passivo circulante ou no exigivel a longo prazo:

As obrigagbes da companhia, inclusive financiamentos para aquisi¢do

de direitos do ativo permanente, serdo classificadas no passivo

circulante, quando se vencerem no exercicio seguinte, e no passivo

exigivel de longo prazo, se tiverem vencimento em prazo maior,
observado o disposto no pardgrafo tnico do art. 179.

- Contudo, quando o ciclo operacional da companhia for superior ao
exercicio social, dois anos por exemplo, a classificagdo entre circulante ou
longo prazo tera como referéncia o prazo desse ciclo. E exatamente isso que
esta expresso no paragrafo unico do artigo 179 da Lei das S.A.: “Na companhia
em que o ciclo operacional da empresa tiver duragdo maior que o exercicio
social, a classificagdo no circulante ou longo prazo tera por base o prazo desse
ciclo.”

A grande maioria das empresas adota como exercicio o prazo de um
ano, uma vez que 0 seu ciclo operacional é, normalmente, inferior a esse
prazo. Construtoras de edificios, fabricantes de grandes equipamentos, navios,
etc; sdo as excecdes pelo fato de a montagem e entrega poder levar mais de
um ano.

Nesse subgrupo s&o incluidos normalmente empréstimos e
financiamentos de Instituicbes Financeiras, debéntures, fornecedores de
equipamentos de grande porte etc. Quando essas obrigacoes forem se
tornando de curto prazo, ou seja, venciveis no exercicio seguinte, deverao ser

paulatinamente transferidas para o passivo circulante.
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lil.1.6 Resultado de Exercicios Futuros

O Resultado de Exercicios Futuros é um grupo de contas classificado no
Balango Patrimonial entre o Passivo Exigivel a Longo Prazo e o Patrim6énio
Liquido que, por suas caracteristicas, tém gerado muitas divergéncias no meio
contabil; no tocante a classificacdo contabil e, principalmente, aos fatos
contabeis que devem ser registrados.

De acordo com o art. 181 da Lei n°® 6.404/76: “Serao como resultados de
exercicios futuros as receitas de exercicios futuros, diminuidas dos custos e
despesas a elas correspondentes.”

Assaf Neto (2001, p.84), define a classificagdo de Resultado de

Exercicio Futuro:

E discutida a dificuldade prética de se encontrarem exemplos préticos
de operacbes que possam ser classificadas como Resultados de
Exercicios Futuros. A titulo de ilustragdo, costumam ser citadas: 1)
Aluguel recebido antecipadamente, mas cujo contrato estabelece que
ndo havera reembolso, mesmo que o locatério devolva antes o imével
ou bem. Esse valor é apropriado aos resultados efetivos a medida do
transcurso do prazo de locagdo. 2) Comissdo recebida por uma
Instituicdo Financeira pela concessdo de um empréstimo (além dos
juros), desde que néo haja cldusula de devolugdo dessa importancia,
caso o empréstimo seja liquidado antecipadamente.

l11.1.7 Patriménio Liquido

ludicibus (2000, p.169), define Patrimbnio Liquido como a diferenga, em
determinado momento, entre o valor do ativo e do passivo; atribuindo-se a este

Gltimo a conotagao restritiva de dividas e obrigagoes.
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Marion (1998, p.55), define o Patriménio Liquido como a evidéncia de
recursos dos proprietarios aplicados no empreendimento. A aplicagéo inicial
dos proprietarios (a primeira aplicagado) denomina-se, contabilmente, capital.

Se houver outras aplicagbes por parte dos proprietarios (acionistas, no
caso das sociedades por agdes; ou sécios, nas limitadas), tem-se acréscimo de
capital.

O Patriménio Liquido nao s6 é acrescido com novos aumentos de
capital, mas também, e isto € mais comum, com os rendimentos resultantes do
capital aplicado. Estes rendimentos sdo denominados lucro.

O lucro, resultante da atividade operacional da Entidade, obviamente
pertence aos proprietarios que investiram na empresa (remuneracéo do capital
investido). Quanto ao lucro obtido em determinado periodo pela atividade
empresarial, normalmente uma parte é distribuida para os donos do capital e
outra parte é reinvestida no negécio, ou seja, fica retida (acumulada) na
empresa.

A parte do lucro acumulado (retido) é adicionada ao Patriménio Liquido.
Como consequiéncia, as aplicagbes dos proprietarios vao crescendo.

Para Marion (1998, p.55), este raciocinio € o mesmo aplicado em

Caderneta de Poupanca.

Se aplicassemos inicialmente $100.000 mil (capital), no final de certo
periodo teriamos, por exemplo, $40.000 de rendimentos. Se o
rendimento ndo for retirado pelo investidor, sera automaticamente
reinvestido (acumulado). A partir deste momento o Capital passa a ser
$140.000 mil e o rendimento sera sobre o total acumulado.
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O Patrimbnio Liquido, de acordo com a Legislagdo em vigor, é
constituido dos seguintes subgrupos de contas: Capital Social, Reserva de
Capital, Reserva de Reavaliacdo, Reserva de Lucros e Lucros ou Prejuizos

acumulados.

lll.1.7.1 Capital Social

ludicibus (2000, p.258), assim define o Capital Social:

O investimento efetuado na companhia pelos acionistas &
representado pelo capital social; este abrange ndo sé as parcelas
entregues pelos acionistas como também os valores obtidos pela
sociedade e que, por decisdo dos proprietdrios, se incorporam ao
capital social, representando uma espécie de renuncia a sua
distribuicdo na forma de dinheiro ou de outros bens.

O Capital Social tem como caracteristica uma questao mais juridica que
econdmica, pois os lucros néo distribuidos, mesmo que na forma de Reservas,
representam um tipo de investimentos dos acionistas. A sua incorporagdo ao
capital € uma formalizagdo em que o0s proprietdrios renunciam a sua
distribuicdo. Essa renuncia nao é definitiva. Existe a possibilidade da devolugao
do capital social aos acionistas.

Capital Realizado é o capital efetivamente integralizado pelos acionistas.
Esse valor deve constar do Patriménio Liquido no subgrupo de Capital. A Lei
6.404/76, em seu art.182, estabelece que: “A conta do capital social
discriminara o montante subscrito, e por dedugdo, a parcela ainda nao

realizada”. Dessa forma, a empresa deve ter a conta de Capital Subscrito e a
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conta devedora de Capital a Integralizar; sendo que, o liquido entre ambas

representa o Capital Realizado.

ll.1.7.2 Reserva de Capital

Segundo Marion (1998, p.341), as Reservas de Capital sdo aquelas que
nao se originam do resuitado do exercicio, isto é, ndo sdo parcelas apuradas
(portanto, nao transitam) pela Demonstragdo do Resultado do Exercicio.

As Reservas sao acréscimos ao Patrimonio Liquido que, quase sempre,

séo utilizados para aumento do Capital.

lI.1.7.3 Reserva de Reavaliagcao

Conforme Assaf Neto (2001, p.71) define:

Representam as contrapartidas de aumento de valor atribuidos a
elementos de ativo em virtude de novas avaliagbes. Quando o custo
corrigido de diversos ativos permanentes for inferior ao valor de
mercado, a sociedade podera promover, desde que a assembléia de
acionistas aprove e a avaliagdo seja feita com base em laudos
técnicos de peritos ou firma especializada, a correcédo de seus valores
até atingir a sua reposicdo. A reavaliagdo ndo é obrigatéria mas,
desde que efetuada, poderd determinar situagdo mais favordvel para
a empresa, um patriménio liquido maior.

II.1.7.4 Reserva de Lucros

Reservas de lucros sdo as contas de reservas constituidas pela
apropriacdo de lucros da companhia, conforme previsto pelo § 4° do art. 182

da Lei n® 6.404/76.
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De acordo com as teorias contabeis, e também pelo estabelecido na
legislagdo em vigor, as reservas de lucros sdo classificadas em: 1) reserva
legal; 2) reservas estatutarias; 3) reservas para contingéncias; 4) reserva de
lucros a realizar; 5) reserva de lucros para expansao; 6) reserva especial para

dividendo obrigatoério nao distribuido.

II1.1.7.5 Lucros ou Prejuizos Acumulados

Sao os resultados remanescentes de determinado exercicio que se
acumulam com os resultados de outros exercicios passados, também nao
apropriados. Essa subconta representa todo o valor que resta do lucro do

exercicio, apés terem sido decididas as diversas destinagoes.

lIl.2 O Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE)

A Demonstragao de Resultado do Exercicio tem o objetivo de fornecer,
de maneira esquematizada, os resultados auferidos pela entidade num
determinado exercicio social, que serdo transferidos para as contas de
patriménio liquido. E o resultante de receitas, custos e despesas incorridas
naquele periodo e apropriadas segundo o regime de competéncia, ou seja,
independentemente de terem sido realizados os desembolsos efetivos ou nao.

Franco (1992, p.45), define:

E a mais importante demonstracdo da dindmica patrimonial, pois
mostra a receita bruta da entidade (vendas ou servigos prestados), o

custo dessas receitas e demais despesas operacionais, evidenciando

o lucro bruto e o lucro operacional. Demonstra ainda, outras receitas e
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despesas ndo operacionais, para evidenciar o lucro liquido do
exercicio.

Matarazzo (1998, p.47), alerta para a questdo econ6mica e nao

monetaria da DRE:

A demonstragdo de Resultado retrata apenas o fluxo econémico e ndo
o fluxo monetdrio (fluxo de dinheiro). Para a Demonstragdo de
Resultado ndo importa se uma receita ou despesa tem reflexo em
dinheiro, basta apenas que afete o Patriménio Liquido. Por exemplo, a
depreciagdo é uma despesa ndo desembolsada; a receila de
equivaléncia patrimonial (em controladas e coligadas) é uma receita
devida aos aumentos dos investimentos (e do Patriménio Liquido),
sem entrada de recursos monetdrios. Como as modificacbes no
Patriménio Liquido produzidas por receitas e despesas afetam a
riqueza dos proprietdrios, elas sdo retratadas na Demonstra¢do de
Resultados que é uma pega de cardter eminentemente econémico
(relacionado a riqueza) e nédo financeiro (relacionado ao dinheiro).

No entanto a DRE também ¢ passivel de criticas por parte dos
pesquisadores e estudiosos, sendo a mais comum aquela que se refere a falta
de destaque do grupo de itens extraordinarios.

Marion (2001, p.60), comenta:

Eventos ou transagbes de carater extraordindrio necessitam de
tratamento contabil e de divulgagdo especial. Pela natureza inusitada
ou imprevisivel, esses itens, normalmente alheios as atividades
ordindrias das empresas, ndao devem ser apresentados juntamente
com os demais componentes da demonstragdo do resultado.
Extraordindrios sdo aqueles itens relativos a eventos ou transagbes
relevantes de natureza inusitada e rara probabilidade de se
transformar em recorrentes.

Segundo a Lei n°6.404 dispde, a DRE deve ser apresentada na seguinte

ordem, conforme a figura abaixo:
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Figura 3 - Demonstragao de Resultados

Demonstracdo de Resultados do Exercicio

= Receita Bruta de Vendas e Servu;os

(-7 Devolugoes

() Abatimentos

() Impostos

= Receita Liquida de Vendas e Servicos

(-}  Custo das Mercadorias e Servigos Vendidos

= Lucro Bruto

(-}  Despesas com Vendas

()  Despesas Financeiras (Deduzidas das Receitas Financeiras)
()  Despesas Gerais Administrativas

(-}  Outras Despesas Operacionais

(+)  Outras Receitas Operacionais

= Lucro ou Prejuizo Operacional

(+)  Receitas nao Operacionais

(-}  Despesas N&o Operacionais

= Resultado do Exercicio antes do Imposto de Renda
Imposto de Renda e Contribuigao Social

Participagbes de Debéntures

Participagao dos Empregados

Participagao dos Administradores e partes beneficiarias

1 1 v 1 '

Lucro ou prejuizo liquido do exercicio

Contribuigbes para Instituigdes ou Fundos de Assisténcia ou Previdéncia de empregado

LUCTo Ou prejuizo por acao

'_F_’onte: Adaptado de Eranco, Hitario (1992: p.51)

ll.2.1 Receita Operacional Bruta

E constituida pelo valor bruto faturado ou pelo valor nominal total das
vendas de produtos, mercadorias, servigos prestados ou exportacdes pela
empresa, durante o exercicio social a que se refere.

O objetivo desta conta é demonstrar o total auferido pela empresa em
sua atividade operacional. Ou seja, evidenciar o desempenho com a atividade
objeto principal da empresa, sem considerar quaisquer outros tipos de receitas

que nao provenham de sua razao de existir.
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Assaf Neto (2001, p.75), alerta para a questdo da competéncia do
exercicio: “E importante ratificar-se que essas receitas séo registradas quando
da realizacdo da venda, independentemente de quando ocorrer seu

vencimento.”

lIl.2.2 Deducgoes da Receita Bruta

Grupo de Contas que representam as dedugdes que se fazem da receita
Bruta, quais sejam: Descontos e Abatimentos, Devolugbes de Vendas,
Impostos sobre vendas (ICMS, IPl etc.). Séo desembolsos que estéo
embutidos no preco do produto e, obviamente, na receita bruta, mas que

possuem um carater de excepcionalidade.

lIl.2.3 Receita Liquida

E o resultado obtido da subtracdo das dedugdes sobre a receita bruta. O
objetivo desta conta é evidenciar o desempenho da empresa no referido
exercicio, livre dos impostos, das devolugdes e abatimentos, ou seja, poder-se-
ia dizer seu desempenho nominal. Neste caso, uma simples observagao
poderd mostrar a dimensdo da carga tributdria ou, se para atingir a
performance de vendas, que volume de descontos esta sendo concedido; ou

ainda o desempenho de qualidade mediante as devolugoes.
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ll.2.4 Custos das Vendas

Esse item, no universo de trabalho desta pesquisa, pode ser dividido em
trés partes: Custo dos Produtos Vendidos, Custo das Mercadorias Vendidas e
Custo dos Servigos Prestados. Haja vista que representam todos os custos
incorridos pela empresa em seu processo de fabricacdo, no caso de empresas
industriais; na prestagdo de servigcos, para o caso de empresas prestadoras de
servigos; ou na comercializagao de produtos, para as empresas comerciais.

Estdo expressos em seus valores nominais na DRE, conforme Assaf

Neto (2001, p.77):

Basicamente, esses custos sdo apurados em valores nominais, ou
seja, por seus valores histéricos de aquisi¢do ou produgéo. (...) Com a
extingdo da corregdo monetdria no Pals, esses custos de vendas,
assim como todos os demais itens das demonstragbes de resultado,
encontram-se expressos em valores nominais, ndo sofrendo nenhuma
forma de atualizagdo monetaria.

O Custo de Produgédo ou da Mercadoria Vendida é obtido por baixa na
conta de estoques, determinada por vendas. Porém, o critério de avaliacdo
adotado (PEPS, UEPS, Preco Médio Ponderado etc.), faz com que haja
alteracdes em seus valores. O Sistema mais comumente adotado no Brasil é o
do custo médio ponderado variavel, em que sdo refeitos os calculos dos

valores dos estoques a cada compra realizada.
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lll.2.4.1 Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

Apurado em empresas industriais que transformam bens para depois
comercializa-los, o CPV é composto pela somatéria dos materiais consumidos,
mao-de-obra direta e custos indiretos de fabricagdo. No Brasil, o calculo do
custo de producao, de acordo com a legislagdo em vigor, é processado pelo
método do custeio por absorgcéo, que engloba todos os custos incorridos na
atividade produtiva; quer sejam diretos, indiretos, variaveis ou fixos. Existe um
esquema basico de processamento do CPV nas empresas industriais, qual

seja:

CPV=El + CPP - EF

Em que: EI = Estoque Inicial; CPP = Custo de Producgao do Periodo; e

EF= Estoque Final.

CPP = MC + MOD + CIF

Em que: MC = Materiais Consumidos; MOD = Mao-de-Obra Direta; e
CIF = Custos Indiretos de Fabricacao.

Convém dizer que os materiais consumidos sao todos aqueles utilizados
na producgdo durante o periodo a que se refere a demonstracéo de resultado, e

seu valor € obtido mediante o seguinte esquema:

MC = EIM + CL - EFM
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Em que: EIM = Estoque Inicial de Materiais existentes no inicio do
periodo; CL= Compras Liquidas, que é o total de compras deduzidas das
devolugdes, abatimentos e impostos; somadas aos custos de transporte,
entrega, seguros etc.; EFM = Estoque Final de Materiais existentes no final do
periodo.

A mao-de-obra direta é aquela compreendida pelos custos dos
funcionarios que estao ligados diretamente a produgéo. Os custos indiretos de
fabricacdo sdo todos aqueles necessarios a produgdo, mas que nao tém

vinculo direto com o produto € nem variam de acordo com a produgao.

ll.2.4.2 Custo das Mercadorias Vendidas — CMV

Utilizado nas empresas comerciais, portanto sem atividade de
transformagdo, possui uma forma de calculo mais simples, pois envolve uma

quantidade menor de variaveis. E dada pelo seguinte esquema:

CMV =El+CL-EF

Em que: El = Estoque Inicial; CL = Compra Liquida; EF = Estoque Final.

As compras sdo aquelas referentes ao periodo referido da DRE, e
liquidas; pois devem ser deduzidas de devolugdes, abatimentos, impostos, e

acrescidas de despesas de entrega, seguros, transportes, etc.
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I11.2.4.3 Custo dos Servigos Prestados

Séo todos aqueles custos incorridos para que seja necesséaria a
prestacéo de determinado servigo. Podem variar muito dependendo do ramo
de atividade de cada prestadora de servigos, haja vista a enorme quantidade
de tipos de servigos existentes disponiveis atualmente.

Nos ultimos anos, o segmento que mais cresceu foi o de prestadores de
servigos, especialmente constituido por pequenas e micro empresas.

Matarazzo (1998, p.72), alerta para a questao da DRE neste tipo de
empresa: “(..) ha casos de empresas prestadoras de servicos que nédo
evidenciam na demonstracdo de resultado o custo dos servigos prestados,
contabilizando-o com as despesas operacionais, 0 que é um erro bastante

prejudicial para a analise de balanco.”

lI1.2.5 Lucro Bruto

O lucro bruto evidenciado na DRE é o resultado da receita liquida
deduzida do Custo do Produto Vendido (CPV), do Custo da Mercadoria
Vendida (CMV), ou do Custo do Servigo Prestado. Este € um valor importante a
medida que indica, por exemplo, qual a representatividade dos custos na
atividade da empresa; informacédo que certamente pode possibilitar, no minimo,
uma investigagao para a tomada de uma decisao estratégica, dentre outras.

Percebe-se aqui uma caracteristica fundamental da DRE: Dissecar a
atividade da empresa, mostrar detalhadamente como vai seu desempenho e,

se houver algum problema, onde ele realmente se localiza.
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ll.2.6 Despesas Operacionais

Esse item também se subdivide em partes. Aquelas relativas aos gastos
da empresa que estédo relacionados nao diretamente a produgéo, mas a seu
objeto social propriamente dito. Isto é, aquelas despesas que S0 necessarias
ao andamento ou funcionamento da empresa: Vender, administrar, financiar,
comprar, etc.

Sao0 elas as despesas de vendas, as despesas administrativas, as

despesas financeiras, e as chamadas outras despesas e receitas operacionais.

lI.2.6.1 Despesas de Vendas

Séo aqueles gastos que se fazem necessarios a realizagdo e ao
desempenho das vendas, como: Ordenados, salérios e encargos das equipes;
bonificagbes e comissdes; fretes; seguros; despesas de exportagao;
propaganda e publicidade; proviséo para devedores duvidosos; entre outras.

Quanto a provisdo para devedores duvidosos, a legislacdo brasileira

permite que até 3% do volume total de vendas seja calculado para perdas.

l11.2.6.2 Despesas Administrativas

Sdo aquelas incorridas para a diregdo e execugéo das tarefas
administrativas, e também as despesas gerais que tenham o intuito de
beneficiar os negdcios da empresa. Sdo despesas tais quais: Honorarios de

diretoria, depreciagdo e amortizacdo de bens ndo ligados diretamente a
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producgéo, impostos e taxas diversas, materiais de escritério, manutengéo de
equipamentos da administragdo e muitas outras; desde que néo ligadas

diretamente a producao.

111.2.6.3 Despesas Financeiras

Despesas Financeiras sdo aquelas que representam a remuneragéo
paga para terceiros que financiaram de algum modo a empresa. Sao despesas
como: Comissdes e despesas bancarias, descontos concedidos, juros,
corregdo monetdria, variacdo cambial, etc.

Este tipo de despesa tem sido um item bastante comentado e discutido
por diversos autores e estudiosos, principalmente no que se refere a questao
da receita financeira. Isso porque, conforme a legislacdo, a receita financeira é
englobada na mesma conta, subtraindo-se das despesas financeiras. Ou seja,
na verdade, tratam-se de despesas financeiras liquidas e, caso as receitas
sejam maiores que as despesas, restarao entéo receitas financeiras liquidas.

Assaf Neto (2001, p.79), faz sua critica a legislagao:

A atual lei das S/A (art.187) entendeu por considerar as despesas
financeiras e também as receitas financeiras como itens operacionais,
apresentado-as por seu valor liquido, ou seja, do montante das
despesas financeiras incorridas pela empresa no periodo, deveréo ser
deduzidas as receitas financeiras auferidas. Evidentemente, se as
receitas excederem as despesas, tém-se receitas financeiras liquidas.
Comentou-se essa interpretagdo errada de nossa legislagcdo, pois
esses valores ndo sdo originados normalmente da atividade principal

(operacional) da empresa, e sim de outras decisées operacionais.
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Para Marion (2001, p.36),

€é o caso de receita financeira que legalmente ¢é despesa
operacional, mas na realidade o ideal seria no grupo ndo operacional.
Se quisermos apurar a verdadeira taxa de rentabilidade obtida pela
atividade operacional, deveremos re-classificar tanto as despesas

financeiras como as receitas financeiras no grupo ndao operacional.

As receitas financeiras, apresentadas neste item da DRE como redutor
das despesas, por forga de legislagdo como ja citado, tratam de despesas tais
quais: Descontos obtidos (que podem decorrer de pagamentos antecipados,
por exemplo), juros ativos provenientes de empréstimos e financiamentos,
receitas de investimentos temporarios no sentido de aplicagées temporarias de

caixa, etc.

1I1.2.6.4 Outras Receitas/Despesas Operacionais

Esse é um item abrangente, em que deverdo ser alocadas todas as
receitas e despesas que também apresentem como caracteristica fundamental
o relacionamento direto com o objeto social da empresa (ou seja, provenientes
de sua atividade), mas que se manifestam de maneira mais esporadica e,
dessa forma, ndo se enquadram nos demais itens da DRE abordados
anteriormente.

Sao exemplos de despesas/receitas: Participagdo nos resultados de
coligadas e controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, dividendos e
rendimentos de outros, amortizagdo de agio ou desagio de investimentos,
receitas provenientes de transagbes secunddrias, gastos supervenientes,

manutengao imprevista de maquinas, etc.
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Nas pequenas e micro empresas, esta conta geraimente nao apresenta

relevancia.

lI.2.7 Lucro/Prejuizo Operacional

Por definicdo, é o resultado do lucro bruto subtraido das despesas:
Operacionais, vendas, administrativas e financeiras; bem como das demais
despesas operacionais.

Representa aquilo que a empresa conseguiu auferir especificamente
com o seu negdcio; ou seja, o resultado de sua Atividade Fim, do seu objetivo
social. Trata-se de um importantissimo indicador, pois tem a finalidade de

resumir o que aconteceu com a empresa durante um determinado periodo.

lI.2.8 Receitas e Despesas Nao Operacionais

Aqui se enquadram todas as despesas e receitas que ndo possuem
nenhum tipo de vinculo com a atividade objeto social da empresa. Assaf Neto
(2001, p.80) também faz sua critica a esta parte da DRE, onde se definem as
receitas e despesas operacionais e n&o operacionais:

Diante da classificagdo errénea de operacional (...) restam poucas
operagbes que podem ser incluidas nesse grupo. Basicamente o
contetido de ndo operacional fica restrito as perdas e ganhos de

capital proveniente de prejuizos ou lucros nas baixas ou vendas de
ativo permanente.
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I11.2.9 Lucro do Exercicio Antes do Imposto de Renda

Aponta o resultado liquido da empresa antes dos impostos, e das
participacdes. Ou seja, o resultado a ser tributado uma vez que, no caso da
legislagéo brasileira, as empresas enquadradas e optantes pelo sistema de
lucro real, deverdo fazer os ajustes pelas adigdes, exclusdes e compensagoes
prescritas ou autorizadas pela legislacdo do imposto sobre a renda.

Cabe aqui, considerando a abordagem de aspectos da pequena € micro
empresa, alguma informagéo sobre sua tributacao atual.

Conforme Neves e Viceconti (2001, p.1) comentam:

O fato gerador do imposto sobre a renda é a aquisicdo da
disponibilidade econdémica ou juridica da renda ou proventos de
qualquer natureza (Cédigo Tributério Nacional - Lei 5.172/66 - art.43).
Em relagdo as pessoas juridicas, a ocorréncia do fato gerador se da
pela obtengdo de resultados positivos (lucros) em suas operagoes
industriais, mercantis e de prestagdo de servigos, além dos
acréscimos patrimoniais decorrentes de ganhos de capital (receitas
ndo operacionais). O imposto sera devido a medida que o0s

rendimentos, ganhos e lucros forem sendo auferidos.

Atualmente o periodo de incidéncia para apuragéo do imposto de renda
é trimestral, considerando-se os trimestres encerrados em: 31 de margo, 30 de
junho, 30 de setembro e 31 de dezembro. A base de calculo que deve ser
determinada, conforme a legislacéo, na data da ocorréncia do fato gerador; é o
Lucro Real, o Lucro Presumido ou o Lucro Arbitrado. No caso das pequenas €
micro empresas, podem optar por sistemas de pagamento de impostos com .

base no Lucro Presumido, ou no SIMPLES 7.

7 Sistema Integrado de Pagamento de Impostos e Contribui¢des das Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte.
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No Lucro Presumido, de uma maneira geral, determina-se o imposto
pela soma da aplicagdo de percentuais (variaveis conforme o ramo de
atividade), sobre a receita bruta auferida em cada trimestre. Adicionam-se o0s
ganhos de capital, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicagtes
financeiras e todos os resultados positivos decorrentes de receitas de
atividades acessoérias.

O Lucro Presumido é uma modalidade destinada aquelas empresas néo
obrigadas a apuragdo do Lucro Real. Destaca-se, entre os quesitos de
enquadramento, o faturamento anual néo superior a R$ 24.000.000,00 (vinte e
quatro milhes de reais), ou R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) mensais,
no caso de empresas constituidas ha menos de um ano.

A questéo da escrituragdo contabil neste segmento é importante pois,
conforme Neves e Viceconti (2001, p.16),

Poderd ficar dispensada da escrituragdo contabil a pessoa juridica
que, no decorrer do ano calenddrio, mantiver Livro Caixa, no qual
devera ser escriturada toda a movimentagdo financeira, inclusive
bancdria. E preciso esclarecer, entretanto, que essa dispensa de
escrituragdo é apenas para fins da legislagdo do imposto de renda,
sendo que nada impede que, por exemplo, o Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS) e o Poder Judicidrio exijam escrituragdo contabil
com o objetivo, respectivamente, de apuracdo da contribui¢ao

patronal a previdéncia social e do montante de ativos da empresa
para fins de decretacdo de faléncia ou concordata.

Isso atesta a questao relativa a informacao disponibilizada pela pequena
e micro empresa, quando da sua solicitagdo de acesso a financiamentos junto
a Instituicoes de Credito.

No caso do Simples, trata-se de uma modalidade optativa para Micro

Empresas e Empresas de Pequeno Porte, caracterizadas na lei que definiu um
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estatuto proprio para elas (ver anexo neste trabalho). Esse estatuto consiste no
pagamento mensal € unificado do imposto de renda, CSLL®, Cofins’,
Pis/Pasep’®, Ipi'", e Contribuicao Previdenciaria - parcela relativa ao
empregador, mediante a aplicagéo de percentuais sobre a receita bruta mensal

definidos na tabela abaixo:

Tabela 3 - Tabela de recolhimento percentual de Pis e Cofins

Wicroempresa - VIE Empresa de Peq. rorie
ec. Bruta Acumulada A ——Hec Bruta Acumurada %
Até R$ 60.000,00 3 [Até R$ 240.000,00 5,4
De R$ 60.000,01 a R$ 90.000,00 4 De R$ 240.000,01 a R$ 360.000,00 5,8
De R$ 90.000,01 a R$ 120.000,00 5 De R$ 360.000,01 a R$ 480.000,00 6,2
- De R$ 400.000,01 aR$ 600.000,00 6,6
Se a empresa for contribuinte do IP], cada De R$ 600.000,01 a R$ 720.000,00 7,0
percentual sera acrescido de 0,5% De R$ 720.000,01 a R$ 840.000,00 7.4
De R$ 840.000,01 a R$ 960.000,00 7,8
De R$ 960.000,01 a R$ 1.080.000,00 8,2
De R$ 1.080.000,01 a R$ 1.200.000,00 8,6
De R$ 1.200.000,01 em diante 10,3
Se a empresa for contribuinte do IPI, cada per-
centual seré acrescido de 0,5 %.

Fonte: Neves, Silvério das; Viceconti, Paulo Eduardo V., (2201 p.68)

Seria importante salientar que existem varios outros aspectos nessa
legislagéo; tais como as questdes do ICMS e ISS, o excesso de receita bruta
no decorrer do ano-calendério, aliquotas adicionais, prazos, etc, que nao

caberiam em abordagem desse trabalho.

8 Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

9 Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social.

10 Contribuico para os Programas de Integragdo Social e Formagio do Patriménio do Servidor Piblico.
1 Imposto sobre Produtos Industrializados.
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O intuito desse item a respeito do Lucro Liquido foi, situar ainda mais as

pequenas e micro empresas; objetos integrantes dessa pesquisa.

li.3 A Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido

Assaf Neto (2001, p.92), define a Demonstracdo das Mutacbes do

Patriménio Liquido como

A demonstragdo das mutagbes do patriménio liquido é um
demonstrativo contabil mais abrangente que a demonstragdo dos
lucros ou prejuizos acumulados, podendo a sociedade optar por sua
elaboragdo ou ndo. Se publicado, esse demonstrativo substitui
legalmente o do lucros acumulados. A demonstragdo das mutagbes
patrimoniais abrange todas as contas do Patriménio Liquido,
identificando os fluxos ocorridos entre uma conta e outra e as

variagbes (acréscimos ou diminui¢ées) verificados no exercicio.

Esse demonstrativo € rarissimo de encontrar entre as informagoes
contabeis e financeiras da pequena e micro empresa porque, nesse segmento,
néo ha obrigatoriedade de apresentacdo; mesmo para aquelas que mantenham

escrituracao contabil, pois a obrigatoriedade é da Lei das S/A.

.4 Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos

Matarazzo (1998, p.50), comenta a DRE da seguinte forma:

Enguanto o balango apresenta, em determinado momento, de um
lado (passivo) a origem dos recursos utilizados pela empresa e, de
outro, as aplicacbes (ativos), a Demonstragdo das Origens e
Aplicagbes de Recursos mostra as novas origens e aplicacbes
verificadas durante o exercicio. Outra diferenca é que a
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Demonstragdo das Origens e Aplicagbes de Recursos - DOAR - ndo
mostra a totalidade das novas origens e aplicagbes, mas apenas
aquelas ocorridas nos itens ndo circulantes do balango, ou seja, no
Exigivel a Longo Prazo, Patriménio Liquido, Ativo Permanente e
Realizavel a Longo Prazo.

Assaf Neto (2001, p. 93), por sua vez, expde que:

A Demonstragdo das origens e aplicagbes de recursos €
simplistamente’2 (sic) a comparagdo de dois balangos consecutivos,
os quais identificam as variagbes ocorridas na estrutura financeira da
empresa durante o periodo considerado, permitindo melhores critérios
para a andlise financeira.

E Marion (2001, p.61), conclui que:

Seguindo a tendéncia internacional e também em fungdo das
demandas internas, principalmente por parte dos analistas de
mercado e investidores institucionais, a maioria defende a substitui¢ao
da DOAR - Demonstrativos das Origens e Aplicagbes de Recursos,
pela Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC). Essa demonstracdo
evidencia as modificagbes ocorridas no saldo de disponibilidades
(caixa e equivalentes de caixa) da companhia em determinado
periodo por meio de fluxos de recebimento e pagamento. Embora a
DOAR seja considerada pelos especialistas como uma demonstragdo
mais rica em termos de demonstragdo, os conceitos nela contidos,
como, por exemplo, a variagdo do capital circulante liquido, néo sdo
facilmente apreendidos. A DFC, ao contrario, por ser de linguagem e
conceitos mais simples, possui melhor comunicagdo com a maioria
dos usuarios das Demonstragbes Contabeis.

No caso das pequenas e micro empresas, esse também & outro

demonstrativo de rarissima aparigdo. Porém a questéo levantada pelo Prof. Dr.

Marion, por esse ponto de vista, aplica-se plenamente a pequena e micro

12 yerbete néo encontrado.
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empresa. Um demonstrativo de fluxo de caixa parece, portanto, bastante

possivel de ser elaborado.




83

IV TECNICAS DE ANALISE E AVALIACAO DOS DEMONSTRATIVOS

CONTABEIS

Considerando a base de conhecimento a respeito da estrutura das
Demonstragoes Contabeis; partir-se-4 agora para uma abordagem, baseada
também em pesquisa bibliografica, das principais técnicas de analise
econdmica e financeira dessas Demonstragoes.

Julga-se que a explanagéo sobre essas técnicas vai contribuir para que
se possa verificar a disponibilidade de algumas importantes ferramentas para
avaliagdo dos nimeros das empresas. Dessa forma, poder-se-a inferir sobre a
adequacdo & essas técnicas das informagoes, coletadas pelas instituicoes
financeiras junto as pequenas e micro empresas.

Inicialmente sdo pertinentes algumas questdes importantes a respeito da
Andlise de Balangos: O que pretende a Analise de Balango? Quais sao os seus
métodos? Quem usa a Andlise de Balanco? Qual a sua finalidade? Qual a sua
validade, confiabilidade, extenséo, profundidade?

Conforme Matarazzo (1998, p. 17),

As demonstrages financeiras fornecem uma série de dados sobre a
empresa de acordo com as regras contdbeis. A andlise de balango

transforma esses dados em informagées, e sera tanto mais eficiente
quanto melhores informagées produzir.

Poder-se-ia dizer, por exemplo, que: Enquanto os demonstrativos
contabeis produzem um determinado dado (do tipo: A empresa possui uma
divida de “x” milhares de reais. Este, por si s6, descreve um numero que

isoladamente nao significa muita coisa, porém, se esse numero significa muito,
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normal, pouco, ou se a empresa ndo conseguira pagar a divida, etc.) é fungéo

da analise de balango construir essa informagéo.

Franco (1992, p.93), conceitua a analise de balanco:

Como as principais demonstragbes contabeis sdo exposicées
sintéticas dos componentes patrimoniais e de suas variacbes, a elas
recorremos quando desejamos conhecer os diferentes aspectos da
situagdo patrimonial e de suas variagbes. Sendo demonstragbes
sintéticas, ndo oferecem informagbes detalhadas sobre o estado
patrimonial e sobre suas variagées. Dai a necessidade de aplicagdo
de técnica contabil denominada andlise das demonstragdes
contabeis, também conhecida por andlise de balangos.

Conforme Perossi (1982, p.19): “A importdncia da analise de balanco
estd na possibilidade de se poder determinar as causas das variagées
patrimoniais, bem como de se poder analisar os elementos que compéem o
patriménio”,

Franco (1992, p.96), aborda também a importancia da analise dos
demonstrativos contdbeis a partir da identificacdo dos aspectos cientificos da

contabilidade:

Como ciéncia é o conhecimento certo pelas causas, e como
ndo ha possibilidade de se determinarem as causas das variagbes
patrimoniais sem analisar a origem e as mutagbes dos elementos que
compdem o patriménio, a andlise de balango constitui uma das formas
de identificarem aspectos cientificos na contabilidade, pela relacdo de
causas e efeitos.

Walter e Braga (1979, p. 1), relacionam varios objetivos para a analise
das demonstragoes financeiras cujo significado é importante, dentre varios,

para os seguintes fins:
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1- Avaliagdo da capacidade de amortizagdo da empresa, quando
habilitar-se a financiamentos de Institui¢do Financeira;

2- Avaliagdo da situagdo financeira da empresa, a curto e a longo
prazo, determinando-se causas, efeitos e perspectivas;

3- Avaliacao de investimentos em agbes negocidveis em Bolsa de
Valores com base nas demonstragées financeiras;

4- Andlise da situagdo patrimonial, econémica e financeira da
empresa para orientagdo a grupo de acionista ou acionista Unico,
que pretenda, por via de aquisi¢do de agbes assumir o controle;

5- Avaliagdo da rentabilidade do capital investido, proveniente dos
proprietérios da empresa e de terceiros;

6- Andlise das demonstragbes para fins de fusdo, cisdo,
incorporagéo ou associagao de empresas;

7- Andlise para avaliagdo do acervo patrimonial, a valores
registrados e a pre¢o de mercado, nos casos de extingdo da
empresa;

8- Consolidagdo das demonstragbes de empresa controladora,
controlada e coligada;

9- Consolidagdo das demonstracées de empresas da mesma
atividade para avaliagdo do desempenho da economia setorial;

10

Andlise para ilustragdo tabular ou gréfica de valores e pardmetros
com o fim de elaboragéo de relatérios destinados ao Conselho de
Administragdo, Diretoria, Acionistas, Governo, Investidores de
Mercado de Valores Mobilidrios, Instituigbes Financeiras,
Fornecedores e publico em geral.

Em suma, a analise das Demonstragbes Contabeis é um item
fundamental e no excludente do processo de avaliagdo de uma empresa. No
caso das Instituicoes Financeiras, em seu processo de avaliacdo de risco de
crédito, torna-se ainda mais importante. Nao é possivel conceber a avaliagéo
de uma empresa sem a abordagem das condicoes financeiras e econdmicas
evidenciadas em suas Demonstracdes Contabeis, ou nas informagdes

gerenciais e financeiras disponiveis.
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IV.1 Um Breve Histérico sobre Analise de Balango

E comum a afirmativa de que a andlise das Demonstracdes Contébeis é
tdo antiga quanto a Contabilidade. Uma vez que, por volta de 4.000 a.C., de
uma forma primitiva, encontraram-se 0s primeiros inventarios de rebanhos,
revelando a preocupag¢do do homem da época quanto a variacdo de sua
riqueza.

No entanto, foi no final do século XIX que se iniciou a analise dos
nimeros das empresas de uma forma mais estruturada, com os banqueiros
norte-americanos solicitando demonstrativos de seus clientes. No Brasil, esse
inicio se deu apenas no final dos anos 60.

Na obra de Matarazzo (1998), Andlise Financeira de Balangos,
encontram-se varios dados a respeito desse tema, abaixo resumidos.

No exterior, principalmente nos EUA, os primeiros passos da Andlise de
Balango ocorriam no final do século XIX. Ja no Brasil, ela veio a se difundir
apenas a partir do inicio dos anos 70, tendo surgido e se desenvolvido dentro
do sistema bancario; o qual, ainda hoje, pode ser considerado seu principal
usuario.

Foi no final do século XIX que os banqueiros americanos passaram a
solicitar balangos de seus clientes tomadores de empréstimos. Em fevereiro de
1895, o Conselho Executivo da Associacdo dos Bancos do Estado de Nova
lorque resolveu recomendar a seus membros que solicitassem aos clientes
tomadores de empréstimos declaracdes escritas e assinadas de seus ativos e
passivos. Em 1900, essa mesma associagdo divulgou um formulario de

proposta de crédito que incluia espaco para o balango.
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A partir dai, com o transcorrer dos anos e o acumulo de recebimento de
balancgos, foi-se desenvolvendo a nogdo de comparagéo de diversos itens,
sendo o mais comum a do Ativo Circulante com o Passivo Circulante. Por volta
de 1913, chamava-se a atencéo para outros indices como: depésitos bancarios
em relagdo ao exigivel, percentual de contas a receber em relagdo aos demais
itens do ativo, percentual de estoques em relagdo as vendas anuais.

Em 1915, o Federal Reserve Board (Banco Central Norte-americano)
determinava que somente poderiam ser redescontados os titulos negociados
por empresas que tivessem apresentado seu balango ao Banco. Medida esta,
que consagrou definitivamente o uso das demonstragdes financeiras como
base para a concessao de crédito.

Por outro lado, as demonstracbes financeiras da época nao eram
preparadas adequadamente aos fins a que se destinavam. Nao havia
uniformidade nas disposicbes e na terminologia, nem tampouco na
classificagdo das rubricas. Em 1918, novamente o Federal Reserve Board,
somou importante contribuicdo para melhoria na forma de apresentacao das
demonstragdes financeiras. Divulgou um livreto que incluia formuldrios
padronizados para balanco e demonstracéo de lucros e perdas, bem como um
esboco dos procedimentos de Auditoria e principios de preparagédo de
demonstrages financeiras.

Alexander Wall ', considerado o pai da andlise de balanco, apresentou,
em 1919, um modelo de andlise de balanco baseado em indice. Através desse,
demonstrou a necessidade de se considerar outras relagées além do Ativo

Circulante contra o Passivo Circulante.

13 Alexander Wall, Professor e Cientista do final do século XIX.
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Nesse momento, comegaram a surgir necessidades de padrdoes de
referéncia que auxiliassem os analistas em suas avaliagbes. Em 1923, no
prefacio da obra de James H. Biss, Financial and operating ratios in
management, afirma-se que, em todos os ramos de atividade, ha certos
coeficientes caracteristicos que podem ser obtidos através de médias. De 1931
em diante, a Dun & Bradstreet'® passou a elaborar e divulgar indices-padrao
para diversos ramos de atividade nos Estados Unidos. Em aproximadamente
40 anos, assentaram-se as bases das técnicas de analise de balangos.

No Brasil, até 1968, a analise de balango era uma pratica muito pouco
utilizada. Nesse mesmo ano, foi criada a SERASA'®, empresa que passou a
operar como central de analise de balangos para os Bancos Comerciais. Desde
entao, as técnicas foram sendo desenvolvidas, implementadas, adaptadas ao
contexto econdmico brasileiro. Principalmente no tocante a questdo
inflacionaria, até os dias atuais, nos quais a anadlise de balango é item

fundamental na avaliagdo das empresas.

IV.2 A Padronizacao da Informagao Contabil

Anteriormente ao inicio da analise dos demonstrativos contabeis de uma
empresa, eles devem ser detalhadamente examinados de uma maneira critica
quanto as contas apresentadas, transcrevendo-as para um determinado

modelo previamente definido. Essa pratica é chamada de padronizagido da

¥ Dun & Bradstreet, empresa norte americana, é atualmente a maior companhia mundial em
fornecimento de informagdes para dreas de crédito, marketing, compras e areas de suporte e servigos.
“Site”: www.dnb.com.br

5 A Serasa é uma empresa genuinamente brasileira, € uma das maiores do mundo na prestagio de
servigos de analise de informagoes econdmico-financeiras e cadastrais. “Site”: www.serasa.com.br
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informagéo. “As demonstragbes financeiras devem ser preparadas para a
analise, da mesma forma que um paciente que vai submeter-se a exames
médicos” (MATARAZZO, 1998, p.141).

Nesse trabalho, os préprios formularios de coleta de informagdes das
Instituicbes Financeiras aqui apresentados, ja significam um modelo de
padronizacdo da informacgao dentro de cada Banco.

A padronizacao da informagéao para a analise possui razdes importantes,
dentre elas: A simplificacdo, a comparabilidade, a adequagéo aos objetivos da
analise, a precisao na classificacéo das contas e até a descoberta de erros.

Simplificacdo pois, no caso de um balango que possua cerca de 50
contas no ativo, por exemplo, podem ser reduzidas para 10 ou 15, agregando
aquelas semelhantes e facilitando ndo somente a apuracéo de indices, como
também a proépria visualizacao.

A comparagéo, ja que, em geral, toda empresa tem seu proprio plano de
contas, exceto aquelas em que exista um plano de contas legal e obrigatério
(como por exemplo, os Bancos) e, desta forma, num plano de contas
padronizado, a comparagao entre empresas torna-se bastante viavel.

Adequar-se aos objetivos da andlise significa dizer reclassificagéo.
Existem contas que, pelos principios e padroes contabeis, sdo classificadas de
maneira nao condizente com o que se pretende em termos de avaliagdo de
uma empresa. O exemplo classico é a rubrica Titulos Descontados, a qual vem
como conta redutora de contas a receber, quando na verdade em nada difere
de um financiamento bancério. A empresa estaria descontando um titulo de
seu direito por insuficiéncia de capital de giro ou outro motivo qualquer, mas

enfim, por necessidade de financiamentos. Esta conta deve, no processo de
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padronizagéo, ser reclassificada para figurar no passivo circulante como um
financiamento bancario.

Marion (2001, p.37), faz a seguinte observagdo quanto as duplicatas

descontadas:

Um bom motivo para a reclassificacdo no Passivo Circulante é a
padronizagao de critérios de tratamento para todas as empresas por
parte do analista. Assim, se a empresa A opera com duplicatas
descontadas e a empresa B com empréstimos bancérios (com
depdsito de duplicata como garantia), ambas as empresas terdo no
passivo circulante uma divida com terceiros, embora, no caso de
duplicatas descontadas, haja apenas a co-obrigagéo.

Precisdo na classificagdo das contas e descoberta de erros séo outras
fungbes importantes da padronizacdo. E comum encontrar-se balangos e
demonstragbes de resultados com falhas de classificacdo, como: gastos
langados como diferido e que né&o o s&o, empréstimos de curto prazo que
figuram no longo, entre outros erros do tipo estoques finais ou iniciais da DRE
ndo coincidentes com os estoques dos balangos, etc. Intencionais ou nao,
esses erros ou falhas acabam, muitas vezes, sendo corrigidos na
padronizagéo.

Outra fungdo muito importante da padronizacdo é a da intimidade do
analista. Matarazzo (1998, p.143), aborda isto de forma pratica:

.. @ padronizagdo obriga o analista a pensar em cada conta das
demonstragées financeiras e a decidir sobre a sua consisténcia sobre
outras contas, sobre a classificacdo que deva dar a ela, enquanto a
transcreve para o modelo pré-definido de padronizagdo. Ao terminar
esse trabalho, o analista adquire grande familiaridade com os

nudmeros da empresa e, em conseqtiéncia, poderd enxergar detalhes
que, de outra forma, ndo conseguiria.
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IV.3 Determinando Relevancia Percentual

Os varios autores pesquisados tecem recomendacdes a respeito da
conveniéncia de aplicacdo de percentuais a cada conta das Demonstragdes
Contébeis em relagdo ao conjunto total, posteriormente a padronizacéo ou
reclassificacéo, possibilitando a exata relevancia de cada item do Patriménio.

Segundo Franco (1992, p.131): “E importante saber a porcentagem de
cada grupo com relagdo ao total do patrimbnio, pois, através dessa analise,
podemos aquilatar se ha excesso de imobilizagado, insuficiéncia de capitais ou
de disponibilidades, etc.”

No caso da Demonstragdo de Resultado do Exercicio, a determinagéo
de percentuais as contas torna-se ainda mais necesséria, pois 0 exame da
representatividade evidenciada pelos percentuais de cada conta traz
imediatamente uma visdo bem mais clara do desempenho. Verificar um
numero tal como o resultado operacional de “x” milhares de reais, certamente
significa muito menos em termos interpretativos do que o resultado operacional
da empresa ser de 25% das vendas liquidas, por exemplo.

Conforme o ramo de atividade da empresa, pode-se encontrar
representatividades percentuais caracteristicas de si prdprias, como por
exemplo, maior representatividade percentual de imobilizagdo no caso das
indlstrias; em contrapartida as empresas comerciais, € mais ainda em
siderdrgicas ou empresas de bens de capital, etc.

Dessa forma, fica claro que ndo se pode estabelecer percentagens
padrao que atendam todos os tipos de empresas. Deve-se entéo observar, por

exemplo, que uma empresa comercial que esteja expressivamente imobilizada
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ndo é adequada, ou estar uma empresa industrial significativamente estocada,
também nao o é.

A determinacdo de percentuais também pode direcionar a melhor
escolha dos indices para a avaliagdo de determinada empresa. Ou seja, quais
os tipos de indices mais importantes para fazer parte daquela andlise, ou ainda
0s que identificam o comportamento das contas ou grupos de contas mais

expressivos ali demonstrados.

IV.4 indices

Os indices talvez possam se constituir na técnica de andlise de
Demonstrativos Contabeis mais empregada. Um indice é a relacdo de uma
determinada conta ou grupo de contas com outra conta ou grupo de contas; um
quociente entre elas. Eles servem de medidas para diversos aspectos
financeiros e econébmicos das empresas.

A andlise das Demonstragdes Financeiras pode ser dividida em: analise
da situagéo financeira e analise da situagdo econémica. Geralmente inicia-se
pela andlise financeira para depois se efetuar a andlise econémica e, por fim,
juntam-se as conclusdes das duas analises.

Seguindo esse raciocinio, os indices em principio, dividem-se em dois
blocos. Aqueles que evidenciam aspectos da situacao financeira e aqueles que
evidenciam aspectos da situacdo econdmica. Os indices financeiros sao
considerados aqueles chamados de liquidez e estruturais, enquanto que 0s
indices econdmicos sdo os de rentabilidade ou resultado. Existe ainda um

terceiro bloco de indices que sao aqueles relativos aos prazos médios.
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Basicamente sdo trés indices: os Prazos Médios de Recebimento de
Vendas, de Pagamento de Compra, e de Rotagdo dos Estoques. Estes devem
sempre ser avaliados em conjunto, separadamente dos indices financeiros e
econdmicos.

Conforme Matarazzo (1998, p. 317):

A conjugacdo dos trés indices de prazos médios leva a
andlise dos ciclos operacional e de caixa, elementos fundamentais
para a determinagdo de estratégias empresariais, tanto comerciais

quanto financeiras... A partir dos ciclos, operacional e de caixa, sdo
construidos modelos de anélise do capital de giro e do fluxo de caixa.

Um dos aspectos importantes com relagdo aos indices é que nao ha
relacdo entre a boa andlise e a quantidade de indices. Portanto, ndo é o
nimero de indices que vai determinar uma boa avaliacdo. O importante é um
conjunto de indices que permita a avaliagio da empresa no grau de
profundidade desejado.

Matarazzo aborda a questao da quantidade de indices graficamente.
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Grafico 2 - Curva de Eficiéncia de indices

Quantidade de Informacoes
A
P,
> Quantidade
(] 1 5 12 15 de indices

Fonte: Matarazzo, (1998: p.155)

Observa-se que a analise através dos indices produz um crescimento
decrescente da informacao a medida que se eleva a sua quantidade: Dobra-se
a quantidade de indices, mas nao se dobra a quantidade de informagoes.

Conforme Matarazzo (1998, p. 155):

O aumento da quantidade de indices é também um aumento de
custos; portanto a andlise de indices entra em rendimentos
decrescentes a partir de certo ponto, identificado na curva como ponto
P. A andlise de empresas comerciais e industriais através dos indices

tradicionais deve ter no minimo 4, e ndo é preciso estender-se além
de 11 indices.

Outra importante caracteristica dos indices € que nenhum deles vai dizer
muita coisa se for avaliado isoladamente. A andlise através dos indices
pressupde que haja uma interagéo entre eles. Essa interagéo vai se dar pela
escolha dos mais adequados indices a serem observados na situacéo

proposta. Vai depender da habilidade do analista verificar, naquela entidade
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que estd sendo avaliada, quais seriam os melhores indicadores a serem
relacionados e observados.

Por exemplo, para uma relacdo de curto prazo, onde um fornecedor
estaria vendendo uma determinada mercadoria para pagamento num prazo de
até 90 dias, a liquidez da empresa compradora torna-se mais importante do
que as informacdes estruturais.

Cada empresa € um organismo Unico. Cada uma tem sua forma de
organizacao, de produgao, de vendas, de pessoal, financeira, etc; em fungéo
do que dependera sua capacidade de adaptagédo, sobrevivéncia e expanséo.
Os indices sao parametros genericos.

Conforme Assaf Neto (2001, p.49):

A maneira com que os indicadores de andlise sdo utilizados é
particular de quem faz a andlise, sobressaindo-se, além do
conhecimento técnico, a experiéncia e a propria intuigdo do analista.
Dois analistas podem chegar a conclusées bem diferentes sobre uma
empresa, mesmo tendo eles trabalhado com as mesmas informagdes
e utilizando iguais técnicas de analise. As conclusées de diferentes
analistas, por outro lado, poderdo estar bem préximas, conforme

demonstrem mais nivel de experiéncia. No entanto, dificilimente
apresentardo conclusbes exatamente iguais.

IV.4.1 indices de Liquidez

Os indices de Liquidez sdo aqueles que verificam a capacidade da
empresa em saldar seus compromissos no curto prazo, no longo prazo e até
imediatamente. Mostram a base da situagéo financeira da entidade.

No entanto, capacidade de saldar compromissos nao significa

capacidade para pagamento. Matarazzo (1998, p.169), alerta:




96

Muitas pessoas confundem indices de liquidez com indices de
capacidade de pagamento. Os indices de liquidez ndo sdo indices
extraidos do fluxo de caixa que comparam as entradas com as saidas
de dinheiro, sdo indices que, a partir do confronto dos Ativos
Circulantes com as Dividas, procuram medir qudo sdlida é a base
financeira da empresa. Uma empresa com bons indices de liquidez
tem condi¢bes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas nao
estard, obrigatoriamente, pagando suas dividas em dia em fungdo de

outras varidveis como prazo, renovagéo de dividas, efc.

Ocorre que, enquanto se verificam diversos riscos nos ativos, tais quais:
Nas disponibilidades, risco de desfalques ou desvio de recursos da conta
corrente bancaria; nas duplicatas a receber, o risco da inadimpléncia dos
clientes; e nos estoques riscos de roubo, obsoletismo, deterioragdo; do outro
lado, nos passivos, praticamente ndo ha risco. Ele é liquido e certo, deve ser
pago no dia e na quantia aprazada.

Sao trés os chamados indices de liquidez: liquidez geral, liquidez
corrente e liquidez seca. Todos os trés relacionam os itens do ativo com os

itens do passivo, do circulante e do longo prazo.

IV.4.1.1 Liquidez Geral

Mostra a relagao existente entre os ativos de curto e longo prazo da
empresa € o passivo exigivel total. Pressupde que se a entidade convertesse
todo o seu ativo circulante e de longo prazo em recursos imediatos pelos
valores ali representados, saberia 0 quanto poderia pagar do total de seu

exigivel.
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E obtido pela somatéria do Ativo Circulante (AC) e Realizavel de Longo
Prazo (RLP) dividida pela somatéria do Passivo Circulante (PC) e Exigivel de

Longo Prazo (ELP), como demonstrado abaixo:

Liquidez Geral . AC+RLP
PC + ELP

Esse é um indice abrangente e que revela também a quantidade de
capital circulante proprio da empresa envolvida. Considerando que esse indice
apenas deixa de abordar os elementos do Permanente e do Patrimbnio
Liquido, que perfazem o balango, tém-se que: se ele for maior que 1, o
Patrimbnio Liquido é superior ao Permanente, exatamente como esse
montante excedente, que vem a ser justamente o montante de capital
circulante proprio envolvido na atividade. A figura a seguir demonstra

graficamente esta situacéo.
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Figura 4 - Demonstracao Grafica do Capital Circulante Préprio — CCP

Ativo Circulante Passivo Circulante

Exigivel a Longo
Prazo

Realizavel a Longo :
Prazo

Permanente

Patriménio
Liquido

Elaboracao do autor

A parte demonstrada na figura indicada pela seta corresponde ao CCP.
Quanto maior for o indice de liquidez geral, melhor sera para a empresa, ou
maior serd o envolvimento de capital proprio no negécio e, sendo assim,

melhor sera sua base financeira.

IV.4.1.2 Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente faz a mesma relagdo, s6 que agora
expurgadas as parcelas de longo prazo do balango, tanto ativas como
passivas; faz a relacdo entre o Ativo Circulante (AC) e o Passivo Circulante
(PC).

E obtido mediante a formulagao:
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Liquidez Corrente -  AC
PC

Também ndo é um indice que indica a capacidade de saldar
compromissos da empresa, mas indica sua capacidade de pagamento.
Conforme foi comentado no capitulo I, a formagdo do passivo circulante
engloba débitos que vencem no curto prazo e exigem disponibilidade imediata
para pagamento quando desse vencimento. O Ativo Circulante, no entanto,
possui em sua composigao certos valores cuja realizagdo ndo é exatamente
certa, quais sejam Contas a Receber e Estoques.

Indicar que o Ativo Circulante € maior que o Passivo circulante, e isso
garante o pagamento das obrigacdes, ndo esta correto. Porém, a combinagéo
de todas as variaveis envolvidas, tais como prazos, negociagoes etc; garante a
afirmacdo de que quanto maior for o ativo, melhor sera a capacidade de

pagamento da empresa.

IV.4.1.3 Liquidez Seca

Dos indices de liquidez, este é o que mais se aproxima da condi¢éo de
revelador da capacidade da empresa em honrar seus compromissos. Isto
porque ele relaciona as dividas de curto prazo do passivo circulante com os
itens monetarios de maior liquidez do ativo circulante. Expurgam-se os
estoques e as despesas antecipadas.

E obtido mediante o seguinte quociente:




100

Liquidez Seca . Ativo Circulante — Estoques — Despesas Antecipadas

Passivo Circulante

Indica quanto a empresa possui de ativo liquido para cada unidade
monetaria de divida de curto prazo.

Matarazzo (1998, p.179), define:
Este indice é um teste de forga aplicado a empresa; visa medir o grau
de exceléncia de sua situagdo financeira. De um lado, abaixo de
certos limites, obtidos segundo os padrées do ramo, pode indicar
alguma dificuldade de liquidez, mas raramente tal conclusdo sera
mantida quando o indice de liquidez for satisfatério. De outro lado, o

indice de liquidez seca conjugado com o indice de liquidez corrente é
um reforgo a conclusdo de que a empresa é uma “atleta de liquidez”.

E também um indice bastante conservador, pois a empresa é uma
entidade em movimento. A possibilidade da utilizacdo de seus recursos de
liquidez imediata para pagamento de débitos de curto prazo, seria factivel
apenas se houvesse a paralisagao total de sua atividade.

Como os demais indices, & para ser analisado num conjunto de
relagdes; mas especialmente, trata-se de um indice coadjuvante, e sua

interpretagéo depende da habilidade individual de quem o analisa.
IV.4.2 indices de Estrutura de Capitais
Este grupo de indices revela as grandes linhas de decisdes financeiras

em termos de obtencéo e aplicagdo de recursos da empresa. Como o préprio

nome diz indicam a condi¢ao estrutural da empresa: Se esta capitalizada ou
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nao, sua imobilizagio ou grau de imobilizagéo, a estruturacéo de seus débitos
e a adequagéo dos financiamentos obtidos.

Os diversos autores pesquisados apresentam uma variedade bastante
grande de indices onde sé&o feitas varias relagbes entre os grupos e contas do

balango. Dentre eles, destacam-se quatro que estéo sempre presentes:

IV.4.2.1 Participagao de Capitais de Terceiros

Demonstra qual a quantidade de recursos ou fontes de financiamentos
de terceiros que séo investidos na empresa em relagéo a aplicagéo de capital
préprio.

E obtido pela relagéo dada na férmula abaixo:

Participacéo de Capitais de Terceiros - Passivo Circulante + Exigivel a L. Prazo

Patriménio Liquido

Esse indice relaciona as duas fontes de capitais da entidade: As préprias
e as de terceiros. E um indicador de risco ou de dependéncia de terceiros. O
diferencial entre as duas fontes é a questio onerosa, ou seja, que capitais de
terceiros envolvem custo.

Do ponto de vista financeiro, quanto maior essa relagdo, maior a falta de
liberdade da empresa em tomar decisdes financeiras e maior sua dependéncia
de terceiros. Porém, do ponto de vista do lucro, se a remuneracéo do capital
pagar esse custo, pode ser vantajoso. Assim como do ponto de vista do

credito, pois pode apontar que a empresa possui credibilidade na praca. Dessa

LI
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forma, a interpretacdo desse indice deve ser observada do ponto de vista
financeiro, ou seja, do ponto de vista da insolvéncia.
Por conseguinte, esse indice aponta para uma situagéo de que quanto
menor, melhor. Porém, qual seria o seu patamar étimo ou adequado?
Matarazzo (1998, p.161), observa:
... Por ora, pode-se acrescentar que, através da experiéncia, se
constata que as empresas falidas em geral sdo empresas muito
endividadas. Isso & mais ou menos dbvio, pois a faléncia nada mais é
que a incapacidade de pagar dividas; empresas com baixo percentual
de endividamento ndo costumam ir a faléncia. A faléncia, entretanto,
nunca se deve exclusivamente ao endividamento. Ha invariavelmente
um quadro de ma administragdo, desorganizagdo, malversagéo,

projetos fracassados; a isso tudo, soma-se 0 excessivo

endividamento.

IV.4.2.2 Composicao do Endividamento

Indica a forma como se compde o endividamento da empresa na
questdo dos prazos. Ou seja, do montante de capitais de terceiros, dividas
onerosas e ndo onerosas, qual a quantidade no curto e no longo prazo.

E determinado pela seguinte equagéo:

Composigéo do Endividamento - Passivo Circulante

Passivo Circulante + Exigivel a L. Prazo

Qualquer empresario, contador, aluno de contabilidade, enfim qualquer
pessoa com um minimo de conhecimento econémico ou financeiro, sabe que
ter dividas de longo prazo é melhor do que dividas de curto prazo. Dessa

forma, quanto menor for esse indice, significara que tanto menor € a parcela do
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endividamento da entidade a vencer no curto prazo. E isso, ja de imediato, lhe
garante félego no fluxo de caixa; tendo prazo para poder gerar oS recursos

necessarios para o pagamento.

IV.4.2.3 Imobilizagao do Patriménio Liquido

Traca a relagdo entre os investimentos realizados pela empresa em
ativos permanentes € o seu capital proprio. Ou seja, quanto do capital préprio a
empresa subjugou a suas inversées em imobilizagoes.

E obtido mediante o seguinte quociente:

Imobilizagdo do P. Liquido . Ativo Permanente

Patrimonio Liquido

Assim como o indice de liquidez geral verificado anteriormente neste
capitulo, esse indice também mostra o capital circulante préprio da empresa,
que é a parcela excedente de capital proprio (PL). Se houver, sobre os
investimentos em ativo permanente (AP), nada mais € que o capital circulante
proprio, ou o0 que a empresa tem de capital préprio envolvido em seu giro.

Esse é um indice que, em principio, quanto menor melhor. Sua
importancia estd no fato de que o ativo permanente, num ambito geral, € um
uso de recursos estaticos; sem relacdo com o giro da empresa, de liquidez
praticamente zero, pois ndo € adquirido para ser comercializado, mas sim para
proporcionar a condi¢do de operacdo da empresa. Dessa maneira, sua fonte
de financiamento necessita de adequagao, de modo que nao gere pressoes de

caixa.
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Se a empresa obtiver uma relagdo em que o ativo permanente é maior
que o patriménio liquido, entao deverao ser verificadas quais as demais fontes
de financiamento do permanente. Enquanto que, quanto menor for o
investimento de capital préprio no Permanente, mais recursos ndo onerosos a
empresa estara disponibilizando para giro e assim, certamente, menos

endividada sera.

IV.4.2.4 Imobilizagao dos Recursos nao correntes

Esse é um indice, pode-se dizer, complementar ao indice de
Imobilizagdo do Patrimdnio Liquido. Isso porque, acrescenta na relacdo Ativo
Permanente e Patriménio Liquido, o Exigivel no Longo prazo; também como
fonte de financiamento do Permanente.

E obtido pelo quociente:

Imobilizagao de Recursos Nao Correntes - Ativo Permanente

Patrimdnio Liquido + Exigivel a L. Prazo

Matarazzo (1998, p.166), aborda de uma maneira muito pratica a

interpretagao desse indice:

Os elementos do Ativo permanente tém vida util que pode ser
de 2, 5, 10 ou 50 anos. (..) em certos ramos de atividade, como
transportadoras, ferrovias, sidertrgicas, produtoras de energia
elétrica, é normal imobilizar além do Patriménio Liquido. (...) Assim,
ndo é necessario financiar todo o imobilizado com recursos proprios.
E perfeitamente possivel utilizar recursos de longo prazo, desde que o
prazo seja compativel com o de duragdo do Imobilizado ou entdo que
0 prazo seja suficiente para a empresa gerar recursos capazes de
resgatar as dividas de longo prazo.
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Dai a légica de comparar as aplicagbes fixas (Ativo
Permanente) com os recursos ndo correntes (Patriménio Liquido +
Exigivel a Longo Prazo).

Uma consideragdo importante é que este indice ndo deve em
regra ser superior a 100%. Ainda que a empresa quase ndo tenha
necessidade de Ativo Circulante (como é o caso das transportadoras)
deve sempre existir um pequeno excesso de recursos nao correntes
em relacdo a imobilizagcdo, destinado ao Ativo Circulante.

IV.4.3 indices de Endividamento Bancario

indices sdo relagdes entre dados numéricos que, em geral, t&m sua
interpretacdo mais precisa sempre relacionando-os com outros indices ou
dados. Ha entdo uma certa liberdade de apuragao de indices num ambito geral,
pois, com bom senso e conhecimento da analise que se deseja fazer, de posse
dos dados relativos, criar indices € uma questao de executar a tarefa.

No caso dos Demonstrativos Contbeis, a profusdo de dados ali
informados é suficiente para se realizar uma série incontavel de relacbes entre
0s numeros. Possibilitando inclusive, a apuracdo de indices que sao
especificos ou direcionados ao interesse daquele que esté analisando.

E o caso das Instituicbes Financeiras, em cujos Demonstrativos
Contabeis necessitam por saber a respeito dos indices relativos ao
endividamento, que sdo muito solicitados em andlises efetuadas por bancos.
Como esse trabalho tem uma relagdo direta com as Instituicbes Financeiras,
serdo abordados também, dois indices especificos; dentre 0s mais solicitados
nas andlises realizadas por bancos que, em algumas obras, nao séo

comentados.
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IV.4.3.1 Participagao do Endividamento Bancario sobre Capital de

Terceiros

E um indice bastante solicitado em analises efetuadas por bancos.
Localiza a participacdo das Instituicbes Financeiras junto a capitais de terceiros
da empresa, ou no seu endividamento total.

E obtido pelo quociente:

Partic.do Endiv. Bancario .. Financiamentos, Empréstimos e Titulos Descontados

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Sua interpretagdo pode ser dada como: tanto menor, melhor. Ou seja, do
Passivo Exigivel total da empresa, as contas como financiamentos e
empréstimos bancarios e titulos descontados séo aquelas onerosas, ou que
geram pagamentos de juros em contrapartida as demais contas do exigivel.
Essas sdo intituladas nao onerosas, pois teoricamente ndo acarretam
despesas financeiras. Muito embora ressalve-se que, nos prazos dados por
fornecedores por exemplo, certamente ha juro embutido.

E melhor, mas ndo necessariamente tem que ser assim. Como j4 citado
anteriormente, a obtencdo de financiamentos € saudavel sob os aspectos de
prazo. Oportunidade essa que propiciara a geragdo de recursos, ou a relagao

custo/beneficio.
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IV.4.3.2 Participacao de Bancos no Curto Prazo

Complementa ou é coadjuvante do indice apontado anteriormente,
porque indica o quanto do endividamento bancario de curto prazo é fonte de
financiamento nas necessidades de giro da empresa.

E obtido pela equagao:

Particip. Bancos no C.Pzo = Empréstimos + Financ. + Tit Desc. de Curto Prazo

Ativo Circulante

Esse € um dos indicadores mais solicitados em andlises efetuadas por
bancos, pois representa a participacdo das Instituicbes Financeiras na
atividade operacional da empresa ou no seu giro. Quanto menor melhor, haja
vista mais uma vez, que se trata de financiamento oneroso e, portanto,

pressupde capacidade de geragdo de caixa superior a seu custo.

IV.4.4 indices de Rentabilidade

Esse grupo de indices € o chamado grupo de indices economicos, ja
que eles procuram indicar qual a rentabilidade do capital investido na empresa,
ou seja, qual foi 0 seu éxito econdmico.

Marion (2001, p.137), alerta para a importante questao da coeréncia na
formagao deste grupo de indices:

Quando comparamos Lucro com Ativo, ou Lucro com
Patriménio Liquido, devemos considerar dois aspectos:

- Muitos conceitos de lucro poderdo ser utilizados: Lucro Liquido,
Lucro Operacional, Lucro Bruto, etc. E imprescindivel que o0
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numerador seja coerente com o denominador. Se utilizarmos o lucro
liquido no numerador, utilizaremos o ativo total no denominador.
Utilizando o Lucro Operacional no numerador, utilizaremos o ativo
operacional no denominador, e assim sucessivamente.

- Tanto o Ativo como o Patrimbnio Liquido, utilizados no
denominador para célculo da taxa de retorno poderiam ser o médio.
(..) A razdo é que nem o Ativo final nem o Ativo Inicial geraram o
resultado, mas a média do ativo utilizado no ano. Idem para o
Patriménio Liquido. Todavia para a andlise Horizontal o célculo com o
Ativo ou Patriménio Liquido Final é vélido.

IV.4.4.1 Giro do Ativo

E certo que 0 sucesso de um empreendimento depende do volume de

vendas que ele atinge. Tem portanto, uma relacdo direta com o volume

investido para tanto. Vender muito ou pouco. Nao se pode afirma-lo apenas

observando o total da cifra que foi realizada, mas € fundamental que se faca a

relagcao do quanto foi vendido em fungdo do quanto foi investido para tanto.

Nessa medida, esde indice aplica exatamente essa relagdo. E obtido

pelo quociente:

Giro do Ativo . Vendas Liquidas

Ativo

Interpretando-o, percebe-se que, quanto maior ele for, sera melhor. Pois

mostrando que, para cada unidade monetaria investida, tem-se “n” unidades

monetarias vendidas, entende-se que; quanto maior for, tanto maior serdo as

vendas em relacao aos investimentos.
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Esse indice também deve resguardar algumas proporgdes, como: uma
empresa industrial que requer maior volume de investimentos devera ter
indices de giro menores do que empresas comerciais; o desempenho
comercial de uma empresa pode também nio ser devido a ineficiéncia ou
perda de participagdo no mercado, mas também retracdo desse mercado ou
estratégia consciente.

A implicagdo direta com relagdo a maior ou menor velocidade de giro do
ativo sera margem de rentabilidade.

Como Marion (2001, p.165), exemplifica:

Se comprarmos uma lata de leite em pé, no domingo, em uma
padaria, pagaremos um pre¢co bem mais elevado que num
supermercado. Apesar de nossa rea¢do negativa, poderemos afirmar
que o proprietdrio da padaria ndo estd ganhando mais que o do
supermercado (talvez menos). O que acontece é que o primeiro esta
ganhando na margem (pois as latas ficam estocadas longo tempo nas

prateleiras, girando pouco seu ativo), enquanto o supermercado
ganha no giro (as latas ficam pouco tempo nas prateleiras).

IV.4.4.2 Margem Liquida

Indica quanto a empresa obteve de lucro liquido em relagdo ao total de
suas Vendas Liquidas. E uma medida de rentabilidade da empresa, uma vez
gue se relaciona diretamente com o produto do Objetivo Fim da entidade; as
vendas. E importante como uma medida de desempenho comparativo ano a
ano.

E obtido mediante ao quociente:
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Margem Liquida - Lucro Liquido
Vendas Liquidas

Obviamente, em se tratando de um indicador econbmico de
rentabilidade, quanto maior melhor. Mostra a performance das vendas em
termos de mafgem em relacdo a todos os acontecimentos do periodo na
empresa. Isso porque o lucro liquido engloba todos os fatos, inclusive os nao
operacionais, gastos ou receitas que a empresa obteve, como ja foi visto na
estruturagdo do Demonstrativo de Resultados. E um indice de performance

global da empresa.
IV.4.4.3 Rentabilidade do Ativo

Indica quanto a empresa obteve de lucro liquido em relagédo ao total do
seu ativo, ou ao todo de seus investimentos. E muito mais uma medida do
potencial de geracdo de lucro da empresa do que uma medida de
rentabilidade. E também uma medida de desempenho comparativo ano a ano.

E obtido pelo quociente:

Rentabilidade do Ativo - Lucro Liquido
Ativo

Na mesma linha, quanto maior melhor. Rrepresentando a relacdo de

que, para cada unidade monetaria de lucro liquido, foram necessarias “n”
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unidades monetérias investidas, entdo quanto maior o retorno frente ao

investimento, melhor a performance.

IV.4.4.4 Rentabilidade do Patriménio Liquido

Este € um referencial muito bom de medida de rentabilidade, porque
relaciona a quantidade de capital proprio investido na empresa com o retorno
obtido por ele. Comparativamente ao indice anterior de rentabilidade do Ativo,
esse indice apresenta-se mais consistente, haja vista que o total do lucro
liquido sera acrescido ao patrimonio; ou seja, pertence em sua totalidade ao
proprietario do patriménio.

E obtido aplicando-se o quociente:

Rentabilidade do PL = Lucro Liquido

Patrimonio Liquido Médio

A grande vantagem desse indice é poder compara-lo com as taxas de
rendimentos de outros negoécios alternativos disponiveis no mercado. Por
exemplo, a caderneta de poupanca, aplicagdes financeiras diversas, letras de
cambio, agoes, fundos de investimentos, etc.

Quanto maior ele for, obviamente melhor, no entanto a comparagéo é
fundamental. Deve-se considerar que uma empresa envolve esforgo de mao-
de-obra, risco, tempo, relacionamento com entidades diversas, etc. Porém,
uma aplicacao financeira, por exemplo, ndo exige praticamente nada e até

possui riscos (em varios casos, bem préximos de zero), haja vista as varias
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estratégias de diminuicdo desses riscos como, em outro exemplo, por
diversificacéo de investimentos.

Portanto, o retorno sobre o capital proprio de uma empresa deve, para
ser adequado, compensar isso tudo; ficando acima em muitas relagdes. Poder-
se-ia considerar inadmissivel, atualmente, uma empresa com retorno sobre o
Capital Prdprio abaixo do rendimento das cadernetas de poupanga, por

exemplo.

IV.4.5 indices de Prazos Operacionais

E possivel, através dos dados das Demonstragdes Financeiras das
empresas, calcular os prazos médios do ciclo operacional. Sdo eles: Prazo
Médio de Recebimento das Vendas, Prazo Médio de Pagamento de
Fornecedores ou Compras, e Prazo Médio de Rotacao dos Estoques.

Esses indices, diferentemente dos demais indices ja apresentados, os
Financeiros e os Econdmicos, devem sempre estar sendo avaliados em
conjunto e sua analise € absolutamente apartada da analise dos outros dois
grupos.

Conforme Assaf Neto (2001, p.180): “Os indicadores da atividade
Operacional sdo mais dindmicos e permitem que seja analisado o desempenho
operacional da empresa, e suas necessidades de investimentos em giro”.

A combinagao desses trés indices de prazos médios conduz a analise
dos ciclos operacionais e de caixa e, a partir dai, podem ser construidos

modelos de analise do capital de giro e do fluxo de caixa.
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IV.4.5.1 Prazo Médio de Renovagao dos Estoques

Mostra o tempo médio verificado desde a aquisicdo do material,
passando pela produgdo, até se efetivar a venda. Corresponde, portanto, ao
tempo médio, em dias, que os materiais permanecem no estoque até que
sejam vendidos. Na empresa industrial, representa o tempo de produgéo e
estocagem. J& na empresa comercial, representa o tempo médio de estocagem
da mercadoria.

E dado pela seguinte formula:

PMRE = 360 x Estoques
Custo da Mercadoria Vendida

IV.4.5.2 Prazo Médio de Recebimento de Vendas

Este indice indica qual o prazo médio, em dias, que a empresa concede
a seus clientes nas vendas a prazo. Conforme Matarazzo (1998, p. 318): “O
volume de investimentos em duplicatas a receber é determinado pelo prazo
médio de vendas”.

E obtido pela seguinte férmula:

PMRV = 360 x Duplicatas a Receber
Vendas
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IV.4.5.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras

Andlogo ao Prazo Médio de Recebimento das Vendas, esse indice
indica qual o tempo médio, em dias, de prazos junto aos seus fornecedores
que a empresa obtém, ou quantos dias em média leva para pagar as duplicatas
destes fornecedores.

E obtido através da férmula:

PMPC = 360 x Fornecedores
Compras

A soma do Prazo Médio de Renovacgéo dos Estoques ao Prazo Médio de
Recebimento das Vendas é o que se chama de Ciclo Operacional. Esse ciclo
mostra o tempo necessario de investimento de recursos no giro da empresa.

Por outro lado, a empresa também obtém algum prazo junto a
fornecedores. Esse prazo representa uma fonte de financiamento para a
empresa ja que, de posse das mercadorias ou matérias-primas adquiridas,
pode dar vazado a producdo e estocagem sem despender recursos de caixa
momentaneamente.

A essa conjugacao, entre a somatéria do prazo médio de recebimento
das vendas e o prazo médio de rotagéo dos estoques, contrariamente ao prazo
médio de pagamento a fornecedores, obtém-se um outro espaco de tempo ou
periodo que se denomina ciclo financeiro ou ciclo de caixa.

Conforme Assaf Neto (2001, p.187): “Enquanto o ciclo operacional se
inicia no momento da aquisicdo dos materiais, o ciclo de caixa, ou financeiro,

compreende o periodo de tempo entre 0 momento do desembolso inicial de
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caixa para pagamento dos materiais e a data do recebimento da venda do

produto acabado.”

Figura 5 - Representagao Grafica dos Ciclos Operacional e de Caixa

< Ciclo Operacional >
Compra Venda Pagamento Recebimento
v
v v
PMRE PMRV
PMPC Ciclo de Caixa

Fonte: Matarazzo, Dante C. (1998: p. 325)

Esses indices de prazos médios possuem também uma peculiaridade, a
ligaco intrinseca e direta com a uniformidade de vendas e compras por parte
das empresas. Se as empresas tiverem vendas e compras aproximadamente
uniformes durante todo o ano, esses indices, calculados a partir dos
demonstrativos contabeis, estardo bem proximos da realidade. Porém, se as
vendas e compras flutuarem via sazonalidades, concentragcbes em certas
épocas, estes indices poderao estar totalmente distorcidos.

E necessario que o analista tenha conhecimento a respeito dessas
informacoes.

A interpretagao desses ciclos, operacional e financeiro, fica clara a partir

da consideracao de que o Prazo Médio de Pagamento dos fornecedores é uma
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fonte de financiamento n&o onerosa, conforme j& comentado anteriormente.
Entdo, quanto menor o ciclo de caixa ou financeiro, melhor; e quanto maior o
ciclo operacional, pior.

No gréfico representado na figura 5, o ciclo de caixa ou financeiro,
mostra uma lacuna que a empresa necessita financiar em sua atividade. A
andlise dos demais indices também vai mostrar se esses financiamentos
necessarios ao giro estéo se realizando com recursos proprios ou de terceiros.

Dai conclui-se que, quanto mais eficiente a empresa for em seu ciclo
operacional, tanto menos vai necessitar de recursos para financiar o ciclo

financeiro.

IV.5 indices Padrao

Na obra do Prof. Dr. José Carlos Marion, Andlise das Demonstracées
Contabeis, 12 ed., Atlas, Sao Paulo, 2001, encontra-se o texto, “Leitura
Introdutéria - A Contabilidade Segundo Peter Drucker, em o0s Novos
Paradigmas da Administragdo”, extraido da Revista Exame de 24 de fevereiro

de 1999, p. 52-53, Abril Cultural, Sdo Paulo, que diz:

(..) A ascensdo da tecnologia de informatica, nas Ultimas
décadas, veio agravar essa focalizagdo para dentro da administragéo
e ndo abrandd-la. Até agora, é bem possivel que a informatica tenha
prejudicado seriamente a administragdo, porque ela é tdo boa para
conseguir informagdes adicionais do tipo errado. Baseada no sistema
de contabilidade criado a 700 anos para registrar e reportar dados
internos, a informatica gera mais dados sobre o lado interno. Ela
praticamente ndo produz informagcbes sobre qualquer coisa que
acontece fora da empresa. Praticamente todas as conferéncias sobre
informagdo tratam exclusivamente de como obter mais dados
internos. Ainda nédo tive a noticia de nenhuma que tenha sequer
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levantado a pergunta: “De que informagdes externas precisamos e de
que forma podemos consegui-las?”

A administragdo n&o precisa de mais informagées sobre o que
esta acontecendo internamente. Precisa de mais informagées sobre o
que estd acontecendo la fora.

Ninguém até agora criou uma maneira de conseguir dados
externos significativos de quaisquer formas sistemdticas. No que diz
respeito as informagdes externas, ainda nos encontramos, em grande
medida, na etapa anedética. Podemos prever que o principal desafio
da informatica nos préximos 30 anos sera organizar o fornecimento
sistematico de informagées externas significativas.

Essa leitura é bastante apropriada quando se fala de indice-padrao visto
que, por definicdo, pode-se considera-los indicadores médios representativos
do desempenho de um grande numero de empresas.

Muitos autores defendem que, para uma adequada avaliagdo de indices
econdmicos e financeiros de uma determinada empresa, é indispensavel a
comparagdo com os de outras empresas que atuam no mesmo ramo de
atividade.

Conforme Matarazzo (1998, p.193): “A andlise de balango através de
indice s6 adquire consisténcia e objetividade quando os indices sdo
comparados com padrées, pois, do contrario, as conclusées se sujeitam a
opinido e, ndo raro, ao humor do analista de balango.”

Segundo Assaf Neto (2001, p.89):

Em verdade, para uma adequada avaliagdo dos indices econémico-
financeiros de uma empresa, é indispensavel compara-los com os de
empresas que atuam no mesmo setor de atividade. Por meio desse
processo comparativo é possivel definir se uma empresa estd mais ou
menos liquida em relagdo a seus concorrentes. Da mesma forma,
rentabilidade, nivel de endividamento, e outras importantes medidas,

sdo avaliadas comparativamente com outras empresas do mesmo
ramo.
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Esta claro que, para tirar informagdes de demonstragoes financeiras, o
exercicio principal é fazer comparagées. Comparar é apurar indices. Uma vez
apurados, a questdo € como interpreta-los, se séo bons ou ruins, fortes ou
fracos. A comparagéo com o setor, realmente, permite um referencial bastante
consistente.

Trata-se da estatistica contribuindo para a anlise de balangos. Neste
trabalho de pesquisa, encontrou-se uma convergéncia dos diversos autores
para a utilizagéo de decis'® na apuracao de um indice-padrao. Muito embora,
verifique-se geralmente nos indices divulgados em diversas publicacgbes,
apuragao através da mediana'”.

Existem revistas especializadas em negécios, tais quais: Exame (Abril),
Conjuntura Econdémica (FGV), Revista de Administragdo (Gazeta Mercantil),
Maiores e Melhores (Gazeta Mercantil), dentre outras. Essas trazem indices de
varios setores, como por exemplo: Retorno sobre o PL, Margem Liquida,
Liquidez, Ativo Total etc.

A apuragéo de indices-padrdo, porém, envolve alguns problemas. O
primeiro deles € a questdo do ramo de atividade. Em um ramo como o de
autopecgas, por exemplo, encontram-se fabricantes, certamente, de mais de mil
itens totalmente diferenciados, que variam de motores até estofamentos.

Outro problema € o que se verifica em relagdo ao mercado, pois no
mesmo exemplo acima, podem-se encontrar empresas fornecedoras

exclusivas de montadoras, bem como fornecedores de mercado de reposigao.

'® Medida estatistica de mesma natureza da mediana, onde se obtém 9 medidas de posigio permitindo
uma idéia da distribuigio estatistica dos indices tabulados. Distribui-se o universo em 10 fatias, cada uma
com 10% dos elementos do universo (grupo ou conjunto perfeitamente definidos, de objetos, elementos
ou individuos).
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Verificar e escolher os ramos de atividades respeitando essas variaveis
é um trabalho extremamente exaustivo.

O segundo problema é a questao da situagdo dos ramos de atividade.
Se o ramo estiver atravessando uma crise, pode-se ter um indice padrdo que
reflita tal crise e, dessa forma, uma empresa regular, comparada a um ramo de
empresas ruins, pode ser interpretada erroneamente como uma d&tima
empresa.

O terceiro problema ¢ a questao do porte das empresas. Comparativos
entre empresas de grande e pequeno porte ou micro empresas, essas Gltimas
objetos dessa pesquisa, séo incompativeis. As grandes empresas t&m politicas
de estocagem, acesso a crédito etc., bastante diferentes. Seria preciso
estabelecer-se padroes para pequenas, médias e grandes empresas;
separadamente.

A Serasa, empresa anteriormente citada nesse texto, apresenta a
divulgacéo de uma série de indices-padrao. Esses fazem parte de seu modelo
de Ficha Cadastral, colocados propositadamente ao lado dos indices apurados

para a empresa consultada.

IV.6 Analise Vertical e Horizontal

A andlise vertical é feita com base em valores percentuais da
Demonstragédo Financeira, calculando-se o percentual de cada conta em
relacdo a um valor de referéncia. No caso do Demonstrativo de Resultado do

Exercicio, por exemplo, geralmente o valor determinado como referencial é o

7 Valor tal que, colocados os elementos do universo em ordem crescente, metade fica abaixo e metade
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total de Vendas Liguidas. Dessa maneira, apura-se a representatividade
percentual do CMV em relagdo as Vendas, do Lucro Operacional, das
Despesas Financeiras etc.
De acordo com Matarazzo (1998, p.249): “O percentual de cada conta
mostra sua importancia no conjunto”.
Segundo Marion (1998, p.479):
Se calcularmos a percentagem dos itens do Ativo sobre o Ativo Total,
do Disponivel, de Duplicatas a Receber e de Estoques sobre o Ativo
Circulante..., se calcularmos o percentual dos itens do Passivo sobre

o Passivo ou sobre o Exigivel a Longo Prazo..., estaremos fazendo
uma Analise Vertical no Balango Patrimonial.

Esse tipo de analise, além de permitir a facil visualizagéo das relevantes
contas ou grupos de contas num balango, concomitantemente induz a
comparagdo dessas percentagens com empresas do ramo ou com as
caracteristicas do ramo, situando a empresa. Uma Transportadora, por
exemplo, ndo pode ter estoques relevantes frente a seu ativo total. Por outro
lado, um supermercado deverd apresentar relevantes disponibilidades em seu
ativo circulante, pois vende a vista e compra a prazo.

ludicibus (1998, p.75), alerta para a importancia: “Este tipo de analise é
importante para denotar a estrutura de composi¢do de itens e sua evolugéo no
tempo.(...) a andlise vertical é extremamente reveladora”.

A andlise horizontal também & uma comparagao feita entre valores de
uma mesma conta ou grupo de contas, em diferentes exercicios sociais. Diria
Assaf Neto (2001, p.100): “E basicamente um processo de andlise temporal,

desenvolvido por meio de numeros-indices.”

aima.
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Nessa analise percebe-se a evolugdo de cada conta, que pode ser feita
através de uma série de Demonstrac¢des Financeiras ou de uma Demonstracao
em relacéo a ultima ou mais antiga.

O principal problema da analise horizontal é o efeito inflacionario sobre
os Demonstrativos Contabeis. ludicibus (1998, p. 72), alerta para essa questao:
“Uma vez que os Balangos e Demonstracbes de Resultados estejam expressos
em moeda de poder aquisitivo constante na mesma data, a analise horizontal
assume certa significdncia e pode acusar imediatamente dreas de maior
interesse para investigagéo”.

Quando a andlise horizontal baseia-se em numeros-indices mais ela se
torna importante, pois os efeitos de perda no valor real da moeda que
porventura estejam implicitos, perdem peso quando se comparam indices
através do tempo.

Conforme Marion (1998, p.485):

Quando comparamos uma série de um mesmo indice
(quociente), ndo temos grandes problemas com a inflagdo, pois 0s
indices sdo grandezas inflacionadas de um ano sobre outras
grandezas inflacionadas naquele mesmo ano. (...) Embora, na prética,
ndo seja comum ocorrer influéncia proporcional da inflagdo aos
grupos de contas das Demonstragées Financeiras, é possivel afirmar
que a comparagdo de um mesmo indice, apurado em varios anos,
ndo prejudica a Andlise Horizontal a ponto de se desprezar essa
sistematica, muito pelo contrario: é um componente indispensével em
andlise financeira.

Como se pode verificar a utilizagdo destas técnicas de analise,
Horizontal e Vertical, devem ser utilizadas em conjunto. Conforme
Matarazzo, Dante C., (1998, p.254), “Nao se deve tirar conclusées
exclusivamente da analise horizontal, pois determinado item, mesmo
apresentando uma variagdo de 2000%, por exemplo, pode continuar

sendo um item irrelevante dentro da Demonstragdo Financeira a que
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pertence. (...) E desejdvel que as conclusées baseadas na Andlise
Vertical, sejam complementadas pelas da analise Horizontal".

Enquanto a analise através de indices financeiros é genérica, ja que
relaciona grandes itens das Demonstragcdes Financeiras e permite dar uma
avaliagdo a empresa, a Analise Vertical e Horizontal entra no detalhe que nao
permite uma visdo ampla. No entanto, a ultima possibilita localizar pontos
especificos de problemas ou caracteristicas e explicar os motivos da empresa
estar naquela situagio. Por outro lado a andlise vertical traca a
representatividade da conta ou grupo de contas e, conseqlentemente, sua
importancia no todo. Ja a analise horizontal, verifica o0 comportamento delas no

horizonte temporal; podendo indicar inclusive, uma tendéncia futura.

IV.7 Analise da Necessidade de Capital de Giro

IV.7.1 Definigoes

O que vem a ser o capital de giro de uma empresa? Certamente a
expressao capital de giro € uma das mais utilizadas no meio empresarial. Nao
é para menos, pois € justamente aquele recurso que, dependendo da forma
como é composto, determina e justifica a qualidade da base financeira de uma
empresa; influenciando sensivelmente a sua gestao.

Ele é representado pelo volume de recursos envolvidos para que a
entidade possa efetuar todas as etapas do seu ciclo operacional ou processo
de atividade, dependentemente de seu setor de atuacéo; seja ele comercial,

industrial ou de servicos. Dependente do setor de atuagdo, porque o setor
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industrial possui todas as etapas, quais sejam: comprar, estocar, produzir
(custear) e vender sua mercadoria. O setor comercial, no entanto, ndo possui a
etapa produzir, e 0 setor de servigos ndo possui a etapa estocar.

Salvo raras excegdes € um recurso que gira no curto prazo, estando na
grande maioria das vezes, representado nas contas de circulante das
Demonstracbes Contabeis. Especialmente no caso da pequena e micro
empresa, objetos dessa pesquisa, essa condigdo é totalmente valida.

Conclui-se ser correto afirmar que toda empresa possui uma
determinada necessidade de Capital de Giro, a qual vai variar a medida de
certas caracteristicas da entidade. Alguns exemplos delas séo: Seu tamanho,
tipo de atividade, estratégia financeira adotada por seus administradores, etc (e
influenciara sobremaneira a sua estrutura de capitais).

Conforme Matarazzo (1998, p.343): “A Necessidade de Capital de Giro é
a chave para a administracdo financeira de uma empresa. (...) é ndo sé um
conceito fundamental para analise da empresa do ponto de vista financeiro, ou
seja, andlise de caixa, mas também de estratégias de financiamento,
crescimento e lucratividade”.

Considerando-se 0s recursos necessarios para a demanda da atividade
operacional ou Objeto Fim da empresa, situando-se no Ativo e Passivo

Circulante, pode-se agora dividi-lo em Circulante Operacional e Financeiro.

IV.7.1.1 Ativo Circulante Operacional

O Ativo Circulante Operacional € composto, basicamente, pelas contas:

Clientes ou Contas a Receber, Estoques e Adiantamentos aos Fornecedores.
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Representa os investimentos variaveis que a empresa necessita fazer para que
possa se operacionalizar. E importante salientar a diferenca entre
investimentos fixos e varidveis. Os fixos sdo aqueles ligados as necessidades
que independem da relacéo producéo e capacidade instalada, enquanto que o0s
variaveis estao ligados diretamente a elas.

O Ativo Circulante Operacional envolve valores totalmente dependentes

da performance operacional da empresa.

IV.7.1.2 Ativo Circulante Financeiro

O Ativo Circulante Financeiro € composto, basicamente, pelas contas
Disponivel e Aplicagbes Financeiras. Sdo valores de que a empresa dispoe
com liquidez imediata, e que representam investimentos em sobras de caixa.
Nao sao valores considerados operacionais, uma vez que a empresa nao
necessita desses recursos ali posicionados para executar sua atividade.

Obviamente, ter dinheiro em caixa é saudavel financeiramente. Porém,
ndo significa ser saudavel operacionalmente. Por exemplo: A empresa pode
dispor de recursos no caixa, mas uma de suas matérias-primas principais esta
em falta no mercado e ela ndo consegue adquirir. Logo, tera problemas

operacionais.

IV.7.1.3 Passivo Circulante Operacional

O Passivo Circulante Operacional é composto, basicamente, pelas

contas: Fornecedores, Contas a Pagar, Outras Obrigagdes e Adiantamentos de
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Clientes. Em outras obrigagées consideram-se todas as obrigacdes a pagar,
ligadas diretamente a atividade da empresa, por exemplo: Salarios, impostos
etc.

Representam a fonte de financiamentos junto a terceiros que s&o
consideradas ndo-onerosas, ou seja, ndo produzem custos adicionais aqueles
ja determinados em seu valor de face. Conforme Matarazzo (1998, p.344):
“(...) passivo circulante operacional é o financiamento que decorre

automaticamente das atividades de compra/produgéo/estocagem/venda {(...)".

IV.7.1.4 Passivo Circulante Financeiro

O Passivo Circulante Financeiro é composto, basicamente, pelas contas:
Financiamentos, Empréstimos Bancérios e Desconto de Duplicatas.
Representam fonte de financiamento onerosa, ja que geram custo/despesa a
medida que o tempo decorre; sendo essa apropriada de acordo com o regime
de competéncia do exercicio.

Tais empréstimos sdo solicitados justamente quando as fontes de
recurso, provenientes do Passivo Circulante Operacional ndo séo suficientes
para os investimentos que se fizeram necessarios no Ativo Circulante

Operacional, o que na pratica, ocorre em grande maioria das vezes.
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IV.7.1.5 Necessidade de Capital de Giro

A situagdo mais comum € a do Ativo Circulante Operacional ser maior
gue o Passivo Circulante Operacional. Dessa equacéo obtém-se a chamada
Necessidade de Capital de Giro.

A necessidade de capital de giro da empresa € entdo determinada pela
diferenga entre as necessidades de investimentos nas contas que requerem
recursos para possibilitar sua atividade operacional (o Ativo Circulante
Operacional), e as fontes de recursos que surgem nhaturalmente dessa

atividade (o Passivo Circulante Operacional).

IV.7.2 Avaliagao da Necessidade de Capital de Giro

Ha situacoes em que a Necessidade de Capital de Giro pode ser
negativa. A empresa possuiria uma atividade tal que lhe permitisse obter
naturalmente mais fontes de financiamentos operacionais do que as
necessidades de investimentos.

Para ilustrar, os supermercados, por exemplo. Compram a prazo de
seus fornecedores no atacado e vendem a vista no varejo. Em que pese
possuirem um prazo efetivo de estocagem, uma politica de administragéo
adequada dos estoques e uma logistica bem implantada, certamente
contribuirdo para sobras de recursos no caixa.

Essa é a situagdo mais incomum verificada, principalmente junto a
pequena e micro empresa. Na qual, invariavelmente, os socios investem o

capital préprio no ativo fixo. Montam o negécio e financiam a necessidade de
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capital de giro com terceiros. Nao significa dizer que necessidade de capital de
giro financiada por terceiros € uma situacao negativa, ja que fontes de recursos
adequadas e de custos que sejam inferiores a geracdo de caixa do negocio
podem ser muito apropriadas. Essa, na verdade, € uma parte importante da
contribuicdo do administrador financeiro para a empresa: Saber buscar a
adequacéo entre a necessidade de capital de giro da empresa e a fonte mais
adequada.
Conforme Matarazzo (1998, p.345):
Para financiar as necessidades de capital de giro, a empresa pode
contar normalmente com trés tipos de financiamentos: Capital
Circulante Préprio; Empréstimos e financiamentos bancérios de longo

prazo;, e Empréstimos bancdrios de curto prazo e descontos de
duplicatas.

Como ja visto anteriormente, o Capital Circulante Proprio, obtido da
subtragéo do ativo permanente do patriménio liquido, é, obviamente, a melhor
fonte de financiamento. Trata-se de recurso proprio, sem 6nus ou vencimento.
Uma empresa que financia sua necessidade de capital de giro com recursos
préprios, invariavelmente indica possuir uma base financeira solida e,
aparentemente, um estilo de administragcao conservador.

Empréstimos e financiamentos bancérios de Longo Prazo também
podem se constituir em fontes confortaveis de financiamento de Necessidade
de Capital de Giro. Fala-se de um recurso de longo prazo, financiando uma
situacdo de curto prazo, e isso possivelmente representard boa base
financeira.

Empréstimos bancarios e descontos de duplicatas por sua vez, sdo os

recursos mais comuns verificados como fontes de financiamento de




128

necessidades de giro. Ndo séo tao confortaveis quanto os dois anteriormente
citados, mas geralmente, apresentam-se adequados quanto aos prazos. Vao
se renovando a medida da atividade da empresa, e é a fonte de financiamento
junto aos bancos, de maior oferta para a pequena e micro empresa. Requerem
uma administragdo mais atenta e cuidadosa.

Em relagédo as Instituigbes Financeiras atualmente as operagdes mais
comuns com pequenas e micro empresas sao: Contas Garantidas'®, Descontos
de Duplicatas'®, Limites em conta corrente®®, Contratos de Mutuo?'.

Portanto, Avaliar a Necessidade de Capital de Giro da Empresa é
determina-la para depois verificar a forma com que vem sendo suprida. A
avaliagdo nao deve ser considerada isoladamente, como foi mostrado até aqui
nas demais técnicas de andlise de balango. E necessario observar as situagdes

e relaciona-las aos demais dados colhidos na analise.

IV.7.3 Variacao das Necessidades de Capital de Giro

Fazer uma analise horizontal da necessidade de capital de giro da

empresa é verificar as variagdes ocorridas neste item ao longo do tempo. Essa

é uma técnica que traduz de maneira muito evidente o comportamento do ciclo

'8 Conta vinculada 2 conta corrente com limite de crédito preestabelecido que pode ter como garantia
desde um bem alienado, o préprio recebivel da empresa, aval dos sicios etc. O prazo é de 90 dias, os
juros sdo debitados mensalmente, ¢ cobrados mediante a utilizagio por parte do cliente.

YEa compra do recebivel da empresa por parte da InstituicAo Financeira, com cldusula de co-
responsabilidade, e com crédito do valor na conta corrente descontado o custo financeiro.

£ um tipo de cheque especial, s6 que para a pessoa juridica. Disponibiliza-se um determinado limite em
conta corrente, renovavel a cada 90 dias, do qual sdo debitados os juros mensalmente mediante a
utilizagfo.

2! Financiamento de curto prazo, que pode ir de 10 a 90 dias, cujos recursos sfo liberados totalmente em
conta corrente, € 0 pagamento mais os juros pode ser efetuado no final ou em parcelas mensais.



129

operacional e financeiro da empresa ao longo do tempo, além de também

indicar tendéncias.
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Quadro 2 - Apuracao da NCG e sua variagao

Empresa X
Ativo 20X1 [20X2 [Passivo POX1 R0X2
Ativo Circulante Financeiro 20 10 Passivo Circulante Financeiro {160 160
Caixa 5 10 Empréstimos 60 130
Bancos Cta Movimento 15 0 Desconto Duplicata 100 30
Aplicagdes Financeiras 0 0 Passivo Circulante Operacional(105 147
Ativo Circulante Operacional 370 480 Fornecedores 90 130
Clientes 150 190 Adiantamentos 0 0
Estoques 200 250 Salarios a Pagar 5 5
Adiantamentos 20 40 Impostos a Recolher 10 12
Realizavel a Longo Prazo 0 0 Exigivel a Longo Prazo 105 197
Permanente 180 220 Patriménio Liquido 200 206
Ativo Total 570 710 570 710

Necessidade de Capital de Giro 265 333

Variagao da NCG 68

Fonte: Elaboragao do autor
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Supondo que os numeros apresentados na Demonstragcédo Contabil de
20X1 e X2 sejam em moeda de poder aquisitivo constante, o exemplo no
guadro anterior mostra o crescimento da necessidade de capital de giro em 68
unidades monetarias. Fora necessario, além dos investimentos que vinham
sendo efetuados, mais esse montante. Em outras palavras, o Ativo Circulante
Operacional cresceu mais que o Passivo Circulante Operacional.

Responder a questdo, se isso foi bom ou ruim, é a tarefa a ser
executada pelo analista. Para tanto, é necessario o detalhamento das
variagoes ocorridas.

Segundo Matarazzo (1998, p. 360): “A Necessidade de Capital de Giro é
fungdo do ciclo de caixa e das vendas de uma empresa. Isto significa que para
cada volume de vendas existira uma Necessidade de Capital de Giro, supondo-
se que o ciclo de caixa permanecga constante”.

Se as vendas crescem, naturalmente serdo necessarios mais
investimentos porque havera crescimento no minimo, de contas a receber,
estoques e fornecedores. Dessa forma, mantendo-se o ciclo de caixa
constante, havera maior necessidade de giro. Cabe ressaltar que, dentre os
investimentos (no caso de crescimento das vendas) poderia haver inclusive,
necessidade de inversdes permanentes; elevando-se a capacidade produtiva.
Isso contribui ou para diminuir o capital circulante proprio, sendo esses
investimentos realizados com recursos da empresa; ou elevando-se 0
endividamento, se financiado através de Bancos.

Enfim, algo que de imediato parece muito bom, como crescimento de
vendas, pode levar a empresa a uma situacdo de dificuldade financeira. O

crescimento de vendas precisa ser estudado e planejado.
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No quadro 2 observa-se que, aparentemente, houve crescimento de
vendas. Gerou-se maior necessidade de giro, combinado com investimento em
Permanente. Elevou-se assim o grau de endividamento bancario da empresa,
uma vez que o lucro do periodo, conforme observado no crescimento do PL,

ndo foi suficiente para suprir todo esse dispéndio.

IV.8 Andlise do Fluxo de Caixa e Geragao de Recursos

O objetivo da andlise do fluxo de caixa de uma empresa e a apuracéo de
sua capacidade de geracao de recursos € verificar se ela foi auto-suficiente no
financiamento de suas necessidades de giro, € qual sua capacidade de
expansao com recursos proprios.

Ocorre que a Demonstragdo do Fluxo de Caixa € uma pega que
normalmente ndo é divulgada pelas empresas. No caso da pequena e micro
empresa, torna-se ainda mais raro ou pode-se dizer, quase inexistente.

Procura-se entdo construi-lo através da observacdo comparativa do

Balango e Demonstragdo de Resultado do Exercicio.




Figura 6 - Demonstracao de Fluxo de Caixa Construido
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Demonstracao do Fluxo de Caixa

Resultado do exercicio

(164)
(-) Ajustes (Despesas e receitas nao caixa)
(+) Depreciagéo do exercicio 150. 150.
Geracao Bruta de Caixa (14)
Variagao da NCG
Variagéao dos Fornecedores 40.
Variagado de Outros passivos operacionais 2
Variagao de clientes (40)
Variagao de Estoques (50)
(48)
Geracao Operacional de Caixa (62)
Variacao dos Empréstimos bancarios de Curto Prazo 0
Geragao Corrente de Caixa (62)
Variacao dos itens permanentes de caixa
Aumento do Capital 0
Dividendos 0
Acréscimo de Imobilizado (40) (40)
Variagdo dos itens nao correntes
Aumento de financiamento de Longo Prazo 92. 92.
Geracao Liquida de Caixa (10)
(+) Saldo inicial de Caixa 20.
(=) Saldo Final de Caixa 10.

Fonte: Adaptado de Matarazzo, (1998: p. 376)
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Como se pode notar na figura 6, a empresa fechou o ano com prejuizo
liguido. Também n&o obteve geragdo bruta de caixa pelo desconto das
despesas incorridas e ndo desembolsadas (depreciacao).

Tendo dispendido maior quantidade de recursos para o seu giro
adicionado a investimentos em imobilizacdes, recorreu a empréstimos
bancarios de curto e longo prazo para suprir a maior parcela dessas
necessidades. O resultado disso foi a reducéo do seu saldo de caixa.

De forma sintética, pode-se dizer que essa companhia, nesse exercicio,
ndo obteve uma performance satisfatéria em termos de resultado. Unindo
esses resultados aos investimentos em imobilizado, se espera terem sido
efetivamente necessarios, determinou-se uma situagéo financeira desfavoravel
em relacao a anterior.

Como em todas as técnicas verificadas anteriormente, a Demonstragéo
do Fluxo de Caixa e Geracao de Recursos também traz informagdes e permite
retirar conclusdées importantes. Porém, também possui suas limitacoes, as
quais séo ultrapassadas mediante a avaliacdo conjunta das demais técnicas
verificadas até aqui.

De um modo geral a analise dos nimeros das empresas, a partir de
suas Demonstragdes Contabeis, é efetuada mediante a observagéo conjunta
dos indices econémicos e financeiros, da necessidade de capital de giro e suas
variacbes e do fluxo de caixa e geracdo de recursos. Essa combinacéo,
certamente ird oferecer ao analista uma boa visdo do desempenho da empresa

e tracar perspectivas futuras.
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IV.9 — Modelos de analise e avaliagao de empresas

Conforme Matarazzo, Dante C. (1998: p. 211): “E comum dois analistas
de balangos chegarem a conclusées diferentes a respeito de balangos de uma
mesma empresa’.

Comenta que a solugdo desse tipo de problema passa pela criacdo de
um método para se chegar a uma Unica conclusdo a respeito das
demonstragdes contabeis de uma empresa, independentemente do analista.
Essa metodologia se traduz através de modelos de analise.

Também alerta para o fato de que, em se tratando de um modelo, as
conclusoes sao relativamente genéricas e padronizadas. Por isso, sdo Uteis
para usudrios de analise por atacado, como bancos e fornecedores.

No caso de avaliagdo pelas Instituicbes Financeiras das pequenas e
micro empresas, pode-se afirmar que este tipo de técnica se enquadra com
propriedade ja que sao, geralmente, créditos de valores menores para grandes
quantidades de clientes.

Essa pesquisa restringiu-se a dois modelos de andlise de empresas: O
modelo de Matarazzo, Dante C, e o de Olinqueviich, José L. e Santi F°,

Armando.

IV.9.1 — Modelo de Matarazzo

Baseia-se na analise fundamentada nos indices que sdo comparados

aos padrdes verificados para os ramos de atividade. O modelo apresenta os

seguintes passos a serem seguidos:
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1 — Listam-se os indices calculados para determinada empresa, quais sejam:
Estruturais:

Participacéo de Capitais de Terceiros

Composicéo do Endividamento

Imobilizagao do Patrimdnio Liquido

Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes

Liquidez:
Liquidez Geral
Liquidez Corrente

Liquidez Seca

Rentabilidade:

Giro do Ativo
Margem Liquida
Rentabilidade do Ativo

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido

2 — Usa-se a tabela de indices padrao para aquele ramo de atividade da
empresa, na regido em que esta inserida.
Esse € o passo determinante do modelo de Matarazzo. Afirma que

(1998, p.190): “A avaliagdo de um indice e a sua conceituagdo como 6timo,
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bom, satisfatério, razoavel ou deficiente sé pode ser feita através da

comparag¢do com padrées.”

Tabela 4 — indices-padrdo de 339 empresas do ramo de produtos

elétricos e eletrénicos para 19x1.

Indices [1° Decil [2° Decil [3° Decil [4° Decil [Mediana [6° Decil [7° Decil [8° Decil [9° Decil |
ESTRUTURA

1-CT/PL 47% 66% 85% 114% [ 146% | 171%  218%  262%  430%
2 - PC/CT 52% 64% 7a% [80% | eo% 93% 100%  100%  100%
3- AP/PL 22% 33% 42% 51% 57% 7% 81% 98% 130%
4 - AP/PL+ALP 20% 27% 34% 41% a7% 53% 61% 68% 83%

LIQUIDEZ

5-LC 0,84 0,97 1,06 118 [ 128 | 197 1,55 1,74 2,22

6-LG 1,04 1,19 1,30 143 1,54 1,70 1,03 2,22 2,76

7-18 0,50 0,66 0,76 0,87 0,98 1,08 1,22 1,38 1,37

"RENTABILIDADE

8 - V/AT 0,71 0,92 1,14 1,21 1,30 1,42 1,59 2,12

9- LWV 28%  02% 1,3% 23% 34% [ 45% | 67% 84%  12,2%
10- LL/AT 50%  03% 15%  32% 5,0% 69% | 83% | 11,1%  16,0%
11- LL/PL 8,5% 2,0% 51%  92%  134%  166% | 234% | 321%  48,8%

Fonte: Matarazzo, Dante C. Andlise Financeira de Balancgo , 52 ed. S.Paulo: Atlas, 1998.

Essa tabela baseia-se estatisticamente no conceito de mediana, em que
séo tabulados os indices do maior nimero possivel de empresas de mesmo
ramo de uma determinada regido. Esses indices sdo colocados em ordem
numeérica crescente de modo que o universo seja distribuido em fatias, cada
uma com 10% dos elementos.

Assim, pode-se dispor de informagdes que proporcionam uma excelente
idéia de distribuicao estatistica dos indices tabulados. Para maior compreenséao
da tabela de indices-padrao recomenda-se a leitura do capitulo 7 da obra de

Matarazzo, Dante C. Analise Financeira de Balanco.
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3 — Confrontam-se os indices da empresa com os padroes apresentados na
tabela.

Nesse passo basta admitir os indices da empresa que estd sendo
avaliada e compara-los com a tabela de indices padrao para aquele ramo de
atividade. Cada indice vai apresentar uma posicdo aproximada em relagdo a
mediana e aos decis da tabela.

Para ilustrar, considere hipoteticamente, que uma determinada empresa
apresente o posicionamento de seus indices conforme a indicagdo no contorno
apontado na tabela 6 acima. Nesse caso a referida empresa estaria

apresentando indices muito préximos da média do setor.

4 — Avalia-se os indices da empresa em questao em fungdo das suas posicoes
relativas aos padroes.

O quadro abaixo indica os conceitos atribuidos aos indices segundo sua
posicao relativa na tabela de padres.

Atribuir conceito aos indices € parte de um processo de avaliégéo
desses indices. Esse processo se inicia na descoberta dos indicadores, no
caso os indices apontados; depois na definicdo de seu comportamento (quanto
maior melhor, quanto menor melhor, ou ponto 6timo em torno de um
parametro); em seguida ‘a tabulagdo com padroes e, finalmente, a escolha dos
melhores indicadores bem como a atribuicdo de pesos aos mesmos.

Para a atribuicdo de pesos aos indices, Matarazzo, Dante C. (1998,
p.191), justifica:

Uma vez avaliado cada um dos indices, através da
comparagdo com 0s padrées, suponha-se que a um tenha sido dada
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a avaliagdo otimo, a outro a avaliagcdo razoavel, e a outro deficiente.
Afinal, qual serd a avaliagdo da empresa? Depende da importancia de
cada um, ou seja, do peso que se atribui a cada indice.Essa tem sido
uma questdo fundamental desde os primérdios da anédlise de
balangos. Alexander Wall, primeiro a se preocupar com isso, propds,
em 1914, uma férmula matematica para avaliar a empresa, baseando-
se nos indices e nos respectivos pesos. Essa férmula, do ponto de
vista prético, ndo tinha nenhuma utilidade mas teve a virtude de langar
a idéia de pesos. Modernamente, muitos pesquisadores, através de
pesquisa de campo, tém tentado encontrar os pesos ideais; tomam
empresas falidas e testam, através de técnicas matemdticas e
estatisticas e auxiliados por computadores, quais 0s pesos que, se
tivessem sido usados antes da faléncia, poderiam ter levado ao
maximo acerto possivel as previsées. Além disso, nunca deve ser
esquecida a importancia atribuida a cada indice pelos analistas de
grande experiéncia em andlises de empresas. Alids, as técnicas
matematicas e estatisticas ainda ndo superaram, em termos de
emprego de massa, a opinido dos analistas quanto a importancia dos
indices.

Sendo assim, pode-se concluir que: A atribuicao de pesos embora possa
ser vista como uma matéria altamente cientifica, ndo deixa de possuir algo de
absolutamente intuitivo.

Recomenda-se a leitura dos apéndices 1 e 2 do Capitulo 8 da obra de
Matarazzo, Dante C, Andlise Financeira de Balangcos, onde é abordada

detalhadamente a questao da atribuicdo de pesos.
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Quadro 3 - Conceitos atribuidos aos indices segundo sua posigao

relativa.
INDICES DO TIPO QUANTO MENOR MELHOR
Piso 1° Decil 2°Decil 3°Decil 4°Decil Mediana 6°Decil 7°Decil 8°Decil 9°Decil T_e_tg
Conceito Otimo Bom Satisfatério Razoavel | Fraco | Deficiente | Péssimo
Nota 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0

INDICES DO TIPO QUANTO MAIOR MELHOR

Conceito | pessimo | Deficiente| Fraco

Nota 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

e ————————————
Indices quanto menor melhor: Estruturais
indices quanto maior melhor: Liquidez e Rentabilidade

Fonte: Adaptado de Matarazzo, Dante C. Andlise Financeira de Balangos. 5% ed. S.Paulo:Atlas, 1998.

5 — Avalia-se de maneira geral a situacéo da empresa.
Aqui ja é conhecida a avaliacao de cada indice da empresa, o que esta
bom e o que esta ruim individualmente, bastando agora avalia-los globalmente.
Matarazzo propde férmulas matematicas para obtencdo de notas de
avaliagao de grupos de indices, estrutura, liquidez e rentabilidade. Ou apenas,
nota global da empresa, que séo explicadas nos apéndices 1 e 2 do capitulo 8

da obra Analise Financeira de Balangos.

IV.9.2 — O Modelo de Olinquevitch e Santi Filho

Nesse modelo o0s autores desenvolveram um processo de
reclassificagdo do balanco, extraindo quatro varidaveis denominadas variaveis
empresariais. Sao elas: NLCDG — Necessidade Liquida de Capital de Giro; T —

Tesouraria; LP — Longo Prazo; e CDG — Capital de Giro.
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Essas quatro varidveis é que fornecem o modelo sobre a situacéo
econdmica e financeira da empresa. Os autores argumentam que é possivel,
por intermédio da andlise do comportamento delas, detectar os principais

problemas que afetam a empresa e quais as medidas necessarias para corrigir

a rota.

1V.9.2.1 — As Variaveis do Modelo

IV.9.2.1.1 — Necessidade Liquida de Capital de Giro - NLCDG

Para o célculo da variavel NLCDG, os autores partem em principio, de
uma condicdo basica, que seria a reclassificacdo das contas de circulante do
balango. Separando, inicialmente, aquelas contas que guardam relagéo direta
com a atividade operacional da empresa das demais contas.

Por exemplo: Estoques, duplicatas a receber, despesas antecipadas,
adiantamentos, fornecedores, obrigacdes trabalhistas e obrigagoes fiscais. S&o
essas algumas das principais contas que possuem relagéo direta com a
atividade operacional da empresa. Enquanto que: Caixa, bancos, aplicagoes
financeiras, duplicatas descontadas, empréstimos, etc; seriam contas que
possuem relagao indireta com a atividade operacional da empresa.

Dessa forma, as contas que possuem relagdo direta com a atividade
operacional da empresa, apresentam caracteristicas importantes. Expressam
aplicacoes e fontes permanentes de recursos, e sdo contas que se renovam
periodicamente de acordo com os prazos das operagdes. Nesse sentido, 0s

autores conceituam-nas no modelo como Aplicacbes de Capital de Giro (no
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caso das contas ativas) e Fontes de Capital de Giro (no caso das contas
passivas).

Isso determina o calculo da NLCDG. Sempre que as aplicagdes de
capital de giro forem maiores que as fontes de capital de giro, teremos a
indicagdo de que a empresa necessita de recursos para financiar o giro dos
negdécios. Por outro lado, sempre que o valor das fontes de capital de giro for
maior que o valor das aplica¢des de capital de giro, teremos a indicagdo de que
a empresa nao necessita de recursos para o giro do negacio.

Dessa maneira, podemos definir a NLCDG como:

NLCDG = Aplicagbes de Capital de Giro — Fontes de Capital de Giro = Contas a
Receber + Estoques + Adiantamentos a Fornecedores + Despesas Antecipadas —
Fornecedores — Adiantamentos de Clientes — Obrig. Fiscais — Obrig. Trabalhistas

IV.9.2.1.2 —Tesouraria-T

A segunda varidvel do modelo, também calculada a partir da
reclassificagcéo das contas do balango, € a que trata das outras contas do grupo
do Ativo e Passivo Circulante.

Tesouraria define-se pela diferengca entre outras contas do Ativo

Circulante e outras contas do Passivo Circulantes.

T = Qutros Contas do Ativo Circulante — Qutras Contas do Passivo Circulante =
Banco + Aplic. Financeiras + Outros Créditos — Duplicatas Descontadas -

Empréstimos — IR e Contrib. Social — Dividendos — Outras Contas a Pagar
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IV.9.2.1.3 — Capital de Giro - CDG

Os Autores denominam CDG — Capital de Giro, a parcela dos recursos
proprios da empresa disponiveis para aplicagdo. E obtido contabilmente pela

formulagéo abaixo:

CDG = Patrimdnio Liquido — Ativo Permanente

Representa aquela parcela de recursos proprios que nao esta aplicada

no Ativo Permanente, portanto, disponivel para outras aplicagoes.

IV.9.2.1.4 - Longo Prazo -~ LP

E a variavel que expressa em termos liquidos a presenga de fontes ou
aplicagdes de recursos de longo prazo na atividade da empresa. E obtida pela

seguinte formulagdo contabil.

LP = Exigivel a Longo Prazo — Realizavel a Longo Prazo

1IV.9.2.2 — Os passos para aplicagao do modelo

O primeiro passo é a comparagédo entre as varidveis NLCDG e CDG.
Qual seria a necessidade de capital de giro para a atividade operacional da
empresa contra a disponibilidade de capital de giro préprio para outra aplicacéo

qgue nao no permanente.




144

Em outras palavras, verificar a disponibilidade ou n&o de recursos para
financiar o giro dos negécios.

Conforme Olinquevitch e Santi Filho (1993, p.117), apds esse primeiro
passo 0S passos seguintes seriam: “ Avaliar a magnitude do ‘buraco’ ou da
folga financeira (distancia entre as variaveis NLCDG e CDG); examinar a forma
de cobertura/aplicacdo da defasagem; e identificar as tendéncias das duas
variaveis’.

Olinquevitch e Santi Filho (1993, p.117), nessa logica enfatizam o

chamado “efeito tesoura”.

A tendéncia das varidveis empresariais NLCDG e CDG aponta
para uma andlise prospectiva da situagdo econémico-financeira da
empresa. No caso do valor da NLCDG apresentar-se maior do que o
valor da CDG e esta defasagem (ou este ‘buraco’ financeiro)
aumentar em periodos subseqlientes, teremos uma clara tendéncia
ao desequilibrio econémico-financeiro. ... a situagdo econémico-
financeira de uma empresa, caminhando para o desequilibrio
econdmico-financeiro, aumentando, portanto, a defasagem entre o
valor da NLCDG e o CDG, e cobrindo este ‘buraco’ financeiro com
recursos de curto prazo (Tesouraria Negativa), estaria sob o Efeito
Tesoura.

Dessa maneira, o exame das causas do comportamento das variaveis
NLCDG e CDG levard as conclusbes a respeito dos motivos que estdo
colocando a empresa sobre o efeito tesoura.

Convém ressaltar que esta situagdo poderia, em determinados casos,
ser atenuada pela presencga de recursos liquidos de longo prazo (variavel LP).
A presenca desta variavel positiva poderia cobrir a defasagem entre a NLCDG

e a CDG, diminuindo o efeito tesoura.
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Enfim, essa é a estruturagdo do modelo. A partir da reclassificagdo das
contas do balango, analisando-se pelo menos dois periodos subseqiientes, as
quatro varidveis definidas irdo proporcionar conclusées bastante significativas

sobre o comportamento da situagdo economica e financeira da empresa.
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V UMA PESQUISA EXPLORATORIA SOBRE A INFORMAGAO
FINANCEIRA DA PEQUENA E MICRO EMPRESA

Dando continuidade a linha de pesquisa adotada, apds a leitura dos
capitulos Il e IV relativos a Estrutura das Demonstracdes Contabeis e as
Técnicas de Andlise dessas Demonstragdes, respectivamente; insere-se no
contexto da avaliagdo econdmica e financeira das empresas (ou na andlise
dessas informacées).

Admite-se inicialmente que, em primeiro lugar, a avaliagdo econémica e
financeira de uma empresa somente é possivel se verificados e decifrados os
seus numeros financeiros. Em segundo Ilugar, que essa avaliagdo é
inexoravelmente necesséria em qualquer andlise de empresa.

Informagdes mercadolégicas, aceitagdo ou participagdo de seus
produtos no mercado, nivel tecnolégico, marketing, sdo informagoes
importantes. Devem ser consideradas no contexto global de avaliagéo de uma
empresa, mas nao permitem caracterizar a situagdo financeira naquele
momento.

Dessa forma, se as Demonstragées Contabeis sdo o veiculo formal e
oficial que disponibilizara essas informagdes, entdo ¢ a partir do conhecimento
delas que essa pesquisa esta baseada.

Ocorre no entanto que, conforme abordado na questio problema desse
trabalho, as pequenas e micro empresas, em raros casos, possuem uma
contabilidade dentro dos preceitos e técnicas que possibilitariam disponibilizar

as Demonstragdes Contébeis adequadamente. Pelo contrario, em muitos casos
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ndo ha sequer a escrituragdo e portanto, provavelmente ndo ha também
Demonstragoes Contabeis.

Mesmo assim, admitem-se outras duas situagbes fundamentais nesse
trabalho. Primeiro que, se a informagao contabil e financeira € fundamental e
necessaria, entao ela tem que ser captada. Segundo que, se a empresa ou
entidade existe e esta operacionalmente funcionando, entdo a informacéo
também existe; embora possa nao estar formalmente disponibilizada.

Nesse sentido, esse trabalho incluiu duas formas de pesquisa
exploratéria. A primeira através de um questionario junto a gerentes comerciais
e analistas de crédito (anexo M), representando dez bancos diferentes. A
segunda através da coleta de material relativo aos modelos de formulérios de
captacao da informagao contabil e financeira das pequenas e micro empresas,
de cinco dentre essas dez instituigcoes.

Cabe ressaltar que, todas as Instituigdes Financeiras selecionadas tém
seus nomes preservados. A escolha das mesmas foi feita com base no
conhecimento pessoal do autor junto aos funcionarios desses bancos, que

colaboraram espontaneamente.

V.1 A Aplicagao do Questionario

As questbes foram elaboradas buscando direcionamento ao problema
da informagéo contabil e financeira para a avaliacdo da situacdo econdmico-
financeira, quando da solicitagdo de crédito por uma pequena ou micro
empresa.

Foram efetuadas 12 perguntas que estdo discriminadas e, suas
respostas, comentadas conforme segue.
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1 — Quando do pleito de crédito junto ao banco por parte de um cliente
pequena ou micro empresa, sao solicitadas as informacdes financeiras desse
cliente?

Em 100% dos casos a resposta foi sim, ou seja, todas as instituicdes
solicitam informag0Oes financeiras para os clientes, pretensos tomadores de
crédito.

2 — Como a Instituicao Financeira solicita essa informacao?

Foram dadas cinco alternativas ndo excludentes, podendo o entrevistado
responder a mais de uma opgao se fosse o caso, e as respostas foram as
seguintes:

- Através da apresentagdo de Demonstracdes Contabeis ..... 40%

- Através de formularios proprios da instituicao ...................... 100%
- Através de carta formal do cliente ..........cccccccceveervcieeciiinen, 30%
- Através do gerente da conta, verbalmente ............ccceceueeee. 20%
- 0Utras fOrmMas .......vvvveeiec e 0 %

Ficou claro que a preferéncia pela informagéo através dos modelos dos
bancos é o que norteia o crédito para este tipo de cliente.

3 — Os gestores de micro e pequenas empresas, na maioria das vezes,
fornecem dados financeiros através de demonstragéao contabil?

Em 90% dos casos a resposta foi ndo e, apenas um afirmou que sim.
Essa é uma realidade que a pesquisa apenas confirma, pois a preferéncia dos
bancos pelos modelos proprios indica essa tendéncia.

4 — Se a resposta anterior foi NAO; por qué? Qual sua opini&o?

50% dos entrevistados opinou que o fato da legislacado desobrigar as
peguenas e micro empresas de escrituragdo contabil, torna dificil a informacao
através da Demonstragdo Contabil. Enquanto que 25% alegaram que balangos
apenas atendem a fins fiscais. 25% disseram que a instituicdo simplesmente
aceita a substituicao pela declaragao IRPJ.
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5 — As informacgdes fornecidas de alguma forma que n&o seja atraves de
Demonstragdo Contabil sdo checadas/confirmadas? De que maneira?

90% dos entrevistados alegaram que a checagem da informacdo néo é
viavel de uma maneira formal, mas é feita através da verificagdo da coeréncia
dos dados informados; tanto em relagdo ao movimento da conta no banco,

como comparativamente a dados fornecidos anteriormente.

6 — A instituicdo aplica algum modelo especifico de analise econdémica e
financeira para pequena e micro empresa? Qual?

Para 80% dos entrevistados, no caso de micro e pequenas empresas, as
instituicdes desenvolveram sistemas de célculo denominados credit scoring.
S3o sistemas que pontuam o cliente através de informagdes financeiras
coletadas dos formularios, outros dados cadastrais, e também do

comportamento de sua conta ou relagdo com o banco.

7 — Se os itens abaixo fossem colocados por ordem de importancia (1 para o
mais importante e 6 para o menos importante), como vocé classificaria essa
ordem se estivesse avaliando atualmente um crédito para a micro e pequena
empresa?

O grafico abaixo sintetiza as respostas obtidas em relagdo aos 6 itens
selecionados: visita ao cliente, restricbes cadastrais, garantias, demonstragéo

contabil, histérico e reciprocidades.

Grafico 3 — Classificagdo da Importancia dos Itens de Crédito

Importancia dos itens de crédito

3 8
® 4 z [ Visita ao cliente
E 38 4 O Restr. Cadastrais
€2, M Garantias
g 0 @ Dem. contabil
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1 é mais importante O Reciprocidade
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Visita ao cliente, é considerado o item mais importante para a maioria,
enquanto que restricbes cadastrais ocupam a segunda posicdo em
importancia. Garantia do crédito o terceiro item mais considerado.

A demonstracao contabil tende a ser um dos itens menos importantes na
avaliagdo de um crédito para a pequena e micro empresa, assim como a
reciprocidade do cliente, ficando o histérico do mesmo como um item que
navega na linha da importancia relativa. Pode ser fator negativo do crédito se
for ruim, mas néo decidira a favor se for bom.

8 — Se as Demonstracdes Contabeis da pequena e micro empresa
obedecessem aos mesmos critérios das grandes empresas: Publicadas,
auditadas independentemente, etc; vocé acredita que o resultado seria (...)

Nessa questdo foram colocadas trés alternativas. Os bancos exigiriam
menos garantias; o mercado de crédito para o segmento se desenvolveria; ou
nao haveria mudanga significativa.

Essa resposta foi exatamente dividida entre: 50% acreditando que o
mercado de crédito se desenvolveria e 50%, de forma totalmente oposta,
acreditando que néo haveria mudanga muito significativa. Ninguém opinou na
questao da garantia do banco.

9 — Vocé acredita que as demonstragdes contabeis também permitem aos
gestores das empresas 0 acesso a uma quantidade de informagdes que
auxiliam na gestao de seu proprio negdécio? Por qué?

Em 80% dos casos 0s entrevistados acreditam que sim. Inclusive
atentando para situagdes interessantes como o fato da demonstragéo contabil
separar a figura do sécio da empresa ser também ferramenta para elaborar
projecoes e melhorar a forma, até certo ponto empirica, com que os gestores
de micro e pequenas empresas passam a sensacao de administrarem-nas.

10 — Quais os dois tipos mais comuns de operagdes com clientes micro e
pequenas empresas?
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Nessa questao foram dadas cinco alternativas, quais sejam: capital de
giro de curto prazo, cheque especial empresa, capital de giro de longo prazo,
financiamentos para investimentos e outros.

Em 100% dos casos foram apontadas as duas primeiras alternativas, em
que negocios com a pequena e micro empresa, somente no curtissimo prazo.

11 — Qual o tipo de garantia mais comum nas operagoes realizadas?

Nessa indagacdo também foram dadas cinco alternativas, sendo: aval
dos s6cios, recebiveis, alienacao fiduciaria, hipotecas e outros. Novamente em
100% dos casos foram apontados os recebiveis como a garantia mais comum
nas operacdes (descontos de duplicatas e cheques e antecipagéo de créditos
de cartdes). A garantia aval dos sécios também foi bastante indicada, porém
trata-se de uma garantia obrigatéria para qualquer operacéo.

12 — Vocé acredita que é possivel avaliar e decidir sobre um crédito para uma
pequena ou micro empresa sem ter as informagoes financeiras? Por qué?

60% dos entrevistados acreditam que ndo. Por varios motivos, tal como
a confianga, ja que o empresario tem que confiar seus nlimeros para receber
crédito do banco ou até para se saber o tamanho do negécio. 40% acharam
que sim, seria possivel. Principalmente em funcdo da garantia oferecida e do
histérico do cliente no banco. Ou seja, informagdes que a organizagao dispde e
que embora ndo sejam financeiras, em pequenos negocios contribuem para a
decisao.

V.2 Os Modelos de Formuléarios Selecionados

Os cinco modelos de coleta de dados selecionados, conforme anexos
(Banco 1, 2, 3, 4 e 5), apresentam uma quantidade consideravel de
informagcbes a serem preenchidas pelas empresas. Variam desde as

financeiras até aquelas que cada uma das instituigées julgue importante.
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Ressalta-se aqui que esses modelos visam a andlise e avaliagdo da
empresa com o objetivo de conceder crédito e, portanto, abordam todos os
pontos que cada institui¢io julgue necessario para essa avaliagdo. O que esse
trabalho ndo esta questionando, ou seja, vai-se atentar apenas as informacoes
de cunho contabil e financeiro.

Quais sdo as informagdes solicitadas e que base elas trazem para a
aplicagdo das técnicas e modelos de avaliagdo econdmica e financeira da
empresa é o objetivo.

O primeiro modelo selecionado, 0 qual denominaremos a partir daqui de
Modelo 1, conforme Anexo H , € de um grande banco privado nacional. Trata-
se de uma ficha cadastral nos moldes do modelo aprovado pelo Banco Central
do Brasil e pela Febraban®, obrigatdria para qualquer cliente de Banco. Requer
assinaturas, tanto da empresa como do gerente de relacionamento da
Instituicdo Financeira, comprometendo-se ambos com as informacdes ali
prestadas. O titulo do documentio é Cadastro de Pessoa Juridica. Sua
caracteristica principal ¢é tratar-se de um documento obrigatério,
independentemente do relacionamento da empresa com o Banco.

O segundo modelo selecionado, cujo nome do documento € Cadastro de
Informagdes Pessoa Juridica, que denominaremos Modelo 2, Anexo | desse
trabalho, € de um grande banco muitinacional, composto de quatro paginas
com varios tipos de informagdes. Sua caracteristica principal é a preocupagéo
com dados patrimoniais da empresa e s6cios, bem como os relacionamentos.

E também um documento formal de assinaturas obrigatérias.

%2 Federacdo Brasileira das Associagdes de Bancos. Entidade que retine os bancos instalados no Brasil.
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O terceiro modelo selecionado, que denominaremos Modelo 3, conforme
Anexo J, é de um Banco nacional de médio porte. Apresenta-se numa planilha
comum, pois, depois dos dados coletados eles s&o transcritos pelo gerente
para uma proposta de crédito eletronica no sistema. Sua caracteristica principal
€ a preocupacdo com os dados financeiros da empresa, principalmente os
circulantes. Nao é obrigatério para todos os clientes, apenas para aqueles
solicitadores de crédito. A responsabilidade da informacéo € do gerente.

O quarto modelo selecionado é de um banco multinacional de médio
porte, composto por duas paginas, de preenchimento obrigatério apenas para
os solicitadores de crédito. Sua caracteristica basica é também a preocupacéo
com os dados financeiros da empresa. Denominaremos Modelo 4, conforme
Anexo K deste trabalho. A responsabilidade do preenchimento e veracidade
das informagoes € do gerente da instituigao.

O quinto e Ultimo modelo é também de um banco multinacional de médio
porte, que denominaremos Modelo 5, conforme Anexo L deste trabalho. E
composto por trés paginas de informacdes; obrigatério apenas para clientes
com relacionamento de crédito com o banco. Sua caracteristica principal é a
preocupagédo com os dados financeiros da empresa e o enquadramento as
suas politicas de crédito. A responsabilidade da informacéo é do gerente, uma
vez que nao € exigida assinatura do cliente mediante as informagoes
prestadas.

Para uma primeira impressao, pode-se notar que as grandes instituicoes
sdo as que procuram situagées mais formais, documentos obrigatorios e

comuns para toda a clientela. Aparentemente, suas politicas para pequena e
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micro empresa estdo ligadas & questdo das alcadas® nas suas filiais. Ja as
Instituicbes menores possuem documentos préprios de coleta de informacao,
aparentemente mais voltados para o detalhamento das informagoes

financeiras.

V.2.1 A Incidéncia de Dados

Nesse tdpico, procura-se verificar quais seriam as informagdes contabeis
ou financeiras solicitadas nos modelos selecionados. A tabela abaixo procura
constatar a incidéncia dos dados solicitados, possibilitando assim a
visualizagdo das preocupagdes das instituicbes na captacdo da informagao

financeira da pequena e micro empresa.

2 Alcadas so valores limitados, que variam dependentemente do porte da agéncia, ou outro critério
qualquer por opgdo da instituigo, que sdo concedidos aos administradores das filiais (agéncias bancdrias)
para tomarem decises acerca dos negécios no dia-a-dia.
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Tabela 5 - Incidéncia de dados contabeis nos formularios

Tabela de Verificacio de Incidéncia de dados

Dados solicitados Modelo 1 | Modelo 2 | Modelo 3 | Modelo 4 | Modelo5 [Total | %

iAtivo Circulante
'Bisponibilidades
Contas a Receber
Estoques 1 1
Outros Circulantes

60%
60%
60%
100%
20%
0%
0%
0%
0%
0%
20%
0%

Y IS QUEY | IS

Y Y IR | Y
JEFY IS DEFY Y | Uy

Realizavel a Longo Prazo

Permanente
Investimento
imobilizado 1
Diferido

OOl O|O O|O] |0 LWl w

Passivo Circulante
=

Fornecedores
Endividamento Bancario 1 1
Salarios + Encargos
Impostos

Outros circulantes

50%
60%
700%
80%
50%
60%
0%
60%
0%
0%
40%
0%
0%
0%
100%
40%
20%
0%
0%
50%
0%
30%
0%
50%
60%
20%

Y PEFY JEEY DUVY JEPY | Y
IS DEEY Y DY P | BTN
Y Y JUY S DETY | QY

Exigivel a Longo Prazo 1 1 1

Patrimonio Liquido
Capital social 1 1
Reservas

L ucros acumulados

Vendas Brutas 1 1 1 1 1
Vendas Liquidas 1 1
Custo do Produto
Resultado Bruto

| = 0 .
Despesas Operacionais
Resultado Operacional 1
Outras desp/receitas
Resultado liquido 1 1

Prazo médio de pagamento 1 1 1
F’razo médio de recebimento 1 1 1
Prazo de renovagao estoques 1
Elaboragéo do autor

—lwlw|ol|v ol ~lofjo|=Injjo]ojo|oln| ool w]| O] Wi LWl w

A tabela foi construida com um direcionamento as Demonstragoes

Contabeis, base dessa pesquisa, fundamentalmente o balanco e a

demonstragdo de resultado do exercicio. Haja vista que, para as pequenas e
micro empresas, estas sdo as demonstragdes principais. Com base na

estatistica descritiva, verificou-se o nimero de ocorréncias de cada solicitacao
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por item de informagdo contabil e financeira, relacionando-o a sua
representatividade no total da amostra.

Conforme se pode notar, as maiores ocorréncias de solicitacbes de
dados financeiros encontram-se no passivo € no ativo circulantes, nos prazos
de recebimento e pagamento, bem como no montante de vendas brutas.

Outra observacado importante € que nos grandes bancos, casos dos
modelos 1 e 2, as solicitagoes de informagéo limitam-se ao endividamento
bancario, capital social, vendas brutas e estoques. Referéncias tipicas de
enquadramento a politicas do tipo endividamento frente ao capital social ou
vendas em relacdo aos estoques, sem nenhuma preocupagdo com uma
avaliacdo econdmica e financeira melhor fundamentada.

Aparentemente nao ha preocupacdo com a informacdo relativa aos
resultados da empresa, pois apenas dois dos modelos selecionados requerem
essa informacéo.

Nos cinco modelos selecionados apenas os itens estoques,
endividamento bancario e vendas brutas aparecem em 100% dos casos.
Enquanto que salarios mais encargos sao solicitados em 80% dos formularios.

A maior incidéncia de dados solicitados verifica-se em 60% dos modelos
de formuldrios selecionados, quais sejam: Ativo Circulante, abrindo
disponibilidades e contas a receber; Passivo Circulante, abrindo endividamento
bancario (que aparece em 100% dos formularios conforme ja& mencionado);
fornecedores; impostos e outros; além de prazos médios de pagamento e
recebimento.

Em 40% dos formulérios, 2 modelos de duas instituicdes de grande porte

solicitam o montante do capital social das empresas. Enquanto que em apenas
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20% dos formulérios ¢ solicitado algum dado do permanente, ou de resultado

da empresa como lucro operacional e liquido.

V.2.2 A Relagado dos Formularios de Coleta com as Técnicas e Modelos

de Analise

Os dados coletados nos modelos de formularios apresentados permitem

inferir que:

1 —

Nao ha uma preocupagdo com a obtencédo dos dados de forma simétrica
a estrutura das Demonstragdes Contabeis, conforme determina a regra de
formatacdo das Demonstragbes. As atengbes voltam-se, geralmente,
apenas para os itens circulantes do ativo e passivo. Informacdes relativas
ao Patrim6nio e ao Permanente sdo praticamente descartadas.

No que se refere a Demonstracdo de Resultados a situagao é ainda pior,
visto que 100% dos modelos selecionados preocupam-se apenas com a
informacéao a respeito do volume de vendas.

O préprio formulario j& tem um padrdo definido, dessa maneira, a
padronizagdo das informagdes solicitadas decorrem por si s6 (sem os
efeitos benéficos comentados no capitulo IV para quem esta avaliando a
empresa).

A andlise vertical e horizontal fica comprometida, jA que néo ha
informacgdes suficientes para se observar pardmetros de comparagéo ou
grandezas percentuais. No caso da analise horizontal, considerando que
se as informagdes coletadas forem armazenadas em arquivos eletronicos,

e sendo os formularios solicitados aos clientes a cada trés meses, nesse
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caso tornar-se-ia possivel uma analise horizontal apenas sobre as contas
ciclicas da empresa.

A apuragdo de indices de estrutura e rentabilidade ficam totalmente
comprometidos. Os indices de endividamento e liquidez parcialmente
comprometidos, com maior grau para o de endividamento, pois sua
comparagao somente podera se realizar mediante as vendas. Restam os
indices de liquidez, neste caso, corrente e seca, pois as informacdes
limitam-se aos itens circulantes.

A avaliagao das necessidades de capital de giro, cuja técnica de apuracéo
envolve apenas as contas circulantes, pode ser realizada mediante as
informacgdes coletadas dos Modelos de Formularios. Porém, a observagéo
do seu comportamento, das variagées da necessidade de giro, parte mais
importante e que complementa a técnica, ird depender do
armazenamento de informagdes anteriores.

Nao €& possivel inferir a respeito da condicdo de geragéo de caixa da
empresa mediante a essas informagbes. A sensibilidade do avaliador
ficard apenas no nivel de endividamento da empresa no tempo.
Teoricamente, se subir ndo estara gerando caixa suficiente; se cair, o
contrario. Conquanto, nao haveria como considerar que isso seja analise

econdmica e financeira de uma empresa.

A aplicagao dos modelos de analise tanto de Matarazzo como de
Olinquevitch e Santi Filho ficam também bastante comprometidos, pois os
formularios nao disponibilizam as informagdes necessarias a apuragao

adequada dos indices e das variaveis dos modelos.
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V.3 Analise das Hipoteses Formuladas

Inicialmente é conveniente efetuar-se essa analise a partir das hipéteses

adjacentes para, posteriormente, chagar-se a hipotese basica da pesquisa.

Hipoteses adjacentes.

1 — Os gestores da pequena e micro empresa fornecem os dados as

instituicoes financeiras através das demonstragdes contabeis.

Essa hipétese fica refutada ndo somente pela pesquisa aplicada junto
aos funcionarios de areas de crédito e geréncia comercial das dez instituicbes
selecionadas, cujas respostas foram em 90% negativas com relagdo ao
fornecimento das demonstracdes contabeis por parte dos gestores de micro e
pequenas empresas, como também pela prépria postura das instituicdes que
solicitam os dados financeiros através de formularios proprios.

Essa situacdo pode ser verificada através da segunda pergunta do
questionario, em que cinco alternativas de formas de coleta de informacoes
contabeis e financeiras das pequenas e micro empresas, incluindo a solicitagao
de demonstragdes contébeis, 100% dos casos apontaram para os formularios
das instituicoes.

Os entrevistados demonstraram que, quer seja pela falta de incentivo da
legislacéao fiscal ou pelo desconhecimento dos gestores da pequena € micro
empresa da contabilidade, as demonstragbes contabeis nesse segmento séo

praticamente desconsideradas.
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2 — As instituigdes financeiras criam mecanismos para buscar junto a micro e
pequena empresa os dados contabeis e financeiros que julguem necessarios
para a avaliagdo econOmica e financeira dessas empresas no momento de

solicitagéo de crédito.

Essa hipotese fica corroborada. Pois, em que pese os mecanismos de
busca de informagéo por parte das instituicdes financeiras junto as pequenas e
micro empresas serem pouco abrangentes e trabalharem com um horizonte de
nao mais do que dois ou trés meses, eles existem e sdo obrigatorios em seu
preenchimento por parte das empresas/clientes tomadores de crédito. Ou seja,

¢ fato que existe um procedimento de coleta de informacdes por parte das

instituicdes financeiras.

A andlise da primeira hipotese adjacente também confirma isso no
questionario aplicado, tanto que a busca das informagdes se da através de
formularios pertinentes de cada instituicéo.

Dessa forma, pode-se considerar que ha um esforgo por parte das
instituicdes financeiras em obter informagéo contabil e financeira das pequenas
e micro empresas. Corroborando assim essa hipotese, muito embora
aparentemente, distante de qualquer tendéncia de se elevar o volume das
carteiras de crédito e estabelecer-se um vinculo ou comprometimento com a

evolucao daquele negécio.

3 — Os mecanismos de busca da informagéo contabil e financeira junto a micro

e pequena empresa pelas Instituicbes Financeiras, proporcionam dados
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suficientes a adequada condigéo para utilizagao das técnicas e aplicacdo dos
modelos de andlise e avaliagho econdémica e financeira através das

demonstragdes contabeis.

Esse mecanismo, definido pelos formuldrios de preenchimento
obrigatério, aponta para uma preocupacao quase que exclusiva com as contas
ciclicas da empresa. Ndo com sua estrutura, perspectivas, envolvimento de
capital proprio e rentabilidade, dentre outras, conforme se pode observar nos
modelos de captacdo da informagéo evidenciados neste trabalho.

Fundamenta-se essa afirmagao com a pesquisa bibliografica a respeito
da Estrutura das Demonstracdes Contabeis. Comparada aos formularios
apresentados, expoe a distancia existente entre a pluralidade de informagdes
disponibilizadas pelas demonstragdes, bem como seu significado e
importancia; e as informagdes que sdo solicitadas nesses modelos de
formuldrios de coleta de informagdes financeiras.

Essa hip6tese também é refutada. Os dados buscados pelas Instituicoes
Financeiras para a avaliagdo das pequenas e micro empresas ndo possibilitam
uma utilizagdo adequada e satisfatdria tanto das principais técnicas de analise
e avaliacdo econOmica e financeira das empresas, como também dos modelos
de Matarazzo e Olinquevitch e Santi Filho.

Possibilitam uma utilizacdo parcial, bem abaixo do que se pode obter
aplicando-se o conjunto de indices apropriados a avaliagdo das necessidades
de capital de giro e a verificacdo da capacidade de geracdo de caixa da

empresa.
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Conforme se observa em face da pesquisa bibliografica no capitulo 1V,
relativa as teécnicas e modelos de andlise e avaliagdo das Demonstragdes
Contabeis, as possibilidades de uma correta avaliagio mediante informacdes
sustentadas sao extremamente factiveis. A boa técnica, aplicada a um conjunto

de informagdes representativo, certamente resultara em adequadas avaliagoes.

Hipdtese béasica

A apresentacdo de demonstracdo contabil pela pequena e micro
empresa com o objetivo de obtengéo de crédito junto a instituicdes financeiras,
proporciona a visualizagdo das informagoes de forma suficiente e adequada.
Consequentemente, maior eficacia quando da andlise econémica e financeira

no processo de avaliagdo de crédito.

Quanto a analise das hip6teses adjacentes, considerando os formularios
de coleta de informagées financeiras das instituicdes e o questionario aplicado
junto aos analistas de crédito e gerentes dos bancos, somadas a pesquisa
bibliogréafica do trabalho; conclui-se que corroboram a hip6tese basica.

Primeiro porque a estrutura das demonstragdes contabeis permite uma
disponibilidade das informacdes econdmicas e financeiras da empresa. De tal
forma que, aplicando-se as técnicas disponiveis de avaliagdo, pode-se inferir
com alto grau de confiabilidade sobre sua performance.

Se as técnicas e modelos de avaliagdo expostas no capitulo IV
comprovam isto, entdo a apresentacdo de demonstragao contabil pela micro e

pequena empresa, certamente contribuiriam para melhorar sua avaliacéo.
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Segundo porque os modelos de formuldrios de captagéo da informagéo
financeira e contabil solicitados pelas instituigoes financeiras ndo atendem aos
quesitos de analise e avaliagdo, impedindo a utilizagéo adequada das técnicas
e modelos disponiveis (como no caso dos modelos de Matarazzo e
Olinquevitch e Santi Filho abordados nesse trabalho), trazendo dificuldades de
avaliagéo econdmica e financeira das empresas nesse segmento.

Conforme foi revelado na pesquisa de campo através das respostas dos
questionarios, os bancos desenvolveram sistemas de pontuagdo (score) com
base em dados cadastrais para este tipo de empresas. Os resultados disso séo
operagdes de curtissimo prazo, baseadas em garantias do tipo recebiveis.
Pouquissimo comprometimento com a avaliagéo da real situagdo econémica e
financeira da empresa, e uma postura bastante imediatista nesse

relacionamento de crédito por parte dessas instituicoes.
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Vi CONCLUSAO E CONSIDERAGOES FINAIS

A pesquisa atingiu seus objetivos. Primeiramente porque verificou
através de estudo exploratério (cujp método de abordagem foi o nao
probabilistico de amostragem intencional) como cinco importantes Instituicoes
Financeiras estdo atuando no Brasil no sentido de obter as informacodes
financeiras que julguem necessérias junto as pequenas e micro empresas
(essas, desprovidas em sua grande maioria de Demonstragdes Contabeis).
Secundariamente, apresentou como pensam os analistas de crédito e geréncia
comercial dessas instituigoes.

A abordagem detalhada da estrutura das demonstragdes contdbeis
(apresentada no capitulo 1ll), combinada as técnicas de avaliacdo dessas
demonstragdes (explicitadas no capitulo V), foram o parametro referencial do
tipo de informagéo necesséria. Além de como utiliza-la para avaliar a situagdo
econdémica e financeira de uma empresa, apontando para a importancia das
demonstragdes contabeis.

Sustentada por essa teoria, a pesquisa atingiu um segundo objetivo
importante. Demonstrou em um primeiro momento, quais as técnicas possiveis
de serem utilizadas. Por fim e principalmente, comprovou a inadequacao das
informagbes coletadas por estas cinco instituicbes as principais técnicas e aos
modelos de avaliag&o e analise econdmica e financeira de empresas.

Foi com base na pésquisa bibliografica do capitulo 1V, em que se
discorre a respeito das principais técnicas e dos modelos de Matarazzo bem
como de Olinquevitch e Santi Filho para avaliagdo econdmica e financeira de

uma empresa, que se sustentou o julgamento a respeito da adaptabilidade e da
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adequacéo das informagbes que estdo sendo solicitadas nos formularios das
instituicdes.

Conclui-se que a prética no sentido de se obter as informagdes junto a
pequena e micro empresa brasileira para fundamentar uma avaliagdo
econdmica e financeira ndo esta respaldada satisfatoriamente nos modelos de
andlise e avaliagdo econdmica e financeira de empresas.

O fato € que existe um problema, inclusive cultural, de credibilidade.
Envolve muitas outras varidaveis que nado somente a questdo da avaliagéo
econdmica e financeira para a pequena e micro empresa em sua relagdo com
as instituigdes financeiras.

Um grande indicador disso, conforme verificado no questionario atravées
das respostas relativas aos principais tipos de operagbes de crédito nas
carteiras de empréstimos das instituicées financeiras junto a esse segmento e
suas garantias, sado operagdes do tipo: Desconto de duplicata, contas
garantidas, limites em conta corrente, contrato de mutuo, ou seja, operacdes de
curtissimo prazo com garantias de recebiveis.

As instituicdes financeiras nos Ultimos anos desenvolveram sistemas
eficientes de controles dessas garantias e sistemas de pontuacao (score),
direcionando a decisao de crédito para a garantia e um indice comportamental
e ndo para a avaliagéo do cliente.

Considerando que a hipétese basica féra comprovada, viu-se nesse
trabalho que no Brasil, muito embora haja um reconhecimento acerca da
importancia da pequena e micro empresa para a economia; com relagcdo a
visualizacao da informagéo contabil e financeira que permitiria o acesso ao

crédito desse segmento, 0 momento ainda é de muito atraso.
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Isso talvez ajude a explicar o problema conjuntural do Pais. Verificado
na relagao percentual do volume de empréstimos em relagdo ao PIB,
comparado a outras nagdes, o que certamente, afeta principalmente e
sobremaneira a pequena e a micro empresa. |

N&o se trata, porém, de penalizar unicamente as instituicdes financeiras
por isso. Até porque, se de um lado as pequenas e micro empresas se liviam
das pesadas burocracias sociais, trabalhistas, previdenciarias e fiscais,
optando por modelos simplificados de tributacdo como o SIMPLES ou o Lucro
Presumido; por outro, dispensadas de escrituragdo contabil, e
consequentemente desprovidas de Demonstragdes Contabeis, acabam por se
alienar de outros beneficios. Como por exemplo, o crédito; que certamente
fomenta e é condigio essencial para o seu desenvolvimento.

Vale repetir que as Nagdes Unidas, através da Conferéncia para o
Comércio e Desenvolvimento - UNCTAD, ja se preocupa pelo menos desde
1998, com a questéo da disponibilidade da informagéo contébil e financeira da
pequena e media empresa. Permite que ela obtenha acesso ao crédito, possa
crescer, se desenvolver e até associar-se. Logo, ndo é um problema apenas do
Brasil, mas um problema mundial. Sendo assim, o melhor esforgo certamente
sera recompensado.

Esse trabalho abordou a questéo da informacao contabil e financeira da
pequena e micro empresa brasileiras com objetivo a obtengao de crédito junto
as Instituicbes Financeiras, a partir das proprias instituicdes bancdrias, sua
postura e seu comportamento atual frente a questao.

Vale a recomendacéo para uma préxima pesquisa a partir das pequenas

e micro empresas. Como elas véem essa situacdo, 0 que pensam, como se
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sentem atendidas junto as Instituicées Financeiras e como percebem a questao

contabil e a fiscal.
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GLOSSARIO

Analise Econdmico-Financeira: Avaliagdo das Demonstragées Contabeis de
uma determinada entidade, com base em técnicas especificas.

Assimetria da Informagao: Diferenca entre a informacéo conhecida pelos
individuos deficitarios e superavitarios no processo de intermediacédo
financeira.

Auditadas (sic): Documentos conferidos e confirmados em sua confecgao,
dentro dos paradmetros legais e técnicas apropriadas, por agentes
independentes aquele processo.

Avaliacao de Crédito: Estudo estruturado em técnicas especificas, em fungao
de uma determinada entidade. Define o grau de capacidade de solvéncia para
uma operagao de empréstimo.

Banco Multinacional: Instituicbes Financeiras sediadas em diversas
Economias Globais.

Credit Scoring: Sistemas automatizados de avaliagdo de empresas e pessoas
que determinam pontuagdes para um grau de risco; no momento de deciséo
em situacdes de solicitagao de crédito.

Demonstragoes Contabeis: Demonstragbes expositivas de informagodes
numeéricas a respeito de uma determinada empresa. S&o compostas por:
Balango, Demonstragdo de Resultados, Demonstrativo de Origem e Aplicagdo
de Recursos, Demonstrativo das Mutacdes do Patrimbnio Liquido e Notas
Explicativas.

Escrituragao contabil: Registros das ocorréncias patrimoniais ou fatos
contdbeis, através de técnica apropriada.
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indices-padrao: Conjunto de indicadores financeiros de um grupo especifico
de empresas do mesmo ramo de atuagao.

Instituigoes Financeiras: Companhias comerciais de crédito (Bancos,
Empresas de Leasing, Financeiras, etc) instaladas no Brasil e atuantes em sua
economia.

Linhas de Financiamento: Parcela de recursos disponiveis nas Instituicoes
Financeiras para empréstimos a quaisquer empresas.

Mercado Informal: Quantidade de recursos da economia que transita
paralelamente aos meios legais.

Modelos de Analise: Técnicas especificas de tratamento de avaliagdo das
Demonstragbes Financeiras, desenvolvida por diferentes quocientes
bibliograficos.

Notas Explicativas: Demonstragao contabil opcional, conforme determinacéo
da legislagao brasileira; nimero 6.404, Lei das Sociedades por A¢des.

Objetivo Fim: Representa o ponto de convergéncia de todas as atividades dos
setores envolvidos em uma determinada entidade; tem funcao de finalidade.

PIB: Produto Interno Bruto; representa financeiramente a somatéria da
producédo anual de uma determinada economia.

Plano de Contas: Descritivo especifico de uma determinada companhia das
rubricas que compdem sua contiabilidade.

Recebiveis (sic): Valores a receber; registrados pelo fornecimento de prazos
de pagamento para clientes de determinada companhia.
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Reciprocidades: Equilibrio de interesses entre Instituicdes Financeiras e seus
clientes; quaisquer que sejam.

Regime de Competéncia: Registro das ocorréncias patrimoniais na
contabilidade, combinando receitas e demandas aos efetivos periodos aos
quais se referem.

Restricoes Cadastrais: Apontamentos negativos de uma determinada
entidade junto aos orgéos de controle (protestos, agdes, execugdes, cheques
devolvidos, etc).

Risco de Crédito: Vulnerabilidade de uma determinada entidade quanto a sua
capacidade de solvéncia em uma operacdo de empréstimo.
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Anexo A
Tabela 1
Constituicdo de empresas por estado e regido - Brasil - 1990 a 1999

Regido : ‘. ' . Valor
UF 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | Acumulado
: 1990-1999
“"NORTE | 30.707! 29.397, 21.889] 25.415 23.053§ 21.344) 20.926] 23.073] 20.181} 24.109°  240.094
AC 1.319]  1.265] 1.0200  1.158 969 941 912 979 930 959! 10.452
AP 1208 1.508] 1.251] 1257 982 1.181 12970 1.2220  1.029] 1.308 12.243
AM | 8.071] 8.255, 4.867] 5.390, 5203 4.906] 4.948 4.974  4.168]  6.035 56.817
PA 10.146]  8.416]  6.837, 7.59 7.296  5.715,  6.758! 7.355;{ 6.826!  7.367 74.312
RO |  5.084] 4.2830 3.499] 4.621, 4119  4.174  3.049 4222 34710 3.569 40.091
RR 1.428] 1.580,  1.153, 1.619  1.258.  1.192]  1.200. 1.014  1.067] 1.564. 13.075

TO L 3.451 4.090 3.262;  3.774.  3.226 3.235;  2.762 3.307 2,690 3.307, 33.104

NORDESTE| 82.739] 88.263] 77.449, 81.786 85.9177 86.073; 86.635 96.0301 90.473! 88.861 864.226

AL 5.307 5.272;  4.130 3.013 3.862 4.588 5.149 4.906 5.322 5.231 46,780
BA | 23.525; 24.518; 22.599) 24.771, 24.938: 23.704; 25.603; 29.451; 29.309; 26.429 254.847
CE 11.941) 16.541} 15.551] 16.303{ 18.585 18.392; 15.760; 15.353] 14.074; 14.218 156.718
MA 7.575 8.065 7.064 8.384 8.526 8.471 8.581 9.492 7.967 8.028 82.153
PA 6.414 6.162 4,634 4.486 4,174 4.514 4.871 6.330;  6.396;  7.597 55,578
PE 16.531] 14.575] 11.842} 13.807; 14.644; 15.827} 16.628; 17.614; 16.225; 15.503! 153.196
P{ 3.340 6.045 5.211 4.173 3.893 2.814 2.541 3.289 3.017 3.551 37.874
RN 4.855 3.942 3.760 4.085 4.630 5.145 4.511 6.317 4.7531 . 4.851 46.849
SE 3.251 3.143 2.658 2.764 2.665 2.618 2.991 3.278 3.410 3.453 30.231

SUDESTE ; 257.734; 243.373: 190.244; 229.326; 241.161; 245.740; 224.357} 245.899 212.456  212.326! 2.302.616

ES 9.621 9.072 7.247 8.947 9.077 9.067 9.125 9.619 7.543 7.732 87.050
MG 63.554] 58.8291 45.276: 51.951 54.951; 57.316; 53.562: 58.235] 52.460{ 52.142 548.276
RJ 31.881; 22.968; 21.684. 28.801] 34.421] 32.356! 30.995 34.428; 27.851} 29.000 294,385
SP 152.678; 152.504; 116.037! 139.627; 142.712; 147.001! 130.675! 143.617: 124.602; 123.452: 1.372.905

SUL | 111.590 94.400} 104.003; 118.725; 120.847; 128.624: 114,060 123.424/ 105.802; 108.085: 1.129.560

PR 32.919; 32.824; 28.589: 34.965 36.939§ 37.346, 36.938; 40.689  36.840{ 37.815, 355.864
RS 51.762) 36.165. 52.541; 58.554, 55.988 60.871! 49.403] 53.808: 43.403] 45.489: 507.984

sC 26909 25411 22873 25206 27.920 30407 27.719| 28.927, 25.559] 24781  265.712

i

C. OESTE | 43.9873; 43.060;5 37.080;’; 41.952% 40.794; 37.706;2 36.714;. 44.795: 38.216: 41.624% 405.928

i

DF | 8.162] 9.059] 8551 9.092 9.020 7.994] 8.025 12.190 8.312 10.107° 90.512
GO | 17.409. 16.791. 14.421 15.755 15.075 14.787 14.625 16.871. 15.296. 16.519.  157.549
MT 1 11493, 9.805  7.990. 10.185. 9.885  8.786! 7.966'  8.883'  8.394.  8.181 91.568

MS | 6.923) 7.405 6.118  6.920 6.814  6.139 6.098  6.851  6.214  6.817 66.299

~ Brasil’ ”%“"'52'6".75“7’1;‘4'68;4'93'{ 430.665 497.204 5'1”1'.'7'72‘"516.487%' 482,692, 533.221 467.128 475.005. 4.942.424

Fonte: SEBRAE, elaborado a partir de dados do DNRC - Departamento Nacionat de Registro do Comércio.




Anexo B
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UF

" NORTE |
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C. OESTE
DF
GO
MT
MS

Brasil

14

14

]

!
~i._..

i

{
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1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994
i i
e so s st o ) . .
16.417. 15.356] 13.541] 15.086] 16.647
737, 487, 599 779 692
786 757 669, 892 718
5317, 5762, 3228  3.931,  4.09
4190 2978  3.678]  3.874,  4.005
2466 2200 2371 3.093  2.699)
1.107, 914 790, 1.143]  1.09
1.814.  2.258]  2.206]  1.374  3.347,
; ; §
46.125 52.061 44.137, 54.140 56.873,
3.419,  3.259 2,587 2.091  2.221
8.423 14.315]  6.837 17.433 15.607
8.638, 11.362/ 13.888 10.689, 13.402
2961 3.239] 3.287] 4.101]  5.627
2.587)  3.228]  2.423, 2.2020  2.117
12.299.  8.894]  7.668  10.693; 11.739
2.5875 3.622;  3.457;  2.901 1.969
3.408 2601,  2.609] 2594  3.034
1.803]  1.541]  1.381]  1.436, 1.157
171.673| 152.790, 136.399] 76.503| 33.641
5903  6.290]  5.440,  5.890,  6.371
49.500i 45.409| 30.347]  4.671] 23.797
19.208  11.358] 10.949]  3.686  2.958
97.062] 89.733] 89.663 62.256 515
;
85.642! 83.095/ 69.369] 66.038] 58.166
21973 19.257, 4362, 2325  1.357
42.123) 47.479] 45.614  50.570, 41.472
21.546,  16.359 19.393  13.143] 15.337
22,996 24.379, 20,530, 27.372 28.619
4073 5.065 4747 6.208  6.164
9.069  9.2260  6.597 10.024  10.721
5761, 5.433 5021, 6.276,  6.742
4.093.

Tabela 2

Enquadramento de microempresas ("’ por estado e regido - Brasil - 1990 a 1999

4.655

4.165;

| 342.853 327.681 283.976

4.864;

4.992,

239.139§ 193.946

4.419;

Fonte: SEBRAE, etaborado a partir de dados do DNRC - Departamento Nacionat de Registra do Comérclo,

1995 | 1996
24.346| 23.254
633 568
555 720
3.632,  3.812
3.178,  3.760]
2659 2.016,
910, 921;
12,779, 11.457;
58.413 54.361]
3.042  3.593
16.059!  18.767
11.382,  3.137
6.667,  6.833]
2.478  2.674
11.871,  12.634
2.120,  1.861
3.538]  3.230
12560 1.632
66.260 66.899
6.772)  6.725
48.708;  46.908
2478 2.146
8.602] 11.120
69.938; 74.191
1.324]  13.558
45.585/  37.003
23.029; 23.630
26,107, 23.707]
5.109)  5.139;
10.868°  9.319)
5711 4.950

4,299

1997 | 1998 | 1999 |
16.036] 13.846] 14.724
568 663 630,
582, 807 941;
3.4720  2.8410  4.046
3.872) 4257 4.005,
22900 2.3370  2.209,
759 835 929,
4,493 2.106]  1.964
55.986/ 55.260, 45.551
286 1 3
17.2210  21.746;  18.110,
9.243|  7.274  6.824
5.699.  4.800  3.099
2.845,  3.091i  3.802
12.678! 11.355,  7.871
2.346]  2.132)  1.524,
3.983  3.126] 2.933
1685,  1.735]  1.385
69.065 116.006! 124.147
5926/  5.498/  4.935
49.840| 48.576!  35.799
1.640, 18.129] 15.876
11.659, 43.803] 67.537
74.578] 75.496 55.737
14.877)  25.869] 25.587
34.512) 27.618)  19.895
25.189] 22.009] 10.255
23.794  26.815) 27.366!
9.218.  6.168,  6.582
4722 9951 11.437
5.550.  6.163  4.814!
4304 4533 4533
287.423 267.525,

| 245.064 242.412. 239.459,

08BS: (1) O conceito de Microempresa é o estabelecido em Lei, usado pelas Juntas Comerciais para Registro/Enquadramento de Empresas.

(2) Tocantins - Dados em fase de revisio.

Valor
Acumulado
1990-1999
" 169.253

6.356
7.427
40,131
37.797
24.340

9.404
43.798

522.907
20.502
154.518
95.839
46.313
27.447
107.702
24.519
31.056
15.011

1.013.383
59.750
383.555

88.128
481.950

712.250

130.489
391.871
189.890

251.685
58.473
91.934
56.421
44.857

2.669.478

(3) Rio de Janeiro - periodo: 1993 a 1999: dados parciais referentes as microempresas que apresentaram declaragao de enquadramento em separado (fora do contrato sociat).

(4) Sao Paulo - periodo 1994 a 1997: dados parcials referentes as microempresas que apresentaram declaracio de enquadramento em separado (fora do contrato sociat).

(5) Parana - periodo 1992 a 1995 dados parciais referentes as microempresas que apresentaram dectaragio de enquadramento em separado (fora do contrato social).




Anexo C

Tabela 3
Participagio das microempresas no total de empresas constituidas por estado e regiéo - Brasil - 1990 a 1999
Re::__s° Z 1990 1991 1992 1993 % 1994 1995 1996 1997 ; 1998 | 1999 GZ::'(,,
NORTE ‘ 53,46 | 52,24 | 61,86 | 59,36 72,21 | 114,06 | 111,12 "‘Zé,"s*dwé‘“'ZE,"Z{“ 61,07 | 72,35
AC | 5588 | 38,50 | 5873 | 67,27 71,41 67,27 62,28 | 58,02 | 71,29 | 65,69 | 61,63
AP | 6507 | 50,20 | 5348 | 70,9 | 73,12 46,99 55,51 47,63 | 78,43 | 71,94 | 61,33
AM ‘ 65,88 69,80 66,32 | 72,93 ‘ 78,61 74,03 77,04 69,80 ’ 68,16 | 67,04 | 70,96
PA | 41,30 35,38 | 53,80 51,00 | 54,89 55,61 55,64 52,64 | 62,36 | 54,36 | 51,70
RO | 48,51 51,37 | 67,76 66,93 | 6553 | 63,70 | 66,12 54,24 | 67,33 | 61,89 | 61,34
RR 77,50 | 57,85 68,52 70,60 | 87,12 | 76,34 76,75 74,85 | 78,26 | 59,40 | 72,72
T0® 52,56 ) 55,21 67,63 | 36,41 103,75 ; 395,02 | 414,81 | 135,86 | 78,29 | 59,39 | 139,89
NORDESTE | 55,75 | 58,98 ; 56,99 66,20 | 66,20 | 67,86 | 62,75 | 58,30 | 61,08 | 51,26 | 60,54
AL 64,42 61,82 % 62,64 69,40 57,51 66,30 | 69,78 5,83 0,02 0,06 | 45,78
BA ! 358 | 5839 | 30,25 70,38 | 62,58 67,75 73,30 58,47 | 74,20 | 68,52 | 59,96
CE 72,34 | 68,69 | 89,31 65,56 | 72,11 | 61,89 19,90 60,20 | 51,68 | 48,00 | 60,97
MA 39,00 | 40,16 | 46,53 48,91 66,00 | 78,70 79,63 | 60,04 | 60,25 | 38,60 | 5579
PA 40,33 52,30 | 52,29 49,09 50,72 54,90 54,90 | 44,94 | 48,33 | 50,05 | 49,79
PE 74,40 | 61,02 64,75 77,45 80,16 75,00 75,98 71,98 | 69,98 | 50,77 | 70,15
Pl 77,46 | 59,92 66,34 69,52 50,58 75,34 73,24 71,33 | 70,67 | 42,92 | 65,73
RN 70,20 | 65,98 69,39 63,50 65,53 68,77 71,60 63,05 | 6577 | 60,46 | 66,42
SE 55,46 | 49,03 51,96 51,95 43,41 47,98 54,56 51,40 | 50,88 | 40,11 | 49,67

SUDESTE 66,61 62,78 71,70 33,36 13,95 26,96 29,82 28,09 54,60 58,47 44,63

£S 61,36 69,33 75,07 65,83 70,19 74,69 73,70 61,61 72,89 | 63,83 | 68,85
MG 77,89 77,19 67,03 8,99 43,31 84,98 87,58 85,58 92,60 | 68,66 | 69,38
3
RI® 60,25 49,45 50,49 12,80 8,59 6,73 6,92 4,76 65,00 | 54,74 | 31,98
4
sp@ 63,57 58,84 77,27 44,59 0,36 5,85 8,51 8,12 35,15 54,71 35,70
SUL 76,75 88,02 66,70 55,62 48,13 54,37 65,05 60,42 | 71,36 | 51,57 | 63,80
5
pR® 66,75 | 58,67 15,26 6,65 367 | 355 36,70 | 36,56 | 70,22 | 67,66 | 36,57
RS 81,38 131,28 86,82 | 86,36 74,07 | 74,89 74,90 64,14 63,63 | 43,74 | 78,12
sC | 80,07 64,38 84,79 52,14 54,93 E 75,74 85,25 87,08 86,11 41,38 | 71,19
|
c.OESTE§ 52,28 56,62 | 5537 | 6525 70,15 | 69,24 64,57 | 53,12 | 70,17 | 65,75 | 62,25
DF © 49,90 ' 5591 | 5551 | 68,28 | 68,34 63,91 ’ 64,04 75,62 74,21 65,12 64,08
GO | 52,09 54,95 | 4575 | 63,62 L7120 73,50 63,72 27,99 65,06 ' 69,24 . 58,70
MT . 50,13 | 5541 i 62,84 61,62 . 68,20 L 65,00 ©62,14 | 62,48 73,42 58,84 62,01
MS 59,12 | 62,86 . 68,08 70,29 . 73,26 © 71,98 . 70,50 . 62,82 © 72,95 66,50 | 67,84

} ! ; ; ; ;
( i H i ‘ ! ; : :

CBrasil . 65,00 | 65,73 | 65,94 48,10 | 37,90 47,47 50,22 44,91 61,53 56,32 54,29

Fonte: SEBRAE, elaborado a partir de dados do DNRC - Departamento Nadional de Registro do Comérclo.

0BS.: (1) Refere-se & média do valor encontrado para o periodo de 1990 a 1999,
(2) Tocantins - Dados em fase de revisdo.
{3) Rio de Janeiro - perfodo: 1993 a 1999: dados pardals.
{4) Sho Paulo - perfodo 1994 a 1997: dados parciais.

(5) Parana -perfodo 1992 a 1995: dados parcials.
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Tabela 4
Constituigio de empresas e de microempresas - Brasil - 1990 a 1999

Perfodo ; Empresas ¥ . Microempresas (" ® (B/A - %)

e R
1991 498.493 327.681 65,73
1992 430.665 | 283.976 65,94
1993 : 497.204 239.139 ' 48,10
1994 : 511.772 193.946 37,90
1995 519.487 245.064 47,17
1996 482.692 242.412 )
1997 ' 533.221 239.459 44,91
1998 467.128 287.423 61,53
1999 475.005 267.525 56,32
Total 4.942.424 2.669.478 54,29

Fonte: SEBRAE, elaborado a partir de dados do DNRC - Departamento Nacional de Registro do Comércio.

085.: (1) Enquadramento junto com constituicdo.
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DF
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MT
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6.860!
212
1.901
1.271
644
450}
1.512
94
629
147

29.433
719
15.746
1.933
11.035

17.911
1.520
13.521)
2.870

2.232
392,
1.220
270
350

Tabela 5

Extingdo de empresas por estado e regido - Brasil - 1990 a 1999

193

6.771
484}
2.513;
914
666
469
713
218
566
228

25.470
847
13.517
307
10.799

19.860
1.562
15.273:
3.025

2.234
3761
1.344
184
330

1992

1682

38

44
649
338’
266
220
127

9.144
325
3.617
1.075
957
550
1.359
162
756
343

40.179
658
19.771
363
19.387

18.217
1.573
13.649,
2.995!

2.215
465
1.313]
155
282

1993

1617,

62
19
803
352
203
76
100

8.864
177
2,722
889
1.182
489
2.238
166
617
384

31.890
542
14.560
1.079
15.709

17.642
1.618
13.108
2.916;

1.856
435
804
226
391

1994 | 1995
731 1374
26 26
37 26
1.105 929
21 122
199 147
45 8!
98 116]
8.042  5.382!
169 157!
1.957)  1.067
1.019 792
1.642 608
323 342
2.088,  1.775
180 154
370 286
294 201
24.498! 22.167
668 538
12.110,  10.502
1.890]  2.440
9.830,  8.687
16.420, 13.654
1,803, 1.662
11,145, 10.314
3.4720  1.678
1869, 1.998
582 655
1 801
205 157
361

385!

© Brasil | 57.838 55.531 71.437 61.869 52560 44.575

Fonte: SEBRAE, elaborado a partir de dadas do DNRC - Departamento Naclonal de Registro do Comércio.

1996

1551
47

29
1.013
181
152

28

101

6.015
159
1.339
1.226
856
579
1.184
158
276
238

23.891
659
11.646
1.903
9.683

11.494
2.282
6.804
2.408

2.258
834!
764
249!
411

45.209

1997 | 1998
R ey
68 57,
29 25
73 134
1941 317
114 121
33 40
146 142
6.454  9.402
169 636
1457, 2.715
14611 1.393
889  1.337
431 286
14150 1.144
265 481
300 306
367 1.104
26.362] 26.758
662 721
12,920 11.678
2.230]  2.993
10,550 11.366
14.090, 16.701
2531 3.248
8706 9.719
2.853  3.734
23420 2.822
1054 954
7030 1.000
24 404
: 464

351:

50.545; 57.727

1999

2,469,
71

30
1.460,
484

97

93

234

9.797
822
2.605
1.741
1.130
438
976
603
423
1.059

33.510
876
12.444
3.617
16.573

19.388
3.876
11.165
4.347

Valor
Acumulado

19901999

16,363
4an
308
8.766
2.748
1.961

674
1.434

76.731
3.310
21.893
11.781
9.911
4,357
14.104
2.481
4.529
4.365

284.158
6.890
134.894
18.755
123.619

165.377
21.675
113.404
30.298

4.082
1.331
1.667

631
453

69246

23.908
7.078
10.337
2.715
3.778

566.537




Anexo F

LEI N° 9.841, DE 5 OUTUBRO DE 1999.
Institui o Estatuto da Microempresa ¢ da
Empresa de Pequeno Porte, dispondo sobre o
tratamento juridico diferenciado,
simplificado e favorecido previsto nos artigos
170 e 179 da Constituicao Federal.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Let:

CAPITULO-I
Do Tratamento Juridico Diferenciado

Art. 1° - Nos termos dos artigos 170 e 179 da Constituicao Federal, fica assegurado as
microempresas € as empresas de pequeno porte tratamento juridico diferenciado ¢
simplificado nos campos administrativo, tributério, previdencidrio, trabalhista, crediticio
e de desenvolvimento empresarial, em conformidade com o que dispoe esta Lei e a Lei
n°9.317, de 5 de dezembro de 1996 ¢ alteragdes posteriores.

Pardgrafo dnico - O tratamento juridico simplificado € favorecido, estabelecido nesta
Lei, visa facilitar a constituigdo ¢ 0 funcionamento da microempresa ¢ empresa de
pequeno porte, de modo a assegurar o fortalecimento de sua participa¢ao no processo de
desenvolvimento econdmico e social.

CAPITULO-II
Da Definicdo de Microempresa € de Empresa de Pequeno Porte

Arl. 2° - Para os efeitos desta Lei, ressalvado o disposto no art. 3°, considera-se:
?

[ - microempresa, a pessoa juridica e a firma mercantil individual que tiver receita bruta
anual igual ou inferior a R$ 244.000,00 (duzentos ¢ quarenta ¢ quatro mil reais);

Il - empresa de pequeno porte, a pessod juridica e a firma mercantil individual que, nao
enquadrada como microempresa, tiver receita bruta anual superior a R$ 244.000,00
(duzentos e quarenta ¢ quatro mil reais) ¢ igual ou inferior a R$ 1.200.000,00 (um
milhio e duzentos mil reais).

§1° No primeiro ano de atividade, os limites da receita bruta de que tratam os incisos ¢
Il serdo proporcionais ao nimero de meses em que a pessod juridica ou firma mercantil
individual tiver exercido atividade, desconsideradas as fragocs de mes.

§2° O enquadramento de firma mercantil individual ou da pessoa juridica em
microempresa ou empresa de pequeno porte, bem como o scu desenquadramento. nao
implicarao alteracdo, dendncia ou qualquer restrigao em relacao a contratos por clas
anteriormente firmados.

§3° O Poder Executivo atualizard os valores constantes dos incisos [ e Il com base na
variagio acumulada pelo IGP-DI, ou por indice oficial que venha a substitui-10o.

Art. 3° - Nio se inclui no regime desta Lei a pessoa juridica em que haja participagao:




[ - de pessoa fisica domiciliada no exterior ou de outra pessoa juridica;

Il - de pessoa fisica que seja titular de firma mercantil individual ou socia de outra
empresa que receba tratamento juridico diferenciado na forma da presente Lei, salvo se
a participagio  ndo for superior a dez por cenlo do capital social.

Paragrafo dnico - O disposto no inciso 11 deste artigo ndo se aplica a participagao de
microempresas Ou empresas de pequeno porte em centrais de compras, bolsas de
subcontratacdo, consorcios de exportagao e outras forma de associagao assemelhadas,
inclusive as de que trata o artigo 18 desta Lei.

CAPITULO-III
Do Enquadramento

Art. 4° - A pessoa juridica ou firma mercantil individual que, antes da promulgacao
desta Lei, preenchia oS Seus requisitos de enquadramento como microempresa ou
empresa de pequeno porte, excetuadas as ja enquadradas no regime juridico anterior.
comunicaré esta situacao, conforme 0 €aso, 3 Junta Comercial ou ao Registro Civil das
Pessoas Juridicas, para fim de registro, mediante simples comunicagio da qual
constarao:

I - a situacdo de microempresa ou de empresa de pequeno porte;

11 - 0 nome ¢ demais dados de identificacio da empresa;

1] - a indicagio do registro de firma mercantil individual ou do arquivamento dos atos
constitutivos da sociedade;

[V - a declaracio do titular ou de todos os sécios de que o valor da receita bruta anual
da empresa nao excedeu, no ano anterior, 0 limite fixado no inciso I ou 11, do artigo 2%,
conforme o caso, e de que a empresa ndo se enquadra em qualquer das hipdteses de
exclusao relacionadas no artigo 3° desta Lei.

Art. 5° - Tratando-se de empresa em constituicio, deverd o titular ou sécios, conforme 0
caso, declarar a situagao de microempresa ou empresa de pequeno porte, que a receita
bruta anual nao excederd, no ano da constitui¢ao, o limite fixado no inciso I ou II do
Art. 2°, conforme 0 €aso, € que a empresa nio se enquadra em qualquer das hip6teses de
exclusao relacionadas no Art. 3° desta Lei.

Art. 6° - O arquivamento, nos 6rgios de registro, dos atos constitutivos de firmas
mercantis individuais e de sociedades que se enquadrarem cOmO microempresa ou
empresa de pequeno porte, bem como 0 arquivamento de suas alteracoes. ficu
dispensado das seguintes exigéncias:

[ - certiddo de inexisténcia de condenacio criminal, exigida pelo inciso 11, do art. 37, da
Lei n°. 8.934, de 1994, que serd substituida por declaracao do titular ou administrador.
firmada sob as penas da lci, de ndo estar impedido de excreer atividade mercantil ou a
administragio de sociedade mercantil, em virtude de condenagao criminal;

[l - prova de quitagao, regularidade ou inexisténcia de débito referente a tributo ou
contribuicio de qualquer naturcza, salvo no caso de extingao de firma mercantil
individual ou de sociedade:




Paragrafo tnico - Nao se aplica as microempresas € empresas de pequeno porte O
disposto no art. 1°, § 2°, da Lei n°. 8.906/94.

Art. 7° - Feita a comunicagio, ¢ independentemente de alteracio do ato constitutivo, a
microempresa adotard, em seguida ao seu nome, a expressao microempresa” ou,
abreviadamente, "ME", ¢ a empresa de pequeno porte, a expressdo 'empresa de
pequeno porte” ou "EPP".

Paragrafo tnico - E privativo de microempresa e empresa de pequeno porte 0 uso das
expressoes de que trata este artigo.

CAPITULO-1V
Do Desenquadramento € Reenquadramento

Art. 8 - O desenquadramento da microempresa ¢ empresa de pequeno porte dar-se-a
quando excedidos ou ndo alcancados os respectivos limites de receita bruta anual
fixados no arl. 20

§ 1° Desenquadrada a microempresa, passa automaticamente a condicdo de empresa de
pequeno porte, € esta passd 3 condicio de empresa excluida do regime desta Lei ou
retoma 2 condi¢do de microempresa.

§ 2° A perda da condi¢ao de microempresa ou de empresa de pequeno porte, em
decorréncia do excesso de receita bruta, somente ocorrerd s¢ 0 fato se verificar durante
dois anos consecutivos ou trés anos alternados, em um periodo de 5 anos.

Art. 9° - A empresa de pequeno porte reenquadrada como empresd, a microempresa
reenquadrada na condigao de empresa de pequeno porie ¢ a empresa de pequeno porte
reenquadrada como microempresa comunicario este fato ao 6rgao de registro, no prazo
de trinta dias, a contar da data da ocorréncia.

Pardgrafo tnico - Os requerimentos € comunicagdes previstos neste Capitulo e no
Capitulo anterior poderdo ser feitos por via postal, com aviso de recebimento.

CAPITULO-V
Do Regime Previdencidrio e Trabalhista

Art. 10 - O Poder Executivo estabelecerd procedimentos simplificados, além dos
previstos neste Capitulo, para 0 cumprimento da legislagao previdencidria ¢ trabalhista
por parte das microempresas € empresas de pequeno porte bem como pard eliminar
exigéncias burocraticas € obrigacdes acessOrias que sejam  incompativeis com 0
tratamento simplificado e favorecido previsto nesta Lei.

Art. 11 - A microempresa € empresd de pequeno porte sdo dispensadas do cumprimento
das obrigacoes acessoOrias a que se referem os arts. 74, 135, §2°. 360. 429 ¢ 628, §10 da
Consolidacao das Leis do Trabalho - CLT.

Pardgrafo dnico - O disposto no "caput” deste arligo nao dispensa a microcmpresa ¢
empresa de pequeno porte dos seguintes procedimentos:




- anotacdes na Carteira de Trabalho e Previdéncia Social - CTPS ;

II - apresentagdo da Relagdo Anual de Informagdes Sociais - RAIS ¢ do Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados - CAGED;

I1l - arquivamento dos documentos comprobatdrios de cumprimento das obrigacoes
trabalhistas e previdencidrias, enquanto NAo prescreverem essas obrigagoes;

1V - apresentagdo da Guia de Recolhimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
e [nformagoes a Previdéncia Social - GFIP.

Art. 12 - Sem prejuizo de sua agao especifica, as fiscalizagdes trabalhista e
previdencidria prestardo prioritariamente, orientacao a microempresa ¢ a empresa de
pequeno porte.

Paragrafo dnico - No que se refere A fiscalizagio trabalhista, serd observado o critério da
dupla visita para lavratura de autos de infracdo, salvo quando for constatada infragao
por falta de registro de empregado, ou anotacio da Carteira de Trabalho e Previdéncia
Social - CTPS, ou ainda na ocorréncia de reincidéncia, fraude, resisténcia ou embaraco
a fiscalizacao.
Art. 13 - Na homologacio de rescisio de contrato de trabalho, o extrato de conta
vinculada ao trabalhador relativa ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS
poderé ser substituido pela Guia de Recolhimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico e Informagdes a Previdéncia Social - GFIP pré-impressa no més anterior, desde
que sua quitagao venha a ocorrer em data anterior a0 dia dez do més subseqiiente a sud
emissao.

CAPITULO-VI
Do Apoio Crediticio

Art. 14 - O Poder Executivo estabelecera mecanismos fiscais € financeiros de estimulo
as instituicdes financeiras privadas no sentido de que mantenham linhas de crédito
especificas ~ para  as microempresas ¢ €MPresas de  pequeno  porte.

Art. 15 - As instituigoes financeiras oficiais que operam com crédito para o setor
privado manterao linhas de crédito especificas para as microempresas € empresas de
pequeno porte, devendo o montante disponivel e suas condicbes de acesso serem
expressas, nos seus respectivos documentos de planejamento, ¢ amplamente divulgados.

Paragrafo Gnico - As instituicoes de que trata este artigo farao publicar, semestralmente,
relatorio detalhado dos recursos planejados e aqueles efetivamente utilizados na linha de
crédito mencionada neste artigo, analisando as justificativas do desempenho alcangado.

Art. 16 - As instituicdes de que trata o artigo 15, nas suas operagoes com  as
microempresas de pequeno porte, atuarao, em articulagao com as entidades de apoio ¢
representagao daquelas empresas, no sentido de propiciar mecanismos de treinamento.
desenvolvimento gerencial ¢ capacitagao tecnoldgica articulados com as operacoes de
financiamento.

Art. 17 - Para fins de apoio crediticio A exportagdo, serdo utilizados 08 pardmetros de




enquadramento de empresas, segundo o porte, aprovados pelo Mercado Comum do Sul
. MERCOSUL para as microempresas €  €mpresas de pequeno porte.

Art. 18 - (VETADO)

CAPITULO-VII
Do Desenvolvimento Empresarial

Art. 19 - O Poder Executivo estabelecera mecanismos de incentivos fiscais ¢
financeiros, de forma simplificada e descentralizada, as microempresas € as empresas de
pequeno porte, levando em consideracdo a sua capacidade de geracao e manutencdo de
ocupagio e emprego, potencial de competitividade e de capacitagao tecnoldgica, que
lhes garantirdo 0 crescimento e 0 desenvolvimento.

Art. 20 - Dos recursos federais aplicados em pesquisa, desenvolvimento € capacitacao
tecnolégica na drea empresarial, no minimo 20% (vinte por cento), serao destinados,
prioritariamente, para O segmento da microempresa € da empresa de pequeno porte.

Paragrafo tnico - As organizagoes federais atuantes em pesquisa, desenvolvimento, €
capacitagdo tecnolégica deverdo destacar suas aplicagoes voltadas ao apoio  as
microempresas e empresas de pequeno porte.

Art. 21 - As microempresas e empresas de pequeno porte terdo tratamento diferenciado
e favorecido no que diz respeito a0 acesso a servicos de metrologia e certificagao de
conformidade prestados por entidades tecnoldgicas publicas.

Pardgrafo Gnico - As entidades de apoio e de representacao das microempresas €

empresas ¢ pequeno porte criarao condigdes que facilitem o acesso aos servicos de que
trata 0 artigo 20.

Art. 22 - O Poder Executivo diligenciard para que s¢ garantam as entidades de apoio e
de representagao das microempresas € empresas de pequeno porle condicdes para
capacitarem essas empresas para que atuem de forma competitiva no mercado interno e
externo, inclusive mediante o  associativismo  de interesse  econdmico.

Art. 23 - As microempresas € empresas de pequeno porte terdo tratamento diferenciado
e favorecido quando atuarem no mercado internacional, seja importando ou exportando
produtos € servigos, para 0 que 0 Poder Executivo estabelecerd mecanismos de
facilitagdo, desburocratizagao e Capacilagao.

Paragrafo nico - Os 0rgios e entidades da Administragdao Federal Direta ¢ Indireta,
intervenientes nas atividades de controle das exportagio e importacao, deverdo adotar
procedimentos que facilitem o mecanismo nas operacoes que envolvam  as
microempresas ¢ empresas de pequeno porte, otimizando prazos ¢ reduzindo custos.

Art. 24 - A politica de compras governamentais dard prioridade a microempresa ¢ a
empresa de pequeno porte, individualmente ou de forma associada, com processo
especial ¢ simplificado nos termos da regulamentagao desta Let.




CAPITULO-VIII
Sociedade de Garantia Solidéria

Art. 25 - Fica autorizada a constituigao de Sociedade de Garantia Solidéria, constituida
sob a forma de sociedade andnima, para a CONCESsao de garantia a seus sOcios
participantes, mediante a celebragao de contratos.

Paragrafo Gnico - A sociedade de garantia soliddria serd constituida de sécios
participantes e socios investidores:

I - os sdcios participantes serao, exclusivamente, microempresas e empresas de pequeno
porte, com, no minimo 10 (dez) participantes e participagdo maxima individual de 10%
(dez por cento) do capital social;

11 - os sécios investidores serdo pessoas fisicas ou juridicas, que efetuardo aporte de
capital na sociedade, com o objetivo exclusivo de auferir rendimentos, nao podendo sua
participagdo, em conjunto, exceder a 49% (quarenta e nove por cento) do, capital social.

Art. 26 - O estatuto social da sociedade de garantia soliddria deve estabelecer:

I - Finalidade social, condigdes e critérios para admissio de novos sdcios participantes ¢
para sua saida e exclusao;

I - Privilégio sobre as agdes detidas pelo sécio excluido por inadimpléncia;

Il - Proibicdo de que as agdes dos sécios participantes sejam oferecidas como garantia
de qualquer espécie; ¢

IV - Estrutura, compreendendo a Assembléia Geral, 6rgdo maximo da sociedade, que
elegera o Conselho Fiscal e 0 Conselho de Administragdo, que, por sua vez, indicard a
Diretoria Executiva.

Art. 27 - A sociedade de garantia solidaria fica sujeita ainda as seguintes condicoes:

| - proibigdo de concessdo a um mesmo socio participante de garantia superior a 10%
(dez por cento) do capital social ou do total garantido pela sociedade, 0 que for maior;

11 - proibicdo de concessao de crédito a seus sécios ou a terceiros; e

1l - dos resultados liquidos, alocagdo de (5% cinco por cento), para reserva legal, até o
limite de 20% (vinte por cento) do capital social; e de 50% (cingiienta por cento) da
parte correspondente aos sécios participantes para o fundo de risco, que serd constituido
também por aporte dos sOcios investidores ¢ de outras receitas aprovadas pela
Assembléia Geral da sociedade.

Art. 28 - O contrato de garantia soliddria tem por finalidade regular a concessao da
garantia pela sociedade a0 s6cio participante, mediante 0 recebimento da taxa de
remuneracdo pelo  servigo prestado, devendo fixar as clausulas necessdrias a0
cumprimento  das  obrigagoes do sécio  beneficidrio perante  a  sociedade,

Paragrafo Gnico - Para a concessio. da garantia, a sociedade de garantia soliddria poderd
exigir  d contragarantia ~ por  parte do s6cio  participante beneficiario.

Art. 29 - As microempresas € empresas de pequeno porte podem oferecer as suas contas
e valores a receber como lastro para a emissio de valores mobilidrios a serem colocados




junto aos investidores no mercado de capitais.

Art. 30 - A sociedade de garantia soliddria pode conceder garantia sobre 0 montante de
recebiveis de seus socios participantes, objeto de securitizagio, podendo também prestar
o servico de colocagdo de recebiveis junto a empresa de securitizagao especializado na
emissio dos titulos a valores mobilidrios transaciondveis no mercado de capitais.

Paragrafo tnico - O agente fiduciario, de que trata o caput, ndo tem direito de regresso
contra as empresas titulares dos valores e contas a receber, objeto de securitizacao.

Art. 31 - A fungio de registro, acompanhamento € fiscalizagdo das sociedades de
garantia soliddria, sem prejuizo das autoridades governamentais competentes, podera
ser exercida pelas entidades vinculadas as micro empresas € empresas de pequeno porte.
em especial o Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas - SEBRAE,
mediante convénio a ser firmado com o Executivo.

CAPITULO-1X
Das Penalidades

Art. 32 - A pessoa juridica e a firma mercantil individual que, sem observéancia dos
requisitos desta Lei, pleitear seu enquadramento ou se mantiver enquadrada como
microempresa ou empresa de pequeno porte, estard sujeita as seguintes conseqiiéncias ¢
penalidades:

I - cancelamento de oficio de seu registro como microempresa ou como empresa de
pequeno porte;

II - aplicacfo automdtica, em favor da instituigdo financeira, de muita de vinte por cento
sobre o valor monetariamente corrigido dos empréstimos obtidos com base nesta Lei.
independentemente do cancelamento do incentivo de que tenha sido beneficiada.

Art. 33 - A falsidade de declaracdo prestada objetivando os beneficios desta Lei
caracteriza o crime de que trata o art. 299 do Cédigo Penal, sem prejuizo de
enquadramento em outras figuras penais.

CAPITULO-X
Disposicoes Finais

Art. 34 - Os orgaos fiscalizadores de registro de produtos procederdo a andlise para
inscrigdo e licenciamento a que estiverem Sujeitas as microempresas ¢ empresas de
pequeno porte, noO prazo méximo de trinta dias, a contar da data de entrega da
documentagao a0 Orgao.

Art. 35 - As firmas mercantis individuais ¢ as sociedades mercantis € civis enquadrdveis
como microempresa ou empresa de pequeno porle que, durante cinco anos, nao tenham
exercido atividade econdmica de qualquer espécie, poderao requerer ¢ obter a baixa no
registro competente, independentemente de prova de quitagio de tributos ¢
contribuicdes para com a Fazenda Nacional, bem como para com o Instituto Nacional
de Seguro Social - INSS e para com 0 Fundo de Garantia por Tempo de Servigo -
FGTS.




Art. 36 - A inscrigdo e alteragdes da microempresa ¢ da empresa de pequeno porte em
6rgaos da Administracao Federal ocorrerd independentemente da situacio fiscal do
titular, socios, administradores ou de empresas de que esses participem.

Art. 37 - A s microempresas e empresas de pequeno porte ficam isentas de pagamento
de precos, taxas e emolumentos remuneratérios de registro das declaragdes referidas nos
arts. 4°, 5° e 9o desta Lei.

Art. 38 - Aplica-se as microempresas o disposto no Art. 8, § 1°, da Lei n° 9.099, de 26
de setembro de 1995, passando essas empresas, assim COmO as pessoas fisicas capazes,
a serem admitidas a proporem agdo perante O Juizado Especial, excluidos os
cessionarios de direito de pessoas juridicas.

Atrt. 39 - O protesto de titulo, quando 0 devedor for microempresério ou empresa de
pequeno porte, fica sujeito as seguintes normas:

[ - os emolumentos devidos ao tabelido de protesto nao excederdo um por cento do valor
do titulo, observando o limite maximo de R$ 20,00 ( vinte reais), incluidos neste limite
as despesas de apresentagao, protesto, intimacdo, certiddo e quaisquer outras relativas a
execucio dos servigos;

II - para o pagamento do titulo em cartério, ndo podera ser exigido cheque de emissao
de estabelecimento bancério, mas, feito o pagamento por meio de cheque, de emissao de
estabelecimento bancério ou ndo, a quitacio dada pelo tabelionato de protesto ficara
condicionada 2 efetiva liquidagdo do cheque;

Il - o cancelamento do registro de protesto, fundado no pagamento do titulo, seré feito
independentemente de  declaragio de anuéncia do credor, salvo no caso de
impossibilidade de apresentagdo do original protestado;

IV - para os fins do disposto no caput e nos incisos 1, Il e III, cabera ao devedor provar
sua qualidade de microempresa ou empresa de pequeno porte perante O tabelionato de
protestos de titulos, mediante documento expedido pela Junta Comercial ou pelo
Registro Civil das Pessoas Juridicas, conforme 0 Cas0.

Art. 40 - Os arts. 29 e 31 da Lei no 9.492, de 10 de setembro de 1997, passam a vigorar
com a seguinte redagao:

" Art. 29 - Os cartérios fornecerdo as entidades representativas da inddstria ¢ do
comércio ou aquelas vinculadas a protecao do crédito, quando solicitada, certidao didria.
em forma de relagdo, dos protestos tirados e dos cancelamentos efetuados, com a notd
de se cuidar de informagdo reservada da qual ndo se poderd dar publicidade pela
imprensa, nem mesmo parcialmente. " (NR)

"§ 1o O fornecimento da certidao serd SuSpenso caso S desatenda ao disposto no caput
ou se fornecam informagdes de prolestos cancelados. " (NR)

"§ 20 Dos cadastros ou bancos de dados, das entidade referidas no caput, somente serao
prestadas informagoes restritivas de crédito oriundas de titulos ou documentos de
dividas regularmente protestados, cujos registros nao foram cancelados.” (NR)

"$ 30 Revogado"

"Art. 31. Poderdo ser fornecidas certidoes de protestos, nio cancelados, a quaisquer
interessados, desde que requeridas por escrito". (NR)




Art. 41 - Ao Ministério do Desenvolvimento, Indastria e Comércio Exterior compete
acompanhar e avaliar a implantagao efetiva das normas desta Lei, visando seu
cumprimento e aperfeicoamento.

Paragrafo tnico - Para o cumprimento deste artigo, o Poder Executivo fica autorizado a
criar o Férum Permanente da Microempresa ¢ da Empresa de Pequeno Porte, com
participagdo dos 0rgaos federais competentes e das entidades vinculadas ao setor.

Art. 42 - O Poder Executivo regulamentard esta Lei no prazo de noventa dias, a contar
da data de sua publicacao.

Art. 43 - Revogam-se as disposi¢Oes em contrario e, em especial, as Leis n® 7.256, de 27
de novembro de 1984, e n° 8.864, de 28 de margo de 1994.
Parte inferior do formuldrio




Anexo G

Tabela 6
Maiores Bancos no Brasil - Operagoes de Crédito

Em R$ mithdes e em % do total do sistema bancario

1995 1999 2001
Nome R$ MM % Nome R$ MM % Nome R$ MM %

CEF 39.257 209% CEF 55.669 24,2% BB 42 474 14,1%
BB 33.870 18,0% BB 28.898 12,6% Bradesco 38.149 12,7%
Banespa 18.981 10,1% Bradesco 21536 94% BNDES 34.041 113%
Bradesco 10.755 57% [tau 12.832 56% ltau 23.800 7.9%
Itad 7.826 42% Unibanco 11.258 4.9% Unibando 20.504 6.8%
Unibanco 6615 35% ABNAmMro 7.232 31% CEF 18.903 6.3%
Bamerindus 6.547 35% BankBoston 4588 20% Santander-Brasil 12.534  4.2%
Real 3936 2,1% Citibank 4281 19% ABNAmMro 11.907 4,0%
Banestado 2637 1.4% Safra 4273 1,9% Citibank 9.800 3.3%
Economico 2439 13% Sudameris 4,034 18% BankBoston 9.211 3.1%
BCN 2.254 12% Banespa 3.974 17% Safra 7.913 2,6%
Sudameris 1.835 1,0% BBA-Creditanstalt 3.667 16% HSBC 6.620 2.2%
America do Sul 1.688 09% HSBC 3.245 14% BNB 6.426 2,1%
Banrisul 1.376 0.7% Santander-Brasil 3099 1,3% BBA-Creditanstalt 6.114 2,0%
Safra 1342 07% Mercantil Finasa 1.999 09% Sudameris 5.803 1.9%
Noroeste 1336 07% Alfa 1.863 08% Bilbao Vizcaya 4014 1,3%
Meridional 1137 06% Bandeirantes 1.699 07% Mercantil Finasa 3576 1,2%
Citibank 1.066 06% Banrisul 1.678 0,7% Fiat 3.225 1,1%
BBA-Creditanstalt 1.055 06% Rural 1.501 0,7% Banrisul 3.058 1.0%
Banorte 992 o0,5% Meridional 1.369 06% Alfa 2.755 0.9%
Total do Grupo 146.944 78,1% 178.695 77.8% 270.827 90.1%
Estrangerios 2901 15% 28178 12.3% 60.200 20.0%
Priv. Nacionais 46.930 24.9% 60.298 26.2% 108.476 36.1%
Tot. Estr +Priv.Nac. 49.831 26,5% 88.476 38.5% 168.676 56.1%
SFN 188.241 100.0% 229.746 100,0% 300.741 100.0%

Fonte: Ipea: Texto para discussao n® 882 - Maio/2002; Carvalho, Carlos Eduardo; Studart, Rogerio; Alves Jr,

com base em Relatérios do Sistema Financeiro Brasileiro do BCB

Antonio José; elaborado pelos autores




Anexo H

Cadastro de Pessoa Juridica

1 - Caracteriza¢do da Empresa

CHNPY Fifiat 1C{)r\rm?v Codigo Agéncia

2 Abetun

I Dig l Conta Corrente i Data Ficha Cad;

Razao Social

Endereco Matris

Complerisany

Bairro \ Cidade

e neo

Fedoton.

Praocpars P

Numero de Filisis

Ramo de Atividade

‘[ Corhno iR

Firma sucede a

Mome Fantasia

[ e s

Data da Fundacao B Reqistro Capital M Registro Capaal

[RSIIRTR 3 Vota

1 Valor do Capital Registrado

5 Grupo Contr. Acionario

Capital Aberto | 1_ gy

} P

A0 Fir Quant {nm

2- Mag
A.
Principais Produtos / Servicos Vendidus (Informar hlarcas Proprias}
Vendas / Rendas Mensars At PEs £ A Valor dos Pedidas e Carteira S F il 1

l Wés / Ano

Valor do Estoque Atual Nlas / Ano

Vator stoque na Bata do Ultimo Balanes

2 - Informacgobes Operacionais
O Contrato Social / Estatuto perimite
que a Empresa preste Aval / Fus

Empiesa

D 1- Sim [:] 2- Nao

; Expoitadora D T-Sm

Sh sobre Fatur

[2-nan

Ano Valor em 4SS Ano Valor em USS

Previsao - USS pare c& entiatados e !

Exporta para Filiais / Colaaidas S

[ MNome{s) Filiallisi / Coligada(s)

RSl L

Nome dos Principais Cliertes anchy ran o Exterion

Empresa Importadora D 1-Sim D 2- Nao } % sobre Fatoramentic T
Ano Valor eni USS Ano } Valor em US$ Previsao - USS para ¢ s Jxntratados em USY
tome dos Principais Fornecedores incivinde no Exterior) % sobre Fat £r273/ Pais
Nome dos Principais Concorrentes
Cite-0s

Trabatha com

Qutros Bancos? D 1-5n D 2- Nao

3 - Informacgoes Diretores / Sdcios - Acionistas

Diretores / Socios

Nome

Cedigo k Macionalidads ]Cargo

] Cuanto

&S ¢ AN

IEn:m'b




3 - Informacdes Patrimoniais

Iméveis Urbanos / Rurais - Dados da Escritura

Seq. l Tipo Imével

l Endereco Completo / Localizacdo / Denominagao Area m? ou HA

[E)s(’muva olt: l[n\()’\‘ol Riuval
i 1 ) efin xplorado
Valor Atual N° Reg. Matricula Data Namero do CRI Pt @ Livro Folhas Erlonado,

Al l

Onus sobre os Imoveis Urbanos e Rurais

imovel Penhor / Hipoteca Valor Credor Vencimento Finat
Valor Total dos Imoveis Comprovados Nao Comprovados e Quitados Onerados

Veiculos e Maquinas

Bem Marca Ano Valor Vencimento Final
4 - Outras Informagoes

Possui Contrato de Leasing [Isim  [INao

Bem Quant. | Valor / Contrato Empresa de Leasing Data do Contrato Vencimento Final

Sequros em Vigor - Nome da Companhia

Tipo de Cobertura

Valoy

Vencimeato Faal

¢ Sohatamos a abe
darios consta
o Estamng o
SIS RIS

e Fagrn

e Autong QOF SeUE prepnstos, g consultar aso trom
montant coranhigacoes, orestadas por instt
dests b st de Cent o Rsco do Banco f

tura de Fichafs) Cad
Cooste formiedaro, os ¢
i oconendn a falta de pagamen

SAO PEOMIOVIALS 0% RIS COrrespo’

15 e

tralis) o
laramos, sob ¢

INto @ essa Insuiuicao

Financera 150 105

adeiioy

Gy

Conclusao

AQuiia




Anexo | Cadastro de Informacdes

[ ] Inclusido

1) Dados de Identifica¢do ¢ Localizacio

Razdo Social
Uso Banco

Pessoa Juridica
| ] Alteracio

Tipo NDG

Nome Fantasia
SN N VU N AN AN SN WO SN SN SN NN SN SN U N S SN T (N SO TN RO U S S

Endereco Comercial

N N N VOO N VPO TN U SO " NN U S O N VOO T S N N NS N N S o

Nimero

[ ]1-CNPJ Provisorio

/ / [ 12 - CNPJ Definitivo

Proximo a / Ponto de Referéncia Proximo Localidadle CEP

Bairro Complemento

Cidade UF
Pais

BDU Agéncia Referéncia (Uso Banco) BDU Gerente Referéncia (Uso Banco)

CNPJ Data Vencimento CNPJ | Tipo CNPJ Tipo Telefone (*) DDD Telefone

( ] |

02 - Piblica
06 - Sem Fins Lucrativos

01 - Privada 03 - Estatal

Tipo de Empresa
[ 05 - Autarquia

07 - Estrangeira Domiciliada no exterior

04 - Mista
08 - Estrangeira Domiciliada no Brasil

Ramo Atividade (codigo SRF/CNAE)

02 - Nacional/Estatal

Origem Capital 01 - Nacional/Privado
I 05 - Nacional/Estrangeiro-Privado

] 04 - Estrangeiro/Estatal

03 - Estrangeiro/Privado
06 - Nacional/Estrangeiro - Estatal

Esfera Poder 01- Municipal 02 - Estadual Tipo Administragdo (1- Direta 02 - Indireta inscri¢do Estadual
{ ] 03 - Federal 04 - Distrital [ ] 99 - Outros
Data Constitui¢ao Data Inicio Atividade Opgdo Simples Data Opgdo Simples
/ / / / [ ]Sim [ ]Nao / /
2) Dimensdo da Empresa AADA
Més /Ano Faturamento Ano Anterior - R$ | Capital Social - RS
/
Nimero de Funciondrios
Registrados Terceirizados Administrativos Produgéio Total (Registrados e Terceirizados)
Periodo de Pagamento Salarial Valor Total da Folha de Pagamento - RS
[ 1 S-Semanal Q-Quinzenal M -Mensal O - Outros
3) Funcionérios por Faixa Salarial AAFS

Tipo Instalagdo P - Proprio Valor do Aluguel - R$ Data Inicio Contrato
{ ] A - Aluguel / /

Cadigo 001 - Até RS 500,00 002 - De 500,01 Até 750,00 003 - De RS 750,01 Até 3.000,00 004 - Acimma de R$ 3.000,00
Qtde Funcionarios
4) Faturamento Mensal AAFM
Faturamento: f ] Ultimos 6 Meses [ ] Préximos 6 Meses
Més/Ano Valor - R$ % a Vista % Duplicata % Cheques Pré-Datado | % Cartdes
5) Informacdes Complementares AAEI

Data Fim Contrato
/

N® Total Clientes da Empresa

Prazo Médio Pagamento (Em Dias)

1 Inadimpléncia (Vendas)| Valor Margem Liquida-R$
De Clientes A Fornecedores

o,
(0}

Valor Desp. Gerais - RS

Valor Estoque Produto-RS| Data Base Estoque

6) Titulares/Sacios/Administradores (coligagdes)

Uso Banco | Nome/Razido Social CPF/CNPJ

Tipo NDG

AASP/AACG

% Partic

Tipo  DDD Telefone Colig.
s N Capital

(*) (**)
[

[

|
|
[ ] |
[ ] |

Utilize a Legenda
*

01 -Telefone comercial 02 - Fax 99 - Outros Telefones

PRC - Procurador ~ ACS - Acionista
PAR - Participante PRE - Presidentc

ADM - Administrador  CAP - Socio Capitalista

(* *
PRO - Proprietirio RPR - Representante

SOC - Sacio
SGR - Socio gerente

GER - Gerente

SIN - Sindico Outros




7) Acionista/Cotista (Participacdes)

AAL2/ AAPG

Uso ljanct; Nome da Empresa T[ipo (]*)I DDD I Telefone
1)Tipo NDG G igem Capital (++) | Data Ref. (Uso Banco) [CNPJ/CPF Capital Social - RS % Partic. no Capital
] I
Uso Banco Nome da Empresa Tipo (*) DDD Telefone
. (1] |

2) Tipo NDG

)Tipol Origem Capital (**)] Data Ref. (Uso Banco) | CNPJ/CPF Capital Social - R$ % Partic. no Capital
L1 I

Utilize a legenda

*%) 01- Nacional/Privado
04 - Estrangeiro/Estatal

02 - Nacional/Estatal
05 - Nacional/Estrangeiro-Privado

03 - Estrangeiro/Privado
06 - Nacional/Estrangeiro-Estatal

8) Dados de Filiais AASP/AAPG
a ial
Uso Banco Razdo Socia
. IlllllllllllllllIIIIIIIIIIII!IIIIIlllllll
1) Tipo NDG CNPJ Tipo (*) DDD Telefone
- ] . N AU N N U NN SN JSSUNS NN SN AN O | ( ] I l
Uso Banco Razao Social
ZTioNDGlllllllllllillliIIIIIIIII|I!!!!IIIII|III
)Tip CNP) Tipo () DDD  Telefone
[ S SN VRS N AN T O AN S WS S NN I S { ]l l
9) Outros Meios para Contato AATE
Tipo (*) DDD Nomero Num. Pager E-mail
[ 1] |
[ 1] |
10) Relagfio dos Pripcipais Clientes/Fornecedores AACI/AAPF/AAPG
Nome/Razdo Social
Uso Banco
1)TiQNDGIIIIIIIIII!IIIIJIIIIIIl[lllll'lllllllltlll
P CNPJ/CPF Tipo (*) DDD  Telefone [ P-Cliente Cliente/Fornec. Desde | % Sobre Fatur./Compras
[ 1 l ] S-Fornecedores / /
Uso Banco Nome/Razio Social
2T~ONDGIIIiII]II!AIIIIII|IllIIIIII]II.Illlllllll!!
)Tip CNPJ/CPF Tipo (*) DDD  Telefone [ P-Cliente Cliente/Fornec. Desde | % Sobre Fatur./Compras
[ 1 I I S-Fomecedores / /
Uso Banco Nome/Razio Social
FO oo ve ) NN N NS N N R N N I S YO Y N N T R R R S S R PR
YTip CNPJ/CPF Tipo (*) DDD  Telefone [ P-Cliente Cliente/Fomec. Desde | % Sobre Fatur./Compras
[ 1 I S-Fornecedores / /
11) Dados Contador AAL3
Data Ref. (Uso Banco) [ Nome Contador
/ / | 0O ANS NS NSU I  O H N N A | [ SN 1D AN N OO O AN T IO O S NN O NN OO N N | I N IO O B
CRC Contador DDD  Telefone Descrigdo (Uso Banco)
12) Referéncias Pessoais/Comerciais AAIL
Nome Completo DDD  Telefone
1)
[N U A NS W TR N VO NN N SO N Y N N N Y N Y O N N S S D B [
Descrigdo (Uso Banco)
Nome Completo DDD  Telefone
2)|
[ W T N N N N YO N AN TN TS SN N A s S S | I O N S O T l
Descrigio (Uso Banco)
13) Relacionamento Bancario/Administradora (Conta Corrente, Financiamento, Investimento, Cobranga, Cartio de Crédito, etc...) AACB
(***}| Produto(s)/Servigo(s) Valor - RS (***}| Produto(s)/Servigo(s) Valor - RS |

Utilize a legenda (***)
Adm. Cartées

I - American Express (00999)

2 - Credicard (00998)

7 - Santander (00353) !

S

06 - Telefone para recado

07 - Telefone contato

08 - Telefone/pager

26 - Site

Bancos 3 - Bradesco (00237) 4 - lta (00341) 5 - Unibanco (00409) 6 -ABN Amro (00356)
§ - Banco do Brasil (00001) 9 - CEF (00104) 10 - Outros
Utilize alegenda (%) 01 - Telefone comercial 02 - Fax 03 - E-mail 04 - Telefone residencial 05 - Celular

99 - Qutros Telefones




18) Situagio Tributaria
Apresentar Documento(s) de Comprovagio Tipo de Tributo Data Vencimento Situagdo Tributaria
[ ] 01 - Isento (temporario) 02 - Imune (definitivo) {1 01 -IR 02 -CPMF 03 -IR ¢ CPMF / /

19) Participagdes Societirias (Sécios Participantes de Outras Empresas)
N° NDG (Uso Banco) | Nome Sécio/Acionista
N U NN Y YU AN YOO AN Y N NN NS WU VY S Y RN AN U S (N U N SN O SO NN UM OO N A Y [N [y |

Tipo NDG (Uso Banco) Nome da Empresa Tipo (*) DDD Telefone
[ 1] |
Origem Capital (**)| Data Ref. (Uso Banco) [ CNPJ/CPF Capital Social - R$ % Partic. no Capital
{ ] / /

N° NDG (Uso Banco) | Nome Sécio/Acionista
[N TSV T A U N N DU N Y SV S I T A Y N O N O O VU OO N SO

Tipo NDG (Use Banco) Nome da Empresa Tipo (*) DDD  Telefone
1]
Origem Capital (**)| Data Ref. (Uso Bance) [ CNPJ/CPF Capital Social - R$ % Partic. no Capital
L ] .
N° NDG (Uso Bance) | Nome Socio/Acionista
[ WS N NN U NN N SN NS U0 U ANV AN N N N IO N SN A VNN (S N N U N Y [N N O
Tipo NDG (Use Banco) Nome da Empresa Tipo (*) DDD Telefone
[ 1] |
Origem Capital (**)| Data Ref. (Usoe Banco) | CNPJ/CPF Capital Social - RS % Partic. no Capital
[ 1 / /

N° NDG (Uso Banco) | Nome Sécio/Acionista
[N N N TN N W AN I N NN N NN A NN N GOV O [N N S N U N A U S IS [ S T

Tipo NDG (Uso Banco) Nome da Empresa Tipo (*) DDD Telefone
[ 1]
Origem Capital (**)| Data Ref. (Uso Banco) | CNPJ/CPF Capital Social - RS % Partic. no Capital
{ 1 / /
Utilize a Legenda
*) 01 - Telefone Comercial 02 - Fax 05 - Celular
06 - Telefone para Recado 07 - TelefoneContato 99 - Outros Telefones
(**)  01- Nacional/Privado 02 - Nacional/Estatal 03 - Estrangeiro/Privado
04 - Estrangeiro/Estatal 05 - Nacional/Estrangeiro-Privado 06 - Nacional/Estrangeiro-Estatal
Declaracéo
Autorizo que as empresas do - no pais e no exterior tenham acesso a todos os meus dados cadastrais € obtenham informagdes
pessoais pertinentes & transagdes realizadas em qualquer uma das instituigdes do Grupo com a finalidade de agilizar e facilitar

operagdes ativas, passivas e de prestagdo de servigos nos mercados financeiros, de capitais, de cdmbio, de seguros ¢ de consumo e, bem
assim, que as mesmas efetuem a troca de informagdes a meu(nosso) respeito com sistemas positivos e negativos de crédito externos,
junto a entidades que procedem registros de informagdes/restrigdes de crédito.

O Banco fica autorizado, em carater irrevogavel e irretratavel, a ter acesso s informagdes sobre débitos e responsabilidades por garantias
constantes em meu(nosso) nome, perante instituigdes de crédito e registradas no sistema - Central de Risco de Crédito do BACEN,
instituido por resolu¢do do Banco Central do Brasil em vigor. Responsabilizamo-me(amos-nos) pela veracidade das informagdes prestadas
por mim(nds) neste formuldrio.

Assinatura do(s) Representantes Legal(is) da Empresa

Uso Exclusivo do Banco

Status do Cliente (Assinalar Somente se a Empresa Possuir) AAST
{ 1 Possui Balango [ 1 Controle Vendas a Vista [ ]} Controle Vendas & Prazo [ ] Controle Contas a Receber
[ 1Controle Contas a Pagar [ ] Sécios Participam Administragdo { ] Sécios com Hobby Risco [ 1 Indicativo Incorporagio Empresa
[ ] Indicativo Fusdo Empresa [ 1 Indicativo Cisdo Empresa [ ] Contabilidade Propria [ ] Contabilidade Terceirizada
[ 1Afiliado a AMEX [ 1Afitiado & VISANET [ ]Afiliado 8 REDECARD [ ]Afiliado a TECBAN
R de de

Empresa pertence & Grupo Econdmico? { ] Sim [ ] Nio

Nome do Grupo:

Matricula e Assinatura do Funcionario




14) Seguros AASE
Modalidade/Tipo Data de Vencimento Nome Seguradora Valor Seguro - R$

1 R
2 ;o
=) ;o

15) Patriménio Imobiliario (Terrcno, Fazenda, Loja, Ponto Comercial, Prédio Comercial, etc...) AATF

1) Tipo Bem

Localizagdo do Imdvel Area Total Medida Valor Mercado - R$
[ ] 1-Urbano 2- Rural 3- Campo 4 -Praia S - Exterior [ Im?[ lha
Comprovado (Uso Bance) | Enderego Nimero

[ 1S [ IN
Localidade

CEP

Bairro Complemento

Cidade i UF Pais

Segurado Nome Seguradora

[ 1S []IN

Valor Seguro - R$ Data Vencimento Seguro [ Hipotecggdo/Alienado | SFH
/ / [ 1Sim [ ]Nio

[ }Sim [ ]Nio

Descrigdo Bem

2) Tipo Bem

Localizagio do Imével Area Total Medida

{ ] 1-Urbano 2- Rural 3- Campo  4-Praia 5 - Exterior [ Jm2{ ]ha
Comprovado (Uso Banco) | Enderego Nuimero
[ 1S [ IN
Localidade

Valor Mercado - R$

CEP

Bairro Complemento

Cidade ] UF I Pais

Segurado Nome Seguradora

[ 1S [IN

Valor Seguro - R$ Data Vencimento Seguro | Hipotecado/Alienado ‘ SFH
/ / { 1Sim [ ]Nao

[ 1Sim [ ]Néo

Descri¢do Bem

16) Patrimdnio Mobilidrio (Automdvel, Equipamentos Industriais, Onibus, Caminhfo, Miquinas, etc...) AABM
Valor Mercado - R$
1)

Segurado Nome Seguradora Valor Seguro - RS
[ 1S [N
Onus Valor Onus - RS
{18 [N

Descrigdo Bem

Quantidade Bens Ano Fabricagdo Comprovado
[ 1S [IN

Data Vencimento Seguro
/ /

Tipo Bem

Data Vencimento Onus Renavam

/ /

Valor Mercado - R$ Comprovado )
{18 [N

Data Vencimento Seguro
/ /

Tipo Bem I Quantidade Bens Ano Fabricagdo

2)
Segurado Nome Seguradora Valor Seguro - RS
{15 [N
Onus Valor Onus - R$
(is [ IN
Descri¢do Bem

Data Vencimento Onus Renavam

/ /

17) Enderego para Correspondéncia (preencher se diferente do enderego do item 1) AAPT

Tipo de Remessa { i I - Correio 3 - Caixa Postal Externa 4 - Caixa Postal Interna

Nome Completo
N UE T N U T U T N W (RN MU YU N N N A [N U N N N SO U [ Y N O S N N N O Y | I | [
Enderego Nimero

11!Il]kll||||l|l|!l||lllIlIIIIII\IllIlIll
Proximo a / Ponto de Referéncia Proximo Localidade

CEP Bairro

Complemento Cidade UF

Pais Caixa Postal CEP Caixa Postal Externa
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Anexo K

Conhecendo o Balango - Estudo do Cliente e Operaga

ao (AnexodaPOC) - . .

N“ A\g}énckia Npme Ag?nc;a leerenkle ‘ Data J

Dados da En!zpresa/Negécio

Nome/Razdo Social lCNPJ ]

Ativiﬁ_{#q?, o ITempo de Constituicao j
Imével

N? Total de Empregados

Familiares N2 |

_Isim _iNao

Ativ. Sazonal

1 ‘._1 Préprio

Outros N? '

Exportagdo (média 12 meses)

Importagdo (média 12 meses)

Dados Econémicos Consolidados - Informagées Gerenciais

Receita Média no Més
1. Negécio

Vendas/Servigos

3. Total Receita
(1+2)

Patrimbnio

: k)ompras

1 | Alugado Franquia _sim _{nao
‘;_JOutros
Valor R$ - ' | US$ |
s g P ——— Lo

Pagamento Médio no
Més

—_

4. Negécio 5;,O,uvtr’6$ Pagamentos '
Afuguél ﬁe\s'idenn'c‘:‘ial ‘

astos com Folha de S e
agamento

|
|

Alugue!

{.easing !
~ Pgto. Empréstimo /Outros
_Débitos (ndo incluir {
- operagao solicitada)
utros Pagto. (Impostos, |
1c.)

Gastos Gerals - Outros (luz, Agua, . o
telefone, alimentagao, IPTU, despesa
escolar; vestudrio, entretenimento, etc.) = : :

6. Total Pagamentos
(4+5)

7. Receita Liquida (3-6)

imoveis Divida com Iméveis Pendente Pagto. {Valor)
Empresa B ‘ Empresa o
A | Residencial
Outros : l k Oulr;)s

8. Total de Iméveis ) l 15. Total de Dividas com Imbveis

9.Instalagées/Maq./Equip5 [ 16. Instalagbes/Maq./Equip

10. Total Veiculos 17. Veiculos
Empresa Empresa

\"‘~,L"f",é‘r‘iibdi‘ar - ‘ ‘:,_~P‘arﬁ,’cular
11. Estod;é 18. Fornecedores

12. Créditos a Receber

19. Out. Dividas Curto Prazo (nao incluir operagio
solicitada)

13. Saido Banco/Caixa

14. TOTAL

20. TOTAL

Comentdrios:

21. Total Patriménio Liquido (14-20)

22. Valor Liquido de Imdveis (8-15)

23. Patrimonio Liquido menos imdveis (21-22)




Prazo Médio de Recebimento das Vendas:
Prazo Médio de Renovagdo de Estoque:

Prazo Médio de Pagamento a Fornecedores: : T

Faturamento Anual do Imposto de Renda

LD

Sistema Tributario que a Empresa estd Submetida

_] Lucro Real
___j Lucro Presumido/Arbitrado

J Simples

;_J Isento
_] Imune

Avaliacdo
Médulo de Risco (1 = Menor, 3 = Maior) Marcar um X no
VARIAVEL ! campo correspondente
1 2 3 1 2 3
1 Tempo de Constituigdo Mais de 36 De 25 a 36 meses Até 24 meses ] l [
emp & meses
. o Préprio (pendente :
2 Imével Préprio paglo.) Alugado e outros | : I ]
Capacidade de pagamento MB—BV Cheque BBY
= maior que 0,7 menor que 0,7
Geracdo de recursos D R . D R ivei
3 Receita Liquida (7) X 3(meses) - maior que 0,5 menor que 0,5 __l '____l __J
Crédito solicitado COG/easing CDC/Leasing
maior que 1,2 menor que 1,2
Liquidez**
(12 + 13) Maior que
4 13 Deiai3 Menor que 1 l l [
(18 + 19)
Garantia Maior que : ;
5 22 / Crédito solicitado 3,5 De2a3s Menor que 2 ) .
Faturamento
6 1-Vendas e Servicos/Més _ At 1.4 Maior que 1.4 l ] I
Faturamento Mensal do |.R.
7 Indicadores de Restrigbes Nao Possui Ja Possuiu Sim Possui e I k l [
8 Qualificagdo do risco Sem risco | Vigiar/ acompanhar Extinguir, reduzir [ l ' l

* Receita Liquida limitada a 4% do valor apresentado no item 3.

(11 + 12 + 13)

(18 + 19)

** Quando se tralar de Supermercados, Farmécias e Postos de Gasolina, acrescentar o estoque para calculo da liquidez;

A agéncia ndo tem algada para operar com a empresa que apresentar classificagéo 3 em qualquer das varidveis relacionadas a seguir:

1 - Tempo de Constituicdo

3 - Capacidade de Pagamento
4 - Liquidez

6 - Faturamento

7 - Indicadores de Restrigdes (exceto quando se tratar de proposta negada anteriormente, desde que nao apresente outro indicador de Restri¢ao).

8 - Qualificagao do Risco

Observagdo: os dados pessoais (sombreados) devem ser obrigatoriamente preenchidos para empresas com faturamento até R$ 900 mil / ano.

Anexar Declarag&o do Imposto de Renda




Anexo L

PROPOSTA DE CREDITO -

Data:
(Oficial):
Oficial Alternativo:

Agéncia:

Nome do Cliente:
Grupo:

Ramo de Atividade:
Data de Fundagéo:
Cliente Desde:

LIMITE PROPOSTO: NOVO ()

RENOVACAO ()

D LIMITE

CGC:
Cédigo:

] TRANSACAO

Alcada Requerida:(Nome)

Nivel: Visto:

SCO/CO

D/C

E

F

MODIFICACAO ()

XX:

C.R.R:

VECTO DO LIMITE:

FACILITY SUMMARY

Atual

Produtos | Prazo | Amortizagéo | Garantias

FXX

0/ atual

Proposto | Aprovado

Limite de Crédito:

Treasury:

Limite Total (L1EL):

Madximo Clean:

Mdximo Longo Prazo:

CREDITO (s) RELACIONADO (s):

Empresas Ligadas [ Socios { Avalistas

Limite

Quistanding

Patrimonio

TOTAL

| GUIDELINES

Politica

Crédito

Excecio SI N

Checagem: Bens dos Avalistas via Decl. 1. R. ou Cartério

% limite clean

Restri¢ées Cadastrais

Politica XX

Tempo de Atividade da Empresa

X anos

Setores de Atividades de Risco Institucional

Politica X.X.x

Setores de Atividade Restritas

Politica X.X .xi

Periodicidade de Amortizagdo

Minimo Trim. (P+L)

PR

Informacoes Financeiras

Defasagem dados

I Madximo Level
- com Garantias
. sem Garantias

UNDERWRITING STANDARDS

Limites da Politica

Crédito

Excecaon 81N

US$ XXX M

US$ XXX M

Coverage (Com lLeasing) : Contabil
Ajustado

ba

X
> =X\

I ndividamento Bancdrio de Cr.:

<=X% V.LIQ.CONTIMES

<=X

3
4 Leverage
5 | Margem Liquida no Ultimo Fxercicio

Verificar

JUSTIFICATIVAS DAS EXCECOES:
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COMENTARIOS DO APROVADOR: ( CEAC)

FINALIDADE DAS LINHAS PROPOSTAS:

ANALISE DAS FONTES DE REPAGAMENTO:

DESCRICAO DAS GARANTIAS PROPOSTAS E % DE COBERTURA:

RELACIONAMENTO COM O Banco:

CONTROLE ACIONARIO E ADMINISTRADORES: PART. (%) CARGO TEMPO DE EMPRESA |
NOME DOS SOCIOS/ AVALISTAS: PATRIMONIO | VEICULOS | APLICACOES 1} % CHECADO
(IMOVEIS ) FINANCEIRAS | IR ( ) CART.( )
CLIENTES: PRODUTOS: % VENDAS: PRAZO MEDIO ( DIAS)
FORNECEDORES: PRODUTOS: % DO CUSTO: PRAZO MEDIO (DIAS)

r BANCOS: LIMITE/PRAZO/GARANTIA: FONTE/ CARGO: DATA: I




VENDAS MENSAIS REAIS: Milhares de Unidades monetarias

Janeiro: Abril: Julho: Qutubro:
Fevereiro: Maio: Agosto: Novembro:
Margo: Junho: Setembro: Dezembro:
HIGHLIGHTS FINANCEIROS: $ Mil Data: Data:
ATIVO
Caixa, Bancos ¢ Aplic. Financeiras
Dupls. Receber (Bruta Dms Descontadas)
Estoques (A prego de Custo)
Qutros (Discriminar Valores Expressivos)
PASSIVO CURTO PRAZO
Bancos-Incluindo: Vendor, ACC, ACE, Carta de
Crédito, Desc.Dupls., Desc. Cheque, elc
Fornecedores (Nacional e Exterior)
Impostos e Taxas
Outros (Discriminar Valores Expressivos)
PASSIVO LONGO PRAZO
Bancos (Incluindo Leasing)
Impostos Parcelados
Outros (Discriminar Valores Expressivos)
ABERTURA DOS BANCOS:
CURTO PRAZO VALORES (US$ M) LONGO PRAZO VALORES (US§ M) PMTs
TOTAL CURTO PRAZO TOTAL LONGO PRAZO
COMENTARIOS GERAIS:

1- Introducao.

2- Andlise Financeira

RECOMENDACAO DA GERENCIA :

JUSTIFICATIVA DA EXCECAO:




Anexo M OUESTIONARIO

Este questionario tem a finalidade de subsidiar uma dissertagdo sobre crédito a
Micro e Pequena empresa, do curso de Mestrado em Controladoria e Contabiliade
Estratégica da Fundagio Escola de Comércio Alvares Penteado - FECAP, e sua aplicagdo
destina-se a funcionarios de Bancos das areas de crédito e geréncia comercial.

Sua colabora¢o sera de muita valia, e a identificagdo do entrevistado € facultativa.
Nas questdes de multipla escolha, pode ser indicado mais de um item.

Nome: Cargo:

1 — Quando do pleito de crédito junto ao Banco por parte de um cliente, micro ou pequena
empresa, sao solicitadas informagdes financeiras desse cliente?

[ ] Sim [} Nio

2 — Como a Instituicio Financeira solicita essas informagdes da micro e pequena empresa?

Através da apresentagio de demonstragdes contabeis;

Através de formularios proprios da instituigdo,

|| Através de carta do cliente,

Verbalmente através do gerente da conta;

Outras formas. Quais?

3 — Os gestores de micro e pequenas empresas, na maioria das vezes, fornecem dados
financeiros através de demonstragdes contabeis?

[ 1Sim (1 Nio

4 — Se a resposta anterior for NAO, por que? Qual sua opinido? Se for SIM, a institui¢do
utiliza as informagdes das demonstragdes contabeis da micro e pequena empresa para
avalia-la?

5 — As informacdes fornecidas, de alguma forma que ndo seja atraves de demonstragdes
contabeis, sdo checadas/confirmadas? De que maneira?

6 — A instituicdo aplica algum modelo especifico de analise economica e financeira para a
micro e pequena empresa? Qual?




7 _ Se os itens abaixo fossem colocados por ordem de importancia, (1 para o mais
importante e 6 para 0 menos importante), como vocé classificaria essa ordem, se estivesse
avaliando atualmente um crédito para a micro e pequena empresa?

Reciprocidades

Historico de crédito no Banco

|

Demonstra¢des Contabeis

]

Garantias

Informagdes/restrigdes cadastrais

Visita ao cliente

8 — Se as demonstragdes contabeis da Micro e Pequena empresa obedecessem aos mesmos
critérios das demonstragdes contabeis das grandes empresas, tais como: publicadas,
auditadas independentemente, etc., vocé acredita que o resultado seria:

‘ Os bancos exigiriam menos garantias;

‘ O mercado de crédito para o segmento se desenvolveria;

N#o haveria mudanga muito significativa

9 — Vocé acredita que as demonstragdes contabeis também permitem aos gestores das
empresas O acesso a uma quantidade de informagdes que auxiliam na gestdo do seu proprio
negocio? Por que?

10 — Quais os dois tipos mais comuns de operagdes com clientes micro e pequenas
empresas?

Capital de giro de curto prazo;

Cheque especial para empresas;

l: Capital de giro de longo prazo;

D Financiamentos de Longo Prazo para investimentos;

QOutros, Quais:




11 — Qual o tipo de garantia mais comum nas operagoes I:ealizadas?
D Aval dos socios;
D Recebiveis;
D Alienagdo de equipamentos e veiculos;
D Hipotecas;
D Outros, Quais:

12 — Vocé acredita que € possivel avaliar e decidir sobre um crédito para uma pequena ou
micro empresa sem ter as informagdes financeiras? Por que?

Obrigado

Antonio Jorge Tavares da Silva




