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RESUMO

A Contabilidade tem como uma de suas principais funcdes a comunicagao dos fatos
ocorridos em determinado periodo aos seus usuarios. Para que essa funcédo seja
realizada com éxito, a Ciéncia Contabil, constantemente, aprimora seus mecanismos
documentais, padronizando relatérios e adequando-se as realidades e necessidades
dos usuarios no que tange a mensuracgao e divulgagdo da informacéo relevante aos
mesmos. O presente trabalho tem o intuito de estudar a evolugcdo normativa da
ciéncia contabil no cenario mundial e, conseqientemente, os reflexos na divulgacao
de informacfes contabeis pelas empresas brasileiras. Buscou-se, através de um
estudo qualitativo e quantitativo, exploratério e de carater documental, apurar a
ligacdo entre o aumento do volume de evidenciacdo em notas explicativas das
empresas brasileiras de Transporte Aéreo e a conformidade de tais notas
evidenciadas em relacdo a Legislacdo Contabil Brasileira. Tal conformidade foi
aferida através de um indicador, cujo modelo proposto por este estudo foi
denominado, indice de Conformidade de Evidenciacéo (ICE), a partir do qual é feita
a analise das evidenciagbes contabeis. Além da conformidade de evidenciag&o o
estudo verificou 0 aumento do volume de evidenciacdo pelas empresas estudadas,
no periodo apds a divulgacdo dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, propondo,
para tanto, um novo indicador chamado de Evolucdo do Nivel de Evidenciacdo das
Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo (ENEvareo). A andlise dos dados e a
aplicacdo dos indicadores propostos pelo estudo proporcionaram a conclusao de
que é patente a preocupacdo com o0 aumento da evidenciacdo contabil em notas
explicativas, uma vez que a maioria dos Pronunciamentos Técnicos do CPC traz em
seu escopo a solicitacdo de informagbes contabeis adicionais obrigatorias ou
facultativas. Num segundo momento este estudo comprovou o aumento no nivel de
evidenciagdo contabil pelas empresas componentes do censo, e, finalmente apurou
o indice de Conformidade de Evidenciacdo, sendo 62,62% e 67,01% a aderéncia a
evidenciagdo contabil obrigatéria pelos Pronunciamentos Técnicos do CPC das
empresas TAM e GOL respectivamente.

Palavras-Chave: Contabilidade. Contabilidade — legislacdo — Brasil. Divulgacdo de
informacdes contabeis.



ABSTRACT

The accounting has as one of its main functions the communication of facts occurring
in a given period for your users. For this function is successful, the Accounting
constantly improves its documentary, standardizing reporting mechanisms and find
the realities and needs of users with respect to the measurement and disclosure of
information relevant to them. This work has the aim of to study regulatory
developments of Accounting on the world stage and, consequently, the reflections on
disclosure of information’s by Brazilian companies. Sought by a qualitative and
quantitative study, exploratory and nature documentary, establish the link between
the increase in the volume of disclosure in explanatory notes of Brazilian Companies
for Air Transport and the compliance of such notes shown in relation to the Brazilian
Accounting Legislation. Such compliance was gauged through an indicator, the
model proposed by this study was called, Disclosure Compliance Index to the
Pronouncements of the CPC (DCI), from the analysis of disclosures. Beyond
disclosure compliance, the study found the increase in the level of disclosure by the
companies studied in the period after the dissemination of Technical
Pronouncements of CPC, proposing, for both a new indicator called Disclosure
Evolution Level of Brazilian Companies for Air Transport (DEL). Data analysis and
application of indicators proposed by the study gave the conclusion that the patent
concern with increased disclosure ledger explanatory notes, since most Technical
Pronouncements of CPC brings in its scope the ledger information request additional
mandatory or voluntary. In a second time this study showed an increase in the
disclosure level by companies’ components of census, and finally found the
Disclosure Compliance Index being 62,62% and 67,01% adherence to ledger
mandatory disclosure by Technical Pronouncements of CPC to the companies TAM
and GOL respectively.

Keywords : Accounting. Accounting — legislation — Brazil. Disclosure in accounting.
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1 INTRODUCAO

O trabalho que aqui se inicia € fruto da pesquisa do autor com relagéo a
evolugdo normativa da ciéncia contabil no cenario mundial e, consequentemente, o0s

reflexos na divulgacao de informacdes contabeis pelas empresas brasileiras.

A pesquisa tem como tema a evidenciacdo contabil, no Brasil, frente as
mudancas na normatizacdo contabil, promovidas pela convergéncia das normas
brasileiras as normas internacionais de contabilidade. Como objeto de pesquisa
elegeu-se as notas explicativas das empresas pertencentes ao segmento de

transporte aéreo.

Como objetivo principal do trabalho, buscou-se analisar a conformidade da
notas explicativas evidenciadas a legislacdo contabil brasileira. Tal conformidade é
aferida através de um indicador, aqui denominado de indice de Conformidade de

Evidenciacéo (ICE), a partir do qual é feita a analise das evidenciaces contabeis.

O ICE é a ferramenta de andlise proposta por este trabalho para a aferi¢éo,
e posterior andlise, da evolugédo das informacdes contdbeis evidenciadas em notas

explicativas.

A pesquisa buscou, também, estabelecer uma discussdo acerca dos
aspectos qualitativos da informacao contabil em tempos de convergéncia as normas

internacionais e a globalizacao.
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1.1 CONTEXTUALIZACAO

Além do controle’ e mensuracdo do patrimdnio de uma entidade, a
Contabilidade tem como um de seus principais objetivos® a comunicacdo dos fatos

ocorridos em determinado periodo aos usuarios dessa informacao.

Para que esse objetivo seja realizado com éxito, a Ciéncia Contabil,
constantemente, aprimora seus mecanismos documentais, padronizando relatérios e
adequando-se as realidades e necessidades dos usuarios no que tange a

mensuracgao e divulgacao da informacéo relevante aos mesmos.

Most (1977, p. 107, traducdo nossa®) considera que os objetivos da

Contabilidade podem alternar-se de acordo com a caracteristica do usuario:

1. A visdo de que os usuarios das demonstracdes financeiras séo
desconhecidos e tém diversos interesses: Daqui pode-se deduzir que o
demonstrativo financeiro deve conter dados, em vez de informacdes.

2. A visdo de que os usuarios das demonstracbes financeiras sado
conhecidos e tém um interesse especifico: Daqui se pode deduzir que as
demonstracdes financeiras devem conter informacdes relevantes aos
modelos de decisdo de cada usuério especificamente, considerando-se o
conceito de "numeros diferentes para diferentes finalidades".

Choi, Frost e Meek (1999, p. 28) dizem que a contabilidade executa uma
funcdo de prestacdo de servicos a sociedade. Portanto, para manter-se
tecnicamente e socialmente Util, ela deve responder as necessidades da sociedade
e refletir as condi¢des culturais, econémicas, juridicas, sociais e politicas do meio em

que opera, o qual se apresenta em constante mudanca.

L“As origens da Contabilidade, como um instrumengocdntrole de Patriménio de uma Empresa, colocaram-
na, desde o inicio, em posi¢do de destaque erdastos recursos a disposi¢cdo do empresario parastég de
seus direitos e obriga¢6es.” (RICCIO, 1989, p. 34).

2 4L...] ou consideramos que o objetivo da contattéile é oferecer aos usuarios, independentemensiale

natureza, um conjunto basico de informagfes qusumné/elmente, deveria atender igualmente a toddgos

de usuarios, ou a Contabilidade deveria ser capazsdr responsavel pela apresentacdo de cadastros de
informacdes [...].” (IUDICIBUS, 2000).

% 1. The view that financial statement users arenomi and have multiple uses. From this it can leriad

that financial statement should contain data ratttean information. 2. The view that financial statnt users

are known and have a specific use. From this it baninferred that financial statements should conta
information relevant to specific user decision med&eading to the concept of “different figures ftifferent
purposes”(MOST, 1977, p. 107)
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by

Para ser reconhecida como uma ferramenta Utili a sociedade cabe a
Contabilidade a eleicdo de instrumentos que proporcionem a ela a capacidade de

ser inteligivel ao usuario das informacdes prestadas.

Nesse contexto, questiona-se se a Iinformacdo evidenciada pela
contabilidade, enquanto ciéncia social, e, portanto em franca evolugao, estaria
cumprindo seu papel informacional e atendendo a necessidade de seus usuarios. E
ainda, se a contabilidade estaria sabendo discernir quais informacfes seriam Uteis

aos seus usuarios?

Ao que parece, a resposta para tais questionamentos comega a ser
desenhada a partir da evolucdo da evidenciagdo contébil, na forma de aumento no
fornecimento de informacbfes qualitativas e complementares aos informes

financeiros tradicionais e exigidos por lei.

Most (1977, p. 89, traducdo nossa’) ressalta que mesmo em jurisdicdes
onde a forma e o contetdo dos relatérios financeiros sdo determinados legalmente,
ha problemas de divulgacdo. O autor observa que muitas companhias incluem, em

seus demonstrativos anuais, informacdes adicionais aquelas exigidas pela lei.

Observamos que muitas empresas incluem mais dados e informagfes
adicionais no seu Relatério Anual do que o exigido pela lei [...].

A questédo é: o que deve ser divulgado nas demonstracdes financeiras e nos
relatérios dos quais as demonstracdes financeiras formam a parte principal?
Este € um assunto amplo que se tornou tema de debate na literatura
contabil. (MOST, 1977, p. 89)

A partir do aumento no volume de evidenciacdo contabil, é possivel
satisfazer a necessidade de informacdo de um maior grupo de usuarios, além disso,
as informagdes qualitativas e complementares aos informativos financeiros tém a

funcdo de auxiliar a compreensédo dos mesmos por parte dos usuarios.

4 We observe that many companies include more dadaadditional information in their annual reportsan
called for by the law and are therefore oblige sk #he same question.

The question is: what should be disclosed in fiferstatements and in the reports of which finahstatements
form the central part? It is one which has beconmsibject of wide ranging debate in the accountiteydture.
(MOST, 1977, p. 89)
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Para Lopes e Rodrigues (2007, traducdo nossa®) o que determina o0 maior ou
menor volume de evidenciacdo por empresas de um pais é a importancia atribuida

aos investidores estrangeiros:

ltens de divulgacdo sdo determinados pela importancia relativa de
investidores externos (financiadores que nao pertencem ao Conselho
Administrativo, incluindo os acionistas individuais) em comparagcdo com 0s
internos (financiadores, como governos, familias e bancos). Nos paises
onde investidores estrangeiros sdo importantes, existe uma demanda de
mais divulgacéo.

Em seu artigo “Towards a general model of the reasons for international
differences in financial reporting”, Nobes (1998) descreve um modelo de diferencas
entre os relatdrios financeiros internacionais, considerando as diferencas entre os

sistemas financeiros de cada pais.

Portanto a propria sociedade, ou pelo menos a parcela qualificada como
usuaria da informacédo contabil, & responsavel pela adaptacdo da contabilidade a
seus anseios de informacdes. Prova disso € o aumento das “evidenciacdes
voluntarias” por parte das companhias abertas, e a criacdo de indicadores que
classificam empresas de acordo com a evidenciacdo promovida por elas (no Brasil,
ttm-se o exemplo do Iindice de Governanca Corporativa, e indice de

Sustentabilidade Empresarial, entre outros).

Com relacdo a essa influéncia dos anseios sociais na pratica contabil Dias
Filho (2008) entende que a Contabilidade tende a refletir aspectos sociais,

econdmicos e institucionais do ambiente em que opera. O autor ressalta que:

[...] nos Jdltimos anos, diversas empresas Vvém incrementando
voluntariamente o volume de evidencia¢cfes de conteddo social e ambiental.
Observa-se, inclusive, que tais evidenciacbes tornam-se cada vez mais
complexas e menos vinculadas a padrdes normativos.

Na atualidade, a sociedade, a quem a contabilidade precisa apresentar
informacdes relevantes, ndo esta mais concentrada em determinado mercado, ou
obedecendo a limites continentais ou fronteiras entre paises. Devido a velocidade

com gue se propaga a informacdo, e a ampliacdo da acessibilidade a esta

® Disclosure items are determined by the relativpdrtance of outsiders (financiers who do not belemghe
board of directors, including individual sharehotd compared with insiders (financiers such as goments,
families and banks).In countries where outsiders iarportant, there is a demand for more disclos(t®PES;
RODRIGUES, 2007)
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informacéo, tais barreiras fisicas ndo se colocam como obstaculo ao usuario da

contabilidade.

Existe, entdo, um esforco de proporgcbes globais acerca da divulgacdo de
informacgdes que sejam Uteis aos usuarios da contabilidade (sobretudo investidores)
componentes de diversas nacionalidades e culturas, e, portanto, com diferentes

necessidades.

Gannon (2007) ressalta que os ultimos anos tém sido cenario de uma
evolucdo no ambiente de divulgacdo de informacfes financeiras, a qual considera
uma verdadeira mudanca de paradigma. O autor considera que a globalizacdo dos
mercados de capitais tem resultado em novos benchmarks e padrées globais, os
quais encontram-se baseados muito mais em “principios” ou “objetivos” que em

“normas” detalhadas.

Essas tendéncias acabam impactando a forma como os padrbes sao
formulados, redigidos e aplicados, o que implica uma releitura critica sobre a
esséncia dos conceitos de divulgacdo de informacdes financeiras e contabeis.
Sobretudo, no que tange a mensuracao e evidenciacao contabil, tais mudancas tém
exigido da contabilidade uma maior abrangéncia nas informacdes oferecidas a seus

usuarios.

Nesse aspecto, Gordon (2008, traducdo nossa’) considera inerente a
convergéncia normativa da Contabilidade devido a necessidade de se prestar

informacdes inteligiveis ao mundo globalizado:

Como os negocios tornaram-se mais globais e os mercados financeiros
desenvolvidos em todo o mundo, a comparabilidade contabil e de
informacdes financeiras entre paises e empresas € um passo légico para
continuar a apoiar e impulsionar os negocios. Com esta mudanca, no
entanto, o0 mundo se move no sentido de um monopdlio na configuracédo
padrdo e normas contabeis. (GORDON, 2008)

Os primeiros objetivos do Conselho Internacional de Padrbes de
Contabilidade (IASC) sé&o relativos a formulacéo e publicacdo de padrbes contdbeis
a serem observados na apresentacdo das demonstracfes contabeis e promover a

® As business has become more global and financikets have developed world-wide, comparable
accounting and financial information across couesriand companies is a logical step to continueugpsrt
and advance business. With this shift, thoughywid moves towards a monopoly in accounting stagsland
standard setting. (GORDON, 2008)
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sua aceitacdo e observancia por todo o mundo. Além desses, destacam-se outros
objetivos como o aperfeicoamento e a harmonizagdo das regulamentacdes, dos
padrées contadbeis e dos procedimentos relacionados a apresentacdo das

demonstracdes financeiras.

Apos a transicdo do IASC para o International Accounting Standards Board —
IASB, os objetivos’ mencionados anteriormente foram ampliados e passaram a
deliberar, dentre outras coisas, acerca do desenvolvimento de um conjunto Unico de
normas contabeis globais, que permitissem aos usuarios do mercado de capitais a
obtencdo de informagBes financeiras transparentes, compariveis e de alta
qualidade. Além disso, tratava da promocdo da convergéncia entre as normas

contabeis locais e normas internacionais de contabilidade.

Santos, Schmidt e Fernandes (2006, p. 20) ressaltam que ao modificar a
énfase em seus objetivos, o IASB migrou de uma mera “harmonizacdo” para uma
real “convergéncia” entre varios padrées de contabilidade nacionais e os padrdes de
contabilidade internacional, as chamadas Internacional Financial Reporting
Standards — IFRS.

Weffort (2005, p. 69) ressalta que:

O IASB, apesar de elaborar os padrfes internacionais, ndo tem poder para
impd-los localmente. Ndo ha nenhuma penalidade para aqueles que nao
adotarem as normas do IASB; 0s seus membros apenas assumem uma
obrigacao moral de tentar, junto aos responsaveis pela elaboracdo das
normas contabeis em seus paises, a insercéo dos padrdes internacionais.

Na citacdo de Weffort verifica-se que ndo ha a obrigatoriedade formal da
harmonizacdo das normas de contabilidade locais as emitidas pelo IASB. Contudo,
devido a interagcdo dos mercados, ha de se considerar que existe uma real
necessidade de se uniformizar a linguagem utilizada nos relatérios financeiros, e,

considerando-se que estes devam ser apresentados segundo a linguagem padrao

"The objectives of the IASC are:

(a) to develop, in the public interest, a singlé o€ high quality, understandable and enforceablebgl
accounting standards that require high quality,nsparent and comparable information in financiatetments
and other financial reporting to help participaritsthe world's capital markets and other users magenomic
decisions;

(b) to promote the use and rigorous applicationhafse standards; and

(c) in fulfilling the objectives associated with @nd (b), to take account of, as appropriate, special needs of
small and medium-sized entities and emerging ec@spm@nd

(d) to bring about convergence of national accougtstandards and International Accounting Standaadd
International Financial Reporting Standards to highality solutions. (IASCF, 2009)
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de investidores internacionais, no Brasil, existe uma grande preocupacdo dos
legisladores com a fung¢do qualitativa da informacgéo contdbil em decorréncia das

alteracdes ocorridas no cenario econdémico mundial.

Reflexos dessa preocupacdo sdo explicitamente verificados na legislacéo
contabil brasileira, que vem passando por uma intensa reformulacdo estrutural com
a finalidade de harmonizar as normas do pais aos padrbes internacionais de
contabilidade, as chamadas IFRS, destacando-se aqui as promulgacdes recentes
das Leis 11.638/07 e 11.941/09, as quais ddo nova redacdo a alguns textos da Lei

das Sociedades por Acdes, a Lei 6.404/76.

No cenario nacional, Silva (2008, p. 17) considera que a promocao de tais
mudancas tem como intuito a busca de uma maneira de compatibilizar normas e

procedimentos contabeis, em virtude da insercéo do Brasil no mercado global.

No tocante a promulgacédo da Lei 11.638/07, Braga e Almeida (2008, p. 03)

corroboram com Silva ao argumentar que:

Essa lei visa adequar disposicGes da Lei das Sociedades por Acdes,
principalmente aquelas que tratam da matéria contabil, a nova realidade da
economia brasileira, levando-se em conta o processo, cada vez mais
crescente, de globalizagcdo dos mercados, bem como a revolugédo havida,
em nivel mundial, dos Principios Fundamentais de Contabilidade.

Os autores ainda relatam que esta lei procura criar condicbes para
harmonizar as praticas e as demonstracdes contabeis adotadas no Brasil com as

praticas e demonstracdes exigidas nos principais mercados financeiros mundiais.

Sobre o disposto, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) em seu
Comunicado ao Mercado, de 14 de janeiro 2008, explicou a ocorréncia dos fatos

geradores de tais mudancas:

A Lei n.°11.638/07 produziu alterag8es especificas, pontuais e de aplicagéo
imediata no exercicio de 2008, em linha com os padrdes contabeis
internacionais, além de estabelecer para a CVM o poder/dever de emitir
normas para as companhias abertas em consonancia com esses padrdes
internacionais. Em fun¢&o do disposto no § 5°do art. 177 adicionado pela
Lei n.°11.638/07, as normas contabeis emitidas pela CVM deverdo estar
obrigatoriamente em consonancia com os padrdes contabeis internacionais
adotados nos principios de mercados de valores mobiliarios, ou seja, de
acordo com as normas emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB, que é hoje considerado como referéncia internacional dos
padrdes de contabilidade. (CVM, 2008)
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No tocante a harmonizacdo das normas brasileiras as internacionais, cabe
ressaltar que a publicacdo de relatérios em consondncia com os padrbes
internacionais ndo é de todo uma novidade as entidades que publicam seus

relatorios no Brasil.

Girotto (2008, p. 13) aponta que antes mesmo da Lei 11.638 de 2007 ser
publicada, 6rgaos reguladores brasileiros — como o Banco Central, a Comissédo de
Valores Mobiliarios e a Superintendéncia de Seguros Privados — ja haviam
estabelecido que as entidades sujeitas as suas supervisdes deveriam publicar seus
demonstrativos contabeis consolidados a partir de 2010 de acordo com as normas
internacionais de contabilidade.

Porém, o que se verifica no processo de harmonizacéo liderado pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), € que alguns Pronunciamentos possuem
conteldos que estdo além das normas internacionais, ou seja, a contabilidade
brasileira, em processo de harmonizagdo as IFRS, ja possui peculiaridades em

relacdo a tais normas, as quais, a titulo de exemplo, aqui se destacam:

a) a instituicho dessas normas societariamente — pois, como Visto
anteriormente, a adocdo das normas internacionais IFRS ndo é
obrigatéria;

b) a adicdo da Demonstracdo do Valor Adicionado aos demonstrativos
obrigatérios — uma vez que esse demonstrativo ndo consta no escopo
das IFRS.

A obrigatoriedade da Demonstracdo do Valor Adicionado é comentada a
seguir por Santos e Schmidt (2009, p. 02):

[...] a obrigatoriedade da Demonstracdo do Valor Adicionado pelas
companhias abertas ndo faz parte do escopo da estrutura para a
preparacdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras do IASB
(International Accounting Standard Board) nem do US-GAAP (United States
Generally Accept Accounting Principles).

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p. 31), no escopo da legislacao
vigente verifica-se também a orientacdo para que o processo de normatizacao
contébil seja centralizado num érgéo que tenha caracteristicas predefinidas por essa
legislacdo (quais sejam: o objetivo de estudar e divulgar principios, normas e

padrées de contabilidade e auditoria), e que seja conveniado com organismos
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federais reguladores, e se torne responsavel pelo estudo, emisséo e divulgagcédo das
novas regras da contabilidade brasileira.

O CPC, na atualidade, é o 6rgao responsavel pelas atribuicbes comentadas

pelos autores supra, atendendo ao artigo 10 da Lei 11.638/07.

Criado a partir da Resolugdo CFC n.° 1.055/05, o CPC é responsavel pela
emissdo de Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacbes Técnicas relativas a
contabilidade brasileira. O CPC vem buscando a convergéncia das Normas
Brasileiras as Normas Internacionais de Contabilidade IFRS, emitidas pelo IASB,

através da traducdo dessas e posterior aplicagcéo a legislacao contabil nacional.

Até o ano de 2008 o CPC havia publicado®, além do Pronunciamento
Conceitual, 13 Pronunciamentos e 02 Orientacbes Técnicas para regular as
alteracdes na normatizacéo contabil, os quais tratam da aplicacéo inicial das normas
e versam sobre instrumentos financeiros. Embora a convergéncia plena das normas
s6 ocorra em 2010, as empresas que publicam seus relatérios no Brasil ttm a
obrigatoriedade de adequar sua contabilidade aos pronunciamentos publicados até

esse momento.

Dessa forma, a normatizacdo da contabilidade brasileira tem subsidio nas
Normas Internacionais de Contabilidade, as chamadas IFRS®. As entidades que
estdo publicando seus balancos tém que atender a boa parte desses requerimentos

e a convergéncia total esta programada para 2010"°.

Andrade (2002) explica que a harmonizacdo promove a abertura do mercado
brasileiro a investidores internacionais e torna o mercado de capitais e 0 sistema

financeiro nacional mais transparentes para as agéncias internacionais. Como

8 Na conclusdo deste estudo, o j& havia sido putiticeelo CPC, quarenta e trés Pronunciamentos, além
Pronunciamento Conceitual e do Pronunciamento PMEontabilidade para Pequenas e Médias Empresas;
doze Interpretacdes Técnicas e trés OrientacOesidaEs.

° Para simplificar a exposicdo, neste trabalho onier “IFRS” referir-se-4 as International Accounting
Standards (IAS) emitidas pelo International AccgntStandards Committee (IASC) e as International
Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas psl@essor do IASC, o International Accounting Staasla
Board (IASB).

1% Sabemos que o marco final desse processo estdlademara a data de referéncia 31/12/2010, quando
empresas sujeitas a fiscalizacdo e, portanto, armadizacdo da CVM (Comissédo de valores Mobiliariak),
BACEN (Banco Central do Brasil) e da SUSEP (Supemténcia de Seguros Privados) estardo obrigadas a
adocdo das normas internacionais de contabilidadstidas pelo IASB (International Accounting Stardiar
Board), as chamadas IFRSs, e em suas demonstréigéaseiras consolidadas e publicadas. (PETERS8200
p. 11).
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resultado desse processo espera-se a reducdo do risco-pais, dada a melhoria do

relacionamento e da imagem do pais com esses 6rgdos internacionais.

Sobre a adeséo das normas internacionais de contabilidade, Gregorio (2007,

p. 37), complementa que:

Aderir as normas internacionais nao significa apenas cumprir a regulacéo
ou atender as expectativas dos investidores. A convergéncia pode abrir
portas e fazer ganhos para as companhias em outras esferas.

Gregorio (2007, p. 37), ressalta que a adocao as IFRS visa mitigar riscos ao
aumentar a transparéncia e a confiabilidade dos relatorios financeiros. Além disso
elenca casos de empresas que aderiram as IFRS para atrair investidores

internacionais, empréstimos em bancos estrangeiros.

Hodgdon et al (2009, tradugéo nossa'') possuem uma percepcao clara acerca
da convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade. Os autores consideram
que a adocdo das IFRS por um pais pode ser relativamente facil, porém,
desenvolver mecanismos institucionais para garantir a implementacdo bem-sucedida

e fomentar a conformidade é uma tarefa muito mais complexa e demorada.

O desenvolvimento de mecanismos locais de normatizacdo e de aplicagéo,
instituindo estruturas de governanca corporativa e capacidade de
elaboracao (sistemas, metodologias, orientacdo de aplicacdo, formacéo e
educacgédo) exige um grande empenho e investimento, tanto em termos de
tempo como de dinheiro. (HODGDON et al, 2009)

Existe a expectativa de que, a observancia aos Pronunciamentos e
OrientagBes Técnicas emitidos e que geraram modificacbes obrigatorias na
publicacdo dos demonstrativos financeiros no ano de 2009, podera representar um
aumento no nivel da evidenciacdo contabil das empresas brasileiras, uma vez que

tais IFRS trazem consigo a exigéncia apurada dessa pratica.

' Developing local regulatory and enforcement med$ras, instituting corporate-governance structurasd
building capacity (systems, methodologies, apgbecaguidance, training, and education) all requaemajor
commitment and investment both in terms of timenaoey. (HODGDON et al, 2009)
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1.2 JUSTIFICATIVA

Segundo Beuren, na secao a justificativa, devera ser promovido um discurso

breve, mas completo, que ressalte a relevancia da pesquisa a que se propde.

A autora continua dizendo que “[...] na area contabil, na secao justificativa
regularmente consta a contribuicdo do estudo a éarea de conhecimento da
investigacdo, a pratica das organizacfes e a sociedade em geral”. (BEUREN, 2009,

p. 65).

Dessa forma, os paragrafos a seguir tém o proposito de justificar a
relevancia da presente pesquisa para a ciéncia contabil, para as organizacbes

publicas e privadas e a sociedade.

Na atual situacdo da economia mundial, € de extrema importancia para o
Brasil figurar entre os paises que possuem solidez econémica e financeira. Tal fato
proporcionaria a atracao de recursos externos de parceiros de blocos econémicos
e/ou entidades que buscam mercados de menor risco para realizar seus
investimentos e expandir seus mercados, além das aliancas com outros paises

também em desenvolvimento.

A “credibilidade” alcancada pelo pais ao apresentar-se como um emergente
e, ainda, resistente a atual crise econbmica, estende-se as empresas nacionais, as
quais passam a incorporar em seu escopo o fato de estarem inseridas numa

economia fortalecida e soélida.

Contudo, para que o capital estrangeiro seja investido no pais, se faz
necessario que as entidades detentoras de tal poder de investimento, compreendam
a linguagem financeira do pais em que estardo investindo, ou seja, ho mundo
globalizado a linguagem financeira a ser utilizada é aquela que atende aos padrdes
do investidor.

Sendo assim, verifica-se que a contabilidade brasileira estd adotando as
Normas Internacionais de Contabilidade como referéncia para a reestruturacado da

sua legislacdo contébil, através da promulgacéo da Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, e,
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no final do ano de 2008, dos primeiros Pronunciamentos e Orienta¢des Técnicas do
Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC’s e OCPC’s respectivamente)

Pelo exposto, o presente trabalho considerou a importancia do estudo da
evidenciacdo contabil exigida nos Pronunciamentos Tecnicos do CPC, que
causaram impacto nos relatorios publicados em 2009 pelas empresas brasileiras

pertencentes ao setor aerondutico.

1.3 SITUACAO PROBLEMA

Para esclarecer o objeto da pesquisa € interessante que se faca a descricédo
do problema, especulando-se acerca dos possiveis relacionamentos de algumas
variaveis até chegar a formulacdo do problema em si. Essa descricdo do problema
nao se faz mediante a observacéo de procedimentos sistematicos, mesmo porque &
fruto da criatividade do pesquisador. Porém, a apresentacdo dos elementos
questionados de forma sequencial e légica ajuda na comunicagdo entre leitor e

pesquisador, no que tange a apresentacdo do problema. (BEUREN, 2009, p. 64).

Pretende-se, portanto, através dos comentarios e argumentacdes a seguir,
transmitir a inquietacdo do autor sobre o presente tema, bem como salientar a linha

de raciocinio para a formulacéo do problema da pesquisa.

De acordo com o Comunicado 14.259, do Banco Central do Brasil (BACEN),
e a Instrugcdo 457, da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) as companhias
abertas e as instituicbes financeiras que atuam no Brasil estardo obrigadas a
apresentacdo de suas demonstracdes financeiras conforme o modelo IFRS ja a

partir de 2010, de acordo com as regulamentacdes aplicaveis a cada mercado.

Peters (2008; p. 11) enuncia que:

Essa data de referéncia implica a realizacdo de demonstra¢@es financeiras
consolidadas comparativas, melhor falando, demonstracfes financeiras de
31/12/2009, o que exige que se tenha o saldo de encerramento em
31/12/2008 em conformidade com esses padrdes para que haja condi¢bes
de se ter as demonstrac¢des do periodo de 2009.
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N&o s6 o Brasil, mas o mundo*? canaliza seus esforcos para a convergéncia
contabil as IFRS. Como visto, este padrao contabil tende a ser globalmente aceito
para as demonstracdes financeiras trazendo consigo uma série de vantagens como
a transparéncia e melhor qualidade nas informacgfes contdbeis, comunicacao
financeira uniforme e inteligivel aos usuarios internacionais, entre outras. Tais
vantagens estdo embasadas nos objetivos do IASB, ja4 comentados anteriormente®®,
e podem ser traduzidas em desafios as IFRS uma vez que, 0s paises estdo em

processo de convergéncia.

A publicagcdo da Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, e posteriormente o0s
Pronunciamentos e Orientacbes Teécnicas do CPC, impuseram as empresas
brasileiras a obrigatoriedade de adesdo a nova Legislacdo Contabil a partir dos

demonstrativos publicados em 2008, conforme ressalta Campos (2008, p. 66):

A Lei n® 11.638/07 produziu alteragdes especificas, pontuais e de aplicacédo
imediata para o exercicio de 2008, em linha com os padrdes contabeis
internacionais, além de estabelecer para a CVM o poder/dever de emitir
normas para as companhias abertas em consonancia com esses padrdes
internacionais.

A citacdo anterior do Professor Peters (2008, p. 11), considera que as
informagdes publicadas em 2009, relativas ao ano fiscal de 2008, deveriam estar em
conformidade com o0s novos padroes legais, de maneira a amparar a

comparabilidade destes com os demonstrativos a serem publicados em 2010.

Se ndo houver aderéncia & nova normatizacdo, ou seja, se ndo houver
conformidade entre as informagfes exigidas pelas normas contdbeis e aquelas

efetivamente publicadas pelas empresas brasileiras, existira um comportamento

12 Information, to the best of our knowledge, for jutisdictions for domestic listed companies:
¢ IFRSs not permitted — 35 jurisdictions
e IFRSs permitted — 24 jurisdictions
« IFRSs required for some — 5 jurisdictions
e IFRSs required for all — 88 jurisdictions*
* No stock exchange — 19 jurisdictions
*Includes 30 EU/EEA member states and 5 jurisditithat have adopted full IFRS equivalents.
Fonte: Extraido da tabela “Use of IFRS by Jurisdictio(Deloitte, [2009]).
13 Ver secdio 1.1 Contextualizaco.
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relapso quanto a observancia a qualidades intrinsecas a informacdo contabil, a
saber a Consisténcia™® e a Comparabilidade™.

Além disso, partindo do pressuposto de que existe a necessidade de se
publicar informacdes contabeis condizentes com a exigéncia do mercado global, o
qual utiliza como linguagem as informacfes sugeridas pelas IFRS, as quais a
contabilidade brasileira tém se esforcado para convergir na forma dos
Pronunciamentos e Orientacdes do CPC, a ndo observancia das evidenciacdes
obrigatérias em notas explicativas pertinentes a tais pronunciamentos, denunciam

uma grave falha na publicacdo da informacéo contabil das empresas nacionais.

Essa ndo conformidade aponta que elementos relevantes, e em alguns
casos obrigatérios, quando ndo evidenciados, comprometem a principal missdo'® da
contabilidade, além de certo grau de descomprometimento das empresas com o

usuério da informagéo contébil.

Dessa forma, o trabalho verifica a conformidade das notas explicativas
publicadas pelas empresas componentes estudadas a legislacdo contabil brasileira
antes e depois da emissdo dos Pronunciamentos e Orientacdes Técnicas do CPC
em 2008.

pY

Tal verificacdo remete a construcdo de um instrumento para afericdo do
nivel de aderéncia das empresas brasileiras as normas de contabilidade, no que
tange a evidenciacdo contabil, gerando assim um indice, chamado aqui, de “indice

de Conformidade de Evidenciacao”.

Cabe a explicagdo de que a escolha do setor de transporte aéreo para a
aplicacao dos indicadores produzidos por este estudo foi dada por conveniéncia do
autor, uma vez que o mesmo segue uma linha de raciocinio, na qual considera ser
importante a aplicacdo em mais do que uma empresa de mesmas caracteristicas, e,

portanto, do mesmo segmento. Tais empresas precisariam, ainda, possuir

4 A consisténcia vem ao encontro da comparabilidiaterelatorios contabeis ao longo do tempo, a fingde

0s usudrios possam avaliar o desempenho da emgresstabelecer tendéncias futuras. (NIYAMA e SILVA,
2009, p. 105)

5 A Comparabilidade deve poder proporcionar ao usuérdiscernimento da evolucdo, no tempo, da edéda
observada ou comparacdes entre entidades distimias, devendo, entretanto, constituir entrave para a
evolucao qualitativa da informacéo. (IUDICIBUS, 20(. 77)

'8 Enquanto disciplina aplicada ou area do conhecitoea contabilidade tem como misséo principal foere
informacdes sobre transacdes financeiras, em esheei de negdcios, em geral, para diversos usuarios
(WEFFORT, 2005, p. 17)
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demonstrativos financeiros com grande volume de informacées e comprovada

qualidade em sua evidenciagéo.

1.3.1 QUESTAO DE PESQUISA

Nesse subtdpico sdo apresentadas as questdes norteadoras da presente
pesquisa, as quais sintetizam a problematizacéo, apresentada no topico anterior.

Segundo Boaventura (2004, p. 63) “o problema ha de possibilitar o
desdobramento de questfes ou hipéteses que possam estabelecer a utilizacdo dos

instrumentos e processos metodologicos [...].”

Acerca da problematizacdo da pesquisa Cervo e Bervian (2002, p. 82)

definem que:

Problema é uma questdo que envolve intrinsecamente uma dificuldade
tedrica ou prética, para a qual se deve encontrar uma solucéo.

[...] descobrir os problemas que o tema envolve, identificar as dificuldades
que ele sugere, formular perguntas ou levantar hipéteses significa abrir a
porta, através da qual o pesquisador pode penetrar no terreno do
conhecimento cientifico.

Para a formulacdo das questbes de pesquisa considerou-se que as
companhias abertas deverdo observar as evidenciacdes sugeridas pelos CPCs a
partir de 2008, e que, estas, estdo em processo de convergéncia as IFRS, as quais

elevam o volume de evidenciag&o contabil.

Com base na metodologia apresentada, e considerando o0 exposto na

situacao problematica, estabeleceu-se o foco desta pesquisa nas questdes a seguir:

a) Houve aumento na evidenciacdo das informacfes contabeis pelas
empresas brasileiras de transporte aéreo apd6s a divulgacdo dos
Pronunciamentos Técnicos do CPC em 2008?

b) Qual o grau de conformidade da informacéo evidenciada pelas empresas

brasileiras de transporte aéreo listadas no IGC, a evidenciacédo contabil
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obrigatéria em notas explicativas impostas pelos Pronunciamentos
Técnicos do CPC?

Para que sejam respondidas as questdes de pesquisa, o trabalho considerou
variaveis aptas a proporcionar a verificagdo e a comparagdo entre as notas

explicativas estudadas.

Cervo e Bervian (2002, p. 84) ressaltam que o questionamento do autor

acerca do tema deve expressar uma relacao entre duas ou mais variaveis.

Em observancia a citacdo anterior, os motivos que levaram a eleicdo das
variaveis no processo de formulagdo das questdes de pesquisa foram a aderéncia a
normatizacao contabil brasileira e a elevacdo do nivel de evidenciacdo contabil

obrigatdria nos anos de 2007 e 2008.

1.3.2 HORIZONTE TEMPORAL

Para estabelecer questdes, objetivos e hipoteses, se faz pertinente o
estabelecimento de um horizonte temporal que compreenda o periodo que melhor
reflete as mudancas sofridas pelas normas contabeis, as quais interferem

diretamente na publicacdo os demonstrativos e relatorios contabeis.

Entdo se elegeu o periodo de 2008 a 2009, nos quais foram publicadas as
demonstracdes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2007 — periodo anterior
a publicacdo dos Pronunciamentos e Orientacdes Técnicas do CPC — e 31 de

dezembro de 2008, ano em que a nova normatizagao contabil entrou em vigor.

O subtdpico a seguir, apresentara 0s objetivos propostos para conduzir o

trabalho a resposta das questdes supracitadas.
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1.4 OBJETIVOS E METODOLOGIA

Segundo Boaventura (2004, p. 63) os objetivos estédo relacionados com a
justificativa, expressando os fins desejados. “O problema investigado deve permitir o

alcance dos objetivos, isto €, a rota da investigacao.”

Os objetivos deste trabalho estdo baseados na apresentacédo das respostas
para as questdes chaves, elaboradas anteriormente, as quais sintetizam o problema

da pesquisa.

Portanto, para a presente pesquisa buscou-se, dentro do horizonte temporal,

a estipulacdo dos objetivos gerais e especificos listados nos subtdpicos a seguir.

1.4.1 OBJETIVOS GERAIS

Os objetivos gerais segundo Richardson (1999, p. 62) “definem, de modo

geral, o que se pretende alcancar com a realizagdo da pesquisa”.

Marconi e Lakatos (2007, p. 221; 249) corroboram com essa afirmacéo
quando explicam que 0s objetivos gerais, estdo ligados a uma visdo global e
abrangente do tema. Remetem diretamente a propria significacdo da questdo
proposta pelo projeto e a idéia central do estudo proposto.

Os objetivos gerais desta pesquisa visam a obtencdo da resposta para a

inquietacdo do autor, e estdo elencados a seguir:

a) Analisar os Pronunciamentos Técnicos do CPC publicados em 2008 e
apurar quais deles trazem em seu escopo as exigéncias de evidenciagao

obrigatdria em notas explicativas;
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b) Verificar se houve aumento do volume de evidenciagdo contébil em notas
explicativas pelas empresas de transporte aéreo apos a publicacdo dos

pronunciamentos Técnicos do CPC;

¢) Verificar a aderéncia das empresas de transporte aéreo as exigéncias
dos Pronunciamentos Técnicos do CPC no tocante a evidenciagdo
contabil obrigatéria em notas explicativas.

1.4.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Diferentemente dos objetivos gerais, 0s objetivos especificos, segundo
Marconi e Lakatos (2007, p. 221) “apresentam um carater mais concreto. Tém
funcdo intermediéria e instrumental, permitindo, de um lado, atingir o objetivo geral

e, de outro, aplica-lo a situacdes particulares”.

Os objetivos especificos, segundo Richardson (1999, p. 63) “definem etapas

gue devem ser cumpridas para alcancar o objetivo geral”.

Para Cervo e Bervian (2002, p. 83) determinar os objetivos especificos

significa aprofundar as intencdes expressadas nos objetivos gerais.

Segundo Marconi e Lakatos (2007, p. 429):

Formular objetivos especificos significa definir, com precisdo, o que se visa
com o trabalho num a&mbito mais restrito; significa estabelecer as etapas
intermediarias, que, sob aspectos instrumentais, permitem a consecugédo do
objetivo geral.

Richardson (1999, p. 63) ainda aconselha que “o primeiro objetivo especifico

seja exploratorio; o segundo seja descritivo e o terceiro seja explicativo”.

Partindo da presente apresentacdo metodologica, os objetivos especificos
(OE) deste trabalho tém a intencdo de apresentar os detalhes da pesquisa

direcionada pelos objetivos gerais anteriormente mencionados:
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a) Analisar os Pronunciamentos Técnicos do CPC emitidos em 2008 a fim
de elencar quais possuem em sua estrutura a proposta de evidenciagao

das informacdes contabeis;

b) Avaliar as notas explicativas das empresas de transporte aéreo a fim de

verificar o aumento do volume de evidenciagéo no periodo estudado.

c) Aferir o nivel de conformidade entre a evidenciacdo publicada nas notas
explicativas das empresas de transporte aéreo em relacdo aquela

imposta pelos Pronunciamentos Técnicos do CPC emitidos em 2008.

1.4.3 POPULACAO E AMOSTRA

Pretende-se, com esse topico, expor os limites da populacdo da presente

pesquisa, além de estabelecer as bases metodoldgicas norteadoras da mesma.

Em primeiro lugar, se faz pertinente a abordagem acerca das empresas que
terdo as notas explicativas estudadas por este trabalho.

Como ja foi comentado anteriormente, a escolha do segmento de transporte
aéreo se deu por mera conveniéncia do autor. Contudo existe a necessidade de se
definir metodologicamente a justificativa da escolha das empresas de transporte

aéreo as quais terdo seus dados analisados nesta pesquisa.

A fundamentacdo da populacdo do trabalho se deu pela verificagdo da
definicdo de universo ou populacdo dada por Megliorini, Weffort e Holanda (2004, p.
20) guando salienta serem, estes, o conjunto de elementos com determinadas

caracteristicas de interesse para uma pesquisa.

Marconi e Lakatos (2002, p. 41) definem populagdo ou universo como o
“‘conjunto de seres animados ou inanimados que apresentam pelo menos uma

caracteristica comum.”

Sendo assim, para a verificagdo do que se propde este trabalho, considerou-
se como populacdo o conjunto de empresas do segmento de transporte aéreo com
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operacdes na Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA e listadas no indice de
Governanca Corporativa — IGC'’ nos niveis 01 e 02, no ano de 2008.

A eleicdo da populacédo considerou o fato de que o IGC abarca empresas
gue possuem como pratica a divulgacdo de maior volume e melhor qualidade de
suas informacgfes financeiras, estando assim, em consonancia com o0 objeto de

estudo deste trabalho.

Santos, Schimidt e Fernandes (2006, p. 13) comentam que IGC foi
introduzido na BOVESPA, em 2000, apés a definicdo de um conjunto de normas de
conduta para empresas, no intuito de oferecer aos investidores melhorias nas
praticas de governanca corporativa e de transparéncia, considerando que a
valorizacdo e a liquidez das acdes de um mercado também sé&o influenciadas
positivamente pela qualidade da informacao prestada pelas empresas.

Também se justifica a escolha das empresas desse segmento devido a
abrangéncia de seus demonstrativos no tocante a instrumentos derivativos,
operacbes de arrendamento, volume de transagcdes no mercado internacional,

caixas e equivalentes de caixa.

O Quadro 1 apresenta todas as empresas listadas no Segmento de
Transporte Aéreo da BOVESPA.

. LISTAGEM
SETOR ECONOMICO SUBSETOR SEGMENTO =
CODIGO SEGMENTO
Transporte
Aéreo
Construgéo e
Construgéo e . GOL GOLL N2
Engenharia
Transporte SAVARG VAGV
Transporte
TAM S/A TAMM N2
VARIG TRANSP VPTA

Quadro 1: Empresas que compdem o Segmento de Transporte Aéreo na BOVESPA.
Fonte: Adaptado de BOVESPA (2008).

Y Empresas listadas nesses segmentos oferecem amsaaenistas investidores melhorias nas préaticas d
governanca corporativa que ampliam os direitos st@ios dos acionistas minoritarios e aumentam a
transparéncia das companhias, com divulgacdo deomadblume de informacBes e de melhor qualidade,
facilitando o acompanhamento de sua performanc®MBSPA, 2006)
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As duas empresas destacadas sdo as Unicas listadas no IGC, e, portanto
satisfazem a condi¢do para compor a populacao de estudo desta pesquisa sdo a Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e TAM S.A.

Segundo Megliorini, Weffort e Holanda (2004, p. 20) a populacdo pode ser
classificada em populagao-alvo, ou seja, a que representa todo o grupo do qual se
deseja obter a informacéo e a populacdo de estudo, que consiste na parcela da

populacao-alvo identificavel e passivel de ser pesquisada.

Devido o fato de as empresas que compdem a populacdo deste estudo
perfazerem um pequeno grupo (apenas 02) e, portanto, as notas explicativas de
ambas serdo analisadas, convencionou-se entdo, utilizar do censo ao invés da

amostragem.

A decisdo de utilizar o censo baseou-se nas consideracdes de Megliorini,
Weffort e Holanda (2004, p. 21) no tocante a precisdo incontestavel do censo por

incluir todos os elementos de uma populagdo na pesquisa.

Segundo Megliorini, Weffort e Holanda (2004, p. 19):

Assim, quando se deseja estudar o comportamento de determinada
populacdo, o pesquisador tem duas formas possiveis: realizar um censo, 0
que exige a observacdo de todos os elementos que formam a populacéo,
ou observar apenas uma amostra que a represente.

Cooper e Shindler (2003, p. 151) afirmam que as vantagens da amostragem

em relacdo ao censo sao insignificantes quanto a populacéo é pequena.

Megliorini, Weffort e Holanda (2004, p. 22) destacam algumas vantagens da

utilizacdo do censo na pesquisa:

a) em se tratando de populacdo bem reduzida, a realizacdo do censo é
mais adequada que a amostragem, pois acréscimos de custos
decorrentes da utilizacdo de fatores humanos, materiais e econémicos
seriam minimos;

b) nas situagdes em que o tamanho da amostra € grande em relagdo ao
tamanho da populacdo, o consumo de recursos adicionais ndo seria um
fator impeditivo a realizagédo do censo;

¢) quando se exige precisdo absoluta e o tempo e recursos demandados
nao representam fatores restritivos;

d) por imposicdo legal, quando o censo tornar-se o Unico procedimento
aceitavel.



33

Sendo assim, o resultado do censo foi a eleicdo das 02 empresas do
segmento de transporte aéreo, cujo critério de escolha foi, além de possuir
operacOes na BOVESPA, estar listada do IGC da BOVESPA em 2008. As empresas

selecionadas figuram no Quadro 2.

1 | GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. GOL

2 |TAM S.A. TAM S/A

Quadro 2: Empresas componentes do Censo da Pesquisa.
Fonte: Adaptado da classificacdo setorial das empresas e fundos negociados na BOVESPA.

Sobre a representatividade das empresas aqui estudadas, verifica-se que,
além de serem as duas Unicas empresas do setor aéreo listadas no IGC, a
importancia das companhias GOL e TAM séo ratificadas pela Agéncia Nacional de
Aviacao Civil (ANAC):

Com o encerramento das operagdes do Grupo VARIG (VARIG, RIO SUL e
NORDESTE) em 2006, houve uma concentracdo significativa em torno de
duas empresas (GOL e TAM) e, também, a reducdo de participacdo das
empresas brasileiras no mercado internacional. (ANAC, 2007, p. 01)

Considera-se, ainda, como relevante o relatério emitido pela ANAC (2008), a

qgual divulgou uma lista com as principais companhias aéreas atuantes no Brasil,

conforme exposto na Tabela 1:

TABELA 1 - Maiores Companhias Aéreas de acordo com a participacdo no
mercado brasileiro.

1. TAM 49,20%
2. Varig/Gol 38,77%
3. Webjet 3,70%
4, Azul 3,70%
5. Ocean Air 2,77%

Fonte: Adaptado de ANAC (2008).
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Na Tabela 1 verifica-se que a TAM e a GOL aparecem totalizando uma
participacdo de 87,97% do mercado nacional, 0 que as torna relevantes para este

estudo.

1.4.4 METODOLOGIA E DELIMITACAO DA PESQUISA

Seguindo a mesma fundamentacdo metodoldgica, do universo composto
pelas normatizacbes emitidas pelos Pronunciamentos e Orientacdes Técnicas do
CPC que influenciaram as demonstracdes financeiras publicadas em 2009, as
exigéncias quanto o evidenciacdo das informagfes contdbeis obrigatdrias em Notas
Explicativas serdo foco de avaliacdo deste trabalho.

Verifica-se que os Pronunciamentos e Orientacdes Técnicas do CPC, trazem
consigo a exigéncia da pratica da evidenciacdo contabil em varios niveis, e,
portanto, se faz pertinente a verificagcdo da aderéncia da evidenciacao publicada
frente & exigida pela legislagdo contébil em vigor.

A caracterizacdo da presente pesquisa como exploratéria, parte do
conhecimento de que o objetivo da mesma € o levantamento de informacdes sobre a

pratica da evidenciacdo contabil e o estudo as mesmas.

De acordo com Cervo e Bervian (2002, p. 69) “os estudos exploratorios nédo
elaboram hipoteses a serem testadas no trabalho, restringindo-se a definir objetivos

e buscar mais informacgdes sobre determinado assunto de estudo”.

Para Raupp e Beuren (2009, p. 81):

A caracterizagdo do estudo como pesquisa exploratéria normalmente ocorre
guando ha pouco conhecimento sobre a tematica a ser abordada. Por meio
do estudo exploratério busca-se conhecer com mais profundidade o
assunto, de modo a torna-lo mais claro e construir questdes importantes
para a conducédo da pesquisa.

A pesquisa se vale dos relatorios contabeis publicados pelas empresas
componentes da amostra no site da CVM, os quais ndo receberam tratamento e



35

serdo analisados em primeira instancia, o que a caracteriza a pesquisa como

documental, conforme Cervo e Bervian (2002, p. 67):

Pesquisa documental: sao investigados documentos a fim de se poder
descrever e comparar usos e costumes, tendéncias, diferencas e outras
caracteristicas. Estuda a realidade presente, e ndo o passado, como ocorre
com a pesquisa historica.

Utilizou-se ainda, a pesquisa bibliografica para a fundamentacéo tedrica, a
qual, segundo Marconi e Lakatos (2002, p. 43), se constitui em levantamento da
bibliografia ja publicada, em forma de livros, revistas, publicacbes avulsas e

Imprensa escrita sobre o assunto.

Adicionalmente, Cervo e Bervian (2002, p. 66) consideram a pesquisa
bibliografica um “meio de informacdo por exceléncia”’, uma vez que constitui o
procedimento essencial para os estudos cientificos, pelos quais se busca o dominio

do estado da arte sobre o tema estudado.

Com relacdo a coleta e ao tratamento dos dados, o presente trabalho
também sera classificado como qualitativo, devido a andlise realizada nos elementos
textuais legais inerentes a normatizacdo da divulgacdo em notas explicativas, e
guantitativo devido ao desenvolvimento de indicadores com poder de quantificar a

analise realizada e fornecer dados numéricos para respaldar a concluséo aferida.

Acerca do méetodo qualitativo, conforme a explicacdo de Richardson (1999,
p. 80):

[...] os estudos que empregam a metodologia qualitativa podem descrever a
complexidade de determinado problema, analisar a interacdo de certas
variaveis, compreender e classificar processos dinamicos vividos por grupos
sociais.

Raupp e Beuren (2009, p. 92) ressaltam que é comum o uso da abordagem
gualitativa na Contabilidade uma vez que, como ciéncia social, estuda os fatos

ocorridos na sociedade.

No tocante ao método quantitativo, segundo o0 exposto por Marconi e
Lakatos (2002, p. 269), valem-se de informacdes numéricas. Ainda se pode

observar a citacdo de Richardson (1999, p. 70) ao definir que:

[...] caracteriza-se pelo emprego da quantificacdo tanto nas modalidades de
coleta de informacgdes quanto no tratamento delas por meio de técnicas
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estatisticas, desde as mais simples, como percentual e média, desvio-
padrdo, as mais complexas como coeficiente de correlacdo, analise de
regresséao, etc.

Uma vez que o estudo serd realizado com base nos demonstrativos
financeiros e seu resultado calculado por indices, a utilizagdo do método quantitativo

€ imprescindivel.

Portanto, tendo em vista o contexto social em que esta inserido e a natureza
analitica dessa pesquisa, 0 mesmo sera classificado como qualitativo, qualitativo,
exploratério e de carater documental, pois utiliza em sua base dados primarios
(textos legais, pronunciamentos e orientacdes técnicas) com pouco ou nenhum
tratamento anterior e, ainda, por considerar a atualidade dos fatos e a

particularidade da amostra.

O trabalho esta divido em quatro capitulos:

1.° - Introducdo: apresentacao das razdes para o estudo da observacéo da
obrigatoriedade das evidenciagBes contdbeis em notas explicativas, bem como a
verificacdo e mensuragdo dos niveis de conformidade ao atendimento dessa

exigéncia. Outros itens como objetivos e metodologia compdem o primeiro capitulo;

2.° - Revisédo Bibliografica e Estudos Anteriores: explanacéao, discussao e
leitura critica acerca de temas relativos a Evidenciagdo Contébil, Notas explicativas,
caracteristicas qualitativas da informagdo contabil, normas internacionais de

contabilidade e harmonizagao contabil fazem parte desse capitulo;

3.° — Coleta e Analise dos Dados: nesse capitulo sdo analisados o0s
Pronunciamentos e as Orientagfes Técnicas emitidas pelo CPC em 2008 acerca de
suas caracteristicas de mensuracdo e evidenciacdo. Ainda no mesmo capitulo,
verifica-se a evolucéo do nivel de evidenciacdo contabil das empresas componentes
da amostra, e, posteriormente propde-se um modelo indicador do nivel aderéncia as

normas relativas a evidenciacao obrigatéria em notas explicativas.
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4.° — Conclusao: finalmente, o trabalho apresenta em seu ultimo capitulo, a
concluséo das andlises realizadas e disposic¢des finais com propostas para trabalhos

futuros.
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

A Contabilidade tem como principal objetivo o controle e a mensuragéo do
patrimonio da entidade. Como resultado de sua atuacdo ela apresenta
Demonstrativos Financeiros que representam quantitativamente qual o valor

atribuido a essa entidade.

S&o esses demonstrativos, conforme o artigo 176 da Lei das Sociedades
por Acdes, que serdo avaliados pelos usuérios e servirdo como base para tomada
de decisdo dos mesmos, portanto € necessario que representem de forma fidedigna

o patrimonio e a situacao financeira da entidade, conforme afirma Attie (2006, p. 31):

As demonstraces financeiras, de modo geral, precisam ser preparadas de
forma que exprimam com clareza a real situacdo da empresa em termos de
seus direitos, obrigacdes e resultados das operacdes realizadas no periodo
em exame, incluindo-se nesta preparacdo 0s critérios e procedimentos
contabeis adotados em sua elaboracdo e segundo os principios de
contabilidade, de forma que proporcionem interpretacdo uniforme e
facilidade de compreenséo.

Segundo o item 12 do Pronunciamento Conceitual Basico do CPC, aprovado
em 11 de janeiro de 2008, as demonstracbes contabeis tém como objetivo, o
fornecimento de informagOes acerca da posicdo patrimonial e financeira e do

desempenho e as mudancgas na posicao financeira da entidade.

Além disso, é imprescindivel que tais informacdes sejam uteis a um grande

namero de usuarios em suas avaliacOes e tomadas de decisdes econémicas.

13. Demonstragbes contdbeis preparadas de acordo com o item 12
atendem as necessidades comuns da maioria dos usuarios. Entretanto, as
demonstracdes contabeis ndo fornecem todas as informaces que os
usuarios possam necessitar, uma vez que elas retratam os efeitos

8 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a dirit fara elaborar, com base na escrituracdo metiata
companhia, as seguintes demonstragdes financejtesdeveréo exprimir com clareza a situagéo doipeinio
da companhia e as mutagGes ocorridas no exercicio:
| - balancgo patrimonial;
Il - demonstracéo dos lucros ou prejuizos acamos;
[l - demonstracéo do resultado do exercicio; e
N-demonstracdo-das-origens-e-aplicacBes-derecursos
IV — demonstracao dos fluxos de caixa; e
V — se companhia aberta, demonstracdo do valmi@tado. ((BRASIL, 1976; BRASIL, 2007)
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financeiros de acontecimentos passados e ndo incluem, necessariamente,
informacdes ndo-financeiras.

14. Demonstracdes contabeis também objetivam apresentar os resultados
da atuacao da Administracdo na gestao da entidade e sua capacitacdo na
prestacdo de contas quanto aos recursos que lhe foram confiados. Aqueles
usuarios que desejam avaliar a atuacdo ou prestacdo de contas da
Administracao fazem-no com a finalidade de estar em condicGes de tomar
decisdes econbmicas que podem incluir, por exemplo, manter ou vender
seus investimentos na entidade ou reeleger ou substituir a Administracéo.
(CPC, 2008, p. 08)

Verifica-se que a importancia dos demonstrativos contabeis esta relacionada
a oferta de informacdes relevantes aos usuarios da contabilidade. Tais informacdes
devem estar acessiveis a esses usuarios e, para tanto, devem possuir relativa

facilidade de compreensao.

O item 13 do Pronunciamento Conceitual Basico do CPC (2008, p. 08) deixa
claro que os demonstrativos contabeis, por si s6, ndo fornecem todas as
informacdes necessarias a seus usuarios (informagdes néo-financeiras ou sobre a
gestdo empresarial, por exemplo), e, portanto, existe a necessidade de se
proporcionar mecanismos de evidenciacdo, ou seja, informacdes adicionais aos
demonstrativos para que se tornem mais facilmente compreensiveis facilitando

assim a interpretacdo dos mesmos.

Considerando relevante a exposicdo do tema até o momento, a revisao
bibliografica da presente pesquisa parte da verificacdo dos estudos relacionados a
teorias de evidenciagcédo contabil, caracterizacdo dos usuarios da contabilidade, além
de assuntos inerentes a informacéo contébil, no tocante a divulgacéo e a qualidade
dessa informagao.

Serdo estudados, também, temas considerados importantes para a
contextualizacdo da pesquisa, tais como, a harmoniza¢do contabil e o processo de
convergéncia da legislacdo contabil brasileira as normas internacionais de

contabilidade.

Beuren (2009, p. 68) aponta que a revisdo bibliografica deve possuir uma
abordagem suficiente de forma a abranger os elementos presentes na pergunta da
pesquisa e, consequentemente, no objetivo geral e nos objetivos especificos
estabelecidos pela mesma.
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Portanto, objetiva-se, ap0s a exposi¢cao do conteudo bibliogréfico, o estado
da arte a que a pesquisa esta inserida.

2.1 CARACTERISTICAS QUALITATIVAS DA INFORMACAO CONTABIL

Desde os primordios da civilizagdo, quando a Contabilidade se limitava a
simples inventérios individuais, até os dias atuais com a grande preocupacédo global
dividida entre crises e crescimento sustentidvel da economia mundial, a
Contabilidade sempre foi capaz de se adequar as particularidades da sociedade em
determinada época, buscando atender as necessidades dos usuarios da informacéo

contabil.

A Contabilidade teve seu embrido desenvolvido através da necessidade de
melhor aferir as variacbes patrimoniais decorrentes das atividades mercantis, nao
obstante, apresenta-se como uma ferramenta de fundamental importancia no

tratamento de informacgdes de nivel sécio-econdmico (DURAES, 2003, p. 11).

Gongalves (2006, p. 50) relata que a evolugcdo da sociedade tem sido um
dos fatores primordiais para que a Ciéncia Contabil avance em suas pesquisas de

modo a atender aos diversos usuarios e suas necessidades.

Campelo (2007, p. 30) comenta que:

[...] como ciéncia social, a Contabilidade movimenta-se junto com a
sociedade e é influenciada por mudancas de ordem econdmica, politica e
social, que tornam constante a busca para adequar-se as novas realidades.
Tais mudancas influenciam, entre outros fatores, no tipo de usuario, no tipo
de informacdo demandada, no processo decisério e principalmente na
utilidade da informacéo.

Goncalves (2006, p. 50) considera que, embora por um lado exista a
pressdo social acerca da divulgacdo de informagbes, por outro € inerente a
preocupacao das empresas sobre a exposicdo demasiada de suas informacgoes,

sobretudo no tocante a concorréncia.
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Gannon (2007) explica que:

Historicamente, o foco da divulgacdo de informagBes financeiras sempre
recaiu no cumprimento de padrbes e principios contabeis geralmente
aceitos (GAAP). Reinava um pressuposto de que, se a entidade cumprisse
0 padrao aceito, o resultado contabil nas demonstracdes financeiras seria
adequado.

Contudo, mesmo dentro de uma formatacao legal, existe a preocupagao com
o sentido do que é evidenciado:

A fim de que a informacdo contabil represente fielmente a transacdo e
outros eventos que ela tem a finalidade de representar, € necessario que 0s
eventos sejam contabilizados e as informacdes sejam apresentadas de
acordo com sua substancia e realidade econémica e ndo meramente com
sua forma legal. (IUDICIBUS; MARION, 2002, p. 115)

Gannon (2007) afirma o foco na emissao de relatorios financeiros, esta na
“transparéncia”. E questiona: “[...] as demonstracdes financeiras representam a
realidade econOGmica subjacente as transa¢gfes e eventos contabilizados nas

demonstracdes financeiras?”

Ora, como ciéncia capaz de suprir 0s anseios dos usuarios no tocante a
informacéo econdmica e financeira, a contabilidade tem evoluido na tentativa de

adequar-se a tais necessidades.

ludicibus (2000, p. 23) ressalta que o objetivo da Contabilidade esta
relacionado ndo s6 ao fornecimento de informagdes econémicas, & seus USUArios,

mas também envolve a evidenciacdo dos aspectos sociais e de produtividade.

A citacao de ludicibus remete a influéncia da sociedade na divulgacdo da
informacéo contabil (disclosure), a qual devera suprir a necessidade de informacao

do usuario ainda que tal evidenciacdo ndo esteja prevista na legislacédo contébil.

Goulart (2003, p. 59) comenta as empresas tém pautado “sua divulgagao
nao somente pela legalidade, mas também por principios éticos de transparéncia e

eguidade no atendimento as demandas dos diferentes usuarios da informacéao”.

Em sua pesquisa acerca da divulgacdo de informacbes contabeis, Klann
(2007, p. 45), verifica que, na atualidade, o nivel de divulgacéo voluntaria por parte

das empresas parece ser mais elevado, se comparado aos estudos anteriores.
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Embora ainda possa haver resisténcia por parte de algumas empresas, 0s
beneficios observados da evidenciagdo voluntaria, como aumento da
credibilidade e até mesmo a melhora da performance da empresa, talvez
estejam contribuindo para o0 aumento desse tipo de divulgacdo por parte
das empresas. (KLANN, 2007, p. 45)

Outro estudo que destaca a relevancia da inclusdo de informacdes
adicionais e voluntarias aos relatorios contabeis € o de Nossa (2002, p. 183-200). O
estudo destaca algumas evidenciacbes ambientais adicionais as demonstracdes

contabeis as quais sao categorizadas pelo autor da seguinte forma:

a) politicas ambientais;

b) auditoria ambiental;

c) sistemas de gerenciamento ambiental,
d) impactos ambientais;

e) energia,

f) florestas;

g) agua,

h) matéria prima;

i) informagdes financeiras ambientais;

j) outras informagdes ambientais (educacdo ambiental, incentivo a
pesquisas ambientais, aplicagdo em fundos ambientais, etc.)

O trabalho de Nossa (2002, p. 225), realizado em empresas de papel e
celulose, conclui que o disclosure de tais informagfes ambientais voluntarias e
adicionais, por divergirem entre as diversas companhias por tamanho das empresas,
ao pais e ao tipo de relatorio, mostra-se ainda fragil em relacdo ao nivel de

confiabilidade e comparabilidade das informacdes.

Ja a informacdo compulséria publicada nos demonstrativos contabeis, ndo
deveria apresentar tais fragilidades uma vez que sdo normatizadas e, portanto,

estdo sob fiscalizacdo de 6rgdos que legislam sobre ela.

Porém Carvalho, Trapp e Chan (2004, p. 265) apontam que, apesar do
aumento do volume de evidenciacdo, os escandalos envolvendo grandes
companhias enfraqueceram o relacionamento entre investidores e empresas, dando

lugar a desconfianca. “Consequentemente, elevou-se a demanda por mais



43

informac0des relevantes, o que aumenta ainda mais a importancia da transparéncia

em demonstracdes contabeis”.

Acerca dessa demanda informacional normatizada, capaz de afastar a
desconfianca do mercado investidor e do usuario da informacao contabil, Klann

(2007, p. 46) comenta que:

[...] os érgdos de regulamentacdo tém empreendido esforgos no sentido de
determinar as informacdes que devem ser divulgadas pelas companhias
abertas. A divulgacao obrigatoria passa a ser cada vez mais detalhada
pelos 6rgdos reguladores, procurando-se com isso, devolver a credibilidade
das demonstracbes contabeis junto aos investidores. No entanto, essa
credibilidade pode ainda ser atingida, em relacdo ao mercado global, em
razdo das divergéncias entre as normas contabeis internacionais, que
podem causar assimetria de informacdo entre o que é divulgado nos
diferentes mercados.

Para Wong e Ho (2003), a divulgacao obrigatéria e a divulgacédo voluntaria
sdo complementares e realgcam as particularidades do funcionamento do mercado
global.

Campelo (2007, p. 42) conclui, em sua pesquisa, que:

O objetivo da contabilidade de prover varios tipos de usudarios com
informacdes quantitativas e qualitativas acerca do patrimdnio das entidades
pressupde informacdes elaboradas em bases seguras, capazes de reduzir
incertezas e conduzi-los a melhor decisdo, e para tanto devem estar
revestidas de qualidade.

Pelo exposto até o momento, verifica-se a necessidade da adicdo aos
demonstrativos contabeis da informacdo qualitativa e quantitativa, ou seja,
informagdes baseadas ou ndo nos dados apresentados nos demonstrativos e que
fornecam aos usuarios uma visdo mais complexa sobre a continuidade da empresa

e sua responsabilidade no ambito social.

Segundo o Manual de Contabilidade das Sociedades por Ac¢des, as notas
explicativas surgem para aumentar o poder de compreensdo as demonstracdes

contabeis, fornecendo, entdo essa complexidade de informacdes.

Um dos grandes desafios da Contabilidade, relativamente & evidenciacao,
tem sido o dimensionamento da qualidade e da quantidade de informacgdes
gue atendam as necessidades dos usudrios das demonstragdes contabeis
em determinado momento. Como parte do esfor¢co, desenvolvido nesse
campo, surgiram as notas explicativas que sdo informacgfes
complementares as demonstracdes contdbeis, representando parte das
mesmas. (IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2000, p. 363)
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Preocupado com a adi¢do de informagfes de pouca relevancia ao usuario
da contabilidade, Iudicibus (2000, p, 118) aponta para o bom senso do profissional

responsavel pela evidenciacao das informacgfes qualitativas:

[...] antes de evidenciarmos certo evento nao quantificavel, é preciso
avaliarmos, embora seja dificil, se esta informagdo aumentara a relevancia
a ponto de justificar o aumento da complexidade de sua analise.

Gongalves (2006, p. 58) ressalta a utilidade dessa informacao ao definir que
a necessidade de descrever as caracteristicas qualitativas da informacdo contébil
relaciona-se diretamente a necessidade de se perceber o porqué da divulgacédo de

tais informacdes.

Verifica-se entdo, a necessidade de que as demonstracdes financeiras
recebam a adicdo de tais informacdes complementares. Mas, 0 que sdo e quais

seriam essas caracteristicas qualitativas?

O Comité de Pronunciamentos Contabeis no item 24 de seu Pronunciamento
Conceitual Basico (CPC, 2008, p. 10) define que as caracteristicas qualitativas “séo
os atributos que tornam as demonstracdes contabeis Uteis para os usuarios. As
quatro principais caracteristicas qualitativas sao: compreensibilidade, relevancia,
confiabilidade e comparabilidade.”

As caracteristicas supra, estabelecidas pelo CPC, estdo correlacionadas as
Normas Internacionais de Contabilidade elaboradas pelo IASB (2001, p. 49) e seréo
comentadas a seguir, bem como as caracteristicas qualitativas da informacéo
contabil apresentadas pelo Financial Accounting Standard Board (FASB) no
Financial Accounting Standards Concepts n° 2 (FASB, 1980).

Pretende-se verificar, ap0s o exame das caracteristicas qualitativas das
informacdes contdbeis emitidas pelos 6rgdos acima mencionados, quais delas sao

comuns a ambos.

As caracteristicas qualitativas da informacdo contabil sdo definidas por
Hendriksen e Van Breda (2000, p. 96-97) como “propriedades da informacédo que

Sao necessarias para torna-la atil”.

As principais caracteristicas qualitativas da informacé&o contabil sdo:
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e Compreensibilidade

Considera que as demonstracdes contabeis sejam prontamente entendidas
pelos usuarios, e que, para esse fim, os usuarios tenham um conhecimento razoavel

da linguagem financeira.

Uma qualidade essencial das informacdes apresentadas nas
demonstracdes contabeis é que elas sejam prontamente entendidas pelos
usuarios. Para esse fim, presume-se que 0s usudarios tenham um
conhecimento razoavel dos negocios, atividades econbmicas e
contabilidade e a disposicdo de estudar as informagbes com razoavel
diligéncia. Todavia as informag¢fes sobre assuntos complexos que devam
ser incluidas nas demonstracdes contabeis, por causa da sua relevancia
para as necessidades de tomada de decisédo pelos usuarios, ndo devem ser
excluidas meramente sob pretexto de que seriam dificeis para que certos
usuarios as entendam. (IASC, 2001, p. 49)

Todavia, aconselha-se que, mesmo as informacdes sobre assuntos
complexos, devem ser incluidas nas demonstracdes contabeis devido a sua
relevancia na tomada de decisdo pelos usuarios, ainda que sejam de dificil

compreensao para certos usuarios. (CPC, 2008, p. 09).

Ott e Pires (2009, p. 69) consideram que:

Eventualmente, podera ocorrer dificuldade de entendimento pelo usuario,
por exemplo, no caso de divulgacdo de informac8es relevantes com maior
grau de dificuldade.

¢ Relevancia

As informacOes qualitativas devem ser pertinentes e oportunas, informacdes

desnecessarias devem ser ocultadas dos relatérios contabeis.

Segundo o IASC (2001, p. 49) e o CPC, no Pronunciamento Conceitual
Bésico (2008, p. 11), consideram que informac¢des sdo relevantes quando podem
influenciar as decisbes dos usuarios, e ajuda-los na avaliacdo de eventos passados,

presentes ou futuros, confirmando ou corrigindo as suas decisdes anteriores.

Caracteristicas de Materialidade, Predicdo de Valor, Valor como Feedback,

Tempestividade e Relevancia de Dados deverdo ser pertinentes a informacéo

contabil para que essa seja considerada pelo usuéario como relevante.

Materialidade: Para iniciar a discussdo acerca da materialidade,

considerou-se interessante a visao introdutéria que Most (1977, p. 90) da ao tema ao
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ressaltar que a visdo convencional da materialidade como funcdo de mensuracao,
surge a partir da definicdo de que para ser material a informagéo devera ser capaz

de afetar o julgamento do usuario.

Com foco neste usuario da informacao contabil, Most (1977, p. 90, traducéo
nossa®®) conclui que “[...] mas se a divulgacdo esta relacionada com as finalidades
de usuarios nao especificados, nenhum determinante de mensuracdo pode ser

identificado.”

Most (1977, p. 102, traducdo nossa®) observa a complexidade e

subjetividade do tema ao ressaltar que:

Que nao existe tal coisa como materialidade deve ser evidente de sua
definicdo como "a qualidade ou estado de ser material". Nao ha nenhuma
materialidade, mas ha coisas materiais — neste contexto, o dado é material.
Procurar uma resposta para a pergunta "o que é materialidade?" é um
exercicio filosofico, semelhante a procura de verdade ou beleza.

A relevancia das informacdes é afetada pela sua natureza de materialidade,
a qual, segundo ludicibus (2000, p. 72) pode ser vista tanto do ponto de vista do
usuario da informacdo contabil como do contador que responde por essa

informac&o.

Considerando a informacao prestada ao usuario, o IASC (2001, p. 50) define
que:

As informacdes sao relevantes se a sua omissdo ou distorcdo puder
influenciar as decis6es econémicas dos usuarios tomadas com base nas
demonstracdes contabeis. A materialidade depende do tamanho do item ou
do erro, julgado nas circunstancias especificas de sua omissdo ou
distorgéo.

Na mesma linha da definicdo dada pelo IASB, Niyama e Silva ressaltam a
dificuldade em se determinar o conceito de materialidade dada a diversidade de

usuarios da informacao contabil:

Do ponto de vista do usuario, qualquer informacédo contabil é material,
desde que sua omissdo nos demonstrativos financeiros publicados ou nas

19 «but if disclosure must be related to the purposésumspecified users, no size determinants can be

identified.”(MOST, 1977, p. 90)

% That there is no such thing as materiality shdudevident from its definition as “the quality dat of being
material.” There is no materiality but there are tadal things — in this context, data which is nré&k To seek
the answer to the question “what is materiality®’a philosophical exercise, similar to the searchtfuth or
beauty. (MOST, 1977, p. 102)
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notas explicativas propicie o julgamento errado sobre a situagdo da
entidade. Evidentemente, € dificil e se determinar com precisao o conceito
de materialidade, ja que isso dependera fundamentalmente do modelo
deciso6rio de cada tipo de usuério. (NIYAMA; SILVA, 2009, p. 104)

Portanto, se o que determina a materialidade da informacé&o contébil é o fato
de, havendo omissdo ou distorcdo dessa informagdo, a mesma influenciar nas
decisbes econbmicas dos usuarios, tomadas com base nas demonstracoes
contabeis, a materialidade proporciona um patamar ou ponto de corte ao invés de
ser uma caracteristica qualitativa primaria que a informacao necessita ter para ser
atil. (CPC, 2008, p. 12).

Além da materialidade, e com referéncia a relevancia da informacéo contébil,
Hendriksen e Van Breda (1999, p. 97-99) lembram que o Financial Accounting
Standard Board — FASB ressalta outros elementos que devem compor essa

gualidade informativa:

Predicédo de Valor: Um dos elementos que classifica a informacgéo contabil
como relevante é a Predicdo de Valor , ou seja, a capacidade de fornecer ao

usuario dados que possibilitem a previsao de resultados.

Valor como Feedback: Este elemento diz respeito a constante verificacdo
da informacdo no tocante a decisbes tomadas em exercicios anteriores e que
afetardo os proximos resultados da empresa. Esse elemento torna a informacéo
uma ferramenta que viabiliza a continuidade ou uma possivel mudanca de direcao

com relagdo ao planejamento empresarial.

Tempestividade: Também deve fazer da informag&o contébil, para que ela
seja relevante. Hendriksen e Van Breda (1999, p. 99) lembram que “a informacéo
nao pode ser relevante se ela nao for oportuna”, ou seja, se a informacéo nao for
publicada a tempo de fornecer aos usuérios uma maior seguran¢ca na tomada de

decisao ela ndo sera relevante.

Segundo o IASC (2001, p. 52):

Se houver demora indevida em reportar a informacao, ela podera perder
relevancia. A Administracdo podera ter de estabelecer um equilibrio entre
reportar a informacao na época oportuna e prover informacdes confiaveis.
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ludicibus (2000, p. 77) considera que para serem Uuteis, as informacdes
devem ser divulgadas em tempo habil, ou seja, suficiente para que o usuario extraia

o maximo de utilidade das informacdes publicadas.

O Pronunciamento Conceitual Basico (CPC, 2008, p. 14), porém, ressalva
que “para fornecer uma informacéo na época oportuna pode ser necessario divulga-
la antes que todos os aspectos de uma transacdo ou evento sejam conhecidos,

prejudicando assim a sua confiabilidade.”

Dessa forma, se faz pertinente a verificacdo sobre qual o momento
adequado para se publicar a informacéo, de maneira a satisfazer as necessidades
do processo de decisdo dos usuarios.

Relevancia, InformacGes e Dados: O conceito de relevancia permite que
se faca uma distingéo plausivel entre informacdes e dados?. (HENDRIKSEN; VAN
BREDA, 1999, p. 99).

Os autores apresentam uma discussdo acerca da relevancia dos dados
publicados, os quais, segundo sua visdo, caso esses dados representem surpresa,

ou um fator novo ao usuario, ai sim, sera considerado como informacao.

Ou seja, é imprescindivel que se procure, na divulgacdo de informacdes
qualitativas, considerar a importancia e a capacidade de adicionar conteudo

relevante as informac6es publicadas ao usuario.
e Confiabilidade

Refere-se a fidedignidade e o desprovimento de erros, que também deveréo

ser caracteristicas das informacdes qualitativas.

Para ser (til, a informacgéo deve ser confiavel. A informacédo tem a qualidade
de confiabilidade quando estd livre de erros relevantes, e quando os
usuarios podem depositar confianca como representando fielmente aquilo
que ela diz representar ou poderia razoavelmente esperar-se que
represente.

A informacdo pode ser relevante, porém tdo incerta em sua natureza ou
representacdo que o0 seu reconhecimento pode ser potencialmente
distorcido. (IASC, 2001, p. 50)

2L Os autores definem dados como “medidas ou dessicte objetos ou eventos”. Se esses dados ja forem
conhecidos ou nao oferecerem utilidade ao usudieahtabilidade, eles ndo poderdo ser consideraawso
informacéo. Dessa forma, a informacéo existe quamdiado divulgado representa uma surpresa para gaem
recebe. (HENDRIKSEN E VAN BREDA, 1999, p. 99)
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Segundo ludicibus (2000, p. 77):

A Confiabilidade é a qualidade (atributo) que faz com que o usuario aceite a
informacao contabil e a utilize como base para suas decisdes, tornando-se
assim, um elo fundamental entre o usuario e a prépria informacao.

Para que uma informagdo seja confiavel, segundo o Pronunciamento
Conceitual (2008, p. 12), esta devera estar provida de algumas caracteristicas, quais
sejam: Representacdo Adequada, Primazia da Esséncia sobre a Forma,

Neutralidade, Prudéncia e Integridade.

Representacdo Adequada: Com relacdo a esta caracteristica da
confiabilidade da informacdo contabil, o pronunciamento delibera que para ser
confiavel, a informacédo deve representar adequadamente as transacdes e outros

eventos que ela diz representar.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 99) consideram que a informacéo
publicada devera representar fidedignamente os fendbmenos a que dizem respeito, e
ressaltam o fato de que a grande dificuldade de se representar o patrimoénio de uma
empresa € a limitagdo dos ferramentais da contabilidade em relacéo a interpretacao

econdbmica dos fatos.

Primazia da Esséncia sobre a Forma: ludicibus (2000, p. 77) comenta que
“sempre que houver discrepancia entre a forma juridica de uma operacdo a ser
contabilizada e sua esséncia econdmica, a Contabilidade devera privilegiar a

esséncia sobre a forma.”

O Pronunciamento Conceitual Basico (CPC, 2008, p. 12) relata que para que
a informacéo represente adequadamente as transagdes e outros eventos que ela se
propbe a representar, € imperativo que essas transacfes e eventos “sejam
contabilizados e apresentados de acordo com a sua substancia e realidade

econbmica, e ndo meramente sua forma legal.”

A caracteristica da Esséncia sobre a Forma €& a materializacdo do
discernimento do contador, ou seja, a insercdo da capacidade avaliativa do

profissional contabil na Teoria da Contabilidade.
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Neutralidade: Hendriksen e Van Breda (1999, p. 100) discorrem que
“neutralidade significa a auséncia de parcialidade na direcdo de um resultado

predeterminado”.

O Pronunciamento Conceitual Basico (CPC, 2008, p. 13) considera que:

As demonstragfes contabeis ndo sdo neutras se, pela escolha ou
apresentacdo da informacéo, elas induzirem a tomada de decisdo ou um
julgamento, visando atingir um resultado ou desfecho predeterminado.

Portanto, a caracteristica da neutralidade da informacao contabil oferece ao

usuario a certeza de que tais informes estéo livres do viés de quem os elaborou.

Prudéncia: Prudéncia consiste no emprego de certo grau de precau¢do no
exercicio dos julgamentos necessarios as estimativas em certas condicdes de
incerteza no sentido de que ativos ou receitas ndo sejam superestimados e que

passivos ou despesas nao sejam subestimados (CPC, 2008, p. 13).

No tocante a caracteristica da prudéncia, considera-se relevante a

observacéo de Niyama e Silva (2009, p. 97):

Os profissionais da area de Contabilidade tém certa rejeicdo a assumir
posicdes otimistas e preferencialmente mostram posicdes conservadoras
sob o risco de apurar lucros que poderiam néo se realizar.

Nesta linha de raciocinio, dizem os autores, “despesas estimaveis devem se
provisionadas e levadas a resultado, porém o critério ndo deve valer para receitas.”
(NIYAMA; SILVA, 2009, p. 97)

Integridade: O Pronunciamento Conceitual Basico (2008, p. 13) considera
que, para ser confidvel, a informacéo contabil deve ser completa, observando-se 0s

limites de materialidade e custo.

Dessa forma, a omissdo de informacfes contabeis pertinentes, afeta a
caracteristica qualitativa da confiabilidade, uma vez que pode tornar a informacédo
divulgada falsa ou distorcida e, portanto, ndo-confiavel e deficiente em termos de
sua relevancia. (IASC, 2001, p. 51).

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 99) consideram a caracteristica da
verificabilidade como outro elemento fundamental da informacdo contébil para que

esta seja classificada como confiavel.
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Verificabilidade:  Diz respeito a capacidade de a informacdo ser
comprovada. Assim, a informacdo contabil evidenciada devera ser constatada por

outros usuarios, ou seja, passiva de averiguacdo pelos demais interessados.

Portanto, para uma correta representacdo das transacdes e eventos, faz-se
necessario atentar para a sua substancia e realidade econémica, dando primazia a
esséncia sobre a forma legal. Também espera-se que a informagéo divulgada nas
demonstracdes contabeis seja neutra, imparcial, e que resulte da aplicacdo do
conceito da prudéncia, o que significa um cuidado para que os ativos e as receitas
nao seja superestimados e passivos e despesas subestimados. Ainda do ponto de
vista da confiabilidade da informacédo, deve-se atentar para que esta seja integra,
completa. (OTT; PIRES, 2009, p. 69).

Em seu artigo, Johnson (2005, traducdo nossa®?) relata a importancia da

qualidade de Confiabilidade e da Relevancia da informagéo contabil:

A orientacdo conceitual pertinente para fazer variacbes de relevancia e
confiabilidade é fornecida pelo Concepts Statement 2. Ele fornece
orientacbes para o Conselho Administrativo e outros, na elaboracdo das
configuracdes-padrdo de decisdes destinadas a producdo de informacdes
Uteis aos investidores e credores.

Concepts Statement 2 states:

As qualidades que distinguem as "melhores" (mais Uteis) informacdes das
informacdes "inferiores" (menos Gteis) sdo principalmente as qualidades de
Relevancia e Confiabilidade. O objetivo da politica de decisdes contabil é
produzir informacdes contdbeis que sejam relevantes para efeitos de
aplicabilidade e confiancga. [n ° 15].

O autor considera o fato de as qualidades de Relevancia e Confiabilidade
fazerem parte do objetivo da contabilidade, ponderando que tais qualidades séo
fatores que distinguem a informagdo contébil Gtil da desnecesséaria. Sem esses

requisitos a informacao contabil seria banal aos usuarios.

2 The pertinent conceptual guidance for making traffe between relevance and reliability is providegd
Concepts Statement 2. It provides guidance foBiberd and others in making standard-setting decisiaimed
at producing information useful to investors andditors.

Concepts Statement 2 states:

The qualities that distinguish “better” (more usBfinformation from “inferior” (less useful) information are
primarily the qualities of relevance and reliabjlitThe objective of accounting policy decisionsoiproduce
accounting information that is relevant to the posps to be served and is reliable. [paragraph 15].
(JOHNSON, 2005)
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Ott e Pires (2009, p. 69) evidenciam que 0s aspectos qualitativos de
Confiabilidade e Relevancia devem constituir dois elementos indissociaveis, sob

pena de comprometer o entendimento das demonstracdes contabeis.
e Comparabilidade

As informacgdes contdbeis devem auxiliar o usuario quando o mesmo tiver
necessidade, num dado momento, de comparar informacdes similares de outras
entidades e/ou informacdes similares da mesma entidade em datas distintas, para

verificar semelhancas e diferencas entre elas. (MALACRIDA, 2009, p. 18)

O IASC (2001, p. 52) institui que:

Os usuérios devem poder comparar as demonstracdes contabeis de uma
entidade ao longo do tempo, a fim de identificar tendéncias na sua posi¢cédo
financeira e no seu desempenho. Os usuarios devem também ser capazes
de comparar as demonstracdes contdbeis de diferentes entidades, a fim de
avaliar, em termos relativos, a sua posicdo financeira, os resultados e as
mudancas na posi¢ao financeira.

Segundo ludicibus (2000, p. 77):

A comparabilidade deve propiciar ao usuario o discernimento da evolucéo,
no tempo, da entidade observada ou comparacBes entre entidades
distintas, ndo devendo, entretanto, constituir entrave para a evolugéo
qualitativa da informacéo.

O Pronunciamento Conceitual Basico (CPC, 2008, p. 14) ainda considera

que:

Uma importante implicacdo da caracteristica qualitativa da comparabilidade
€ que os usuarios devem ser informados das praticas contabeis seguidas
na elaboracdo das demonstracdes contabeis, de quaisquer mudancas
nessas praticas e também o efeito de tais mudancas.

O item 40 do mesmo pronunciamento ressalta que as informacoes
divulgadas devem permitir aos usuarios identificar diferencas entre as praticas
contabeis aplicadas a transacfes e eventos semelhantes, usadas pela mesma

entidade em periodos subsequentes e, da mesma forma, por diferentes entidades.

Malacrida (2009, p. 18) comenta que a caracteristica da comparabilidade
ainda diz respeito a uniformidade e consisténcia dos procedimentos utilizados na

preparacao dos demonstrativos contabeis.
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Uniformidade e Consisténcia: Para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 101)
a uniformidade é uma das caracteristicas necessarias para se caracterize a
comparabilidade da informacdo. O termo uniformidade considera que eventos iguais

sao representados de forma idéntica.

Acerca da consisténcia, Hendriksen e Van Breda (1999, p. 102) explicam
que:

Tem sido usado como referéncia ao uso dos mesmos procedimentos por
uma dada empresa ou entidade contabil de um periodo a outro, ao uso de
conceitos e procedimentos de mensuracdo semelhantes para itens afins
nas demonstragbes de uma empresa, num dado periodo, e ao uso dos
mesmos procedimentos para empresas diferentes.

A utilizacdo dos mesmos procedimentos para empresas diferentes, porém é

classificado, pelos autores, como caracteristica inerente a uniformidade.

ludicibus (2000, p. 76) de forma pertinente, estabelece a ligacdo entre a
uniformidade e a consisténcia no ambito da caracteristica da comparabilidade ao

esclarecer que:

A consisténcia ndo significa uniformidade de procedimentos contabeis de
uma empresa para outra, mas € entendida no sentido de que certa empresa
utilizou critérios consistentes (uniformes no ambito da prépria empresa no
contexto temporal), a fim de que a comparabilidade seja assegurada, pelo
menos dos dois Ultimos exercicios.

A informacédo contabil, para ser comparavel, devera proporcionar ao usuario

a verificagcdo da evolugao do patriménio da entidade analisada.
e Custo-Beneficio

As informac¢des devem proporcionar beneficios superiores a seu custo.
Hendriksen e Van Breda (1999, p. 96) comentam a importancia de se apurar o
custo-beneficio da informacdo contébil, ainda que se considere dificil a mensuracao

de tal aspecto da informacao.

O IASC (2001, p. 52) considera que o equilibrio entre o custo e o beneficio
“é uma limitacdo abrangente, ao invés de uma caracteristica qualitativa. Os

beneficios decorrentes da informacéo devem exceder o custo de produzi-la”.
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O Pronunciamento Conceitual Basico (CPC, 2008, p. 15) considera, contudo,
qgue importancia relativa das caracteristicas qualitativas em diferentes casos “é uma

guestdo de julgamento profissional.”

De forma a concluir esse subtopico, é apresentado a seguir o Quadro 3, o
qual demonstra uma comparacdo das caracteristicas qualitativas da informacao
contébil consideradas pelo FASB e segundo os organismos IASB e CPC.

FASB IASB e CPC

Custo x Beneficio

Custo x Beneficio

Compreensibilidade

Compreensibilidade

Relevancia

Valor Preditivo

Valor como Feedback
Tempestividade

Relevancia
Materialidade
Tempestividade

Confiabilidade
Fidelidade Representativa

Confiabilidade
Representacdo Adequada

Verificabilidade Primazia da Esséncia sobre a Forma
Neutralidade Neutralidade

Prudéncia

Integridade
Comparabilidade Comparabilidade

Uniformidade
Consisténcia
Materialidade

Quadro 3 : Caracteristicas Qualitativas da Informacéo Contabil.
Fonte: Do autor

Analisando-se o Quadro 3 é possivel concluir que os organismos verificados
(FASB, IASB e CPC) convergem sobre o Custo-Beneficio, Compreensibilidade,
Relevancia Confiabilidade e Comparabilidade, serem caracteristicas qualitativas

inerentes a informacéao contabil.

Tais caracteristicas constituem-se de outros aspectos da informacao como,
por exemplo: O FASB considera que a Tempestividade, o Valor Preditivo e como

Feedback fornecem a informacao contabil o carater de relevancia.

Para o IASB e CPC, a Relevancia desta informacéo ocorre quando a mesma
possui 0s aspectos de Materialidade e Tempestividade. Independentemente da
forma com que sado classificadas, as caracteristicas qualitativas da informacéo

contabil sdo consideradas imprescindiveis por ambos os 6rgaos reguladores.

Portanto, as informacdes divulgadas nos demonstrativos contabeis precisam
ser complementadas de forma qualitativa ou quantitativa, ou seja, devem receber

comentarios adicionais, relatérios ou demonstrativos que descrevam a atividade e
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fornecam subsidios para interpretacdo dos dados quantitativos publicados no
escopo dos demonstrativos.

A evidenciacdo adicional devera ser suficiente para que o0s usuarios da
informacéo contabil sintam-se capazes de realizar uma avaliagdo a mais abrangente

possivel da empresa.

2.2 NOTAS EXPLICATIVAS, EVIDENCIACAO CONTABIL, DIVULGACAO OU
DISCLOSURE

A Lei 6.404/76, no artigo 176 paragrafo 4°, determina que as demonstracdes
financeiras sejam acompanhadas por notas explicativas e outros quadros analiticos
ou outras demonstracdes contabeis necessarios para o esclarecimento da situacao
patrimonial e dos resultados do exercicio.

No mesmo artigo, no paragrafo 5%

, segundo a nova redacao dada pela Lei
11.941/09, séo elencadas as informa¢des minimas as quais devem fazer parte das

notas explicativas.

23 Conforme Brasil (1976) e Brasil ( 2009):

§ 4° As demonstracdes serdo complementadas pos eafgicativas e outros quadros analiticos ou
demonstragBes contdbeis necessarios para esclagatimda situacdo patrimonial e dos resultados do
exercicio.

§ 5° As notas explicativas devem:

| — apresentar informacdes sobre a base de pre@aragas demonstracdes financeiras e das praticas
contabeis especificas selecionadas e aplicadas pagacios e eventos significativos;

Il — divulgar as informacdes exigidas pelas prasicaontabeis adotadas no Brasil que ndo estejam
apresentadas em nenhuma outra parte das demonssdigtanceiras;

Il — fornecer informacdes adicionais ndo indicadess proprias demonstracdes financeiras e consibsa
necessarias para uma apresentacéo adequada;

IV —indicar:

a) os principais critérios de avaliagdo dos elenosnpatrimoniais, especialmente estoques, dos @iale
depreciagdo, amortizagéo e exaustdo, de constibudiEiprovisdes para encargos ou riscos, e dosegysara
atender a perdas provaveis na realizacédo de elepset ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quanelcarges (art. 247, paragrafo Unico);

c) o aumento de valor de elementos do ativo restdtde novas avaliagdes (art. 182,°9;3

d) os 6nus reais constituidos sobre elementos dm,ats garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais ou contingentes;

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e angjas das obrigacfes a longo prazo;

f) o nimero, espécies e classes das a¢cbes do lcsqpiial

Continua



56

Marion (2009, p. 511) ressalta, citando o artigo 4° da legislagdo contabil

vigente, que:

Apesar de ja serem obrigatérias para as sociedades anénimas de capital
aberto, a nova Lei das Sociedades por Acdes estende-as aos outros tipos
societarios, estabelecendo que “as Demonstracdes serdo complementadas
por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracdes
contabeis necessarios para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos
resultados do exercicio”.

Contudo, na atualidade a pratica da evidenciacdo transcende a
obrigatoriedade imposta pela legislagdo pertinente ou pelos 6rgédos regularizadores
do mercado.

Em referéncia a isso, a dez anos atras, Choi, Frost e Meek (1999, p. 125) ja
verificavam que centenas de empresas, em adocédo as IAS (atual IFRS), vinham
aumentado o volume de evidenciacdo em seus demonstrativos na intencdo da sua
incursdo no mercado mobiliario americano (requisito estabelecido pela Securities
and Exchange Commission — SEC) ou simplesmente para atender a necessidade de

seus investidores e analistas.

Os autores avaliam que os demonstrativos financeiros podem se apresentar
como mecanismos falhos se utilizados como uUnica forma de comunicagdo entre
gestores e investidores. Dessa forma é explicita a necessidade de se utilizar da
evidenciacdo contabil ndo s6 como ferramenta complementar, pois ela podera, por
vezes, se tornar tdo importante quanto o préprio demonstrativo dado seu poder
informativo. (CHOI; FROST; MEEK, 1999, p. 126)

Cabe lembrar que a evidenciagao, independente do volume de informacdes,

deve apresentar-se Util ao usuario, conforme lembra ludicibus (2000, p. 117):

[...] toda informagcdo para o usuario precisa ser, a0 mesmo tempo,
adequada, justa e plena. Afinal o sentido da evidenciagdo é que a
informacdo que ndo for relevante deve ser omitida a fim de tornar os
demonstrativos contabeis significativos e possiveis de serem entendidos
plenamente.

Concluséo
g) as opcdes de compra de acbes outorgadas e dasngd exercicio;
h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 185)8e
i) os eventos subsequentes a data de encerramentxatcicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito
relevante sobre a situacao financeira e os resalsafiituros da companhia.
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Sendo, a evidenciacdo contdbil a apresentacdo de informagbes que
complementardo os demonstrativos financeiros publicados, a importancia de sua
publicacdo esta atrelada a necessidade de que tais demonstrativos se tornem mais

inteligiveis aos usuarios da contabilidade.

O Pronunciamento Conceitual Basico do CPC traz em seu escopo um topico
intitulado “Reconhecimento dos Elementos das Demonstragdes Contabeis”, o qual
normatiza o reconhecimento da informacdo contabil e a obrigatoriedade da
incorporacdo aos demonstrativos financeiros dos elementos patrimoniais e de

resultado.

Relata que o reconhecimento € 0 processo que consiste em incorporar as
demonstracdes financeiras um item que se enquadre na definicdo de um elemento®,

possuir qualidade inerente a materialidade e que satisfaca os seguintes critérios:

a) for provavel que algum beneficio econbmico futuro referente ao item

venha a ser recebido ou entregue pela entidade; e

b) ele tiver um custo ou valor que possa ser medido em bases confiaveis.
(CPC, 2008, p. 23)

Os itens que satisfazem os critérios de reconhecimento devem ser
registrados nos demonstrativos financeiros. O Pronunciamento Conceitual Béasico,
ainda, ressalta que nem a divulgacdo das praticas contabeis adotadas nem a
evidenciacdo em notas ou material explicativo suprimem a omissao de itens nas

demonstracdes contabeis.

Pode-se definir evidenciacdo contabil ou disclosure como a publicacdo de
informacOes Uteis inerentes as atividades de uma entidade. A importancia da
evidenciacdo é explicada pela necessidade de que tais demonstrativos se tornem

mais inteligiveis pelos usuarios da contabilidade.

Segundo Almeida e Freitag (2009, p. 266):

Divulgacéo, evidenciacdo, disclosure sdo nomes diferentes utilizados para
tratar de um mesmo tema. Intercambiavel ao termo evidenciacédo contabil, a
palavra disclosure tem sido utilizada, e em geral refere-se a divulgacao.

24 Demonstracdes contabeis retratam os efeitos patriais e financeiros das transacdes e outros egento
agrupando-os em classes de acordo com as suastedsiicas econdmicas. Essas classes sdo chamadas d
elementos das demonstracdes contabeis. (CPC, p0Q8).
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Aquino e Santana (1992), porém, ponderam que ndo se deve considerar
“evidenciacdo” como sinénimo de “divulgacédo”, mas, considera-los como termos que

se completam.

No campo da contabilidade, o termo evidenciacdo implica comunicar algum
fato ou evento sobre determinada organizacao para um leitor, tornando-o capaz de
entender a mensagem transmitida pela informacdo. O termo deve compreender o
entendimento do processo de comunicacdo e sua relagdo com os objetivos da
contabilidade. E isto implica relacionar dados com fatos contabeis, produzindo uma
reunido logica de fatos reportados e tratados como uma informacgéo util. (ROQUE,
2004, p. 45-46).

Segundo Bushman, Piotroski e Smith (2001), evidenciacédo é definida como
“a abrangente disponibilidade de informacdes relevantes e confidveis sobre
desempenho, situacdo financeira, oportunidades de investimento, governanca, valor

e risco das empresas de capital aberto.”

Conforme Niyama e Gomes (1996, p. 65), a evidenciacao:

[...] diz respeito a qualidade das informacdes de carater financeiro e
econdmico, sobre as operacgdes, recursos e obrigacées de uma entidade,
que sejam Uteis aos usudarios das demonstracdes contdbeis, entendidas
como sendo aquelas que de alguma forma influenciem na tomada de
decisdes, envolvendo a entidade e o acompanhamento da evolugéo
patrimonial, possibilitando a realizacdo de inferéncias em relacéo ao futuro.

Considera-se que o0s aspectos qualitativos da informacdo contabil (j&
comentados na secédo 2.1 deste trabalho) sdo relembrados pelos autores devido ao
fato de, em se tratando de informacéo contabil, existir a necessidade de que a
divulgacdo da informacdo obedeca a certo grau de transparéncia a ponto de ser

compreendida imediatamente pelo usuério desta informacao.

Para Lanzana (2004, p. 13):

A abertura de informagfes (ou disclosure) é um fator critico para o
funcionamento de um mercado de capitais eficiente. As empresas fornecem
informacdes através de seus relatdrios financeiros, incluindo demonstrativos
financeiros, notas de rodapé, andlise e discussdo por parte dos gestores,
assim como outros tipos de documentos exigidos pelos 6rgdos reguladores.

Em analise as citacdes dos autores supra, sugestiona-se ser, a evidenciacéo

contabil, uma pratica imprescindivel a compreensao dos relatérios financeiros. Os
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autores destacam que a eficiéncia do mercado de capitais esta condicionada a
pratica da evidenciagdo devido a capacidade da mesma em reduzir a margem de
erro na tomada de decisdo dos usuarios, além de, proporcionar ao investidor

peculiaridades dos ativos a serem adquiridos.

ludicibus (2000, p. 121) sintetiza o papel da evidenciacdo, ao afirmar que a
evidenciacdo de informacdes relevantes “é um compromisso inalienavel da

Contabilidade com seus usuérios e com o0s seus proprios objetivos”.

Para ludicibus (2000, p. 121) ainda que existam variacdes na forma de

evidenciar a esséncia devera ser sempre a mesma:

[...] apresentar informacd@o quantitativa e qualitativa de maneira ordenada,
deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais, a
fim de propiciar uma base adequada de informacao para o usuario.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 511) afirmam que, para ser possivel
atingir um nivel de divulgacdo apropriada da informacéo, trés perguntas devem ser
respondidas: 1. A quem deve ser divulgada a informagéao? 2. Qual a finalidade de

informac&o? 3. Quanta informacéo deve ser divulgada?

Pelo exposto até o presente, o foco principal da evidenciacdo € a divulgagéo
de informacfes que auxiliem o usuario da contabilidade, sem o qual ndo ha razéo

para se evidenciar uma informacao adicional sequer.

O IASB, através da emissdo das Normas Internacionais de Contabilidade,
estabelece que toda informacgédo relevante deve ser divulgada, a fim de que as
demonstracdes contabeis sejam claras e compreensiveis. O érgdo sugere que 0S
usuarios ndo podem fazer juizos confidveis na auséncia dessas informacdes e
propbe que a informacdo ultrapasse 0s requisitos minimos necessario para

satisfazer a legislacéo local ou de autoridades reguladoras.

Para ludicibus (2000, p. 117), a informacé&o contabil devera ser evidenciada
a fim de atender as necessidades de cada usuario, de forma particular, mas que,
deva haver uma consideracdo acerca do grau de compreensdo do usuario no

tocante a informacao contabil:

Os relatérios contdbeis ndo sdo capitulos de novelas empresariais que
qualquer pessoa mobralizada possa entender, mas o resumo de um
processo, de “uma forma de pensar” da Contabilidade que, [...] € muito mais
complexa do que possa parecer a primeira vista.
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Marion (2009, p. 510) afirma que as evidencia¢des tém a funcéo de auxiliar o
usuario das Demonstracdes Financeiras acerca da melhor compreensdo das

mesmas. “Visam apresentar esclarecimentos necessarios aos usuarios”.

Adicionalmente, pode-se considerar que informacdo deve proporcionar o
aumento da capacidade de interpretacdo e analise do usuario acerca dos eventos
contabeis ocorridos em uma organizacdo em determinado periodo, e, para que tal

finalidade seja alcancada a relevancia da informacao prestada é fundamental.

Legoria, Boone e Stammerjohan (2008) fazem uma explanagcéo acerca das

seis dimensdes de evidenciacdo® do FASB aplicaveis a todas as indistrias:

With respect to Business Data , the information should provide investors
with the high-level operating data and performance measures that
management uses to manage the business, including information on growth
in market share, new products, expansion and labor issues, and the
company's return on investment versus competitors.

Management Analysis and Business Data  should provide reasons for
changes in operating and performance-related data and key effect soft rends
that will help investors assess trends in the market place, sales volume and
price.

Forward-Looking Information should relate to opportunities and risk,
management plans, including critical success factors, and comparison of
actual business performance to previously disclosed opportunities.

Information about Management and Shareholders should relate to
changes in directors and management and major shareholders.

Background about the Company  should provide information relating to the
broad objectives and strategies of the company, the description of the
business, and impact of the industry structure on the company.

Finally, Information about Intangible Assets should provide disclosures
about assets that have not been recognized in the financial statements.
(LEGORIA; BOONE; STAMMERJOHAN, 2008).

Legoria, Boone e Stammerjohan (2008) julgam ser imprescindivel o
fornecimento de informagbes acerca de quaisquer alteragbes ocorridas nas
operacbes da empresa, bem como nos dados relacionados ao desempenho que
tenham efeito chave no auxilio aos investidores para avaliar as tendéncias do

mercado, do volume de vendas e precos.

% For each industry, the FASB generated an “nx6” aisure matrix consisting of “n” industry-specific
dimensions of disclosure and six dimensions oflaisice applicable to all industries. The six dimens of
disclosures applicable to all industries includg Business Data, (2) Management's Analysis of BgsiData,

(3) Forward-Looking Information,(4) Information abbManagement and Shareholders, (5) Background &abou
the Company and (6) Information about Unrecognizbdangible Assets. (LEGORIA, BOONE e
STAMMERJOHAN, 2008)
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No tocante da utilidade da informagdo na avaliagdo de investimentos no
mercado de capitais, Lopes e Martins (2007, p. 76), consideram ter, a Contabilidade,

um papel central como fonte dessa informacéo.

A informacdo contabil pode ser usada para a avaliacdo da qualidade de
ativos (andlise de balangos, por exemplo), para a avaliagdo de performance
de agentes investidos pelos acionistas (remuneracdo de executivos), para
controle do comportamento dos gestores apds a concessdo de créditos
(debt covenants em dividas).

Para Lanzana (2004, p. 14), outra utilidade da informacao contabil seria a
reducdo da assimetria informacional entre os investidores, reduzindo selecdo

adversa®® e risco de liquidez. A autora considera que:

Uma empresa comprometida em prover informacdes de alta qualidade para
o mercado reduz o risco de o investidor perder para investidores mais
qualificados, atraindo assim mais fundos para o mercado de capitais,
reduzindo o risco de liquidez.

Lanzana cita Brown, Finn e Hiiegeist (2001), os quais consideram que a
assimetria informacional surge quando a companhia possui informacdo de
relevancia em termos de valor, que ainda néo foi divulgada ao publico, porém, pode

ser obtida de forma privada por alguns investidores.

Lev (1988) apud Lim, Yeo e Liu (2003) sugere que a assimetria
informacional entre empresas participantes do mercado poderia causar elevacédo nos

custos das transacoes, desconfianca no mercado e baixa liquidez.

A influéncia da assimetria informacional na discussdo acerca da

evidenciagdo contébil € comentada por Godoy e Costa (2007):

A evidenciacdo contabil, divulgacdo ou disclosure tem ocupado lugar de
destaque entre os temas atuais no estudo da Teoria da Contabilidade e, por
via de conseqiiéncia, na pratica contabil. Ao reduzir o grau de incerteza e a
assimetria da informacé&o prestada pelas entidades, a evidenciag&o contribui
tanto para melhoria da eficiéncia do mercado de capitais no que tange a
gestdo do risco quanto para a melhor compreensédo da informacéo contabil
pelos diferentes grupos de usuarios que dela se utilizem.

% Segundo Kreps (1994) o problema de Selecdo Adwmsee quando uma das partes envolvidas numa
transacdo sabe coisas referentes a transacdo qaeedévantes, mas desconhecidas pela outra partutor
exemplifica a selecdo adversa referindo-se ao nterake seguro de vida, onde o segurado detém infiffesa
acerca de sua salde que sao alheias a companhisesiaya
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7

Nobes e Parker (1998, p. 420) consideram que é possivel que as
informagdes das demonstracdes financeiras sejam utilizadas pelos investidores
antes mesmo de estarem publicamente disponiveis, e faz mencdo a caracteristica

da informacao de Tempestividade:

Therefore, a basic issue is whether or not the analysis of financial statement
information is a worth-while undertaking. (NOBES; PARKER, 1998, p. 420)

Lopes e Martins (2007, p. 55) consideram que como o0s administradores
possuem certa discricionariedade em sua determinacdo, eles podem servir como
instrumentos Uteis para o envio de informacgdes ao mercado. Porém, as informacdes
a serem divulgadas precisam passar pelo “crivo” dos administradores, os quais
podem manipula-las, fornecendo niumeros com o objetivo de iludir os usuarios a

respeito da situacédo da empresa.

Verrechia (2001) diz que os gestores que esperam fazer uma transacao no
mercado de capitais sado incentivados a divulgar informacdes voluntariamente a fim
de reduzir o problema de assimetria informacional, com objetivo de reduzir o custo

do financiamento externo da empresa.

O autor considera que uma forma de reduzir a assimetria seria o
estabelecimento de uma politica de alto nivel e evidenciagdo (disclosure) (adotar
normas contbeis transparentes, determinar regras de transac¢fes comerciais, listar

as acdes em mercados com grande cobertura de analistas, entre outros).

Esse “estabelecimento de uma politica de alto nivel de evidencia¢do” reforca
a necessidade de se apurar se a legislacdo contabil vigente requer das entidades

um elevado volume de evidencia¢do ou néo.

De acordo com Verrecchia (1982), a evidenciacdo de informag¢des mais
finamente detalhadas € o ideal para se obter resultado confiaveis sobre o valor da

empresa para os investidores.

Segundo Caldas Neto (2007, p. 69) o volume de informacéo a ser divulgada
pressupde o conhecimento, em parte, da sofisticagao do leitor que a recebe, sendo

esse nivel de divulgacéo depende do padrao considerado mais desejavel.

Sobre o volume de informacdes a serem evidenciadas aos usuarios, o FASB

estabelece duas dimensdes basicas:
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a) “full disclosure” versus SAR (Summary Annual Report);

b) “off-balance-sheet”

No “full-disclosure” (divulgacgéo integral), a premissa fundamental € a de que
todos os eventos significativos que possam influenciar o julgamento do usuério

deverdo ser divulgados nas demonstracdes contébeis.

O Summary Annual Report (SAR), ou Relatério Anual Sintético, esta apoiado
na idéia de que as informacfes contabeis podem ser apresentadas de modo mais
resumido, desde que seus usuarios ndo precisem de informagfes tdo complexas e
detalhadas quanto as exigidas pela Securities and Exchange Commission (SEC) -

Comissao de Valores Mobiliarios norte-americana.

No “Off-Balance-Sheet” as operacdes contratadas seriam evidenciadas
independentemente de seu registro contabil, a exemplo de contratos futuros,
derivativos etc, por considerar que a sua omissao poderia prejudicar as decisdes dos

usuarios da informacao.

Considera-se pertinente, neste estudo, a ressalva de ludicibus (2000, p.
117):

Com relacdo a quantidade, muitas expressdes e conceitos tém sido
utilizados; alguns falam em evidenciacdo adequada (adequate disclosure),
outros ainda em evidenciacdo justa (fair disclosure), e outros ainda em
evidenciacdo plena (full disclosure). Na verdade, ndo existe diferenca
efetiva entre tais conceitos, embora tenham sido utilizados com significados
distintos.

No Brasil, o CPC, define no seu Pronunciamento Conceitual Basico (CPC,
2008, p. 09) que:

21. As demonstragbes contabeis também englobam notas explicativas,
quadros suplementares e outras informacdes. Por exemplo, poder&o conter
informacdes adicionais que sejam relevantes as necessidades dos usuarios
sobre itens constantes do balanco patrimonial e da demonstracdo do
resultado. Poderdo incluir divulgacées sobre os riscos e incertezas que
afetem a entidade e quaisquer recursos e/ou obrigac6es para 0s quais nao
exista obrigatoriedade de serem reconhecidos no balanco patrimonial (tais
como reservas minerais). Informacdes sobre segmentos industriais ou
geograficos e o efeito de mudancas de precos sobre a entidade podem
também ser fornecidos sob a forma de informacg8es suplementares.
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Adicionalmente, verifica-se a importancia de que tais informagdes tragam
consigo caracteristicas como compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e

comparabilidade, conforme apresenta o item 24 do mesmo pronunciamento.

24. As caracteristicas qualitativas sdo os atributos que tornam as
demonstracdes contabeis (teis para os usudrios. As quatro principais
caracteristicas  qualitativas  sdo:  compreensibilidade, relevancia,
confiabilidade e comparabilidade.

Choi, Frost e Meek (1999, p. 125) ressaltam que as praticas de evidenciacéo
estdo sendo influenciadas por 6rgaos reguladores dos Governos em todo o mundo
que procuram manter ou reforcar a credibilidade dos seus mercados de capitais

nacionais.

Um exemplo da citacdo de Choi, Frost e Meek (1999, p. 125) é o CPC, que,
no Brasil, tem como objetivo o estudo e a divulgacdo dos principios, normas e
padroes de contabilidade e auditoria, os quais tém sido publicados na forma de
Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes Técnicas relativas a contabilidade

brasileira.

2.3 AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Uma vez que este estudo versa sobre os Pronunciamentos Técnicos do
CPC que, por sua vez, tratam da convergéncia das Normas Brasileiras as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS), se torna relevante um breve entendimento

de como foram criadas essas normas e qual seu alcance.

Peters (2008, p. 11) explica que:

As IFRS sao compostas de um conjunto de principios e normas que vém
sendo confeccionados e aperfeicoados desde 1973 e que hoje contemplam
as IAS (International Accounting Standards), as SIC (Steering Interpretation
Comitee), as IFRS (International Financial Reporting Standard) e as IFRIC
(International Financial Report Interpretation Comitee).
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Segundo Santos, Schmidt e Fernandes (2006, p. 20) o IASC, foi instituido
em 1973 como uma organizagao independente com dois constituintes principais: o
Conselho Consultivo — Standards Advisory Council (SAC) e o IASB. Também faz
parte da sua estrutura o Comité de Interpretagdes — International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) — sucessor do Comité Permanente de

Interpretacdes — Standing Interpretation Committee (SIC).

O IASB tem como principal objetivo, desenvolver um conjunto Unico de
normas internacionais de contabilidade de alta qualidade, sendo visto como o

“promotor” do processo de harmonizag¢ao contabil.

Sobre o IFRIC repousa a responsabilidade de realizar revisdes, no ambito
das IFRS, de topicos contabeis passiveis de gerar entendimentos divergentes. Este
orgao visa um consenso acerca do melhor tratamento contabil a ser adotado,

emitindo suas interpretacdes técnicas oficiais.

O SAC funciona como conselheiro do IASB, e tem como intuito o

desenvolvimento da mais alta qualidade das praticas contabeis internacionais.

Tavares (2007, p. 15) explica como se da, na pratica, o processo de

elaboracao de uma IFRS:

1. O IASB elabora e publica um documento de argumentacéo (“Discussion
Paper”). A publicacdo de um “Discussion Paper” requer a maioria dos votos
dos membros do IASB. O publico internacional tera de quatro a seis meses
para argumentar e sugerir mudancas.

2. Com base nas sugestdes, o IASB discutira a norma novamente e devera
preparar uma minuta de Accounting Standard (Norma Contabil),
denominada “Exposure Draft”. A publicagdo de uma “Exposure Draft” requer
8 dos 14 votos do IASB.

3. A “Exposure Draft” sera publicada com o objetivo de promover uma
continua argumentacao publica internacional.

4. O IASB ira elaborar a norma final, basea-da no resultado das
argumentacdes e sugestdes de mudanca. A publicacdo desta norma final
também requer 8 dos 14 votos do IASB.

A Figura 1, a seguir, apresenta o processo de elaboracdo das IFRS pelo

IASB comentada por Tavares (2007, p. 15):
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Figura 1: Elaboracéo das IFRS.
Fonte: Tavares (2007, p. 15)

Santos, Schmidt e Fernandes (2006, p. 24), explicam que o IASB emitiu, em
maio de 2002 um documento denominado “Prefacio para Relatorios Financeiros
Internacionais” (Preface to International Financial Reporting), o qual aborda os
objetivos, procedimentos e o devido processo do IASB, bem como explica o escopo
e o alcance das IFRS:

| — Escopo das IFRS:

e 0S novos padrfes a serem emitidos pelo IASB serdo denominados
Padrdes de Relatérios Financeiros Internacionais (International
Financial Reportong Standards — IFRS);

e todos os IAS e interpretacdes do SIC emitidas pelo IASC e SIC
continuardo a ser aplicaveis até que sejam revisados ou revogados;

e o0s IFRS sdo aplicaveis a todas as entidades com fins lucrativos,
independentemente da sua forma legal, isto é, eles sdo aplicaveis a
entidades sem fins lucrativos publicas e privadas, inclusive governo;

« o0s IFRS sédo aplicaveis as demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas. (FERNANDES, 2006, p. 24)

As normas IFRS foram adotadas pelos paises da Unido Européia a partir de
2005 com o objetivo de harmonizar as demonstracdes financeiras consolidadas
publicadas pelas companhias abertas européias. A iniciativa foi internacionalmente
acolhida pela comunidade financeira e estd sendo tomada como referéncia para a

harmonizacdes das Normas Brasileiras de Contabilidade.

O principal objetivo das demonstracdes financeiras em IFRS é fornecer o
maior niumero de informacgfes possivel sobre a posi¢do financeira, os resultados e
as mudancas na posicao financeira de uma entidade, que sejam Uteis a um grande

namero de usuarios (investidores, empregados, fornecedores, clientes, instituicbes
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financeiras ou governamentais, agencias de notagéo e publico) em suas tomadas de

decisao.

Pelo exposto, verifica-se que as IFRS buscam harmonizar as normas
contabeis e adequar os demonstrativos financeiros de maneira que apresentem nao
s6 as informacdes quantitativas do patriménio da companhia (lucros auferidos,
dividendos a distribuir, posicdo financeira, etc), mas também as informacdes

qualitativas, representadas pela melhor forma de evidenciacao (disclosure) possivel.

No Brasil, o Comité de Pronunciamentos Contabeis € o responsavel por

editar e adequar as normas brasileiras as IFRS.

2.4 O COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

O Comité de pronunciamentos Contabeis (CPC), composto hoje pela
Associacdo Brasileira de Companhias Abertas (ABRASCA), a Associacdo de
Analistas e Profissionais de Investimentos do Mercado de Capitais (APIMEC), a
Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA), o Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), a Fundacédo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras
(FIPECAFI), foi criado no ano de 2005, pela Resolugdo CFC n° 1.055, tendo como

principais objetivos:

[...] o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informacfes dessa
natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora
brasileira, visando a centralizacdo e uniformizacdo do seu processo de
producdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrdes internacionais. (CFC, 2005)

Tanto os Pronunciamentos como as Orientacdes e Interpretacdes Tecnicas,
produtos do CPC, serdo obrigatoriamente submetidos a audiéncias publicas e terdo
a incumbéncia de direcionar a Contabilidade Brasileira a harmonizagdo com os

Padrdes Internacionais de Contabilidade.
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Sobre a estrutura legal, ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p. 30) observam

que:

A Lei 11.638/07 admite que o0 processo de normatizacao seja centralizado,
por meio de um 6rgdo que tenha as caracteristicas por ela citadas,
permitindo que os organismos federais reguladores fagam convénio com ele
para a adogdo das regras contabeis que emitir. Na pratica o que a Lei faz é
validar o que é hoje o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Esse processo de normatizacdo se da na forma dos pronunciamentos
técnicos emitidos pelo CPC, os quais serdo analisados, no proximo capitulo, no

tocante & sua caracteristica de evidenciagéo.

2.5 CONVERGENCIA E HARMONIZACAO CONTABIL

Segundo Niyama (2009, p. 25), os principais autores que abordam as
diferencas nos sistema contabeis apontam que as principais causas para as

diferengas na normatizagéo contabil dos paises séo:

a) sistema legal vigente;

b) forma de captacéo de recursos;

c) nivel de influéncia da profissao contabil;

d) vinculagéo da legislacao tributaria com a escrituracdo mercantil;
e) nivel de qualidade da educacé&o na area contabil;

f) existéncia de um arcabouco conceitual tedrico e o0 nivel de
desenvolvimento da teoria contabil; e

g) estrutura empresarial.

Nobes e Parker (1998, p. 421) observam que, a0 comentar as comparacoes
internacionais de relatorios financeiros, Foster (1986) sugere que € importante

considerar uma série de fatores?’, entre eles as diferencas nos principios contabeis

*" These are:
1. Differences in the set of accounting principlestéd in each county.
Continua
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utilizados entre os paises e as regras acerca dos demonstrativos financeiros, antes
de fazer inferéncias com base nas diferencas observadas nos relatorios financeiros

das empresas.

Weffort (2005, p. 40) sintetiza que:

A despeito da variedade de razdes levantadas na literatura para as
diferencas nas praticas contabeis, aquelas apontadas como mais
relevantes, de modo geral, podem ser enquadradas em pelo menos um dos
seguintes grupos:

a) Caracteristicas e necessidades dos usuarios das demonstracbes
contébeis;

b) Caracteristicas dos preparadores das demonstracBes contabeis
(contadores);

¢) Modos pelos quais se pode organizar a sociedade na qual o modelo
contabil se desenvolve, refletidos principalmente através de suas
instrucoes;

d) Aspectos culturais;

e) Outros fatores externos.

O processo de globalizacdo mundial dos mercados exp0s as diferencas das
normas e padrbes contdbeis dos paises. Tais diferencas tendem a reduzir com o

processo de harmonizacao dessas praticas as IFRS.

Acerca da necessidade da harmonizacdo da informacédo contabil, Amorim

(2007, p. 26) comenta que:

Como cenario gerador da necessidade de uma estrutura de conceitos de
terminologia especifica, podem ser citadas as necessidades de informagéo
advindas das movimenta¢gBes do capital pelos mercados. Dentre estas,
destacam-se a diversificagdo de investimentos, significando que um mesmo
controlador de recursos financeiros aplica seu capital em empresas de
setores e atividades diferentes. Isso entre outras razbes, gera a
necessidade de comparabilidade de demonstracBes contabeis, ou seja,
permitir que tais investimentos possam ser avaliados a partir de uma
mesma linguagem de especialidade.

Outra forma de movimentacdo de capitais se da pela globalizagdo dos
mercados, vista como o interesse em participar de empresas em diferentes paises e

moedas. Sobressai aqui a necessidade de informacdes padronizadas, que se

Concluséo
2. Differences in taxation rules adopted in each courand in each relationship between the accounting
principles used for tax and those used for finah@gorting;
3. Differences in the financing, operating, end othesiness arrangements in each country;
4. Differences in the cultural, institutional and palal environments in each county. (NOBES; PARKER,
1998, p. 421)
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refiram aos mesmos conceitos, em varios idiomas com a mesma profundidade e
transparéncia. (AMORIM, 2007, p. 27)

Choi, Frost e Meek (1999, p. 248) definem “harmonizacdo” como 0 processo
de aumentar a compatibilidade das praticas de contabilidade, definindo limites sobre

0 quanto elas podem variar.

Ainda que possam ser tidos como sindnimos ao contrario da harmonizagéo,
a padronizacdo geralmente exige que a instituicdo possua um conjunto de regras
rigidas e aplique uma Unica norma ou regra para todas as situacdes. Pelo fato de, a
padronizacdo, ndo acomodar as diferencas nacionais, fica mais dificil de
implementa-la internacionalmente. (CHOI; FROST; MEEK, 1999, p. 248)

Nobes e Parker (1998, p. 66) explicam que "padronizacdo” parece implicar
na imposicdo de um conjunto de regras mais rigidas e extremas. No entanto, dentro
do processo contabil, essas duas palavras (harmonizacdo e padronizacdo) se
tornaram quase termos técnicos em que ndo se pode verificar a diferenca senéo

pela aplicacdo da norma.

Choi, Frost e Meek (1999, p. 248) consideram a harmoniza¢cdo muito mais
flexivel e aberta. Ndo é preciso uma abordagem Unica, como a padronizagéo, ela
acomoda as diferengas nacionais e fez um grande progresso internacionalmente nos

ultimos anos.

Weffort (2005, p. 62) ressalta que, ndo ha de se confundir harmonizacao
com padronizacdo contabil, pois, enquanto aquela tem a funcédo de "aproximar”, a

padronizacdo busca a uniformidade normativa.

Segundo Niyama e Silva (2009, p. 16):

A padronizacéo contabil esta relacionada com a harmonizac¢éo. Entretanto o
termo harmonizacdo geralmente é utilizado quando se pretende discutir a
adequacao de normas de diferentes paises, de modo a possibilitar uma
comparacao. Ja a padronizacao se prende a questdo geogréfica, podendo
ocorrer dentro de um pais ou entre diferentes paises.

Para Weffort (2005, p. 63) existem duas formas, ndo necessariamente
coincidentes, de se conceber o processo de harmoniza¢do contabil: nas praticas
(harmonizacéo de fato) ou nas normas (harmonizacédo de direito). A harmonizacao

de direito refere-se a adocédo, pela legislacdo nacional, do conteddo das normas
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internacionais, tornando-se um procedimento contabil obrigatdrio. A aplicacdo efetiva
de procedimentos das normas internacionais nas praticas contabeis locais refere-se

a harmonizacéo de fato.

Evans, Taylor e Holzmann (1994, p. 84) consideram como um forte
argumento, ao avan¢o da harmonizacao das normas de contabilidade, a melhoria do
ponto de vista dos usuéarios da informacdo contdbil e financeira, pois, se a
comparabilidade das normas de contabilidade ajuda a tomada de decisdo e a
alocacéao eficiente de recursos econémicos dentro de uma nag¢do, 0 mesmo se pode
dizer sobre a tomada de deciséo e a alocacdo de recursos econémicos num cenario

mundial.

Outro forte argumento para a expansdo do processo de harmonizacdao,
segundo os autores, pode ser ouvido de empresas de contabilidade multinacionais,
quando da elaboracao das informacdes financeiras. Com a diversidade nas normas
contabeis de cada pais, estas empresas recebem uma infinidade de requisi¢cdes da

contabilidade das na¢cbes em que operam.

Choi, Frost e Meek (1999, p. 248) também consideram que normas
harmonizadas minimizam conflitos l6gicos e melhoram a comparabilidade entre

informacdes financeiras de diferentes paises.

Cada vez mais, os modelos contdbeis de um pais sdo utilizados por
empresas de diversos outros paises (um exemplo é a utilizacdo das US-GAAP por
empresas participantes da Bolsa de Valores Americana). Por conseguinte, €&
desejavel que as normas nacionais de contabilidade sejam aplicadas
internacionalmente. Portanto, a pressdo para a harmonizacdo internacional é
proveniente do preparador dos demonstrativos financeiros. (NOBES; PARKER,
1998, p. 67)

No entanto, segundo Weffort (2005, p. 62) é importante notar que o uso do
mesmo método contabil por varias empresas ndo necessariamente eleva a
comparabilidade das demonstracdes contabeis tampouco elucida harmonia contabil

no ambito internacional.

Devem, sim, ser disponibilizados métodos contdbeis alternativos,
recomendando-se a aplicacdo mais apropriada de cada um, de modo que
cada empresa, consideradas suas circunstancias operacionais
(caracteristicas préprias e o ambiente em que atua), utilize o método
reconhecido como “correto” internacionalmente para aquela circunstancia,
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sem eventuais obstaculos da legislacdo nacional. (WEFFORT, 2005, p. 62-
63)

No tocante a padronizacdo, Niyama e Silva (2009, p. 17) consideram que a
reducdo da assimetria informacional também é uma vantagem trazida pela
padronizacao, principalmente quando o esfor¢co de gerar a informacao for pequeno,
mas considera que, no caso da necessidade em despender um grande esforco para
obter e divulgar a informacdo, a resisténcia da administracdo da empresa a

padronizacdo sera inerente.

Portanto, o processo de harmonizacdo das normas contdbeis, sugere a
maior evidenciacdo de informacdes, as quais sejam, a0 mesmo tempo, Uteis a
usuarios de qualquer parte do mundo, evitando-se assim, a republicacdo de
relatorios contabeis especificos para atender as particularidades de cada mercado

em que se deseja participar.

No Brasil, as recentes mudancas ocorridas no cenario contabil mundial,
sobretudo pelo o fortalecimento dos padrdes internacionais de contabilidade,

impactaram fortemente na cultura contabil.

Szuster, Szuster e Szuster (2009, p. 294) consideram ser este um dos
momentos mais historicos, sendo o mais, para a Contabilidade, com o avanco da

convergéncia em termos mundiais.

A criagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis, em 2005, e a
publicacdo da Deliberacdo n. 488, pela CVM, evidenciou a busca da convergéncia
das praticas contabeis brasileiras as praticas contabeis internacionais, visando como
0 aumento da transparéncia e da seguranca das informacgdes contabeis divulgadas
ao usuario, e possibilitando, a um custo mais baixo, 0 acesso das empresas

brasileiras as fontes de financiamento externas.

Em 10 de marco de 2006, o Comunicado n° 14.259 do Banco Central
determinou a utilizagdo das normas do IASB as instituicbes financeiras no Brasil até
2010.

A CVM, em julho de 2007, emitiu a instrugcdo n° 457, determinando a
evidenciacdo das Demonstracfes Consolidadas das companhias abertas até 2010,

de acordo com as normas do IASB.
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A alteracéo de artigos da Lei das Sociedades por Acoes, a Lei n°6.404/76,
também foi um fato marcante no processo e harmonizacdo da contabilidade
brasileira, uma vez que as alteracbes promovidas pela nova legislagdo visam a

convergéncia das regras brasileiras ao padréo internacional IFRS.

Em 2007 e 2008, o CPC emitiu o Pronunciamento Conceitual Basico e mais
14 pronunciamentos Técnicos e 02 Orienta¢gBes Técnicas. Os quais, em sua maioria,

sdo correlacionados as normas internacionais de contabilidade.

Dessa forma, os eventuais conflitos entre a legislacdo vigente e as normas
internacionais serdo claramente divulgados pelo CPC, com o intuito de informar ao

IASB com o intuito de contribuir com o aprimoramento das normas internacionais.

ApoOs a verificacdo do conceitual teorico levantado até aqui, promover-se-a
no proximo capitulo um ensaio referente as questbes de pesquisa elencadas por

este trabalho.
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3 LEVANTAMENTO E ANALISE DOS DADOS

O presente capitulo esta organizado conforme o0s objetivos propostos
inicialmente. Tem por finalidade a realizacdo da andlise dos dados coletados para

fornecer, assim, subsidios para a conclusao do presente estudo.

Realizou-se a elaboracdo de uma tabela analitica®, o qual apresenta quais
Pronunciamentos Técnicos possuem caracteristicas de Evidenciagdo e quais de

Mensuragao.

Para cada Pronunciamento Técnico examinado, destacou-se os itens que

deliberam acerca da evidenciacdo obrigatoria em notas explicativas.

De posse da andlise realizada nos Pronunciamentos Técnicos, verificou-se,
ainda, o aumento do volume das evidenciacbes inerentes ao Segmento de
Transporte Aéreo, segundo a legislacdo vigente e sob a qual as empresas estédo

subordinadas.

Em seguida procedeu-se a coleta de dados das empresas, 0s quais sao 0s
demonstrativos publicados em 2007 e 2008 pelas empresas brasileiras listadas no
segmento de Transporte Aéreo e participantes do IGC da BOVESPA, conforme

estabelecida na secéo 1.4.3 deste trabalho.

ApoOs a coleta de dados realizou-se a tabulacdo e a analise das notas
explicativas das empresas, verificando-se assim, se houve aumento da evidenciagéo

contabil apos a emissao dos Pronunciamentos do CPC.

A andlise se deu apoés a tabulacdo das informacfes fornecidas nas notas
explicativas das empresas, as quais foram organizadas em grupos de evidenciacéo

com a intencdo de facilitar a analise promover uma melhor visualizagdo do quadro.

Dessa forma, um quadro? foi elaborado, no qual foram consideradas, além
das evidenciacbes constantes nos Pronunciamentos Técnicos do CPC, aquelas
exigidas pela CVM, pela ANAC, NBC-T, Leis 6.404/76 e 11.638/07.

28 \er Tabela 2 — Caracteristicas de Mensuracéo el@&iacdo nos Pronunciamentos do CPC.
29 Ver Quadro 4 — Itens de Evidenciagéo Obrigatériss dPronunciamentos do CPC.
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Finalmente, na terceira etapa deste capitulo, verificou-se a conformidade
entre a evidenciacdo contabil em notas explicativas pelas empresas de transporte
aéreo com a divulgacédo obrigatéria solicitada pelos Pronunciamentos Técnicos do
CPC.

Para tanto foi formulado um novo quadro analitico® baseado exclusivamente
nos itens de divulgacdo obrigatdria emitidos pelos Pronunciamentos Técnicos do
CPC.

As informacdes publicadas em notas explicativas pelas empresas de
transporte aéreo no ano de divulgacdo dos primeiros pronunciamentos técnicos
foram analisadas com base no quadro de evidenciacfes obrigatérias do CPC,

apurando-se assim, o indice de Conformidade de Evidenciag&o.

Dessa forma, as respostas as questdes de pesquisa “a” e “b”, formalizadas
na secao 1.3.1, foram obtidas pela apuracao do aumento do volume de evidenciacao
apo6s a divulgacdo dos Pronunciamentos Técnicos do CPC e pela afericdo do indice
de Conformidade a evidenciacdo contabil obrigatoria em notas explicativas

solicitadas pelos mesmos pronunciamentos.

O subtdpico 3.1 apresenta detalhadamente a primeira etapa supracitada.

3.1 ANALISE SOBRE A ESSENCIA DOS PRONUNCIAMENTOS DO CPC

Este topico se inicia considerando que os demonstrativos contabeis tém

como objetivo, segundo o proprio CPC:

[...] fornecer informacBes sobre a posicdo patrimonial e financeira, o
desempenho e as mudancas na posicao financeira da entidade, que sejam
Uteis a um grande nimero de usuarios em suas avaliacdes e tomadas de
decisao econdmica. (CPC, 2008, p. 03)

%0 Ver Quadro 4 — Itens de Evidenciagéo Obrigatériss d’ronunciamentos do CPC.
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O IASB traz consigo o conceito de que “toda informacéao relevante deve ser
divulgada, a fim de que as demonstracdes contabeis sejam claras e compreensiveis*
torna-se relevante a verificacdo de quais Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo
CPC consideram o fator evidenciacdo em seu escopo e quais consideram apenas 0s

aspectos inerentes a mensuracgdo do patrimonio.

7

Sobre a mensuracéo, é relevante ressaltar que este trabalho considera o

conceito exposto no item 99 do Pronunciamento Conceitual Basico do CPC:

99. Mensuragao € 0 processo que consiste em determinar os valores pelos
quais os elementos das demonstracdes contabeis devem ser reconhecidos
e apresentados no balanco patrimonial e na demonstracdo do resultado.
Esse processo envolve a selecdo de uma base especifica de mensuracéo.
(CPC, 2008, p. 26)

Ainda no item 04 do Pronunciamento Tecnico CPC 12, tem-se a distincao

entre reconhecimento e mensura(;éo:

04. E importante esclarecer que a dimensdo contabil do “reconhecimento”
envolve a decisdo de “quando registrar” ao passo que a dimensao contabil
da “mensuracao” envolve a decisdo de “por quanto registrar”. (CPCj, 2008,
p. 03)

A seguir proceder-se-a a analise dos Pronunciamentos e Orientagdes
Técnicas do CPC objetivando listar quais tém caracteristicas quantitativas
(mensuracédo) e qualitativas (evidenciagcédo), e assim, verificar se 0S mesmos

possuem em Seu escopo caracteristicas inerentes a evidenciacao contabil.

¢ Pronunciamento Conceitual Basico

O Pronunciamento Conceitual Basico tem como finalidade:

a) dar suporte ao desenvolvimento de novos Pronunciamentos Técnicos e
a revisdo de Pronunciamentos existentes quando necessario;

b) dar suporte aos responsaveis pela elaboracdo das demonstracdes
contabeis na aplicacdo dos Pronunciamentos Técnicos e no tratamento
de assuntos que ainda ndo tiverem sido objeto de Pronunciamentos
Técnicos;

¢) auxiliar os auditores independentes a formar sua opinido sobre a
conformidade das demonstracdes contabeis com os Pronunciamentos
Técnicos;

d) apoiar os usuarios das demonstragbes contabeis na interpretacdo de
informacdes nelas contidas, preparadas em conformidade com os
Pronunciamentos Técnicos; e
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e) proporcionar, aqueles interessados, informacbes sobre o enfoque
adotado na formulagdo dos Pronunciamentos Técnicos. (CPC, 2008, p.
04).

Pode-se verificar que, pelas finalidades apresentadas, ndo € da algcada do
Pronunciamento Conceitual a exigéncia de divulgacdo de informacdes especificas
pelas empresas. Os itens que compdem sua estrutura deixam clara a preocupacao
com a evidenciacdo e mensuracao nos pronunciamentos a seguir e que, portanto,

valem o destaque nesse momento do estudo.

Sobre a evidenciagcdo de informacdes suplementares o item 07 do

pronunciamento considera que:

7. Podem também incluir quadros e informacgdes suplementares baseados
ou originados de demonstracdes contabeis que se espera sejam lidos em
conjunto com tais demonstracdes. Tais quadros e informacgfes
suplementares podem conter, por exemplo, informacg6es financeiras sobre
segmentos ou divis6es industriais ou divisbes situadas em diferentes locais
e divulgacdes sobre os efeitos das mudancas de precos. (CPC, 2008, p.
05).

Cabe ainda o esclarecimento de que, em relagdo as informagdes facultativas
ou adicionais, a administracdo tem o poder de estabelecer a forma e o contetdo
destas a fim de atender as suas proprias necessidades, e que a forma de divulgacao

de tais informacgdes, entretanto, esta fora do alcance normatizacdo contabil. (CPC,
2008, p. 07).

Notas Explicativas e Demonstracdes Suplementares

O CPC (2008, p. 09), ainda discursa sobre as caracteristicas das

informacgdes evidenciadas em notas explicativas:

21. Por exemplo, poderdo conter informa¢ces adicionais que sejam
relevantes as necessidades dos usuarios sobre itens constantes do balanco
patrimonial e da demonstracdo do resultado. Poderdo incluir divulgacdes
sobre os riscos e incertezas que afetem a entidade e quaisquer recursos
e/ou obrigagBes para 0s quais ndo exista obrigatoriedade de serem
reconhecidos no balangco patrimonial (tais como reservas minerais).
InformagBes sobre segmentos industriais ou geograficos e o efeito de
mudancas de pregos sobre a entidade podem também ser fornecidos sob a
forma de informac8es suplementares.

Cabe a verificagdo de que este item do pronunciamento ndo esti se
referindo somente a informacgdes obrigatdrias, objeto deste estudo, e sim a todas as

informacdes que poderdo compor as notas explicativas e quadros complementares.
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O item 82 do CPC (2008, p. 23) também disserta, acerca da informacao
publicada e declara que:

[...] os itens que satisfazem os critérios de reconhecimento devem ser
registrados no balanco ou na demonstracdo do resultado. A falta de
reconhecimento de tais itens ndo € corrigida pela divulgacao das praticas
contabeis adotadas nem pelas notas ou material explicativo.

Portanto a nota explicativa devera conter material complementar as

demonstracdes e ndo substituird a informacao ndo publicada nos mesmos.

O item 82, verificado acima, relaciona-se com a segunda parte desse

pronunciamento o qual trata da mensuragéao.

Os itens 47 a 101 trazem consigo um conceitual acerca de Elementos das
Demonstracfes Contabeis (item 47 a 81) e Reconhecimento desses elementos nas

Demonstracdes Financeiras (item 82 a 101).

Portanto o Pronunciamento Conceitual Basico, tem por objetivo, além da
prestacdo de suporte aos usuarios e a outros pronunciamentos, deixar patente a
preocupacdo com a Mensuracdo e Evidenciacdo contabil, as quais deverdo fazer

parte dos pronunciamentos listados a seguir.

¢ Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducédo ao Valor R ecuperavel de

Ativos

O presente pronunciamento correlaciona-se a norma internacional “IAS 36".
Como objetivo busca “definir procedimentos visando a assegurar que os ativos nao
estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser
recuperado por uso ou por venda.” Além disso, define “quando a entidade deve

reverter referidas perdas e quais divulgacfes séo necessarias.” (CPC, 2007a, p. 03)

Sendo assim, logo no estabelecimento de seus objetivos este
pronunciamento ja apresenta que versara sobre a Mensuracéo e Evidenciacdo nos

demonstrativos.

Trata-se de Mensuracdo nos itens 16 a 55 (onde apresenta as exigéncias

para mensuracdo do valor recuperavel) e apresenta-se as formas de Evidenciacéo
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nos itens 121 a 130 (onde sugere a divulgacdo de informacdes adicionais

principalmente acerca da desvalorizacdo de ativos e goodwill).

e Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos das Mudan¢ as nas Taxas de
Céambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis

O CPC 02 tem base na norma internacional “IAS 21”. O objetivo desse

pronunciamento é:

[...] determinar como incluir transa¢gfes em moeda estrangeira e operagdes
no exterior nas demonstracdes contabeis de uma entidade no Brasil e como
converter as demonstragfes contabeis de entidade no exterior para a
moeda de apresentacdo das demonstracdes contabeis no Brasil para fins
de registro da equivaléncia patrimonial, de consolidacdo integral ou
proporcional das demonstracdes contabeis; e também como converter as
demonstracdes contabeis de entidade no Brasil em outra moeda. (CPC,
2007b, p. 03).

A caracteristica quantitativa desse pronunciamento € bastante forte, pois
trata de “como fazer” a contabilidade. No entanto os itens 61 a 67 instruem a
entidade a apresentar informacdes adicionais que julgar relevante, como por
exemplo a divulgacédo das “variacbes cambiais liquidas [...] no comeco e no fim do
periodo e mencionar a partir de que data esta aplicando esse procedimento” (item
62); ou citar quando a “moeda de apresentacdo das demonstracdes contabeis for
diferente da moeda funcional” (CPC, 2007b, p. 18).

e Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstracdo dos F  luxos de Caixa

Derivado da norma internacional “IAS 07”, o Pronunciamento Técnico 03
objetiva normatizar a Demonstracéo de Fluxo de Caixa, que a partir da Lei 11.638/07

passou a ser apresentacao obrigatoria.

O item 03 do Pronunciamento CPC (2008a, p. 03) impde que:

3. A entidade deve elaborar demonstracdo dos fluxos de caixa de acordo
com o0s requisitos deste Pronunciamento e apresentd-la como parte
integrante das suas demonstrag@es contabeis divulgadas ao final de cada
periodo.
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O pronunciamento apresenta formas de identificacao e registro dos itens que
irdo compor a DFC bem como outras definicbes relativas a estrutura do
demonstrativo como a de Atividades Operacionais, de Financiamento e de

Investimento.

Sobre a Evidenciacdo (em notas explicativas), existe um comentario por

titulo “Outras Divulgacfes” que compreende os itens 52 a 57, o qual observa que:

52. A entidade deve divulgar, em nota explicativa, acompanhada de um
comentario da administracdo, os saldos de caixa e equivalentes de caixa
gue nao estejam disponiveis para uso pelo grupo. (CPC, 2008a, p. 15-16).

Os itens 53 a 57 fazem referéncia a que seriam esses “saldos de caixa

e equivalentes ndo disponiveis para uso do grupo”

Caixa: compreende numerario em espécie e depdsitos bancarios

disponiveis.
Equivalentes de caixa:

a) Sao aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que

estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

b) Aplicacdo financeira de conversibilidade imediata com finalidade

exclusiva de atender compromissos de curto prazo;

c) Empréstimos bancarios oriundos de cheques especiais e contas
correntes garantidas, excetuando-se a parcela ndo utilizada dessa linha
de crédito;

e Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel

O Ativo intangivel € outro item incorporado ao Ativo Permanente pela Lei
11.638/07.

O presente pronunciamento Técnico tem como objetivo (CPC, 2008b, p. 03):

a) definir o tratamento contabil dos ativos intangiveis que nao sao

abrangidos especificamente em outro Pronunciamento;

b) estabelecer quando uma entidade deve reconhecer um ativo intangivel;
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c) especificar como mensurar o0 valor contabil dos ativos intangiveis,

exigindo divulgacdes especificas sobre esses ativos.

Analisando o0s objetivos do pronunciamento verifica-se que existe uma

grande preocupacdo quanto a mensuracdo desse ativo. Os itens 09 a 17

apresentam a forma de se identificar (caracteristicas) um ativo intangivel, e no 18 ao

117 o pronunciamento se preocupa em definir a forma de reconhecimento e

mensuracédo do mesmo.

Os itens 25 a 32 tratam da aplicagdo dos critérios de reconhecimento de
ativos intangiveis adquiridos separadamente, enquanto os itens 33 a 42
tratam da sua aplicacao a ativos intangiveis adquiridos em uma combinacé&o
de negécios. O item 43 trata da avaliacdo inicial dos ativos intangiveis
adquiridos por meio de subvencdo ou assisténcia governamentais; os itens
44 a 46, das permutas de ativos intangiveis; os itens 47 a 49, do agio
derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) gerado
internamente. Os itens 50 a 66 tratam do reconhecimento e mensuracao
iniciais dos ativos intangiveis gerados internamente. (CPC, 2008b, p. 09).

Quanto a evidenciacao, o item 118 do pronunciamento observa que, a cada

classe (marcas, softwares, licencas e franquias, conforme listado no item 119) de

ativos intangiveis, a entidade devera divulgar uma série de informacdes, fazendo,

ainda, distingdo entre ativos gerados internamente e outros ativos intangiveis,

conforme segue:

(a) com vida util indefinida ou definida e, se definida, os prazos de vida util
ou as taxas de amortizacdo utilizadas;

(b) os métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis com vida
util definida;

(c) o valor contabil bruto e eventual amortizagdo acumulada (mais as
perdas acumuladas no valor recuperavel) no inicio e no final do periodo;

(d) a rubrica da demonstracdo do resultado em que qualquer amortizacéo
de ativo intangivel for incluida;

(e) a conciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo,
demonstrando:

(i) adicbes, indicando separadamente as que foram geradas por
desenvolvimento interno e as adquiridas, bem como as adquiridas
por meio de uma combinacédo de negécios;

(i) ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em
grupo de ativos classificados como mantidos para venda e outras
baixas;

(i) aumentos ou redugdes durante o periodo, decorrentes de
reavaliagbes nos termos dos itens 75, 85 e 86 e perda por
desvalorizacdo de ativos reconhecidas ou revertidas diretamente no



82

patrimdnio liquido, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
01 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos;

(iv) provisbes para perdas de ativos, reconhecidas no resultado do
periodo, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 -
Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (se houver);

(v) reversdo de perda por desvalorizacdo de ativos, apropriada ao
resultado do periodo, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 01 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (se houver);

(vi) qualquer amortizagdo reconhecida no periodo;

(vii) variagbes cambiais liquidas geradas pela conversdo das
demonstragdes contabeis para a moeda de apresentacdo e de
operacBes no exterior para a moeda de apresentacdo da entidade;
e

(viii) outras alteracdes no valor contabil durante o periodo. (CPC,
2008b, p. 30)

Dessa forma, o CPC 04, também considera caracteristicas de mensuracao e

evidenciagdo contabil em seu escopo.

e Pronunciamento Técnico CPC 05 - Divulgacdo sobre P artes

Relacionadas

Correlacionado a Norma Internacional de Contabilidade “IAS 24”, objetivo do
CPCO05 é:

[...] estabelecer que as demonstragfes contdbeis da entidade contenham as
divulgag6es necessarias para evidenciar a possibilidade de que sua posi¢ao
financeira e seu resultado possam ter sido afetados pela existéncia de
transacdes e saldos com partes relacionadas. (CPC, 2008c, p. 02)

O pronunciamento trata unicamente de evidenciacdo (divulgacao) contébil,

normatizando quando e de que forma essas informagdes devem se tornar publicas.

e Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operacdes de Arren damento

Mercantil

O CPC (2008d, p. 02) tem como objetivo estabelecer, para arrendatarios e
arrendadores, as politicas contabeis e divulgacdes apropriadas a serem aplicadas

em relacdo a arrendamentos mercantis.
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Baseado no “IAS 177, o CPC 06 apresenta, em seu escopo, para cada forma

(do arrendatario e do arrendador) de arrendamento mercantil (financeiro e

operacional) a normatizagdo para o0 reconhecimento inicial, mensuracéo

subsequente e divulgacao (evidenciacdo) em notas explicativas.

¢ Pronunciamento

Governamentais

Técnico CPC 07 - Subvencdo e Assist éncia

O item 01 deste pronunciamento declara que:

Este Pronunciamento Técnico deve ser aplicado na contabilizacdo e na
divulgacdo de subvencdo governamental e na divulgagcéo de outras formas
de assisténcia governamental. (CPC, 2008e, p. 02).

Baseado na norma internacional “IAS 20", esse pronunciamento apresenta a

forma de mensuracdo e reconhecimento do fornecimento de beneficio econdmico e

da assisténcia governamental, salvo pelas disposi¢cdes no item 02 do mesmo.

Dos itens 12 a 42, € normatizada a forma de contabilizacdo e apresentacao

de tais contas no Balango Patrimonial e na Demonstra¢ao de Resultados.

O item 43, derradeiro do pronunciamento, apresenta uma lista de

informacbes complementares as contabilizacbes por ele normatizadas e que

deverao ser evidenciadas pelas entidades:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

a politica contabil adotada para as subvengdes governamentais,
incluindo os métodos de apresentagdo adotados nas demonstracfes
contabeis;

a natureza e 0s montantes reconhecidos das subvencdes
governamentais ou das assisténcias governamentais, bem como a
indicacdo de outras formas de assisténcia governamental de que a
entidade tenha diretamente se beneficiado;

condicdes a serem regularmente satisfeitas ligadas a assisténcia
governamental que tenha sido reconhecida;

descumprimento de condi¢cdes relativas as subvencdes ou existéncia de
outras contingéncias;

eventuais subvengfes a reconhecer contabilmente, apds cumpridas as
condi¢des contratuais;

premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este
Pronunciamento;

informacdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos
regionais e as reducdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas.
(CPC, 2008e, p. 09)
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Portanto, sdo inerentes ao CPC 07, as caracteristicas de evidenciacao

contabil e mensuracéao.

e Pronunciamento Técnico CPC 08 — Custos de Transacd o0 e Prémios na

Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios

O CPC 08 é baseado na norma do IASB “IAS 39”. Esse pronunciamento

objetiva:

[...] estabelecer o tratamento contdbil aplicavel ao reconhecimento,
mensuracéo e divulgacdo dos custos de transacgéo incorridos e dos prémios
recebidos no processo de captagdo de recursos por intermédio da emissao
de titulos patrimoniais e/ou de divida. (CPC, 2008f, p. 02).

Nos itens, 04 a 19 sdo apresentadas as formas de contabilizacdo das
CaptacOes de Recursos para o Capital Proprio, da Aquisicdo de Acdes de Emissao
Propria (acbes em tesouraria), da Captacdo de Recursos de Terceiros e a
contabilizacdo Temporaria dos Custos de Transacdo, que demonstram a

caracteristica de mensuragédo desse pronunciamento.

Ao gue se refere a evidenciacdo, o CPC (2008f, p. 06) apresenta, no item 20
as informacdes adicionais obrigatérias que devem ser observadas para cada

natureza de captacéo de recursos, quais sejam:
(a) a identificacdo de cada processo de captacdo de recursos agrupando-
os conforme sua natureza;

(b) o montante dos custos de transacdo incorridos em cada processo de
captacao;

(c) o montante de quaisquer prémios obtidos no processo de captacdo de
recursos por intermédio da emissdo de titulos de divida ou de valores
mobiliarios;

(d) ataxa de juros efetiva (TIR) de cada operacéo; e

(e) o montante dos custos de transacao e prémios (se for o caso) a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequente. (CPC, 2008f,
p.06)

Dessa forma o CPC 08 também apresenta caracteristicas de mensuracgao e

evidenciacao contabil.
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e Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracdo do Va lor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado € tema do CPC 09, que ndo apresenta
em seu escopo correlacdo com nenhuma IAS ou IFRS, e estabelece critérios para
elaboracdo e apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), que foi
incorporada ao rol de demonstracdes financeiras obrigatorias para as Companhias
Abertas conforme a nova redacdo dada pela Lei 11.638/07 ao art. 176 da Lei
6.404/76.

Conforme Ribeiro (2006, p. 15), por natureza, a DVA é parte integrante do
Balanco Social e “componente importantissimo desse balanco, deve ser entendida
como forma de a contabilidade auxiliar a medir e demonstrar a capacidade da

empresa de gerar e distribui riqueza.”

Considerando que o Balango Social € um demonstrativo totalmente voltado a
evidenciagdo, uma vez que ndo € obrigatério e nem normatizado, pode-se
considerar que essa finalidade de divulgacéo seria a mesma do CPC 08, no tocante
a DVA. Porém o que se verifica no escopo deste pronunciamento, é que existe uma
maior preocupacgédo com a formatacdo e com a forma estrutural da DVA, uma vez
que apresenta, inclusive, modelos para Empresas em Geral, Instituicdes Financeiras

e Seguradoras baseado na proposta da FIPECAFI.

A critica que se faz a esse pronunciamento € que ele normatiza um
demonstrativo que outrora se encontrava na forma de relatério adicional (juntamente
com o Balanco Social) sem comentar, em seu escopo, alguma evidenciacdo que
ajude o usuario a interpretar e extrair o maximo de informacdes possiveis desse

demonstrativo.

e Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado  em Acles

O presente pronunciamento é correlacionado a norma internacional IFRS 02.
Em seu escopo busca “estabelecer procedimentos para reconhecimento e
divulgacao, nas demonstracdes contabeis, das transacfes com pagamento baseado

em acOes realizadas pela entidade.” (CPC, 2008h, p. 03).

Ou seja, o pronunciamento apresenta a forma de se apresentar quais

alteracdes ocorreram no patriménio da empresa devido aos pagamentos relativos a
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acOes, incluindo-se despesas associadas quando ha cessdo de acfes a

empregados.

Quanto a caracteristica de mensuracao, verifica-se que o pronunciamento,
apos salientar a forma de reconhecimento (itens 07 a 09), apresenta dos itens
seguintes até o 44 as formas de contabilizacdo das transacdes de pagamento bem
COmo sua mensuracao. Sobre a mensuragao, 0 pronunciamento ainda possui um

“Apéndice B” onde demonstra a aplicacdo do teor dos itens supra citados.

Relativamente a evidenciacdo, o CPC 10 (2008, p. 16) em seu item 44
formaliza que a empresa devera “divulgar informacdes que permitam, aos usuarios
das demonstracdes contabeis, entender a natureza e a extensdo de acordos de

pagamento baseados em ac¢des que ocorreram durante o periodo”.

Partindo dessa premissa os proximos itens (45 a 56) listam as informacdes
adicionais aos dados contabilizados que deverdo ser evidenciadas, e ainda, como
no item 52 solicita que se as informacgdes exigidas pelo pronunciamento nao forem
suficientes para que o0s usuarios conhecam a natureza, extensao e valor justo das

transacdes ocorridas, tais informacgdes deveréo ser suplementadas.

O Pronunciamento Técnico 10, portanto, apresenta em seu escopo a

preocupacao com a mensuracao e evidenciagdo contabil.

e Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Segur 0

O Pronunciamento CPC 11 visa especificar o reconhecimento contabil para
contratos de seguro por parte de qualquer entidade (seguradora) que emite tais

contratos, e correlaciona-se com a IFRS 04.

Em seu primeiro item, o CPC (2008i, p. 03) deixa claro que o assunto
“contratos de seguro” ndo se encerra neste pronunciamento, uma vez que ainda
existira uma “segunda fase de projeto sobre contratos de seguro” relativa as IFRS.
Cabe ressaltar que, até a data de divulgacdo deste estudo, ndo havia no site do
Comité de Pronunciamentos Contabeis informacdo alguma sobre a dita segunda
fase do projeto sobre contratos de seguro.

Embora considere como “limitadas melhorias na contabilizacdo de contratos

de seguro pelas seguradoras” (item 1-A) o pronunciamento quase totaliza seu
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contetdo normatizando a contabilizacdo e mensuragéo das operacdes referentes ao
tema, apresentando inclusive, exce¢fes a outros pronunciamentos no que tange a
teste de adequacdo do passivo e reducdo do valor recuperavel dos ativos por

contrato de seguro.

O item 1-B representa a preocupacédo do CPC na divulgagéo de informacoes

adicionais aos demonstrativos:

1. (b) divulgacdo que identifique e explique os valores resultantes de
contratos de seguro nas demonstracdes contabeis da seguradora e que
ajude os usuarios dessas demonstragfes a compreender o valor, a
tempestividade e a incerteza de fluxos de caixa futuros originados de
contratos de seguro. (CPC, 2008i, p. 03)

As evidenciacdes obrigatorias em notas explicativas iniciam-se no item 36
até o item 39, porém os 40 ao 44 desobrigam a observancia das evidenciacoes

solicitadas anteriormente para fins de comparacao entre exercicios anteriores:

42. A entidade ndo precisa aplicar as exigéncias de divulgacdo deste
Pronunciamento para informacbes comparativas de periodos anuais
anteriores ao da adocdao inicial deste Pronunciamento. Por exemplo, se o
primeiro ano de adocdo for 2010, a exigéncia de divulgacdo comparativa
introduzida por este Pronunciamento esta limitada a 2009. (CPC, 2008i, p.
18)

Verifica-se que a tbnica da divulgacdo desse pronunciamento, sobretudo
guando salienta a incerteza dos fluxos de caixa futuros gerados pelos contratos de

seguro, esta relacionada com a prote¢do aos investidores dessas empresas.

e Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Pre  sente

Com o objetivo de “estabelecer os requisitos basicos a serem observados
quando da apuracao do Ajuste a Valor Presente de elementos do ativo e do passivo
quando da elaboracdo de demonstracdes contabeis”, o CPC 12 nado esta
estreitamente correlacionado a alguma Norma Internacional de Contabilidade. (CPC,
2008;j, p. 02).

O CPC 12, que nos itens 29 e 30 trata de efeitos fiscais do ajuste a valor
presente, apresenta a caracteristica de mensuracdo nos itens de 07 a 24, onde

tratas de fatores como Risco e Incerteza, Relevancia e Confiabilidade e Custos.
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Na discusséo sobre o Alcance do CPC 12, apresenta-se a afirmativa de que
“Este Pronunciamento trata essencialmente de questdbes de mensuracdo, nao
alcancando com detalhes questdes de reconhecimento”, ou seja, refere-se
principalmente a resposta da questao “por quanto registrar”. (CPC, 2008j, p. 03).

Ainda que classificado pela propria Comissdo de Pronunciamentos
Contébeis como “essencialmente de mensuracao”, cabe ressaltar que, no item 33 o

pronunciamento revela seu interesse, também, pela evidenciacéo:

33. Em se tratando de evidenciacdo em nota explicativa, devem ser
prestadas informacdes minimas que permitam que 0s usuarios das
demonstracdes contdbeis obtenham entendimento inequivoco das
mensuracdes a valor presente levadas a efeito para ativos e passivos,
compreendendo o seguinte rol ndo exaustivo.

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuracdo a valor
presente, natureza de seus fluxos de caixa (contratuais ou ndo) e, se
aplicavel, o seu valor de entrada cotado a mercado;

(b) premissas utilizadas pela administracdo, taxas de juros decompostas
por prémios incorporados e por fatores de risco (risk-free, risco de
crédito, etc.), montantes dos fluxos de caixa estimados ou séries de
montantes dos fluxos de caixa estimados, horizonte temporal estimado
ou esperado, expectativas em termos de montante e temporalidade dos
fluxos (probabilidades associadas);

(c) modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descricio do método de alocacdo dos descontos e do
procedimento adotado para acomodar mudan¢as de premissas da
administragéo;

(e) propésito da mensuragcdo a valor presente, se para reconhecimento
inicial ou;

(f) nova medicdo e motivacdo da administracdo para levar a efeito tal
procedimento;

(g) outras informac@es consideradas relevantes. (CPC, 2008j, p. 10)

Portanto o CPC 12, mesmo possuindo a natureza de pronunciamento de
mensuracdo, também se utiliza da evidenciacdo contabil para que o0s
Demonstrativos Financeiros possuam maior compreensibilidade — ainda que

"minimas”, segundo o proprio texto do pronunciamento.
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e Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocao Inicial da Lei n°. 11.638/07 e
da Medida Proviséria n°. 449/08 3!

No CPC 13 fica evidente a preocupacdo do Comité de Pronunciamentos
Contébeis na evidenciagdo, por parte das entidades, da adocdo da Lei 11.638/07 e

da Medida Proviséria 449/08, que a suplementou.

Segundo o item 05 desse pronunciamento (CPC, 2008k, p. 02):

Este Pronunciamento tem por objetivo assegurar que as primeiras
demonstracdes contabeis elaboradas de acordo com as novas praticas
contabeis adotadas no Brasil, bem como as demonstracdes contabeis
intermediarias, que se refram a parte do periodo coberto por essas
demonstracdes contabeis, contenham informacdes que:

a) proporcionem um ponto de partida adequado para a contabilidade de
acordo com as novas praticas contabeis adotadas no Brasil;

b) sejam transparentes para o0s usuarios;

C) possam ser geradas a um custo que nao supere os beneficios para os
usuarios. [...]

Nos itens de 10 a 55, o CPC 13 apresenta as modificacbes oferecidas pela
Lei 11.638/07 e pela MP n° 449/08, bem como as devidas orientacbes sobre como

tratar cada caso especificamente.

Portanto, temas como Valor Presente, Ativo Intangivel, DVA, DFC e inclusive
os efeitos tributarios sobre a aplicacdo inicial da nova legislacdo, estdo sob a

abrangéncia desse pronunciamento técnico.

Dessa forma considerar-se-ia 0 presente como um pronunciamento
preferencialmente de reconhecimento, se considerada sua caracteristica de
proporcionar a forma de “quando registrar”’, conforme conceitua o item 04 do CPC
(2008k, p. 02), portanto, sem a caracteristica de mensuragédo contabil “por quanto

registrar”.

A caracteristica de evidenciacdo contabil podera ser verificada apenas no
item 56, quando € apresentada a obrigatoriedade de se divulgar informacgfes
adicionais quando da adoc¢ao da nova legislacdo pela primeira vez.

31 Ressalta-se que este estudo considerou a MP 8/@8l4levido ao fato de a mesma estar em vigor para
demonstrativos publicados em 2009. Portanto a apatia mesma limita-se ao estudo dos demonstrativos
postados até esta data devido a posterior promiégata Lei 11.941/09.
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Em sintese, a entidade devera divulgar em nota explicativa que esta
adotando a Lei 11.638/07 e a MP n° 449/08 pela primeira vez; apresentar um
sumario das praticas contabeis modificadas, bem como a apresentacdo das
alteracdes patrimoniais que ocorreram derivadas da referida adocéo; evidenciar as

opcoes relevantes (tributarias e de mensuracédo) efetuadas pela administracao.

e Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Finan ceiros:

Reconhecimento, Mensuracéo e Divulgacéo

O presente Pronunciamento Técnico € baseado em partes das Normas
Internacionais de Contabilidade “IAS 39” e “IAS 32".

O objetivo deste Pronunciamento € estabelecer principios para o
reconhecimento e a mensuracao de ativos e passivos financeiros e de
alguns contratos de compra e venda de itens ndo financeiros e para a
divulgacao de instrumentos financeiros derivativos. (CPC, 2008|, p. 02).

O CPC 14 (2008, p. 12) trata da mensuracao de um ativo financeiro apés o
reconhecimento inicial, classificando-os em ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos

e recebiveis, ativos financeiros disponiveis para venda.

Essas categorias aplicam-se a mensuracdo e ao reconhecimento de
resultado segundo este Pronunciamento. A entidade pode usar outras
descricdbes para essas categorias ou outras categorizacdes quando
apresentar essa informacdo de maneira clara nas suas demonstracfes
contabeis. (CPC, 2008lI, p. 12)

Além disso, busca definir os termos utilizados em seu escopo (p. ex.:
derivativos e instrumentos financeiros), e, nos itens de 8 a 36 trata exclusivamente
do reconhecimento e mensuragdo inicial e subseqiente dos ativos e passivos
financeiros, incluindo consideracdes da mensuragédo pelo valor justo, e possuindo

em seu anexo, inclusive, um “Guia para Implementacao”.

A evidenciacdo contabil, de caracteristica “obrigatéria” € o tema do ultimo
item deste pronunciamento, a qual reforca que devera fornecer informacgdes

qualitativas e quantitativas:

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes
contabeis, de informagbes qualitativas e quantitativas relativas aos
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instrumentos financeiros derivativos, destacados, no minimo, os seguintes
aspectos [...] (CPC, 2008lI, p. 27)

Verificam-se, entdo, as caracteristicas de mensuracdo e evidenciacdo
contabil neste que é o ultimo Pronunciamento Técnico publicado pelo CPC até o ano
de 2008.

e Avaliacdo das caracteristicas de Evidenciacdo e Me nsuracdo dos

Pronunciamentos do CPC

7

A proposta deste subtopico € a identificacdo, dentre os Pronunciamentos
Técnicos emitidos pelo CPC até o ano de 2008, daqueles que intensificam a
evidenciacdo por meio de informacgfes qualitativas e quantitativas nao financeiras,
apresentadas em notas explicativas. Além disso, dentre pronunciamentos técnicos
escolhidos para esse estudo, verificar-se-ia aqueles que consideram, no seu escopo,

apenas aspectos inerentes a mensuracao do patriménio.

Apbés a realizagdo da analise individual dos pronunciamentos supra
apresentada, verificou-se que além do Pronunciamento Conceitual Basico, treze dos
quatorze Pronunciamentos Técnicos analisados apresentaram caracteristicas

inerentes a pratica da evidenciacdo com o auxilio de informagfes adicionais

gualitativas e quantitativas nao financeiras, em notas explicativas.

Além disso, foi possivel constatar que apenas dois dos quatorze
pronunciamentos emitidos pelo CPC até 2008 nao consideram aspectos inerentes a

mensuragcao do patrimonio.

Essas informagbes encontram-se tabuladas e detalhadas na Tabela 2, a
qual apresenta em suas colunas a descricio do numero e do titulo do
Pronunciamento seguidos pela avaliacdo do autor acerca da caracteristica de

Mensuragéo e Evidenciagdo dos mesmos.

Cada Pronunciamento Técnico foi analisado, classificando-se como “sim”
para representar que as caracteristicas de Evidenciacdo ou Mensuracdo foram
encontradas no escopo dos mesmos e como “ndo” para representar que tais

caracteristicas nao foram verificadas nesses pronunciamentos.
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TABELA 2 - Caracteristicas de mensuracgao e evidencia¢cdo nos Pronunciamentos
do CPC.

Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e . .
PC ~ ~ o Sim Sim
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis.

CpPCO1 Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos Sim Sim
Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e

CPC 02 Conversao de Demonstracdes Contabeis Sim Sim
CPC 03 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Sim Sim
CPC 04 Ativo Intangivel Sim Sim
CPC 05 Divulgacdo sobre Partes Relacionadas N&o Sim
CPC 06 Operacdes de Arrendamento Mercantil Sim Sim
CpPC 07 Subvencéo e Assisténcia Governamentais Sim Sim
Custos de Transacao e Prémios na Emisséo . .
CPC 08 de Titulos e Valores Mobiliarios Sim Sim
CPC 09 Demonstracdo do Valor Adicionado Sim N&o
CPC 10 Pagamento Baseado em Acfes Sim Sim
CpPC11 Contratos de Seguro Sim Sim
CPC 12 Ajuste a Valor Presente Sim Sim
Adocéo Inicial da Lei n° 11.638/07 e da ~ .
CPC13 Medida Proviséria n°. 449/08 Nao Sim
CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Sim Sim

Mensuracéo e Divulgacéo

Fonte: Do autor.

Atendendo, assim, a um dos objetivos do trabalho, o presente capitulo
demonstrou que os Pronunciamentos Técnicos publicados pelo CPC até 2008,
procuram elevar o nivel de evidenciagdo nas informacdes contdbeis, pois trazem

consigo a exigéncia de informacdes adicionais publicadas em notas explicativas.

3.2 ANALISE DA EVOLUCAO DO NiVEL DE EVIDENCIACAO EM NOTAS
EXPLICATIVAS

O presente subtépico tem o intuito de verificar se houve aumento na

evidenciagdo das informacdes contabeis divulgadas nas notas explicativas das



93

empresas de transporte aéreo apos a divulgacdo dos Pronunciamentos Técnicos do
CPC em 2008.

Essa verificacdo se faz pertinente, pois proporciona a averiguacao da
afirmativa de que a adoc¢éo as IFRS eleva o volume de evidenciacdo contabil devido
aos objetivos dessas normas estarem firmados em principios como qualidade
informacional, transparéncia e comparabilidade entre relatérios financeiros, com o
intuito de proporcionar uma maior seguranca aos participantes dos mercados de

capitais do mundo e outros usuarios na tomada de decisfes econdmicas.

Para tanto, promoveu-se a coleta dos dados, quais sejam as notas
explicativas das empresas de transporte aéreo participantes do IGC na BOVESPA —
TAM e GOL — nos anos de 2007 e 2008, uma vez que os demonstrativos divulgados
nesse periodo representam a necessidade de divulgacdo das informacdes antes

(2007) e depois (2008) da publicagdo dos Pronunciamentos Técnicos do CPC.

Todas as informacdes divulgadas em notas explicativas pelas duas
empresas nos dois anos analisados foram organizadas em grupos, chamados nesse
estudo de “Grupos de Evidenciacdo”, os quais reunem informacbes de mesmo

cunho informativo ou matéria a que digam respeito as informacdes evidenciadas.

As informacdes divulgadas em notas explicativas na forma de texto,
planilhas e tabelas foram convertidas, para auxiliar a analise e uma posterior
aplicacao, em questdes, denominadas pelo autor como “Quesitos de Evidenciacao”.
Dessa forma, a cada novo Grupo de Evidenciacdo, um determinado namero que
Quesitos foi formulado, tendo com base as informacdes retiradas das notas

explicativas.

A ordem dos Grupos de Evidenciacdo foi aleatoria, respeitando, quando
possivel a seqUéncia em que as informacfes apareceram nos relatérios das

empresas. Assim também ocorreu com os Quesitos de Evidenciagao.

Os titulos dos Grupos de Evidenciacdo refletem os temas de notas
explicativas usuais desse grupo de empresas, e, portanto essa caracteristica foi
levada em consideracdo por fornecer uma maior compreensao dos quesitos

elencados nesses grupos.

A classificagao das informag¢des nos Grupos de Evidenciacdo tem a intencao

de facilitar a andalise e promover uma melhor visualizagdo do quadro analitico
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desenvolvido pelo estudo. Além disso, a classificagdo das informacdes efetivamente
evidenciadas pelas empresas participantes do estudo representa, além da
obrigatoriedade da divulgacao de informacdes, a percepcao da diretoria empresarial
no tocante a como essas informacdes devem ser publicadas, e, se existe algum tipo
de caréncia informacional no mercado a qual apresente uma necessidade de se

adicionar ao modelo legal informagdes suplementares.

Tomando tais conceitos como base para elaboracédo do quadro analitico de
Grupos e Quesitos de Evidenciacdo, foram obtidos 158 (cento e cinquenta e oito)
Quesitos de Evidenciacao, divididos nao igualitariamente entre 30 (trinta) Grupos de
Evidenciacéo.

Os Quesitos de Evidenciacdo, além de estarem agrupados em grupos de
mesma caracteristica informacional, refletem a oferta de informacéo pelas empresas
estudadas. A informacdo publicada por essas empresas pode por interesse da
diretoria ou por demanda do mercado, possuir maior volume para um determinado
grupo, o que torna impossivel o agrupamento de um mesmo numero de Quesitos de

Evidenciacéo para cada Grupo de Evidenciacgéao.

Dessa forma, um novo quadro foi elaborado, cabendo ressaltar que as
informacdes divulgadas pelas empresas no periodo verificado tomam como base,
além das evidencia¢cdes constantes nos Pronunciamentos Técnicos do CPC,
aguelas exigidas pela CVM, pela ANAC, Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC-
T), Leis 6.404/76, 11.638/07 e MP 449/08. Porém, nesse momento, ndo é de
interesse do estudo realizar o julgamento da conformidade da evidenciacao
divulgada com a solicitada por tais 6rgaos reguladores dessa atividade empresarial,
e sim averiguar se houve aumento do volume de evidenciacdo de um periodo a

outro.

Assim, o quadro apresentado no Anexo A deste trabalho, demonstra os
Grupos e Quesitos de Evidenciacdo propostos, de forma que, de posse de tais
quesitos, as notas explicativas de ambas as empresas foram analisadas, e
procedeu-se a verificagcdo de quais haviam divulgado as informacdes solicitadas em

cada quesito.

A divulgacdo ou ndo das informacdes requeridas em cada Quesito de

Evidenciacéo recebeu a seguinte classificacao:
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a) “SIM” — informacgdes presentes, caso a informacao fosse evidenciada no
periodo analisado;

b) “NAO” — informacdes ausentes, caso a informac&o n&o estivesse contida

nas notas do referido ano;

c) “NA” — nao se aplica, caso a evidenciagao verificada ndo fosse pertinente

a empresa naquele periodo.

Para apuracdo do aumento ou ndo da evidenciacdo, considerou-se que,
devido as alteragBes ocorridas na legislacdo contabil brasileira ap6s a publicacéo

das demonstragOes financeiras referentes a 2007, algumas informacdes nao se

faziam necessarias/aplicaveis em um ou outro periodo.

Portanto, e com o intuito de evitar que informacdes nao aplicaveis
trouxessem algum viés para a analise realizada, formulou-se a equacgéo
demonstrada na Figura 2, a qual representa a apuracado do Nivel de Evidenciacdo
das Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo — NEVaeo — considerando os
quesitos de evidenciacdo apresentados no Quadro 06 pelas empresas analisadas e

nos anos pré-definidos neste estudo:

158

ey o B R
ereo —

158
Zqﬂ Rq It

Figura 2: Formula do Nivel de Evidenciacdo das Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo.
Fonte: Do autor

Onde:

a) “NEV a¢rer representa o volume de evidenciagbes das Empresas

Brasileiras de transporte Aéreo

b) “E q;:" representa a divulgagdo de um quesito de evidenciagdo “q” pela
empresa “|” num ano “t". Dessa forma “qQ” sera o quesito de evidenciacdo
compreendido entre “1 e 158”"; a empresa “|” , serd cada uma das

empresas analisadas pela pesquisa e o periodo “t” os anos de 2007 e
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2008. “Eq;" sera igual a “1” se a empresa divulgar determinado quesito

de evidenciagdo, ou sera “0” se ndo houver tal divulgagao.
c) “Rg,t" indica se a divulgagédo do quesito de evidenciacdo “q” é requerida
pela empresa “j" no ano “t". Sendo assim, “Rg,;" sera “1” se tal quesito for

obrigatdrio e “0” caso nado exista tal condicdo para a divulgacgéo.

ApoOs o confronto de cada item divulgado em notas explicativas com o0s
Grupos e Quesitos de divulgacdo elencados pelo estudo no Quadro 4 constante no

Anexo 1, apurou-se, 0 NEvagreo, 0 qual tem seu resultado destacado na Tabela 3:

TABELA 3 - Nivel de Evidenciacdo das Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo.

TAM GOL

2007 2008 2007 2008
Total de Quesitos de Evidenciacao 158 158 158 158
Quesitos de Evidenciacdo N&o Aplicaveis ao periodo
OuU a empresa 12 2 19 13
Total de Quesitos de Evidenciacdo Aplicaveis 146 156 139 145
Quesitos de Evidenciacéo verificados pelas Empresas
de Transporte Aéreo 104 121 101 120
Quesitos de Evidenciacdo N&o verificados pelas
empresas de Transporte Aéreo 42 35 38 25

NEV a¢re0 71,23% | 77,56% | 72,66% | 82,76%

Fonte: Do autor.

Verifica-se que dos 158 Quesitos de evidenciacao elencados no Quadro 4,
apenas 146 eram aplicaveis a empresa TAM no ano de 2007 e 156 no ano de 2008.
Na empresa GOL esses numeros eram de 139 e 145 nos anos de 2007 e 2008

respectivamente.

Dos 146 Quesitos aplicaveis em 2007 a TAM publicou 104, perfazendo
71,23% de aderéncia a obrigatoriedade de evidenciacbes em 2007 e 77,56% em
2008. Da mesma forma, percebe-se, na GOL, uma evolu¢do nos quesitos aplicaveis
e Nno NEvagreo, S€NdO que em 2007 apurou-se 72,66% de evidenciagdes (publicando
101 dos 139 Quesitos aplicaveis) e 82,76% em 2008, quando a empresa evidenciou

120 dos 125 Quesitos aplicaveis.

Com o intuito de se verificar o aumento ou a reducdo do Nivel de

Evidenciacdo das Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo apos a promulgacgéo
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dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, elaborou-se a equacdo da Evolucdo do
Nivel de Evidenciacdo das Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo — ENEVagreo —

demonstrada na Figura 3:

158 158
ZqzlEq,J,t.Rq,J,t _ ZqzlEq,J,t—l.Rq,j,t—l
158 158
Zq:lF\’q'j't qleq’j’t_l
ENE\&éreo= 58
ZqzlEq, j,t —1.Rq, j,t-1
158Rq _
=1 ,jt-1

Figura 3 : Formula da Evolucéo do Nivel de Evidenciagdo das Empresas Brasileiras de Transporte
Aéreo.
Fonte: Do autor.

Onde os totalizadores sdo 0os mesmos do NEv.geo adicionados dos termos

descritos na formula por “t” para o ano de 2008 e “t-1” para o ano de 2007.

Apurou-se, portanto, e conforme a formula demonstrada na Figuras 3, a
Evolugcédo do Nivel de Evidenciacdo das Empresas de Transporte Aéreo — ENEVagreo
— em notas explicativas pelas empresas de transporte aéreo listadas no IGC da

BOVESPA, o qual é representado pela Tabela 4, a seguir:

TABELA 4 - Resultado do ENEV  a¢reo.

ENEV agreo 8,89% 13,90%

Fonte: Do autor.

Em analise realizada nas Tabelas 3 e 4, pode-se verificar que na empresa
TAM S.A., foram publicados 71,23% dos Quesitos de Evidenciacdo aplicaveis no
ano de 2007. Em 2008, esse volume de evidenciagcédo evoluiu para 77,56% dos
Quesitos de Evidenciacdo aplicaveis divulgados, caracterizando um aumento no

volume de evidenciacéo de 8,89%.

Na empresa GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A., verificou-se um aumento
no nivel de evidenciacao de 13,90% no periodo estudado, sendo que os Quesitos de

Evidenciacéo aplicaveis divulgados foram de 72,66% em 2007 e 82,76% em 2008.
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Conclui-se, pela andlise realizada, que em ambas as empresas houve um
aumento no nivel de evidenciacdo em notas explicativas no ano de 2007 para 2008,
denotando que apés as publicagcdes dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, as
empresas brasileiras de transporte aéreo, em observancia a tais pronunciamentos,

elevaram o volume de evidenciagcdes em notas explicativas.

Ressalta-se que, para uma aplicacdo em anos posteriores, os resultados
obtidos pelos calculos do NEVagreo € ENEVagreo deverdo ser atualizados de acordo
com a legislacéo vigente no periodo. Sem que haja tal procedimento fica prejudicada
a comparabilidade entre os indices obtidos em exercicios sociais sucessivos, devido
ao fato de as atualizagBes na legislacdo contébil incidirem diretamente sobre os

Grupos e Quesitos no que tange a classificagdo em aplicaveis ou néo.

A proxima etapa deste estudo sera a verificacdo da conformidade dessa
evidenciagdo a normatizagdo contabil brasileira, considerando para tal os
Pronunciamentos e Orientagfes Técnicas publicados pelo CPC até o ano de 2008.

3.3 AFERICAO DA CONFORMIDADE DE EVIDENCIACAO AOS
PRONUNCIAMENTOS DO CPC: O INDICE DE CONFORMIDADE DE
EVIDENCIACAO

O presente subtopico tem como objetivo apurar o grau de aderéncia das
empresas de transporte aéreo listadas no IGC, a evidenciagdo contabil obrigatoria
em notas explicativas impostas pelos Pronunciamentos Técnicos do CPC no ano de
2008.

Para atingir este, que é seu principal objetivo, o estudo efetivou a elaboracéo
do Indice de Conformidade de Evidenciacdo — ICE.

A composicdo do ICE, tomou como base o Indice de Evidenciag&o
desenvolvido por Hodgdon et al (2008), para mensurar a conformidade com as

evidenciagOes requeridas pelas IFRS nos anos de 1999-2000.
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Os autores acima referidos, para a concepcdo do indice de Evidenciacgio,
receberam influéncia de estudos como o de Cooke (1989), que desenvolveu um
esquema de pontuacdo para capturar os niveis de divulgacdo para uma amostra de

empresas suecas.

Trabalhos mais recentes como os estudos de Street, Gray e Bryant (1999),
Street e Gray (2001) e Street e Bryant (2000) também foram citados por Hodgdon et
al (2008) como embasamento para a estrutura do indice de Evidenciac&o. Neles os
autores documentaram significativamente a nao-conformidade com os requisitos de
divulgacdo em muitas areas das IFRS em empresas listadas no mercado norte-

americano.

Outro estudo importante no processo de desenvolvimento do Iindice de
Evidenciacédo foi desenvolvido por Glaum e Street (2003) acerca da conformidade de
evidenciagcdo das empresas participantes do Novo Mercado Alemao que publicavam
seus relatorios em IFRS e US-GAAP.

Com base nos estudos acima descritos, Hodgdon, Tondkar, Harlass e
Adhikari, em 2008, identificaram 209 itens de divulgacao nas IFRS, a partir dos quais
puderam calcular um maior ou menor nivel de conformidade para uma determinada

empresa em determinado ano.

Nosso nivel de conformidade com as IFRS para cada empresa em cada
ano é uma medida relativa, definida como o numero das divulgactes
obrigatorias efetivamente prestadas por uma empresa "j” no ano "t", dividido
pelo nimero de divulgacdes obrigatérias que deve ter sido fornecido pela
empresa no ano "t". (HODGDON et al, 2008, tradu¢&o nossa)

A formula desenvolvida pelos autores para apuracdo do nivel de

conformidade com as IFRS esta elencada na Figura 4 e foi a seguinte:

Figura 4 : Formula do indice de Evidenciag&o.
Fonte: Hodgdon et al, 2008.

Onde:
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A nmnm

a) "PR_C;:" € a pontuagéo de conformidade IFRS para a empresa "j" ano
g

b) "dij:" indica a divulgacdo do item “i", pela empresa "', no ano "t",
""=1,...,209; “j"=1,..., 89; e “t"=1999, 2000. "d;;=1", se o item "i" é
divulgado pela empresa "j" no ano "t", e " d;;=0" se o item ndo €
divulgado.

c) "rij:" indica se item de divulgagéo "i" € requerida para a empresa "j" no

7

ano "t". Assim, "ri;=1" se a divulgacdo do item "i" é requerida para a

empresa "|" no ano "t", e " r;j; =0" se a divulgacdo ndo é necessaria.

No ano de 2009 os autores deram continuidade ao estudo do modelo do
indice de Evidenciacdo examinando o impacto da escolha do auditor independente
na conformidade com as IFRS, no trabalho intitulado “Compliance with International
Financial Reporting Standards and auditor choice: New evidence on the importance

of the statutory audit”.

Concluiram, no referido estudo, que a conformidade estad positivamente
relacionada a escolha de auditor além de relacionar-se também com o controle
interno e tamanho da empresa, rentabilidade, grau de atuacéo internacional,
participacdo do mercado norte-americano ou ser auditado de acordo com as Normas

Internacionais de Auditoria.

A utilizac&o dos artigos acerca do indice de Evidenciacdo de Hodgdon et al
(2008) como modelo para a criacdo do ICE considerou fatores como o estudo
desses autores ser fruto da compilacdo do conhecimento cientifico acerca da
conformidade com a evidenciacdo contabil obrigatoria, aléem do fato de, como os
Pronunciamentos Técnicos do CPC séao, em sua maioria, correlacionados as IFRS, o
indice de Conformidade de Evidenciacdo poderia ser também, correlacionado a um
indice que aferisse a conformidade de evidenciacdo as Normas Internacionais de
Contabilidade, traduzindo-se, assim, como uma ferramenta para verificacdo de tal

conformidade.

O ICE contou com 193 itens de divulgacdo, os quais foram obtidos através
da averiguagcdo de todos os Pronunciamentos Técnicos que possuissem em seu

escopo a divulgacédo obrigatoria de informac¢des em notas explicativas.
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Os itens de divulgacdo elencados a partir da analise acima descrita foram
agrupados no Quadro 5 obedecendo, na integra, o texto e a ordem em que estdo
dispostos nos Pronunciamentos Técnicos a que se referem, e, ao lado de cada item

de evidenciacao obrigatéria manteve-se o niumero do artigo do pronunciamento.

De posse de todos os itens de divulgacao obrigatéria do CPC, procedeu-se a
avaliacao das notas explicativas das empresas em fungao dos itens de evidenciacéo

obrigatéria do CPC elencados no Quadro 5.

O tratamento das informacdes evidenciadas pelas empresas se deu atraves
da codificagdo das mesmas como, “divulgadas”, “nao divulgadas”, ou “nao
aplicaveis” quando da verificagdo das duas empresas.

Dessa forma os itens divulgados pelas empresas receberam a classificacéo
de “SIM” e os néo divulgados “NAO”. Da mesma forma que 0 ENEVagreo alguns itens
de divulgacdo ndo eram aplicAveis as empresas e, portanto, foram identificados
como “NA”.

Esse tratamento as informacdes verificadas se deu pela averiguacdo de que
para se adaptar a formula do indice de Evidenciacdo a realidade do ICE seria
necessario, em primeiro lugar, elencar as informacdes divulgadas ou ndo, bem como

aguelas ndo aplicaveis as empresas estudadas.

Os itens de divulgacdo obrigatéria segundo os Pronunciamentos Técnicos

do CPC estao descritos no Quadro apresentado no Anexo B.

As evidenciacdes em notas explicativas das empresas analisadas por este
estudo foram confrontadas com o Quadro 5 (Anexo B) e, apdés a analise das
mesmas o resultado que se obteve os resultados expressos na Tabela 5:

TABELA 5 - Resultado do indice de Conformidade de E  videnciacao.

Total de Itens de Evidenciacdo 193
Itens N&o Aplicaveis 86 96
Itens Evidenciados 67 65
Itens N&o Evidenciados 40 32

Fonte: Do autor.



102

O resultado apresentado na Tabela 5 foi aferido utilizando a férmula
proposta por Hodgdon et al (2008) para o célculo do indice de Conformidade com as

IFRS adaptando-se a formula a realidade da normatizacao brasileira:

YRR
B =R

Figura 5 : Férmula do indice de Conformidade de Evidenciacdo — ICE.
Fonte: Do autor.

Onde:

7

a) "ICE;:" é o indice de conformidade com os itens de evidencia¢do obrigatéria dos

Pronunciamentos do CPC para a empresa "j" ano "t";
b) "Eij;:" indica a divulgagao do item “i", pela empresa "j", no ano "t",
= """ pode ser qualquer um dos 193 itens de evidenciacao obrigatéria;
= " ser4, neste estudo, a empresa TAM ou a empresa GOL; e

= “” indica 0 ano em que esses itens de evidenciacdo foram
evidenciados, nesse caso 2008. Portanto, "E;;i” sera igual a “1”, se
o item "i" é divulgado pela empresa "j" no ano "t", e "E;;" sera “0” se
o item nao é divulgado.

7z

c) "Rij:" indica se item de divulgagéo "i" € requerida para a empresa "j" no ano "t".
Assim, "R;;;" sera “1” se a divulgagéo do item "i" & requerida para a empresa "}|"

no ano "t", e "R;;{" sera “0” se a divulgac¢éo néo se fizer necessaria.

Em analise ao resultado demonstrado na Tabela 5, o ICE nas duas
empresas esteve em torno de 65 pontos, sendo 62,62% de conformidade para a
empresa TAM, a qual evidenciou 67 dos 107 itens de evidenciacdo obrigatoria pelo
CPC aplicaveis e tendo 86 itens de evidenciagcdo ndo aplicaveis a mesma.
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Com relacao ao resultado aferido apos a andlise da empresa GOL, verificou-
se que a mesma possui um maior ICE (67,01% de conformidade), com 65 itens

evidenciados e 96 nao aplicaveis.

Portanto, considerando-se os itens de evidenciacao obrigatorios e aplicaveis
as empresas, conclui-se que a companhia GOL possui um maior indice de
Conformidade de Evidenciagdo em comparagdo com a TAM Linhas Aéreas
Inteligentes S.A.

E importante ressaltar que, o trabalho realizado considerou as empresas
participantes de um U(nico setor da economia brasileira, devido ao fato da
necessidade de se averiguar a elevacdo do nivel de evidenciacdo apls a
promulgacdo dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, e, posteriormente verificar o

grau de conformidade a exigéncia de evidenciacao de tais pronunciamentos.

Contudo, uma vez que, considera as particularidades de cada empresa,
subtraindo da formula as evidencia¢des ndo aplicaveis, o ICE podera ser aplicado a
qualquer empresa desde que observe como fundamento de evidenciacdo a

legislacdo contabil brasileira no tocante aos pronunciamentos Técnicos do CPC.
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4 CONSIDERACOES FINAIS

Como ciéncia social a Contabilidade reage a influéncia do meio em que
opera e, portanto tém necessidade de se adaptar as suas mudancas socio-

econdbmicas.

A capacidade de tal adaptagéo é verificada na resposta que a Contabilidade
oferece aos estimulos promovidos por seus usuarios, pois possui como objeto de
estudo o patrim6nio dos mesmos, e € exatamente o controle desse patriménio que
faz com que tais usuarios, movidos por diferentes anseios e necessidades procurem

a Contabilidade.

A pesquisa aqui realizada buscou ressaltar tal caracteristica e capacidade da
Contabilidade, evidenciando as mudancas que ocorreram e que continuam
ocorrendo no cenario contdbil mundial frente a globalizacdo e a harmonizacdo as
IFRS, a qual reflete exatamente as necessidades da populacdo qualificada como

usuaria da Contabilidade na atualidade.

A nova redacdo dada a Lei 6.404/76 por meio da promulgacdo da Lei
11.638/07 e MP 449/08, posteriormente convertida na Lei 11.941/09, e as
publicacbes dos Pronunciamentos, Orientacfes e Interpretacbes Teécnicas do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, apontam para uma real harmonizacdo da
legislacdo contabil brasileira as IFRS, o que, de fato eleva o volume de evidenciacao

contabil ou disclosure.

O trabalho foi realizado em meio a essa realidade, buscando, de forma
qualitativa e quantitativa, verificar no setor de Transporte Aéreo, os reflexos de tais
mudancas, considerando inclusive as particularidades das empresas elencadas

apos um tratamento metodologico.

A direcdo do estudo foi representada por duas questdes de pesquisa, as

quais foram respondidas e recebem seus comentarios finais a seguir.

A primeira questdo de pesquisa foi a verificacdo do pressuposto de que apés
a divulgacao dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, em 2008, haveria um aumento
no volume da evidenciagdo contabil pelas empresas brasileiras de transporte aéreo,
uma vez que esse € um dos objetivos das IFRS.
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bY

Para chegar a resposta desta questdo de pesquisa, em primeiro lugar
verificou-se as caracteristicas de evidenciagdo e mensuragdo nos Pronunciamentos
emitidos em 2008. Como conclusdo da andlise realizada pode-se constatar que é
patente a preocupacdo com o0 aumento da evidenciacdo contabil em notas
explicativas, uma vez que além do Pronunciamento Conceitual Basico, mais treze
dos quatorze Pronunciamentos Técnicos do CPC trazem em Seu escopo a

solicitacao de informacdes contabeis adicionais obrigatdrias ou facultativas.

Sabendo-se quais dos Pronunciamentos Técnicos do CPC traziam em seu
escopo a obrigatoriedade da evidenciacao contabil, num segundo momento, buscou-
se a verificacdo das informacdes divulgadas pelas empresas brasileiras de
transporte aéreo, procedendo-se a apuracdo do aumento ou da reducéo do nivel de
informacdes contabeis evidenciadas em notas explicativas do ano de 2007 para
2008, por ser este o periodo em que se iniciou a convergéncia da legislacdo contabil
brasileiras as IFRS através da Lei 11.638/07 e MP 449/08 e dos primeiros

Pronunciamentos Técnicos do CPC.

O indicador utilizado para tal analise foi 0 ENEVagreo, Criado por este estudo,
o qual apurou um aumento de 8,89% no nivel de evidenciagdo contabil pela
empresa TAM S.A. e uma elevacao de 13,90% do mesmo indicador pela empresa
GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

A elevacéao do nivel de evidenciacéo proporcionou a conclusdo de que, apos
a promulgacdo dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, existiu uma elevacdo no
volume de evidenciacdo, corroborando com um dos objetivos do IASB que é
exatamente proporcionar o aumento do volume de informacdes financeiras das

empresas.

Finalmente, o trabalho teve como segunda questdo de pesquisa a
verificacdo do grau de conformidade da informacdo evidenciada pelas empresas
brasileiras de transporte aéreo, a evidenciagcdo contébil obrigatéria em notas

explicativas impostas pelos Pronunciamentos Técnicos do CPC.

Para proceder tal verificacdo, a pesquisa desenvolveu o Iindice de
Conformidade de Evidenciacdo, o qual é derivado do Indice de Evidenciag&o
proposto pelos autores Hodgdon et al (2008).
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Em primeiro lugar elencou-se todos os itens de divulgagdo componentes nos
Pronunciamentos Técnicos do CPC, totalizando 193 itens de evidenciagéo contabil

obrigatoria por esses pronunciamentos.

Depois, através da formula proposta do ICE, apurou-se o grau de
conformidade da evidenciagdo contdbil dessas empresas aquela exigida pelos
Pronunciamentos Técnicos do CPC. O ICE da empresa TAM apontou 62,62% de
conformidade aos Pronunciamentos Técnicos do CPC e o da empresa GOL 67,01%

de aderéncia aos mesmos.

bY

No tocante a aplicabilidade dos indicadores desenvolvidos neste estudo
cabem algumas ponderacdes, ressalvando as consideracdes pertinentes ao

horizonte temporal deste estudo:

a) NEVagreo: A apuracdo do Nivel de Evidenciacdo das Empresas Brasileiras
de Transporte Aéreo poderd ser aplicado a qualquer empresa deste
setor;

b) ENEvVagreo: A apuracdo da Elevacdo do Nivel de Evidenciacdo das
Empresas Brasileiras de Transporte Aéreo, analisa a dinamica do

NEVaereo, € assim, podera ser utilizada em qualquer empresa do setor;

c) ICE: A férmula do indice de Conformidade de Evidenciac&o, por sua vez
€ genérica, pois reune todos os quesitos de evidenciacdo obrigatéria
solicitados nos Pronunciamentos Técnicos do CPC, e exclui na apuracao
do resultado, as evidencia¢cdes ou Pronunciamentos ndo aplicaveis a
determinadas empresas. Portanto, o ICE podera ser utilizado na analise
da evidenciacdo de qualquer empresa que publica seus demonstrativos

observando a legislacéo contabil brasileira.

E importante ressaltar que o presente estudo foi desenvolvido nos anos de
2009 e 2010, e, portanto utilizou-se das demonstragées mais recentes disponiveis,
sejam aquelas publicadas em 2008 e 2009 (referentes aos exercicios de 2007 e

2008 respectivamente).
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A atualizacdo deste universo temporal remete a proximos estudos, tendo em
vista 0 dinamismo da Ciéncia Contabil e do momento de transicdo no qual se

encontra a legislacao contabil brasileira.

Além da atualizac&o do universo temporal, também a aplicacdo e adaptacao
dos indicadores desenvolvidos por este estudo em outras empresas dos diversos
setores da BOVESPA ou ramos de atividades também se fazem necessérias e séo a

proposta do autor para a continuidade deste estudo no futuro.
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APENDICE A — QUADRO DE GRUPOS E QUESITOS DE EVIDENCIACAO

1. Alteracdes Promovidas Indicou se houve promocgdo de ajustes nos demonstrativos anteriores
em demonstrativos 1. a. |devido as alteragBes promovidas em observancia a comparabilidade dos
anteriores. demonstrativos financeiros?

2. a. | Apresentou o enquadramento juridico?

2. Informagdes acerca da 2 b Evidenciou a que grupo de operacdes inerentes ao mercado de acles
estrutura empresarial e ' " | pertence?
Contexto Operacional.

Evidenciou informagfes acerca de suas controladas?

2 d. | Evidenciou informacdes acerca do mercado de a que pertence?
Evidenciou a observancia as praticas contabeis ado  tadas:
3. a. | Normas CVM?
3. b. | Plano de Contas da ANAC?
3. Elaboragéo das DF's de 3. | ¢ [NBCT?
acordo com as préticas 3. | d. |Pronunciamentos do CPC?
contabeis adotadas no 3. | e. |Leidas S.A. (6.404/76, 11.638/07 e MP 449/08)?
Brasil. 3. f. |IFRS?

3. g. | Data de transi¢do para adogdo das novas praticas contabeis?
3. h. Elencou quais pronunciamentos promoveram alteragbes nas DF’s de

20087

Evidenciou as seguintes informag8es acerca das prati cas contabeis adotadas na
elaboragdo dos DF's?

Caixa e Equivalentes de Caixa?

Instrumentos Financeiros? (Derivativos e ndo Derivativos)
Contas a Receber?

Estoques?

Pré Pagamentos de Manutengdo de Aeronaves?

Depositos em Garantia (Arrendamento e Judiciais)?

Investimentos em Controladas?

Slae|~|o|a|e|z|e

Conversdo em Moeda Estrangeira?

Imobilizados?

Intangiveis?

Reducéo ao Valor Recuperéavel de Ativos (Impairment)?
Arrendamento Mercantil?

—

S

4) Descri¢édo das
praticas contabeis
adotadas na elaboragéo
de suas DF’s.

Provisdes? (PDD; Contingéncias;)

Transportes a Executar?

Beneficios & Funcionérios (bénus e remuneracao com base em agdes)?

Programas Promocionais?

Empréstimos e Financiamentos?
DF’s Consolidadas?
Reconhecimento de Receita?

~lef=lel2|3

Titulos e Valores Mobiliarios?

Apuracéo de Resultados?

Custo com Devolucdo de Aeronaves?
IR e CSLL?
Estimativas?

N x|<|s]|~]|o

Bl Eal Eall Fall ol Il Eall IEall Pl ol IES [Pl BES IEall [Pl ol Il IEall Pl ol ol Il IEall [Pl e

ai. | Remuneragdo com Base em A¢Bes?

Continua
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Continuagao

4. | bi. | Ajuste a Valor Presente?
4) Descri¢do das 4. | ci. |DFC?
praticas contabeis - >
adotadas na elaboragéo 4. | di. |DVA
de suas DF’s. 4. | ei. | DINAS?
4. | fi. |Conciliagdo as IFRS ou USGAAP?
Evidenciou as seguintes informacdes acerca das dispo nibilidades?
5. a. | Saldos de investimentos a curto prazo?
5. b. | Saldos de caixa e equivalentes de caixa?
5) Disponibilidades 5. c. | Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
5. d. | Percentual vinculado a contratos passivos?
5. e. | Na controladora e no consolidado?
5. f. | Em moeda nacional e estrangeira?
Evidenciou as seguintes Informag8es acerca das Conta s a Receber?
6. a. | Movimentagdo do PDD?
6. b. | Composicao da Conta por Vencimento?
6. c. | Segmentacgéo de Clientes (Agencias nacionais/estrangeiras)?
6) Contas a Receber - -
6. d. | Percentual vinculado a contratos passivo?
6. e. | Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
6. f. | Na controladora e no consolidado?
6. g. | Em moeda nacional e estrangeira?
Evidenciou as seguintes Informacdes acerca dos Esto ques?
7. a. | Detalhamento dos saldos em estoque?
7. b. | Informag6es acerca da desvalorizagdo dos estoques?
7) Estoques - -
7. c. | Percentual vinculado a contratos passivo?
7. d. | Demonstragdes Comparativas (X0 e X1)?
7. | e. |Nacontroladora e no consolidado?
Evidenciou as seguintes Informag¢8es acerca dos Impos tos a Recuperar e a
Compensar?
8. | a. |IR e CSLL diferidos?
8. | b. |PIS, COFINS e ICMS?
8) Impostos a 8. | c. |Divulgagdo dos Resultados fiscais acumulados?
Recuperar e a Compensar < — - —
8. d. | Informacéo a cerca da realizacédo dos créditos ficais?
8. | e. |Informagdes acerca dos efeitos da RTT?
8. f. | Demonstragdes Comparativas (X0 e X1)?
8. g. | Na controladora e no consolidado?
Evidenciou as seguintes Informacdes acerca dos Adian tamentos a
Fornecedores:
9) Adiantamento a 9 | a Evidenciacdo de que existem dese[npolsos refe_rentes_ a aquisicdo de
Fornecedores aeronaves que serao entregues no proximo exercicio social?
b. | Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
c. | Em moeda nacional e estrangeira?
. Evidenciou as seguintes Informacdes acerca das Trans  a¢fes com Partes
10) TransagGes com Relacionadas:
partes Relacionadas e Evidenciacio d ber de f d
Administradores 10. | a videnciagdo das contas a pagar e a receber de fornecedores e
controladas?

Continua
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10. | b Informacgbes sobre a base para Remunera¢do dos Administradores? (p.
~ ' " | ex. planos de metas)
10) Transagdes com
partes Relacionadas e 10. | c. [Informagdes sobre Remuneragdo com opgdo de compra de a¢des?

Administradores 10. Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?

10. | e. | Em moeda nacional e estrangeira?
Evidenciou as seguintes Informacdes acerca dos Inves  timentos
11. | a. |Detalhamento da evolug&o da conta Investimento?
. 11. | b. | Fundamentacgéo do Agio/Desagio em aquisicdes?
11) Investimentos — -
11. | c. | Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
11. | d. [Na controladora e no consolidado?
11. | e. | Em moeda nacional e estrangeira?
Evidenciou as seguintes Informac¢8es acerca do Imobil izado:
12. | a. |Informacéo detalhada acerca dos Imobilizados?
o 12. | b. [Evidenciagdo da evolugdo dos valores do Ativo?

12) Imobilizado - — ——
12. | c. [Evidenciagdo acerca das Taxas de depreciacéo utilizadas?
12. | d. |Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
12. | e. | Na controladora e no consolidado?

Evidenciou as seguintes Informagdes acerca do Intang ivel:
13) Intangivel 13. | a. [Informac&o acerca das premissas utilizadas nas estimativas de valor?

13. | b. | Demonstragées Comparativas (X0 e X1)?

Evidenciou as seguintes Informacdes acerca dos Emprés timos e
Financiamentos

14. | a. |Detalhamento dos saldos em Empréstimos e Financiamentos?
14. | b. |Segmentacéo por Vencimentos (mensal, semestral ou anual)?
14. | c. [Préximos vencimentos?
14) Empréstimos e 14. | d. |Linhas de Crédito disponiveis (Capital de Giro)?
Financiamentos 14 | e. | Taxa Média efetiva de Juros ao ano?
14. | f. |Esclarecimentos acerca de valores relevantes?
14. | 9. | Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
14. | h. [Classificados no PC e PNC?
14. | i. | Em moeda nacional e estrangeira?

Evidenciou as seguintes Informac¢fes acerca dos Trans portes a Executar:

15) Transportes a 15. | a. |Evidenciacéo de bilhetes adquiridos e ainda néo utilizados?

Executar
15. | b. | Demonstragbes Comparativas (X0 e X1)?
Evidenciou as seguintes Informag¢fes acerca dos Progra mas Promocionais:
16) Programas 16. | a. |Evidenciacdo da regulamentagdo do programa?

Promocionais
16. | b. [Evidenciagdo da movimentacdo do saldo das obrigagdes do programa?

Evidenciou as seguintes Informac¢Bes acerca das Provis des para Contingéncias:

17. | a Evidenciacdo de InformagBes acerca da participacio em processos
17) Provisdo para ' " |judiciais e reclamagdes administrativas?

Contingéncias

17. | b. | Asinformagdes quantitativas estdo segmentadas (Civeis e Trabalhistas)?

17. | c. | Demonstragdes Comparativas (X0 e X1)?

Continua
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Evidenciou a seguinte Informacéo acerca de Outras Ob  rigagdes:

18. | a. |Hedge a Apropriar?
18. | b. | Custos na Devolugao de Aeronaves?
o 18. | c. |Parcelamentos de Financiamentos de Aeronaves? (quando houver)
18) (O;létr:qa;rc?n?irslgigoes € 18. | d. [Prazos de Pagamentos dos Financiamentos?
18. | e. | Demonstracdes Comparativas (X0 e X1)?
18. | f. |Na controladora e no consolidado?
18. | 9. | Em moeda nacional e estrangeira?
18. | h. [Classificados no PC e PNC?
Evidenciou as seguintes Informacdes acerca do Patrimd nio Liquido:
19. | a. [Percentuais e Cotacgdes das a¢des Ordinarias (ON) e Preferenciais (PE)?
19. | b. [Reservas de Capital?
19. | c. |Reservas de Lucro?
o 19. | d. |Stock Options?
19) Patrim6nio Liquido — -
19. | e. |Dividendos e Juros sobre Capital?
19. | f. [AcgOes em tesouraria?
19. | g. [Oferta de novos lotes de agdes?
19. | h. |Cotacao das agbes?
19. | i. [Informacdes Comparativas (X0 e X1)?

20) Receita Operacional
de Vendas

Evidenciou as seguintes Informacdes acerca da Receit

a Operacional de
Vendas?

20.

a.

Evidenciacdo da segmentacdo da receita Operacional (tipo de servigos,
localidade, etc)

21) Custos dos servigos
prestados

Evidenciou as seguintes Informacdes acerca dos Custo

s dos Servigos

Prestados:
21. | a. |Detalhamento da conta custos do periodo?
21. | b. | Andlise da empresa sobre a evolugdo dos custos?
21. | c. | DemonstragBes Comparativas (X0 e X1)?

Evidenciou as seguintes Informag¢fes acerca do Result

ado Financeiro:

i ) 22. | a. | Detalhamento do confronto entre receitas e despesas?
22) Resultado financeiro — -
22. | b. | Demonstragdes Comparativas (X0 e X1)?
22. | c. |Na controladora e no consolidado?
23) Reestruturacéo da 23. | a. | Modelos Adquiridos?
Frota 23. | b. |Forma e prazo de pagamento?
Evidenciou Informacdes acerca dos Arrendamentos Merc antis:

24 | a Informagdo acerca das aeronaves registradas como arrendamento
' " | financeiro?

24. | b. | Préximos Vencimentos?

24) Arrendamento = . - -
mercantil on | ¢ Informag&@o acerca dos saldos de depdsitos e caugles relativos aos

' " | contratos de arrendamento de aeronaves e motores?

24. Demonstragdes Comparativas (X0 e X1)?

24. | e. | Em moeda nacional e estrangeira?

24. | f. |Classificados no PC ou PNC?

Continua
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Conclusao

Evidenciou as seguintes Informacdes acerca dos Ganho s Diferidos:

o5 a Evidenciacdo acerca dos resultados nas operacdes de sale-leaseback
’ " | oriundos de operagdes de venda de aeronaves?
25) Ganhos Diferidos —~ -
25. | b. |Informagdes acerca dos saldos a apropriar?
25. Formas e prazos de pagamento?
25. Histérico de Amortizagéo?
Evidenciou Informagdes acerca dos Beneficios a Funci onarios:
26) Beneficios a 2. | a Evidenciacdo da normatizagdo para pagamento de participagdo nos
Funcionarios ) " | resultados?
26. | b. |Evidenciacédo dos Planos e Beneficios Oferecidos pela Empresa?
Evidenciou as seguintes Informacdes acerca da exposi ¢ao a riscos de mercado
decorrentes das operagodes:
27. | a. | Mudancas de prego de combustivel?
27. | b. |Risco de taxa de cambio?
27. | c. |Riscos de crédito?
~27) Instrumentos 27. | d. [Riscos de taxas de juros?
Financeiros Derivativos - — - -
27. | e. | AplicagBes Financeiras?
27. | f. | Ovalor justo de mercado, e o impacto de caixa gerado por eles?
Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos
27. | 9. |evidenciando a sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos nos
cenarios Provavel, Adverso e Remoto?
Evidenciou as seguintes Informac¢fes acerca da Cobert  ura dos Seguros:
28. | a. | Contratos vigentes?
28) Seguros 28. | b. | Natureza dos contratos e prémios de seguro?
28. | c. |Indenizagbes do Periodo?
28. | d. | Em moeda nacional e estrangeira?
Evidenciou as seguintes Informac¢fes acerca das Debén  tures:
29. | a. |Valor nominal e Quantitativo?
29) Debéntures 29. | b. | Montantes de Bonus Ofertados e taxa de juros?
29. | c. | DemonstragBes Comparativas (X0 e X1)?
29. | d. | Em moeda nacional e estrangeira?
30) Evidenciacao de . . ~ . ”
Eventos Subseqtientes 30. | a. | Evidenciou Informacdes acerca dos eventos subsequentes?

Quadro 4 : Grupos e Quesitos de Evidenciagéo.

Fonte: Do autor.



APENDICE B — QUADRO DE EVIDENCIACOES OBRIGATORIAS D O CPC

PRONUNCIAMENTOS TECNICOS DO CPC
PRONUNCIAMENTO CONCEITUAL BASICO
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ITEM

O segundo critério para reconhecimento de um item é que ele possua um custo ou valor que
possa ser determinado em bases confiaveis, conforme comentado nos itens 31 a 38 desta
Estrutura Conceitual. Em muitos casos, 0 custo ou valor precisa ser estimado; o uso de
estimativas razoaveis € uma parte essencial da preparacdo das demonstracfes contabeis e nao
prejudica a sua confiabilidade.

Quando, entretanto, ndo puder ser feita uma estimativa razoavel, o item ndo deve ser reconhecido
no balanco patrimonial ou na demonstragdo do resultado. Por exemplo, o valor que se espera
receber de uma acéo judicial pode enquadrar-se nas definigcbes tanto de um ativo como de uma
receita, assim como nos critérios exigidos para reconhecimento; todavia, se nao é possivel
determinar, em bases confiaveis, o valor que sera recebido, ele ndao deve ser reconhecido como
um ativo ou uma receita; a existéncia da reclamacao devera ser, entretanto, divulgada nas notas
explicativas ou demonstracdes suplementares.

86

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 - REDUGAO AO VALOR RE CUPERAVEL DE ATI

VOS

A entidade deve divulgar as seguintes informag0es para cada classe de ativos:

(@) o valor da perda por desvalorizagfes reconhecidas no resultado durante o periodo, e a(s)
linha(s) da demonstracdo do resultado na(s) qual(is) essas perdas por desvalorizacdes foram
incluidas;

(b) o valor das reversées de perdas por desvalorizagdes reconhecidas no resultado do periodo,
e a(s) linha(s) da demonstragdo do resultado na(s) qual(is) essas reversdes foram incluidas;
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(c) o valor de perdas por desvalorizagbes em ativos reavaliados reconhecido diretamente no
patrimonio liquido durante o periodo; e

(d) o valor das reversbes das perdas por desvalorizagbes em ativos reavaliados reconhecido
diretamente no patriménio liquido durante o periodo.

A entidade deve divulgar as seguintes informag¢des para cada perda por desvalorizagdo ou
reversdo relevante reconhecida durante o periodo para um ativo individual ou para uma unidade
geradora de caixa, incluindo agio (goodwill):

(@) os eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversdo da perda por
desvalorizacao;

(b) o valor da perda por desvalorizacéo reconhecida ou revertida;

(c) se o valor recuperavel é seu valor liquido de venda ou seu valor em uso;

(d) se o valor recuperavel for o valor liquido de venda (valor de venda menos despesas diretas
e incrementais necessarias a venda), a base usada para determinar o valor liquido de venda (por
exemplo: se o valor foi determinado por referéncia a um mercado ativo);

(e) se o valor recuperavel for o valor em uso, a(s) taxa (s) de desconto usada(s) na estimativa
atual e na estimativa anterior;

124

(f)  para um ativo individual, a natureza do ativo; e

(g) para uma unidade geradora de caixa:

(i) descricdo da unidade geradora de caixa, por exemplo, se é uma linha de producdo, ou uma
unidade operacional, ou uma determinada area geografica;

(i) o montante da desvalorizacdo reconhecida ou revertida por classe de ativos; e

(iif) se o conjunto de ativos para identificar a unidade geradora de caixa mudou desde a estimativa
anterior do valor recuperavel, uma descricdo da maneira atual e anterior da agregacédo dos ativos
envolvidos e as razdes que justificaram a mudanga na maneira pela qual é identificada a unidade
geradora de caixa.

A entidade deve divulgar as seguintes informacgdes para as perdas por desvalorizagdo como um
todo e as reversdes de perdas por desvalorizagdo como um todo, reconhecidas durante o periodo
para o qual nenhuma informacao é divulgada de acordo com o item 124

(@) as classes principais de ativos afetados por perdas por desvalorizagdes e 0s por reversdes
de perdas por desvalorizacdes; e

125

(b) os principais eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento dessas perdas e

reversoes.
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A entidade deve divulgar as informac8es exigidas nas alineas abaixo para cada unidade
geradora de caixa (grupo de unidades) para as quais o valor contabil do agio (goodwill) ou do
ativo intangivel, com vida utl indefinida, alocado a unidade (grupo de unidades) é
significativo em comparacdo com o valor contdbil total do agio (goodwill) ou do ativo

intangivel com vida Util indefinida da entidade:

(@) o valor contabil do agio (goodwill) alocado a unidade (grupo de unidades);

(b) o valor contabil dos ativos intangiveis com vida util indefinida alocado a unidade (grupo
de unidades);

(c) a base sobre a qual o valor recuperavel das unidades (grupo de unidades) foi
determinada, ou seja, a utilizacdo do valor em uso ou do valor liquido de venda;

(d) se o valor contabil da unidade (grupo de unidades) foi baseado no valor em uso:

(i) descricao de cada premissa-chave, na qual a administracéo baseou a projecao do fluxo
de caixa para o periodo coberto pelo mais recente orcamento ou previsao. Premissas-chave
sdo aquelas para as quais o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) € mais
sensivel;

(i) descricdo da abordagem da administracdo para determinar os valores alocados para cada
premissa-chave; se esses valores representam os histéricos ou, se apropriado, séo
consistentes com fontes externas de informacdes, e, caso contrario, COmo e por que esses
valores diferem dos histéricos ou de fontes externas de informagdes;

124
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(iii) o periodo sobre o qual a administragéo projetou o fluxo de caixa, baseada em or¢camento
ou previs@es por ela aprovados e, quando um periodo superior a cinco anos for utilizado para
a unidade geradora de caixa (grupo de unidades), uma explicacdo do motivo por que um
periodo mais longo é justificavel,

(iv) a taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projecdes de fluxo de caixa além do
periodo coberto pelo mais recente orcamento ou previsdo, e a justificativa para utilizacdo de
qualquer taxa de crescimento que exceda o periodo de longo prazo médio da taxa de
crescimento para os produtos, industrias, ou pais ou paises no(s) qual(ais) a entidade opera,
ou para o mercado para o qual a unidade (grupo de unidades) é utilizado; e

(v) a taxa de desconto aplicada a projecédo de fluxo de caixa.

(e) se o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) é baseado no valor liquido de
venda, a metodologia utilizada para se determinar o valor liquido de venda. Se o valor liquido
de venda nao é determinado utilizando-se um pregco de mercado observavel para a unidade
(grupo de unidades), as seguintes informac8es também devem ser divulgadas:

(i) descricdo de cada premissa-chave, na qual a administracdo baseou a determinacdo do
valor liquido de venda. Premissas-chave sdo aquelas para as quais o valor recuperavel da
unidade (grupo de unidades) é mais sensivel; e

(ii) descricdo da abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para cada
premissa-chave; se esses valores representam experiéncia passada ou, se apropriado, sdo
consistentes com fontes externas de informacdes, e, caso contrario, COmo e por que esses
valores diferem dos histéricos ou de fontes externas de informagdes.

() se uma possivel razoavel mudanca em uma premissa-chave na qual a administracédo
baseou sua determinacdo de valor recuperavel da unidade (grupo de unidade) poderia
resultar em um valor contabil superior ao seu valor recuperavel;

() o montante pelo qual o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) excede seu
valor contébil,

(i) o valor alocado para a premissa-chave; e

(iii) o novo valor a ser alocado para a premissa-chave, depois de o valor anterior incorporar
todo e qualquer efeito em consequiéncia dessa mudanca sobre as outras variaveis utilizadas
para mensurar o valor recuperavel, com o propésito de o valor recuperavel da unidade
(grupo de unidades) ser igual ao seu valor contabil.
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Se algum ou todos os valores contabeis do agio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) ou do ativo intangivel com vida (til indefinida é (sdo) alocado(s) por mdltiplas
unidades geradoras de caixa (grupo de unidades), e o valor entdo alocado para cada
unidade (grupo de unidades) ndo é significativo em comparac¢do com o valor contabil total do
agio ou do ativo intangivel com vida util indefinida da entidade, esse fato deve ser divulgado
em conjunto com o valor contabil agregado do agio ou do ativo intangivel com vida (til
indefinida alocado para essas unidades (grupo de unidades).
Adicionalmente, se os valores recuperaveis de quaisquer dessas unidades (grupo de
unidades) forem baseados na(s) mesma(s) premissa(s)-chave, e o valor contabil agregado
do agio ou do ativo intangivel com vida util indefinida alocado ao valor recuperavel é
significativo em comparagdo com o valor contabil total do agio ou do ativo intangivel de vida
util indefinida, a entidade deve divulgar esse fato, juntamente com:
(a) o valor contabil agregado do agio ou do ativo intangivel com vida Util indefinida alocado a
essas unidades (grupo de unidades);
(b) uma descricdo da(s) premissa(s)-chave;
(c) uma descricdo da abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para a
premissa-chave; se esses valores representam a experiéncia passada ou, se for o caso, sdo
consistentes com fontes externas de informacoes, e, caso contrario, COMo e por que esses
valores diferem dos histéricos ou de fontes externas de informacdes; e
(d) se uma razoavelmente possivel mudanca em uma premissa-chave poderia resultar em
um valor contdbil agregado da unidade (grupo de unidades) superior ao seu valor
recuperavel:
() o montante pelo qual o valor recuperavel agregado da unidade (grupo de unidades)
excede seu valor contabil;
(i) o(s) valor (es) alocado(s) para a(s) premissa(s)-chave; e
(iijo(s) novo(s) valor (es) alocado(s) para a(s) premissa(s)-chave, depois de o(s) valor(es)
anterior(es) incorporar(em) todo e qualquer efeito em conseqiiéncia dessa mudanca sobre as | 129
outras variaveis utilizadas para mensurar o valor recuperavel, com o propésito de o valor
recuperavel da unidade (grupo de unidades) ser igual ao seu valor contabil.
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 02 — EFEITOS DAS MUDANCA S NAS TAXAS DE CAMBIO
E CONVERSAO DE DEMONSTRACOES CONTABEIS
Uma entidade deve divulgar as variacBes cambiais liquidas, classificadas em conta
especifica de patriménio liquido, e a conciliacdo do montante de tais variagdes cambiais, no
comeco e no fim do periodo e mencionar a partir de que data esta aplicando esse
procedimento (item 70).
Quando a moeda de apresentacao das demonstracdes contabeis for diferente da moeda
funcional, esse fato devera ser citado, juntamente com a divulgacdo da moeda funcional e a| 63
razdo para a utilizacdo de uma moeda de apresentacao diferente.
Quando houver uma mudanga na moeda funcional da entidade que reporta ou de uma
entidade significativa no exterior, esse fato e a razdo para a mudanca da moeda funcional | 64
deverdo ser divulgados.
Quando uma entidade apresentar suas demonstracdes contabeis em uma moeda que seja
diferente da sua moeda funcional, ela somente devera mencionar que essas demonstragdes
estdo em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil se estiverem de| 65
acordo com todas as exigéncias de cada Pronunciamento e cada Interpretacao aplicaveis,
incluindo o método de converséo descrito neste Pronunciamento.
Quando uma entidade apresenta suas demonstracfes contdbeis ou outras informacdes
financeiras em uma moeda que n&o a sua moeda funcional ou a moeda de apresentacao das
demonstracdes contdbeis, e as exigéncias do item 65 ndo sdo cumpridas, deverd a mesma
entidade:
(@) identificar claramente as informacdes como sendo informacdes suplementares para
distingui-las das informacdes que estdo de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil,
(b) divulgar a moeda utilizada para essas informacdes suplementares; e

(c) divulgar a moeda funcional da entidade e o método de conversdo utilizado para
determinar as informacdes suplementares.
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PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 03 — DEMONSTRAGCAO DOS FL UXOS DE CAIXA

Transacdes de investimento e financiamento que ndo envolvem o uso de caixa ou
equivalentes de caixa ndo devem ser incluidas na demonstracao dos fluxos de caixa. Tais
transagbes devem ser divulgadas nas notas explicativas as demonstragfes contabeis, de
modo que fornecam todas as informacdes relevantes sobre essas atividades de
financiamento e de investimento.

a7

Em vista da variedade de préaticas de gestédo de caixa e de produtos bancarios, a entidade
deve divulgar a politica que adota na determinacdo da composicdo do caixa e equivalentes
de caixa.

50

A entidade deve divulgar, em nota explicativa, acompanhada de um comentario da
administracdo, os saldos de caixa e equivalentes de caixa que nao estejam disponiveis para
uso pelo grupo®.

53

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-04 - ATIVO INTANGIVEL

A entidade deve divulgar as seguintes informacdes para cada classe de ativos intangiveis,
fazendo a distingcdo entre ativos intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis:

(@ com vida util indefinida ou definida e, se definida, os prazos de vida Util ou as taxas de
amortizacao utilizados;

(b) os métodos de amortizagao utilizados para ativos intangiveis com vida Util definida;

(c) o valor contabil bruto e eventual amortizacdo acumulada (mais as perdas acumuladas no
valor recuperavel) no inicio e no final do periodo;

(d) arubrica da demonstracéo do resultado em que qualquer amortizagao de ativo intangivel for
incluida;

(e) a conciliagao do valor contabil no inicio e no final do periodo, demonstrando:

(i) adi¢bes, indicando separadamente as que foram geradas por desenvolvimento interno e as
adquiridas, bem como as adquiridas por meio de uma combinacédo de negdcios;

(ii) ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em grupo de ativos classificados
como mantidos para venda e outras baixas;

(iii) aumentos ou redugBes durante o periodo, decorrentes de reavaliagfes nos termos dos itens
75, 85 e 86 e perda por desvalorizacdo de ativos reconhecidas ou revertidas diretamente no
patriménio liquido, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos;

(iv) provisdes para perdas de ativos, reconhecidas no resultado do periodo, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (se houver);

(v) reversdo de perda por desvalorizacdo de ativos, apropriada ao resultado do periodo, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (se
houver);

(vi) qualquer amortizacdo reconhecida no periodo;

(vii) variacGes cambiais liquidas geradas pela conversdo das demonstragcdes contabeis para a
moeda de apresentacado e de operagdes no exterior para a moeda de apresentacdo da entidade;

(viii) outras alteragBes no valor contabil durante o periodo.

118

A entidade deve divulgar informacdes sobre ativos intangiveis que perderam o seu valor de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos,
além das informacgdes exigidas no item 118(e)(iii) a (v).

120

A entidade deve divulgar a natureza e o valor das variagdes nas estimativas contabeis com
impacto relevante no periodo corrente ou em periodos subseqiientes. Essa divulgacéo pode
resultar de alteracdes:

(@) naavaliacdo da vida util de ativo intangivel;

(b) no método de amortizacao; ou

(c) nos valores residuais.
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A entidade também deve divulgar:

(@) emrelacdo a ativos intangiveis avaliados como tendo vida util indefinida, o seu valor contabil
e os motivos que fundamentam essa avaliacdo. Ao apresentar essas razdes, a entidade deve
descrever os fatores mais importantes que levaram a definicdo de vida Gtil indefinida do ativo;

(b) uma descrigcdo, o valor contabil e o prazo de amortizagdo remanescente de qualquer ativo
intangivel individual relevante para as demonstracfes contdbeis da entidade;

(c) em relagdo a ativos intangiveis adquiridos por meio de subvengdo ou assisténcia
governamentais e inicialmente reconhecidos ao valor justo (ver item 43): 122
(i) o valor justo inicialmente reconhecido dos ativos;
(i) o seu valor contabil; e

(iii) se sdo mensurados, apos o reconhecimento, pelo método de custo ou de reavaliagdo;

(d) a existéncia e os valores contabeis de ativos intangiveis cuja titularidade é restrita e os
valores contdbeis de ativos intangiveis oferecidos como garantia de obrigacdes; e
(e) o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisigdo de ativos intangiveis.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-05 — DIVULGAGAO SOBRE PA RTES RELACIONADAS

Os relacionamentos entre controladora e controladas ou coligadas devem ser divulgados
independentemente de ter havido ou ndo transacdes entre essas partes relacionadas. Numa
estrutura societaria com multiplos niveis de participacdes, a entidade deve divulgar o nome
da entidade controladora direta e, se for diferente, da parte controladora final. Se a entidade | 12
controladora direta e a parte controladora final ndo elaborarem demonstracdes contabeis
disponiveis para uso publico, o nome da controladora do nivel seguinte, se houver, deve
também ser divulgado.

A entidade deve divulgar a remuneracéo do pessoal-chave da administracéo no total e para
cada uma das seguintes categorias:

(@) beneficios de curto prazo a empregados e administradores;

(b) beneficios pos-emprego; 16
(c) outros beneficios de longo prazo;

(d) beneficios de resciséo de contrato de trabalho; e
(e) remuneracdo baseada em acdes.

Se tiver havido transacdes entre partes relacionadas, a entidade deve divulgar a natureza do
relacionamento com as partes relacionadas, assim como informacdes sobre as transacoes e
saldos existentes necessarias para a compreensao do potencial efeito desse relacionamento
nas demonstragfes contabeis. Esses requisitos de divulgagdo séo adicionais aos referidos
no item 16 para divulgar a remuneragéo do pessoal-chave da administracdo. No minimo, as
divulgacdes devem incluir:

(@) montante das transacoes;

(b) montante dos saldos existentes e: 17
(i) seus termos e condig¢des, incluindo se estdo ou ndo com cobertura de seguro, e a natureza da
remuneracao a ser paga; e

(ii) informac8es de quaisquer garantias dadas ou recebidas;

(c) provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa relacionada com o montante dos saldos
existentes; e

(d) despesa reconhecida durante o periodo a respeito de dividas incobraveis ou de liquidacéo
duvidosa de partes relacionadas.

As divulgacbes exigidas no item 17 devem ser feitas separadamente para cada uma das
seguintes categorias:

(@) controladora;

(b) entidades com controle conjunto ou influéncia significativa sobre a entidade;

(c) controladas; 18
(d) coligadas;

(e) joint ventures nas quais a entidade seja uma investidora;

(f) pessoal chave da administracdo da entidade ou da respectiva controladora; e

(g) outras partes relacionadas.

Continua
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PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-06 — OPERACOES DE ARREND AMENTO MERCANTIL

(MENSURACAO SUBSEQUENTE) Os arrendatarios, além de cumprir os requisitos de
Divulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos Financeiros, devem fazer as seguintes
divulgacdes para os arrendamentos mercantis financeiros:

(@) para cada categoria de ativo, valor contabil liquido ao final do periodo;

(b) conciliacdo entre o total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final
do periodo e o seu valor presente. Além disso, a entidade deve divulgar o total dos futuros
pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final do periodo, e o seu valor presente, para
cada um dos seguintes periodos:

(i) até um ano;

(ii) mais de um ano e até cinco anos;

(iif) mais de cinco anos. 31
(c) pagamentos contingentes reconhecidos como despesa durante o periodo;

(d) valor, no final do periodo, referente ao total dos futuros pagamentos minimos de
subarrendamento mercantil que se espera sejam recebidos nos subarrendamentos mercantis ndo
cancelaveis;

(e) descricdo geral dos acordos relevantes de arrendamento mercantil do arrendatéario incluindo,
mas nao se limitando, o seguinte:

(i) base pela qual é determinado o pagamento contingente a efetuar;

(ii) existéncia e condi¢des de opc¢éo de renovagdo ou de compra e clausulas de reajustamento; e
(iii) restricdes impostas por acordos de arrendamento mercantil, tais como as relativas a
dividendos e juros sobre o capital proprio, divida adicional e posterior arrendamento mercantil.
(ARRENDAMENTO MERCANTIL OPERACIONAL) Os arrendatarios, além de cumprir os
requisitos de Divulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos Financeiros, devem fazer as
seguintes divulgacdes relativas aos arrendamentos mercantis operacionais:

(@) total dos pagamentos minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais nao
cancelaveis para cada um dos seguintes periodos:

(i) até um ano;

(ii) mais de um ano e até cinco anos;

(iii) mais de cinco anos.

(b) total dos pagamentos minimos futuros de subarrendamento mercantil que se espera que
sejam recebidos nos subarrendamentos mercantis ndo cancelaveis ao final do periodo; 35
(c) pagamentos de arrendamento mercantil e de subarrendamento mercantil reconhecidos como
despesa do periodo, com valores separados para pagamentos minimos de arrendamento
mercantil, pagamentos contingentes e pagamentos de subarrendamento mercantil;

(d) descricao geral dos acordos de arrendamento mercantil significativos do arrendatario,
incluindo, mas néo se limitando, o seguinte:

(i) base pela qual é determinado o pagamento contingente;

(i) existéncia e termos de renovacao ou de opgdes de compra e clausulas de reajustamento; e

(i) restricdes impostas por acordos de arrendamento mercantil, tais como as relativas a
dividendos e juros sobre o capital proprio, divida adicional e posterior arrendamento mercantil.
(RECONHECIMENTO SUBSEQUENTE) Os arrendadores, além de cumprir os requisitos de
Divulgacdo e Apresentagdo de Instrumentos Financeiros, devem fazer as seguintes divulgacdes
para os arrendamentos mercantis financeiros:

(@) conciliagdo entre o investimento bruto no arrendamento mercantil no final do periodo e o
valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil a receber nessa mesma
data. Além disso, a entidade deve divulgar o investimento bruto no arrendamento mercantil e o
valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil a receber no final do periodo,
para cada um dos seguintes periodos:

(i) até um ano;

(i) mais de um ano e até cinco anos;

(iii) mais de cinco anos.

(b) receita financeira ndo realizada;

(c) valores residuais ndo garantidos que resultem em beneficio do arrendador;

47
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(d) provisdo para pagamentos minimos incobraveis do arrendamento mercantil a receber;
(e) pagamentos contingentes reconhecidos como receita durante o periodo; 47
(f) descricdo geral dos acordos relevantes de arrendamento mercantil do arrendador.
(ARRENDAMENTO MERCANTIL OPERACIONAL) Os arrendadores, além de cumprir os
requisitos de Divulgacdo e Apresentacdo de Instrumentos Financeiros, devem fazer as
seguintes divulgacdes para 0s arrendamentos mercantis operacionais:
(@) pagamentos minimos futuros de arrendamentos mercantis operacionais ndo cancelaveis no
total e para cada um dos seguintes periodos: 56

(i) até um ano;

(ii) mais de um ano e até cinco anos;

(iii) mais de cinco anos.

(a) total dos pagamentos contingentes reconhecidos como receita durante o periodo;

(b) descricdo geral dos acordos de arrendamento mercantil do arrendador.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-07 — SUBVENGAO E ASSISTE NCIA GOVERNAMENTAIS

A entidade deve divulgar as seguintes informacdes:

(@) a politica contabil adotada para as subveng¢des governamentais, incluindo os métodos de
apresentacdo adotados nas demonstragdes contabeis;

(b) a natureza e os montantes reconhecidos das subvengdes governamentais ou das
assisténcias governamentais, bem como a indicacdo de outras formas de assisténcia
governamental de que a entidade tenha diretamente se beneficiado;

(c) condicdes a serem regularmente satisfeitas ligadas a assisténcia governamental que tenha
sido reconhecida;

43

(d) descumprimento de condi¢cdes relativas as subvengBes ou existéncia de outras
contingéncias;

(e) eventuais subvencdes a reconhecer contabilmente, apdés cumpridas as condicdes
contratuais;

(f) premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por este Pronunciamento;

(g) informacgdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos regionais e as
reducdes ou isencdes de tributos em areas incentivadas.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-08 — CUSTOS DE TRANSACAO E PREMIOS NA EMI
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

SSAO

A entidade deve divulgar as seguintes informacdes para cada natureza de captacdo de
recursos (titulos patrimoniais ou de divida):

(@) a identificacdo de cada processo de captagdo de recursos agrupando-os conforme sua
natureza,

(b) o montante dos custos de transacao incorridos em cada processo de captagao;

20

(c) o montante de quaisquer prémios obtidos no processo de captacdo de recursos por
intermédio da emisséo de titulos de divida ou de valores mobiliarios;

(d) ataxa de juros efetiva (tir) de cada operacgéo; e

(e) o montante dos custos de transacdao e prémios (se for o caso) a serem apropriados ao
resultado em cada periodo subsegiiente.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-10 - PAGAMENTO BASEADO E M AGOES

A entidade deve divulgar informagbes que permitam aos usudrios das demonstragfes
contabeis entender a natureza e a extensao de acordos de pagamento baseados em acdes
gue ocorreram durante o periodo.

Para tornar efetivo o cumprimento do disposto no item anterior, a entidade deve divulgar, no
minimo o que segue:

(@) A descricdo de cada tipo de acordo de pagamento baseado em a¢des que vigorou em algum
momento do exercicio social, incluindo, para cada acordo, os termos e condi¢cdes gerais, tais
como as condi¢des de aquisi¢do, 0 prazo maximo das opgdes outorgadas e a forma de liquidacao
(em dinheiro ou em acgdes). Quando a entidade tem substancialmente tipos similares de acordos
de pagamento baseados em ag¢0es, ela pode agregar essa informacdo, a menos que a divulgacao
separada para cada acordo seja necessaria para atender o principio contido no item 44;

44

45

(b) A gquantidade e o preco médio ponderado de exercicio das op¢Bes de agdo para cada um
dos seguintes grupos de opcoes:

(i) em aberto no inicio do periodo;

C
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(i) outorgada durante o periodo;
(i) perdida durante o periodo;

(iv) exercida durante o periodo;

(v) expirada durante o periodo;

(vi) em aberto no final do periodo; e

(vii) exercivel ao final do periodo. 44

(c) Para as opgles de acdo exercidas durante o periodo, o preco médio ponderado das acdes e
na data do exercicio. Se opgbes forem exercidas em base regular durante o periodo, a entidade | 45
pode, em vez disso, divulgar o preco médio ponderado das a¢des durante o periodo;

(d) Para as op¢bes em aberto ao final do periodo, deve-se divulgar o valor maximo e minimo de
preco de exercicio e a média ponderada do prazo contratual remanescente. Se a diferenga entre
0 preco de exercicio minimo e maximo (intervalo) for muito ampla, as op¢des em aberto devem
ser divididas em grupos que sejam significativos para avaliar a quantidade e o prazo em que
acOes adicionais possam ser emitidas e o numerario que possa ser recebido quando do exercicio
dessas opcoes.

A entidade deve divulgar informacfes que permitam aos usuarios das demonstracfes
contabeis entender como foi determinado o valor justo dos produtos ou servigos recebidos ou
o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados durante o periodo.

Se a entidade tiver mensurado o valor justo dos produtos ou servicos recebidos
indiretamente, baseando-se no valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados, para
tornar efetivo o disposto no item anterior, a entidade deve divulgar no minimo o seguinte:

(@) Para opgdes de acdo outorgadas durante o periodo, o valor justo médio ponderado dessas
opcOes, na data da mensuracdo, e informagbes de como esse valor justo foi mensurado,
incluindo:

(i) o modelo de precificacdo de opcdes utilizado e os dados usados na aplicagdo do modelo,
incluindo o preco médio ponderado das acdes, prego de exercicio, volatilidade esperada, prazo de
vida da opcéo, dividendos esperados, a taxa de juros livre de risco e quaisquer outros dados de
entrada do modelo, incluindo o método utilizado e as premissas assumidas para incorporar 0s
efeitos esperados de exercicio antecipado;

(i) a forma de determinacéio da volatilidade esperada, incluindo uma explicagéo da extenséo na| 46
gual a volatilidade esperada foi suportada pela volatilidade histérica; e e
(iii) se e como alguma outra caracteristica da opgéo outorgada foi incorporada na mensuracdo de | 47
seu valor justo, tal como uma condicdo de mercado.

(b) Para os demais instrumentos patrimoniais outorgados durante o periodo (isto é, outros que
ndo as opgdes de agdo), a quantidade e o valor justo médio ponderado desses instrumentos, na
data da mensuracéo, e informacdes sobre como o valor justo foi mensurado, incluindo:

(i) como o valor justo foi determinado quando ele néo tiver sido mensurado com base no preco de
mercado observavel,

(ii) se e como os dividendos esperados foram incorporados na mensuracao do valor justo; e

(iii) se e como alguma outra caracteristica do instrumento patrimonial outorgado foi incorporada na
mensuracdo de seu valor justo.

(c) Para os acordos de pagamento baseados em a¢6es modificados durante o periodo:

(i) explicacéo dessas modificaces;

(i) valor justo incremental outorgado (como resultado dessa modificag&o);

(i) informac&o sobre como o valor justo incremental outorgado foi mensurado, consistentemente
como o exigido nas alineas (a) e (b), se aplicavel;

Se a entidade mensurou diretamente o valor justo dos produtos ou servigos recebidos
durante o periodo, a entidade deve divulgar como o valor justo foi determinado, como, por| 48
exemplo, se o valor justo foi mensurado pelo preco de mercado desses produtos ou servicgos.
Se a entidade refutou a premissa contida no item 13, ela deve divulgar tal fato, e dar
explicacdo sobre os motivos pelos quais essa premissa foi refutada.

A entidade deve divulgar informacao que permita aos usudrios das demonstragdes contabeis
entenderem os efeitos das transacdes de pagamento baseadas em acbes sobre os| 50
resultados do periodo da entidade e sobre sua posi¢do patrimonial e financeira.

49
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Para tornar efetivo o disposto no item anterior, a entidade deve divulgar no minimo o
seguinte:
(8) o total da despesa reconhecida no periodo decorrente de transagfes de pagamento
baseadas em ac¢fes nas quais 0s produtos ou os servicos ndo tenham sido qualificados
como ativos no seu reconhecimento e, por isso, foram reconhecidos como despesa,
incluindo divulgacdo em separado da parte do total de despesas que decorreram de
transacfes contabilizadas como transacdes de pagamento baseadas em acfes liquidadas| 51
pela entrega de instrumentos patrimoniais;
(b) para os passivos decorrentes de transacdes de pagamento baseadas em acdes:
(i) saldo contabil no final do periodo; e
(i) valor intrinseco total no final do periodo das exigibilidades para as quais os direitos da
contraparte ao recebimento de dinheiro ou outros ativos foram concedidos até o final do
periodo (como por exemplo os direitos sobre a valorizagao das ag6es concedidas).
Se a divulgacdo de informagBes exigida por este Pronunciamento ndo é suficiente para
atender aos principios contidos nos itens 44, 46 e 50, a entidade deve divulgar informacdes| 52
adicionais para tal finalidade.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-11 — CONTRATOS DE SEGURO

A seguradora deve divulgar informag8es que identifiquem e expliguem os valores em suas
demonstracdes contabeis resultantes de contratos de seguro.

Para estar adequada ao item 36, a seguradora deve divulgar:

(@) suas politicas contdbeis para contratos de seguro e ativos, passivos, receitas e
despesas relacionados;

(b) os ativos, os passivos, as receitas e as despesas reconhecidos (e fluxo de caixa, se a
seguradora apresentar a demonstracao de fluxo de caixa pelo método direto) resultantes dos
contratos de seguro. Além disso, se a seguradora for cedente, ela deve divulgar:

(i) ganhos e perdas reconhecidos no resultado na contratacéo de resseguro; e 36
(ii) se a cedente diferir e amortizar ganhos e perdas resultantes da contratacédo de resseguro, €
a amortizacao do periodo e 0 montante ainda ndo amortizado no inicio e final do periodo. 37

(c) o processo utilizado para determinar as premissas que tém maior efeito na mensuragéo
de valores reconhecidos descritos em (b). Quando possivel, a seguradora deve também
divulgar aspectos quantitativos de tais premissas;

(d) o efeito de mudancas nas premissas usadas para mensurar ativos e passivos por
contrato de seguro, mostrando separadamente o efeito de cada alteracdo que tenha efeito
material nas demonstracfes contabeis;

(e) a conciliacdo de mudancas em passivos por contrato de seguro, 0s ativos por contrato
de resseguro e, se houver, as despesas de comercializacdo diferidas relacionadas.

A seguradora deve divulgar informacgdes que auxiliem os usuarios a entenderem a natureza
e a extensao dos riscos originados por contratos de seguro.

Para estar adequada ao item 38, a seguradora deve divulgar:

(&) seus objetivos, politicas e processos existentes para gestao de riscos resultantes dos
contratos de seguro e os métodos e os critérios utilizados para gerenciar esses riscos;

(b) informacdo sobre riscos de seguro (antes e depois da mitigacdo do risco por
resseguro), incluindo informacg®es sobre:

() a sensibilidade do resultado e do patrimdnio liquido a mudancas em variaveis que tenham
efeito significativo sobre eles (ver item 39-A); 38
(i) concentracdo de riscos de seguro, incluindo uma descricdo da forma como a e
administracdo determina concentracbes, bem como uma descricio das caracteristicas| 39
comuns que identificam cada concentracdo (por exemplo, tipo de evento segurado, area
geografica ou moeda);

(iii) sinistros ocorridos comparados com estimativas prévias (isto é, o desenvolvimento de
sinistros). A divulgacao sobre desenvolvimento de sinistros deve retroceder ao periodo do
sinistro material mais antigo para o qual ainda haja incerteza sobre o montante e a
tempestividade do pagamento de indenizagc&o, mas néo precisa retroagir mais que dez anos.
A seguradora ndo precisa divulgar essa informagdo para sinistros cuja incerteza sobre
montante e tempestividade da indenizacgdo é tipicamente resolvida no periodo de um ano.
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(c) informagdes sobre risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado que permitam aos
usuarios das demonstracdes contabeis avaliar a natureza e extensédo dos riscos decorrentes dos
instrumentos financeiros (e contratos de seguro) a que a entidade esta exposta ao final do periodo
a que se referem as demonstrac6es contabeis. Entretanto:

(i) a seguradora néo precisa apresentar a analise de maturidade que demonstre os vencimentos
contratuais remanescentes se, divulgar informacdes sobre a tempestividade estimada dos fluxos
de caixa liquidos resultantes de passivos de seguro reconhecidos. Essa divulgagdo pode assumir
a forma de uma andlise, por tempestividade estimada, das quantias reconhecidas no balanco;

(i) se a seguradora usar um método alternativo de gestdo de sensibilidade as condicbes de
mercado, tal como uma analise de valor embutido, pode usar essa analise de sensibilidade para
cumprir o requerimento de divulgar a analise de sensibilidade por cada tipo de risco de mercado a
que a entidade esta exposta. Essa seguradora devera apresentar as divulgagdes sobre andlise de
sensibilidade por ela preparada (ver item 39-A);

(d) informacdes sobre a exposicdo ao risco de mercado dos derivativos embutidos em contrato
de seguro principal se a seguradora nao for requerida a mensurar, € nao mensurar, os derivativos
embutidos a valor justo.

Para cumprir o item 39(b)(i), a seguradora deve divulgar o constante das alineas (a) e (b)
gue seguem:

(@) uma analise de sensibilidade que mostre como o resultado e o patriménio liquido teriam sido
afetados caso tivessem ocorrido as alteragdes razoavelmente possiveis na variavel de risco
relevante a data do balanco; os métodos e os pressupostos utilizados na elaboracdo da analise
de sensibilidade; e quaisquer alterag8es dos métodos e das premissas utilizadas relativamente ao
periodo anterior. Porém, se a seguradora utilizar um método alternativo de gestdo de
sensibilidade as condi¢cdes de mercado, como uma andlise do valor embutido, essa seguradora
pode cumprir esse requisito fornecendo essa andlise de sensibilidade alternativa, bem como as
divulgacdes sobre analise de sensibilidade por ela preparada, tais como value-at-risk, que reflete
a interdependéncia entre riscos (isto é, taxas de juros e variagbes cambiais) e 0 seu uso para o
gerenciamento dos riscos financeiros. A entidade deve também divulgar:

(i) uma explicagdo do método utilizado na preparagdo de tais andlises de sensibilidade e os
principais parametros e premissas e suas fontes; e

39A

(i) uma explicacdo do objetivo do método usado e suas limitagcdes na apuracao do valor justo dos
ativos e passivos envolvidos;
(b) informagdo qualitativa acerca da sensibilidade e informacdo relativa aos termos e as| 39A
condicbes dos contratos de seguro as quais tém um efeito material sobre o valor, a
tempestividade e a incerteza dos fluxos de caixa futuros da seguradora.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-12 — AJUSTE A VALOR PRES ENTE

Em se tratando de evidenciagdo em nota explicativa, devem ser prestadas informacdes
minimas que permitam que o0s usuarios das demonstracGes contabeis obtenham
entendimento inequivoco das mensuracdes a valor presente levadas a efeito para ativos e
passivos, compreendendo o seguinte rol ndo exaustivo:

(@) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuracdo a valor presente, natureza de seus
fluxos de caixa (contratuais ou nao) e, se aplicavel, o seu valor de entrada cotado a mercado;

(b) premissas utilizadas pela administracdo, taxas de juros decompostas por prémios
incorporados e por fatores de risco (risk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos fluxos de caixa
estimados ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados, horizonte temporal estimado ou 33
esperado, expectativas em termos de montante e temporalidade dos fluxos (probabilidades
associadas);

(c) modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descricdo do método de alocagdo dos descontos e do procedimento adotado para
acomodar mudancas de premissas da administracao;

(e) proposito da mensuracao a valor presente, se para reconhecimento inicial; ou

(f) nova medi¢cédo e motivacdo da administracao para levar a efeito tal procedimento;
(g) outras informagdes consideradas relevantes.
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PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-13 — ADOCAO INICIAL DA L EI N° 11.638/07 E DA MEDIDA
PROVISORIA N° 449/08

As seguintes divulgacfes devem ser efetuadas quando uma entidade adotar a Lei n°
11.638/07 e a Medida Proviséria n°® 449/08 pela primeira vez;
(a) Declaracéo, em nota explicativa, da base de elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes
contabeis, de que estd adotando pela primeira vez a Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n°®
449/08.
(b) Apresentagdo do sumadrio das praticas contdbeis modificadas, acompanhado de
demonstracdo dos efeitos no resultado e no patriménio liquido da adoco inicial da Lei n°.| 56
11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08, com a finalidade de suprir informag¢des quanto a
comparabilidade do resultado e do patrimdnio liquido com os valores que seriam obtidos caso nao
tivessem existido essas modificag6es. Com isso fica dispensada a divulgacdo do balanco inicial
ajustado.
(c) Divulgagdo, em notas explicativas, das opc¢des relevantes efetuadas pela administracéo,
previstas ao longo deste Pronunciamento.

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-14 — INSTRUMENTOS FINANC EIROS: RECONHECIMENTO,

MENSURACAO E EVIDENCIACAO

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragcbes contabeis, de
informacdes qualitativas e quantitativas relativas aos instrumentos financeiros derivativos,
destacados, no minimo, os seguintes aspectos:
(a) politica de utilizagéo;
(b) objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos, particularmente a politica de protecao
patrimonial (hedge);
(c) riscos associados a cada estratégia de atuagcdo no mercado, adequacdo dos controles
internos e parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos e os resultados obtidos em
relacdo aos objetivos propostos; 59
(d) o valor justo de todos os derivativos contratados, os critérios de avaliacdo e mensuragao,
métodos e premissas significativas aplicadas na apuracédo do valor justo;
(e) valores registrados em contas de ativo e passivo segregados, por categoria, risco e
estratégia de atuacdo no mercado, aqueles com o objetivo de protecdo patrimonial ( hedge) e
agueles com o propésito de negociagédo;
(f) valores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte, local de negociacédo
(bolsa ou balcédo) ou de registro e faixas de vencimento, destacados os valores de referéncia, de
custo, justo e risco da carteira;
(@) ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos assumidos,
segregados aqueles registrados no resultado e no patriménio liquido;

(h) valores e efeito no resultado do periodo de operagdes que deixaram de ser qualificadas para
a contabilidade de operagbes de protecéo patrimonial (hedge), bem como aqueles montantes
transferidos do patriménio liquido em decorréncia do reconhecimento contabil das perdas e dos
ganhos no item objeto de hedge;

(i) principais transacdes e compromissos futuros objeto de protecdo patrimonial (hedge) de
fluxo de caixa, destacados os prazos para o impacto financeiro previsto;

()) valor e tipo de margens dadas em garantia;

(k) razbes pormenorizadas de eventuais mudangas na classificagdo dos instrumentos
financeiros;

() efeitos da adoc¢do inicial deste Pronunciamento.
Quadro 5 : Itens de Evidenciagao Obrigatéria dos Pronunciamentos do CPC.
Fonte: Do autor.
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