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EPIGRAFE

Numa sociedade com base no conhecimento,
por defini¢do é necessario que
vocé seja estudante a vida toda.

Tom Peters



RESUMO

O objetivo da pesquisa € apurar o aproveitamento tributdrio do agio nas operacdes de
reorganizacdo societdria e a sua relevancia na tomada de decisdo pelas empresas. A
metodologia da pesquisa ¢ classificada qualitativa e quantitativamente; a primeira realizada
pela revisdo bibliografica e documental; a segunda efetivada pelo cruzamento das
informagdes coletadas. Com a combinagdo dessas técnicas foi possivel atingir o objetivo da
pesquisa. Na sua maioria, o aproveitamento tributario indevido do 4gio nas operacdes de
reorganizacdo societaria foi identificado pelo montante de crédito tributario langado em
autuagdes e devido pelas empresas praticantes de planejamentos abusivos. Em contrapartida,
referido crédito também revela a importancia do aproveitamento do 4gio nessas operagdes se
fosse representativo de uma economia elisiva tributaria. A temida extingdo do 4gio nao
ocorreu, mas sua deducdo foi mantida apenas para as operacdes ocorridas entre partes

independentes.

Palavras-chave: Reorganizacdo societaria. Combinagdo de negodcios. Planejamento

tributario. Agio.



ABSTRACT

The research objective is to determine the tax advantage of the goodwill in the corporate
restructuring operations and its relevance in decision making by businesses. The research
methodology is classified qualitatively and quantitatively; the first held by the literature and
document review; effected by the second crossing of the information collected. With the
combination of these techniques was possible to achieve the research objective. Most of the
improper use of tax goodwill in corporate restructuring operations has been identified by the
amount of tax credit released on assessments due by practitioners and companies planning
abusive. However, this credit also reveals the importance of the use of goodwill in these
operations if it were representative of a tax elision economy. The feared extinction of
goodwill did not occur, but their deduction was maintained only for transactions that occurred

between unrelated parties.

Keywords: Corporate reorganization. Business combination. Taxplanning. Goodwill.
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1 INTRODUCAO

As reorganizagdes societarias ocupam relevancia nas praticas empresariais de busca
por competitividade. Todavia, ainda muito se questiona acerca das novas exigéncias contabeis
e os impactos gerados no cendrio tributario.

As operacdes de reorganizagdo societaria mais comuns sdao aquelas referentes aos
processos de fusdo, incorporagcdo e cisdo. As aquisi¢des de empresas, sejam efetuadas
diretamente ou negociadas acerca da forma de pagamento, também fazem parte desse cenario
de retengdo do controle dos negdcios.

A aceitacdo dos efeitos tributarios — dentre eles, o aproveitamento do agio como
redutor do imposto de renda e da contribui¢do social sobre o lucro liquido - decorrentes das
reorganizacdes societdrias estd condicionada a confirmacdo de que foram efetivamente
realizadas, afastando qualquer hipotese de simulagao.

Para Young (2008), as operacdes de reorganizacdo societaria ndo sdo ilicitas e
tampouco vedadas, ainda que realizadas com a finalidade de economia tributéria. Essas sdao as
operagdes que nao infringem as determinagdes previstas na legislagdo. Todavia, nas operagdes
simuladas a busca pela referida economia decorre de uma a¢do cometida ou omitida.

O beneficio tributdrio buscado nas operagdes de reorganizacdo societaria ndo se
limita apenas a apuracdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica e da Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido; como resultado de um planejamento tributario, a reducao na
onerosidade tributaria pode envolver também os seguintes tributos: IPI — Imposto sobre
Produtos Industrializados, II — Imposto sobre Importagdo, ICMS — Imposto sobre Operagdes
Relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacdo, ISSQN — Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza, ITBI - Imposto sobre a Transmissdo de Bens Imoveis e contribuigdes
como PIS — Programa de Integragcdo Social e COFINS — Contribui¢ao para Financiamento da
Seguridade Social.

Os aspectos intrinsecos contabeis e tributdrios as reorganizagdes societarias serdo
abordados na fundamentagdo tedrica e a pesquisa limita-se a aprofundar o aproveitamento
tributario do agio em tais operacdes que opera como redutor do IRPJ e da CSLL a recolher, e

atua como incentivador na tomada de decisdes dessas operagoes.
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1.1  CONTEXTUALIZACAO

A pratica comercial € antiga e remonta desde o inicio da civiliza¢dao. Nessa época, os
grupos sociais interagiam entre eles para troca dos bens materiais que fossem necessarios as
suas sobrevivéncias. O crescimento da populacdo fez que outros bens, considerados
desnecessarios, também fossem submetidos a troca daqueles mantidos como Ttteis.

O comércio, por si sO, foi conhecido pelos romanos, seja pela troca, em larga escala,
de moedas, seja pela operacionalizagdo da atividade por meio de escravos. O periodo da Idade
Meédia foi marcado pela formacdo de mercados e feiras, e também, pelo surgimento das
corporagdes (concentracdo dos praticantes das atividades comerciais).

As primeiras codificagdes surgiram nas cidades em que o comércio se encontrava
mais desenvolvido, dentre elas Pisa, Barcelona e Paris, cujos costumes mercantis foram
incorporados aos seus estatutos. Foi na Fran¢a também que apareceu o primeiro Codigo
Comercial, promulgado por Napoledo em 1807, para entrar em vigor a partir de 1° de janeiro
de 1808. (BULGARELLLI, 2000).

A concentragdo de empresas, como instituto do direito empresarial/comercial, teve
seu primeiro registro legal por meio da edi¢gdo do Decreto n. 434, de 4 de julho de 1891.
Todavia, esse diploma era bastante limitado, pois regulava apenas a fusao de empresas. Com a
edicdo do Decreto-lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940, os institutos da transformacao ¢ da
incorporacdo de empresas passaram também a ser regulados.

Com a edi¢ao da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, o instituto da cisao
também foi incorporado aqueles ja existentes e referentes as operacdes de reorganizagdo
societaria.

A partir da década de 1960 foram editados outros tantos dispositivos legais com a
finalidade de regular as diversas modalidades de reorganizagdo societaria, conforme se
menciona adiante:

a) Decreto-lei n. 285, de 28 de fevereiro de 1967, dispunha sobre o tratamento fiscal
das pessoas juridicas nos casos de fusdo ou incorporacao considerados de
interesse para a economia nacional (revogado pelo Decreto n. 1.182, de 16 de
julho de 1971);

b) Decreto-lei n. 1.115, de 24 de julho de 1970, trata dos estimulos as fusdes e as

incorporagdes de sociedades de seguros;



21

c) Decreto-lei n. 1.182, de 16 de julho de 1971, concede estimulos as fusdes e as
incorporagdes ¢ a abertura de capital de empresas, com destaque para a criagao do
Ministério da Fazenda a Comissdo de Fusdo e Incorporagio de Empresas
(COFIE);,

d) Decreto-lei n. 1.186, de 27 de agosto de 1971, estende os beneficios fiscais as
fusdes e incorporagdes de empresas agucareiras, bem como a relocacao
(remanejamento) dessas unidades industriais agucareiras;

e) Decreto-lei n. 1.253, de 29 de dezembro de 1972, estende os beneficios fiscais
previstos no Decreto-lei n. 1.182/1971 as outras formas de combinagdo de
empresas;

f) Decreto-lei n. 1.300, de 28 de dezembro de 1973, prorroga os beneficios fiscais
previstos no Decreto-lei n. 1.182/1971 para até 31 de dezembro de 1971;

g) Decreto-lei n. 1.598, de 26 de dezembro de 1977, disciplina, dentre tantas
tratativas, a reavaliacdo de ativos nas operagdes de fusdo, incorporagdo e cisao;

h) Decreto-lei n. 1.730, de 17 de dezembro de 1979, regulamenta expressamente a
operacao de cisao;

1) Lei n. 8.218, de 29 de agosto de 1991, disciplina o pagamento do IRPJ e da CSLL
incidentes nas operacdes de incorporagdo, fusdo e cisdo;

j) Lein. 9.249, de 26 de dezembro de 1995, altera a legislacdo do IRPJ e da CSLL; e

k) Decreto n. 3.000, de 26 de marco de 1999, regulamenta a tributagdo do imposto
sobre a renda e a dedutibilidade do agio.

Com o processo de harmoniza¢do das normas contabeis brasileiras aos padrdes

internacionais, editaram-se outras normas com vistas a permitir a adequacdo dos

procedimentos contabeis aos fiscais:

a) Lei n. 11.638, de 28 de dezembro de 2007, altera dispositivos da Lei n.
6.404/1976;

b) Lei n. 11.941, de 27 de maio de 2009, dentre tantas providéncias, cria o Regime
Tributario de Transicdo (RTT) com vistas a anular qualquer efeito tributario
gerado pela adocdo dos novos procedimentos contabeis.

¢) Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1) — Combinacao de Negdcios, de 3 de junho
de 2011, disciplina o reconhecimento e mensuracdo do agio gerado por
expectativa de rentabilidade futura ou do ganho proveniente de compra vantajosa;

d) Medida Provisoria n. 627, de 11 de novembro de 2013, dentre tantas providéncias,

revoga o Regime Tributario de Transi¢dao (RTT).
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O Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), responsavel pelo
julgamento de contestagdes a punigdes fiscais, tem se pronunciado positivamente as autuagdes
da Receita Federal sobre aproveitamento indevido do dgio em mudangas societarias. Nesses
termos, a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), por meio do item 20.1.7 do Oficio

Circular CVM/SNC/SEP 1/2007, apresentou a figura do agio artificial:

A CVM tem observado que determinadas operagdes de reestruturacao societaria de
grupos econdmicos (incorporagdo de empresas ou incorporagdo de agdes) resultam
na geracdo artificial de “agio”.

[...]

Em nosso entendimento, ainda que essas operagdes atendam integralmente os
requisitos societarios, do ponto de vista econdmico-contabil € preciso esclarecer que
0 agio surge, Unica e exclusivamente, quando o prego (custo) pago pela aquisi¢do ou
subscrigdo de um investimento a ser avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial, supera o valor patrimonial desse investimento. E mais, preco ou custo
de aquisicdo somente surge quando ha o dispéndio para se obter algo de terceiros.
Assim, ndo ha, do ponto de vista economico, geracdo de riqueza decorrente de
transagdo consigo mesmo. Qualquer argumento que ndo se fundamente nessas
assertivas econdmicas configura sofisma formal e, portanto, inadmissivel.

[...]. (CVM, 2007).

Portanto, ¢ nosso entendimento que essas transagdes ndo se revestem de substancia
econdmica e da indispensavel independéncia entre as partes, para que seja passivel de

registro, mensuracao e evidenciagao pela contabilidade.

1.2 PROBLEMA DA PESQUISA

O problema da pesquisa ¢ a relevancia da reducdo da carga tributaria do IRPJ e da
CSLL pelo aproveitamento do 4gio nas operacdes de reorganizagdo societaria, consideradas
ainda as variadveis envolvidas (custo da operacdo, competitividade de mercado, Regime
Tributario de Transi¢do — RTT etc.).

Diante dessa narrativa do problema de pesquisa, apresenta-se a seguinte questao: ¢
possivel apurar, por meio de pesquisas, o aproveitamento tributario indevido do agio nas

operagoes de reorganizagdo societaria?

1.3 OBJETIVOS

Na presente pesquisa esses objetivos estdo divididos em geral e especificos.
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1.3.1 OBIJETIVO GERAL

Com o processo de harmoniza¢do das normas contabeis brasileiras aos padrdes
internacionais, iniciado em 2007, a preocupacdo tributdria persistia em manter inalterada a
apuracdo dos tributos. Para tanto, foi instituido em 2009 o Regime Tributario de Transigao.
No final de 2013, com a publicagdo da Medida Proviséria n. 627 (BRASIL, 2013), revogou-se
o RTT e consolidou-se o tratamento tributdrio para as diversas operagdes que prevé e
adaptado aquelas novas disposig¢des contabeis.

Esse preambulo da evolugdo contabil e tributaria é importante para compreender a
preocupacao basilar do Fisco, que ¢ a de investigar e coibir quaisquer atos ou condutas
omissivas ou comissivas que visem a um aproveitamento indevido de beneficios tributarios
que resulta na insuficiéncia do adimplemento dos tributos.

Apresentada a sua finalidade, o objetivo geral desta investigagdo consiste em apurar
o aproveitamento tributdrio do agio nas operacdes de reorganizagdo societaria € a sua

relevancia na tomada de decisao pelas empresas.

1.3.2 OBIJETIVOS ESPECIFICOS

Os objetivos especificos podem ser definidos como etapas que precisam ser
cumpridas para que o objetivo geral possa ser alcancado, e para esta pesquisa, sdo 0s
seguintes:

Objetivo 1: Verificar os ramos de atividade predominantes nas empresas envolvidas
em reorganizagdes societdrias, perante os dados levantados pela PwC, em termos percentuais,
e pelos dados da RFB, em relagdo ao crédito tributario langado;

Objetivo 2:Verificar a distribui¢do das fiscalizacdes nas empresas por segmento
econdmico;

Objetivo 3: Verificar a participacao das diferentes transacdes no numero total de
eventos de reorganizagao societaria;

Objetivo 4: Estabelecer uma relagdo entre os objetivos anteriores na tentativa de
verificar se o beneficio tributdrio do agio pode incentivar as entidades organizacionais a
realizar operagdes de reorganizagdo societaria;

Objetivo S: Dada a relevancia, apresentar, no referencial tedrico, a evolucao

historica do Regime Tributario de Transi¢do e trazer seus efeitos para as consideragdes finais.
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1.3.3 DELIMITACOES

Para fins deste trabalho, a expressdo “fusdes e aquisi¢cdes” podera ser utilizada para
representar quaisquer operagdes de reorganizagdo societaria com a finalidade de se obter

beneficio econdmico mediante a reducdo da carga tributaria.

1.4 JUSTIFICATIVAS

A grande relevancia do estudo desse tema decorre da condi¢do do atual cendrio
econdmico, em que as empresas, motivadas pela globaliza¢dao, deparam-se com um mercado
extremamente competitivo.

Dessa perspectiva, apresentam-se as seguintes justificativas para a realizacdo da
pesquisa:

a) A escassez de estudos sobre o aproveitamento do 4gio nos novos cenarios de

combinagdo de negdcios;

b) O crescimento das reorganizagdes societarias, fundamentado no planejamento

tributario e sem propdsito econdmico;

¢) As autuagdes do Fisco Federal diante das operacdes fraudulentas.

O tema objeto de pesquisa encontra-se inserido na area de Contabilidade Societéria e
Tributdria, que demanda o estudo de diversas normas, dentre elas a Lei das Sociedades
Andnimas, os pronunciamentos contadbeis do CPC, a legislagdo tributdria e o principal

diploma da qual elas decorrem, qual seja, o Codigo Tributario Nacional (CTN).

1.5 METODOLOGIA DE PESQUISA

Realizou-se uma revisdo das definigdes e conceitos adotados no decorrer do tempo
referentes as operacdes de reorganizacdes societarias, consubstanciada por meio da pesquisa
bibliografica em diversas fontes, tais como doutrinas, disserta¢des, publicacdes técnicas em
revistas e congressos, além da andlise das legislagdes societaria, contébil e tributaria.

Para o desenvolvimento do estudo, foi realizada pesquisa exploratéria documental
junto aos dados divulgados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil no seu relatério de

resultado de fiscalizacdo, designado de Avaliacdo da Subsecretaria da Fiscalizagdo (SUFIS),
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referentes ao montante de crédito tributario langado, a participacao das empresas fiscalizadas
por segmento negocial e as matérias objeto das principais infragdes fiscais.

A pesquisa exploratoria documental também compreende o levantamento dos dados
divulgados pela PricewaterhouseCoopers (PwC) no seu relatorio anual de fusdes e aquisigoes,
referentes a quantidade de operagdes negociadas, a participagdo das diferentes transagdes no
montante das reorganizagdes societarias e aos segmentos de atividade objeto dessas

negociacdes. Para essas duas pesquisa foi resguardado o sigilo do nome das empresas.

1.6 CONTRIBUICOES DA PESQUISA

Os beneficios tributarios concedidos legalmente pelas normas sdo considerados
ferramentas bastante tUteis na tomada de decisdo dos planejamentos que almejam,
principalmente, a reducao da carga tributaria.

As reorganizagdes societarias sempre foram praticas negociais muito usuais €
também aceitas, sem empecilhos, pelo Fisco. Todavia, verificou-se que algumas dessas
operagdes as vezes eram simuladas com o intuito de se aproveitar indevidamente um
beneficio tributario. Nesse sentido, o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais se
pronunciou determinando que as reorganizagdes societarias tivessem a finalidade
essencialmente negocial.

Com o processo de harmonizacdo das normas contdbeis aos padrdes internacionais,
iniciado em 2007, o Fisco precisou implementar mecanismos de ajuste que neutralizassem os
efeitos indevidos gerados na apuragdo dos tributos. Todavia, por se tratar de uma ferramenta
provisoria, o Governo, em 2013, por meio de uma medida provisoria, determinou a extingao
desses ajustes para consolidar o definitivo tratamento tributario as novas praticas contabeis e
pertinentes as operagdes que especifica.

A época da proposta da medida proviséria, dentre tantas outras expectativas, revelou-
se principalmente a inten¢do da Secretaria da Receita Federal do Brasil em coibir o agio fiscal
abusivo aproveitamento em operagdes que reorganizagdo societaria que nao tenham sido
realizadas entre partes independentes.

Assim, a presente pesquisa poderd contribuir: no cenario académico, para
investigacdes futuras que se proponham a relatar a influéncia da extingdo dos ajustes de
transi¢do nas operacoes de reorganizacio societdria; no cenario corporativo, para a realizagao

mais efetiva de planejamentos tributarios que visem a melhoria empresarial e econdmica das
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empresas; € no cenario dos interesses das entidades governamentais, para mensurar se a
progressao das normas foi suficiente coibir as operagdes abusivas e reduzir o crédito tributario

langado em suas fiscalizagdes.

1.7 ESTRUTURA DO TRABALHO

O contetido deste estudo esté estruturado em seis capitulos. No capitulo 1, reservado
a introdugdo, sdo apresentados a contextualizagdo do problema, objetivos geral e especificos,
delimitagdes, justificativa e metodologia da pesquisa e contribui¢des dela.

O capitulo 2 ¢ destinado ao referencial tedrico e se encontra subdividido em
subcapitulos que tratam da conceituacdo das reorganizagdes societarias, a apresentagdo dos
tipos de combinacdo de empresas, as tratativas recentes para a combinac¢do de negdcios, os
pressupostos contabeis para as operagdes de incorporagdo e fusdo, as peculiaridades do
planejamento tributario e o tratamento da legislagao para essas tltimas operagdes, com énfase
para o tratamento tributario do agio.

O capitulo 3 trata da metodologia da pesquisa adotada para o desenvolvimento da
pesquisa.

O capitulo 4 ¢ destinado a apresentagdo e discussao dos resultados.

O capitulo 5 traz as conclusdes da pesquisa e as sugestdes para a realiza¢ao de outras
futuras.

O capitulo 6 encerra a pesquisa apresentando as referéncias utilizadas na realizagao

da pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 REORGANIZACOES SOCIETARIAS

Esta secdo se destina a abordar as reorganizagdes societarias: os conceitos aplicaveis a

sua compreensao e as suas diferentes espécies de operagoes.

2.1.1 CONCEITO DE REORGANIZACOES SOCIETARIAS

Nas obras classicas que tratavam das reorganizagdes societarias ndo ¢ apresentado
um conceito unissono sobre elas. Muniz (1996, p. 7) defende que as “Reorganizacdes de
empresas tém sido praticadas no Brasil desde h4 muito, através de suas diversas formas, sejam
fusdes, incorporacdes ou cisdes”.

Verificada a falta dessa conceituacdo precisa, os autores agrupam as reorganizagoes
societarias no campo de outras operagdes, conforme sera relatado adiante.

Young (2008) afirma serem as operagdes de fusdo, cisao e incorporagao de empresas
as formas técnicas usuais de reestruturacao societaria. Todavia, conforme Iudicibus, Martins e
Gelbcke (2000), as operacdes de fusao e de incorporacdo nada mais sdo do que simples
processo de compra de uma empresa por outra, realizada entre partes independentes, e que
ndo se confundem com aquelas pertencentes a um mesmo grupo.

Nos paises estrangeiros, também, ndo se encontra uma definicdo consensual. Nos
Estados Unidos, por exemplo, onde se observa um numero consideravel de reorganizagao
societaria, os enfoques que sao dados a essas operagoes sao distintos, conforme sera mostrado
a seguir.

Haried, Imdieke e Smith (1994 p. 40, tradug@o dos autores) sustentam:

A combinagdo de negodcios ocorre quando a operacdo de duas ou mais empresas
estdo sob controle comum. Nos Estados Unidos, houve trés periodos bastante
distintos caracterizados por fusdes de empresas, fusdes e outras formas de
combinagoes.

Fisher e Taylor afirmam: “[...] O objetivo final de uma reorganizacdo ¢ reestruturar a
divida e / ou capital de uma empresa, de modo que a empresa possa continuar a exercer a sua
finalidade de negocio e tornar-se um negocio financeiramente solido”. (1999, p. 21, tradugao
dos autores).

No mesmo sentido, White, Sondhi e Fried (1997, p. 744, tradugdo dos autores)

afirmam:
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Reorganizagdes societarias tornaram-se um aspecto cada vez mais importante do
cendrio financeiro internacional nos ultimos anos. Aquisi¢cdes e alienagdes de partes
de segmentos operacionais ou linhas inteiras de negécio sdo usados para modificar
os niveis existentes de integragdo horizontal e vertical, a diversidade, a quota de
mercado aumentar, melhorar a eficiéncia operacional e aumentar o valor de mercado
da empresa.

A analise das transcrigdes feitas, é possivel extrair que as operagdes equiparadas a
reorganizacdo societdria assumem os conceitos atribuidos aos tipos juridicos usualmente
aceitos e que se encontram revestidos nas modalidades de fusdo, incorporagdo e cisdo de
empresas.

Paralelamente, a reorganizagdo societdria ¢ tratada no ambito das aquisi¢des e
segregacdes de segmentos das operagdes, cujas operagdes sdo adotadas especificamente para
empresas em cenario de crise econdmica ou sujeitas a faléncia. Silva (2002) aborda a
reestrutura¢do produtiva do setor bancario em Santa Catarina e seus pilares: a privatizagdo, a
reorganizacao do trabalho e a terceirizagao.

As reorganizagdes societarias também podem decorrer, segundo alguns autores, da
reestruturacdo das dividas e/ou do patrimoénio liquido das empresas, ndo havendo, para essa
finalidade que se busca, a necessidade de reestrutura¢do do patrimonio dessas entidades. Este
¢ o pensamento mantido por alguns estudiosos, dentre eles, Fisher e Taylor, mencionados
anteriormente.

Em artigo escrito por Viri (2013), sob o titulo “Fusdes e aquisi¢des no Brasil
movimentam 80% menos no bimestre”, foi destacada a queda nessas operagdes em relacio ao
mesmo periodo de 2012, a redu¢do mundial dessas operagdes e a expectativa de que elas
ganhem f6lego. Conforme relatado por essa pesquisa, o valor movimentado por essas
operagdes caiu 80,6%, o que corresponde, em valores, a US$ 2 bilhdes, perfazendo uma

diferenga, em nimero de operacdes, de 59 para 30. O grafico 1 ilustra essa queda:

GRAFICO 1 — Queda nas operacies de fusdes e aquisicdes no primeiro bimestre de 2013

Queda no mimero de fusoes e aquisicoes no Brasil

80

40
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®m Numero de operacdes
US$ 3.612.000.000,00 | US$ 2.000.000.000,00
1° Bimestre 2013

1° Bimestre 2012

Fonte: Da autora.
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Com relagdo a0 mesmo periodo, as principais consultorias especializadas no assunto
divulgaram em seus relatorios de estudos e pesquisas o numero de operagdes, conforme

indicado no grafico 2 e tabela 1:

GRAFICO 2 - Ritmo das fusdes e aquisi¢oes

Misdia de 389 transagies para o
primeiro semestre

|
799
752
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= Jan-Dez B Junho

2012 2013

Fonte: PricewaterhouseCoopers(PwC) (2013).

Com relagdo ao grafico 2, as colunas internas mensuram o nimero de fusdes e
aquisi¢des ocorridas no primeiro semestre dos anos de 2010 a 2013 e as colunas externas

medem o mesmo niamero de transagdes ocorridas durante todo o ano de 2010 a 2013.

TABELA 1 — Fusdes e aquisicoes em 2012 e 2013

Ano 2° trimestre 1° trimestre
2013 194 386
2012 229 433

Fonte: Adaptado de KPMG (2013).

As informagdes levantadas por Viri (2013) para fins de computo € mensuragao, em
moeda e percentual, sdo feitos de maneira globalizada para as operagdes de fusdo e aquisicao.
A divergéncia apurada no comparativo das informagdes pode decorrer at¢é mesmo das
varidveis conceituais que abarcam essas operacdes. Um exemplo ¢ a divergéncia entre
empresas renomadas de consultoria em considerar ou nao a venda de quotas ou a¢des como
uma reestruturagao societaria.

A regulamentacdo dos procedimentos referentes a reorganizagdo societaria, embora
constante na lei das sociedades andnimas, aplica-se a qualquer tipo societario.

Dentre as modalidades de reorganizagdo societaria, também se destaca a operacao de

transformagdo, que consiste na alteragdo de um tipo societario por outro, motivada quando a
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um ou mais sécios nao interessa o tipo adotado, resultando inclusive na modificagdo da
responsabilidade entre eles.

As transformacdes societarias tém por finalidade evitar a necessidade de dissolver,
liquidar ou extinguir a empresa para posterior abertura de outra quando o atual tipo societario
ndo se mostra mais conveniente, 0 que evita aos participantes um processo mais demorado e
ONeroso.

O processo de reorganizagdo societaria, que se distingue da simples transformagao
(essa ultima, permitida entre os tipos previstos no Codigo Civil, e que sera abrangida mais a
frente), além de acarretar a mudanga patrimonial, também interfere, significativamente, na
responsabilidade dos acionistas ou quotistas em relagcdo ao capital social da empresa, uma vez
que presumivel a mudanca na organizacao dela.

Nas palavras de Coelho (2004 p. 219), os procedimentos de reorganizacdo das

empresas

[...] Sdo quatro operagdes, pelas quais as sociedades mudam de tipo, aglutinam-se
ou dividem-se, procurando os seus socios e acionistas dota-las do perfil mais
adequado a realizacdo dos negdcios sociais ou, mesmo, ao cumprimento das
obrigagdes tributarias. (grifo do autor)

As operagdes de reorganizagdo societaria também sao efetivadas pela participacao
em coligadas ou controladas mediante aquisi¢des de agdes ou quotas, fusdes e incorporacdes
de empresas ndo pertencentes a0 mesmo grupo.

Para Fabretti (2001, p. 99):

A reestruturagdo societaria pode ser feita de varias maneiras, tais como a
transformagdo de um tipo de sociedade para outro, ou pela fusdo, incorporagdo ou
cisdo. Esses eventos podem também visar a concentragdo de poder econémico, razao
pela qual alguns deles principalmente a incorporagdo, fusdo e aquisicéo [...].

Galloet al. (2004, p. 4) defende que “Mesmo nao havendo uma defini¢do precisa das
reorganizacdes societarias, verifica-se que as operacdes de fusdes, incorporagdes ou cisdes
certamente se configuram como tais”.

Como visto anteriormente, as operagdes de fusao e aquisicao de empresas depreende
necessariamente a alteracdo patrimonial delas mediante elevacdo, formagdo ou reducdo do
capital social, pela versdo parcial ou total do patrimoénio liquido das empresas envolvidas,

conforme os tramites aplicaveis a operagao da qual participaram.
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2.1.2 CARACTERIZACAO DAS OPERACOES

Em razdo da auséncia de uma defini¢do precisa para as reorganizacdes societarias,
ainda sdo apresentados posicionamentos distintos principalmente em relagdo a natureza das
operagdes que seriam abarcadas nesse conceito.

Todavia, ninguém discorda quando se fala que as reorganizagdes societarias podem
ser concretizadas de varias maneiras, pois as decisdes dependem principalmente do que se
deseja alcancar. As principais reorganizacdes sdo as fusdes e incorporagdes, operagdes estas
que implicam na alteragdo patrimonial das empresas envolvidas.

Assim, podem ocorrer tipos variados, os quais serdo tratados detalhadamente a
seguir, sempre atentando a melhor aplicabilidade para o resultado esperado, que ¢ o beneficio

tributario decorrente dessas operagdes.

2.1.2.1 Transformagdo societaria

Segundo o artigo 220 da Lei n. 6.404 (BRASIL, 1976), “A transformacdo ¢ a
operacdo pela qual a sociedade passa, independentemente de dissolucdo e liquidagdao, de um
tipo para outro”.

A Lei n. 10.406/2002 também regula os atos de transformacao:

Art. 1.113. O ato de transformagdo independe de dissolu¢do ou liquidagdo da
sociedade, e obedecera aos preceitos reguladores da constitui¢do e inscri¢do proprios
do tipo em que vai converter-se.

Art. 1.114. A transformagdo depende do consentimento de todos os socios, salvo se
prevista no ato constitutivo, caso em que o dissidente podera retirar-se da sociedade,
aplicando-se, no siléncio do estatuto ou do contrato social, o disposto no art. 1.031.
Art. 1.115. A transformagdo ndo modificara nem prejudicara, em qualquer caso, os
direitos dos credores. (BRASIL, 2002).

O artigo 1.031 mencionado acima trata da resolu¢do da sociedade em relagdo a um
socio. Assim, se nao for possivel o consentimento de todos os socios ou acionistas, o
pagamento de haveres ao socio que ¢ retirado da sociedade serd feito com base na situagdo
patrimonial da sociedade.

Na transformag¢do de sociedades, o pagamento de tributos ndo se altera. Assim, os
pagamentos devidos sdo feitos da mesma maneira que o eram na sociedade anterior. Em

relacdo ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o

Lucro Liquido, o Decreto n. 3.000/1999 prescreve o tratamento:

Art. 234. Nos casos de transformacao e de continuacdo da atividade explorada pela
sociedade ou firma extinta, por qualquer socio remanescente ou pelo espolio, sob a
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mesma ou nova razao social, ou firma individual, o imposto continuara a ser pago
como se ndo houvesse alteracao das firmas ou sociedades (Decreto-Lei n® 5.844, de
1943, art. 54, alineas "b" e "c"). (BRASIL, 1999).

2.1.2.2 Participagoes societarias: Empresas Coligadas, Controlada e Controladora

A participagdao societdria ¢ outra modalidade de reorganizagdo societaria e pode
ocorrer sob varias formas, a depender da finalidade a ser alcangada. Geralmente, essas
participagdes societarias sdo representadas pelas figuras das coligadas, controladas,
controladoras e pessoas vinculadas, cujas caracteristicas serdo sucintamente abordadas a
seguir:

As empresas coligadas, com previsdo no artigo 243, § 1°, da Lei n. 6.404 (BRASIL,
1976), conceituadas como “[...] as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia
significativa”.

Essa influéncia significativa ¢ explicada pela mesma norma, com base no artigo 243,
§ 4°, como a detencao ou exercicio de poder, pela investidora, de participar das decisdes da
investida, sem, contudo controla-la.

O item 6 do CPC 18(R2) indica de forma nao exaustiva as evidéncias de influéncia

significativa:

(a) representag@o no conselho de administragdo ou na diretoria da investida;

(b) participagd@o nos processos de elaboragdo de politicas, inclusive em decisoes
sobre dividendos e outras distribui¢des;

(c) operagdes materiais entre o investidor e a investida;

(d) intercambio de diretores ou gerentes;

(e) fornecimento de informacao técnica essencial. (CPC, 2012a, p. 3).

Na contabilizacdo dos investimentos em coligadas, os quais devem ser avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial, aplica-se o CPC 18(R2). Todavia, como ndo ¢ objeto
desse estudo avaliar os métodos de avaliagdo de investimentos, deixa-se de tecer maiores
comentarios sobre essa matéria.

Em outro pdlo, as empresas controladas, detém previsao no artigo 243, § 2°, da Lei

n. 6.404 (BRASIL, 1976), e sdo assim conceituadas:

[...] sociedade na qual a controladora, diretamente ou através de outras controladas, ¢
titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia
nas deliberacdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.

A exemplo das coligadas, os investimentos relevantes das pessoas juridicas também

sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.
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Por sua vez, as empresas controladoras, com fulcro no artigo 116 da Lei n. 6.404
(BRASIL, 1976) entende por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de

pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que:

a) € titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberagdes da assembleia-geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da companhia. (BRASIL, 1976).

De acordo com o CPC 36(R3) (CPC, 2012b), ndo ha defini¢ao de controle. Mas a sua
ideia fica bastante enaltecida na relacdo do investidor com a investida, ilustrada no item 6

dessa norma. Assim:
O investidor controla a investida quando estd exposto a, ou tem direitos sobre,
retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a
capacidade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida. (CPC,
2012, p. 3).

Iudicibus et al. (2010) admitem ser presumivel o controle quando a controladora
possuir mais da metade do poder de voto de outra sociedade. Outras evidéncias de controle
por ele citada sdo:

a) Poder sobre mais da metade dos direitos de voto por meio de um acordo com
outros investidores;

b) Poder para governar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade
conforme especificado em estatuto ou acordo de acionistas;

c) Poder para indicar ou destituir a maioria dos membros do conselho de
administragdo, da diretoria ou 6rgdo administrativo equivalente, quando o
controle da entidade ¢ exercido por essa diretoria ou 6rgdo equivalente;

d) Poder para mobilizar a maioria dos votos nas reunidoes da diretoria ou 6rgao
administrativo equivalente, quando o controle da entidade ¢ exercido por essa
diretoria ou orgdo equivalente. (IUDICIBUS et al., 2010, p. 643).

As evidéncias informadas acima, em conjunto com a defini¢do legal de controlador,
implicam afirmar que uma entidade possa controlar outra com menos de 50% do capital
votante.

A seguir, apresentam-se dois exemplos propostos por Iudicibus et al., (2010)na qual
a evidéncia de controle paira apenas nos efetivos direitos de voto em poder das partes:

Exemplo 1

Suponha que a Empresa A tenha 100% das a¢des ordindrias de uma Empresa B, ou
seja, a Empresa B ¢ uma subsididria integral da Empresa A. Assim, a Empresa B ¢ uma

controlada direta da Empresa A.
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FIGURA 1 - Hipétese de controle direto de uma sociedade

Empresa A

100%

\ 4

Empresa B

Fonte: Tudicibus et al. (2010, p. 644).

Exemplo 2
Se a Empresa B tiver um investimento numa Empresa C, sendo que esta tem uma

participacdo de 90% do seu capital votante, a Empresa C também serd uma controlada da
Empresa A, s6 que agora indiretamente, ou seja, por meio de sua controlada, a Empresa B. B

sera chamada de controladora direta de C (ou controladora intermedidria) e A de controladora

indireta (ou controladora final).

FIGURA 2 — Hipéteses de controle direto e indireto das sociedades

Empresa A

100%

\ 4

Empresa B

l 90%

Empresa C

Fonte: Tudicibus et al. (2010, p. 644).

2.1.2.3 Aquisi¢do de empresas

A distingdo que existe entre aquisicdo de empresas de aquisicdo do controle
aciondrio estd no meio em que uma sociedade adquire o controle da outra: se serd pela

aquisi¢do das quotas ou acdes ou pela aquisicao de todos os ativos da adquirida.
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Gallo (2002, p. 55) afirma que “[...] considera-se aquisi¢ao de empresa quando uma
sociedade assume o controle total de outra através da aquisicao de todas as suas agdes ou
quotas de capital”.

Fabretti (2005, p. 178) declara que “A aquisi¢do de uma empresa da-se quando o
comprador adquire todas as a¢des ou quotas de capital da adquirida, assumindo, assim, seu
controle total”.

As aquisicdes de empresas ou controle aciondrio cuja operacdo depende de
autoriza¢do governamental para operar ¢ regulamentada pelo artigo 255 da Lei n. 6.404/1976,

que determina:
Art. 255. A alienagdo do controle de companhia aberta que dependa de autorizag@do
do governo para funcionar esta sujeita a prévia autorizagcdo do orgdo competente
para aprovar a alteragdo do seu estatuto. (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
(BRASIL, 1976).

As aquisi¢des de companhia aberta devem ser precedidas de oferta publica, e sera
considerada valida apenas quando for efetuada por meio de institui¢do financeira que garanta
o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo adquirente, conforme determina o artigo 257
da Lei n. 6.404/1976. Em se tratando de oferta com permuta total ou parcial dos valores
mobiliarios, a oferta devera ser previamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios.

A empresa que esta sendo adquirida devera se sujeitar a uma correta avaliacao de seu
patrimonio liquido. Essa avaliagdo, todavia, ndo deve considerar apenas o patrimonio liquido
da adquirida; existem outros fatores igualmente importantes, como possibilidade de
recuperacao dos créditos tributarios e compensagao dos prejuizos etc.

Neste ponto, faz-se necessdrio comentar a aquisicdo com troca de agdes em

contraponto as aquisi¢des por meio de pagamento ou constituicdo de divida.

Na aquisi¢ao com troca de ac¢des, também conhecida como incorporagdo de agoes,
esta prevista no artigo 252 da Lei n. 6.404/1976 e consiste na operagdo em que uma empresa,
que sera chamada hipoteticamente de A, adquire todas as agdes ou quotas dos demais
acionistas ou socios da empresa B, mediante emissao e entrega de agdes ou quotas a esses ex-
socios de B. (IUDICIBUS et al., 2010, p. 413).

Nesse caso, ndo ha de se falar em incorporacao de sociedades, pois ambas continuam
existindo, e no instituto da incorporacdo, obrigatoriamente uma das empresas se extingue. Na
operagdo descrita anteriormente, os antigos socios de B passam a ser de A, bem como a
totalidade do seu capital.

Contabilmente, na empresa B ndo ha de ser efetuado nenhum registro.
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A quantidade de agdes ou quotas a ser emitida pela empresa A depende dos valores
das acgdes ou quotas das empresas A e B. A determinagao desses valores geralmente ¢ extraida
das avaliagdes nao contabeis feitas.

Contudo, na aquisi¢do por meio de pagamento ou constitui¢do de dividas, pode-se
encontrar lastro no item 4 do CPC 15(R1) (CPC, 2011), quando a norma elucida sobre a data
em que devera ser considerada a de aquisicao da combinagdo de negbcios, atrela-se a ela a
data em que a adquirente transfere ao antigo proprietario da adquirida o que servird como
forma de pagamento dessa aquisi¢do. Assim, o pagamento poderda ser feito pela
disponibilizagdo de caixa (numerario), assun¢do de obrigacdes, emissao de instrumentos
patrimoniais ou de divida.

Ou seja, a aquisi¢d0 nem sempre importard, num primeiro momento, na liquidagao
da obrigacdo assumida pela adquirente no que se refere ao pagamento dela. Poderdo ser

também emitidos por ela instrumentos de divida que ensejem a efetivacdo da aquisicao.

2.1.2.4 Alianga de empresas

Segundo Gallo (2002), a alianga de empresas configura um acordo cooperativo de
distintas formas entre empresas, mas que nao deve ser confundido com a fusdo. A seguir,

trata-se dos modelos como classifica de mais usuais dessa cooperacdo empresarial.

2.1.2.4.1 Holding (empresa controladora)

A holding ¢é criada para deter exclusivamente o controle de outras empresas, que
serdo denominadas de controladas. A holding, como controladora, det¢tm o controle do
conjunto das controladas que forma a organizagao.

A holding como empresa controladora ¢ uma alternativa as corporagdes, que
constituidas como sociedades andnimas, optam ou sdo incentivadas a criar filiais, em
territorio nacional ou estrangeiro, cujo controle contébil e financeiro ¢ centralizado.

O regime da sociedade anOnima, nessas corporagdes, apenas se aplica as filiais
estabelecidas em territorio brasileiro. As localizadas em territério estrangeiro podem se
constituir sob a forma de sociedade limitada, sendo assim consideradas subsididrias integrais,

mantendo-se a totalidade do controle para a empresa mae.
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A diferenca substancial entre as holdings e as corporagdes com filiais € que na
primeira todas as empresas sao juridicamente independentes, inclusive a holding, constatagao
essa que permite a negociacdo de suas agdes em mercado de titulos e a manutencdo de
controle sem que haja a propriedade de 100% das quotas ou acdes (PADOVEZE;
BENEDICTO; LEITE, 2012).

A independéncia juridica entre as empresas pode ser considerada uma desvantagem
na cria¢do da holding, uma vez que sera exigida para cada entidade a tributagdo normal, o que
pode evidenciar, em relagdo a uma Unica transagdo, eventual situacdo de dupla tributagao.

A holding, diferentemente de outras corporagdes, pode ser criada apenas para investir
em outras empresas, sendo chamada de holding financeira, ou atuar em segmentos negociais,
sendo designada de holding operacional.

Em contrapartida a desvantagem de eventual dupla tributacdo, a criacdo das holdings
minimiza o risco do investimento, facilita a capta¢do de recursos pois ndo depende do poder
de barganha de cada empresa, e quando voltada para um segmento de negdcios, pode
apresentar uma situacao de oligop6lio ou monopolio.

A criagcdo de uma estrutura de holding pode ser representada pelo fluxograma da

figura 3:

FIGURA 3 — Formacao de uma holding

Holding

100% 95%

Empresa A Empresa B Empresa C

51%

Fonte: Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 341).

Os percentuais hipotéticos indicados no fluxograma da figura 3 sugerem a
participagdo da holding em cada uma daquelas trés empresas. Embora apenas em relacao a
empresa “A” a holding detenha 100% do patrimonio, € verossimil que sobre as trés ela exerce

o controle esperado.
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2.1.2.4.2 Joint ventures (empreendimento em conjunto)

“Define-se joint venture como um acordo contratual pelo qual duas ou mais partes
empreendem uma atividade econdmica, sujeita a um controle conjunto”. (PADOVEZE;
BENEDICTO; LEITE, 2012, p. 342).

O Comité de Pronunciamentos Contébeis, por meio do CPC 19(R2) — Negbcios em
Conjunto, trata do assunto.

A joint venture ¢ empregada como sindnimo de empreendimento controlado em
conjunto, no qual as partes que detém o controle conjunto do negocio tém direitos sobre os
ativos liquidos dele.

A parcela dos ativos, passivos, receitas e lucros € escriturada individualmente nas
demonstragdes contabeis de cada uma das empresas controladoras. Assim, os investimentos
feitos pelas controladoras na joint venture devem ser classificados no ativo nao circulante, no
grupo de investimentos, enquanto na joint venture o valor recebido integra a conta de capital
social do patriménio liquido.

A figura 4 ilustra um exemplo de formagao de uma joint venture. Nela, a criacdo de
uma empresa especifica resulta da unido de duas empresas (niimero esse que pode variar, ou
seja, o empreendimento conjunto pode agrupar mais de duas empresas, com participacao
aciondria proporcional ou igual entre elas), consideradas controladoras, e reunidas para a
execugdo de um projeto econdmico e financeiro especifico. Assim, a joint venture nao se

destina a dar continuidade aos negdcios de suas controladoras.

FIGURA 4 — Formacao de uma joint venture

Controle acionario 50%

I Joint

Controle acionario 50% Capital social 100%

Fonte: Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 343).
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2.1.3 TEORIA DAS FUSOES E AQUISICOES (F&A)

“Fusdes e aquisi¢des sdo termos genéricos, sob os quais se abrigam diversos tipos de
transagdes relativas a compras de empresas”. (SANTOS, M. F.T., 2003, p. 16).

As atividades de fusao e aquisicoes F& A remontam ao final do século XVIII e inicio
do século XIX, quando a Revolucdo Industrial estimulou um processo de concentracao de
capitais e reestruturagao patrimonial sem precedentes.

Segundo Cano (2002, p. 151),

Os processos de F&A’s s@o inerentes a concorréncia capitalista. Acumulagdo de
capital, inovagdes, ganhos de produtividade e acirramento da competi¢ao, levando a
pressdes pela eliminagdo de concorrentes ou pela abertura de novos mercados, sdo
processos que marcaram a histéria do capitalismo desde o seu inicio. Tais fatores
foram potencializados pelo surgimento do capital financeiro monopolista organizado
na forma de sociedade anonima, pelo aumento da intervencdo estatal na economia e
pelo desenvolvimento do mercado bancario de capitais, o que impulsionou as
F&A’s.

Analisando-se as palavras isoladamente, tem-se que na aquisi¢do existe a compra de
uma participagdo societaria, enquanto na fusdo duas ou mais sociedades se unem para a
formac¢ao de uma tnica.

“Quando os termos fusdes e aquisi¢des sdo utilizados em conjunto, trata-se das
operagdes de aquisi¢des que conduzem a tomada de controle de capital da empresa-alvo”.
(SANTOS, E. B., 2005, p. 17).

Para Ross, Westerfield e Jaffe (1995), uma fusdo ou uma aquisicao podem ser:

a) horizontal: unido entre empresas do mesmo ramo de atividade, geralmente

concorrentes;

b) vertical: unido entre empresas pertencentes & mesma cadeia produtiva, podendo
ser para cima, em dire¢do aos fornecedores, ou para baixo, em dire¢do aos
distribuidores;

¢) em conglomerado ou co-seguro: unido entre empresas de diversos ramos de
atividade, cujo principal objetivo ¢ a diversificagdo de investimentos, com
reducdo de riscos e aproveitamento das oportunidades de investimento.

Uma fus3o ou consolidacdo ¢ um dos métodos pelos quais uma empresa pode
adquirir outra. Além de ser feita por fusdo, a aquisicdo pode ocorrer por diversos métodos que
ndo sejam uma mera compra. Assim, a aquisicdo pode se valer da compra de ativos, o
pagamento pode ser acordado de outra maneira que ndo em dinheiro (ex.: por meio de a¢des

ou titulos).
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Geralmente, a escolha entre fusdo e aquisicao ¢ motivada pelos custos, associados
esses ao prémio esperado pelo controle exigido (HUANG; WALKLING, 1987).

A fusdo ou aquisicdo podem ser conduzidas hostil (hostile takeover) ou
amigavelmente (friendly takeover). Enquanto as amigaveis ndo resultam em mudanga no
controle administrativo, as ndo amigaveis resultam da tomada de controle ndo solicitada, o
que acarreta na substituicao da administragdo da empresa alvo (HIRSCHEY, 1986).

Segundo Manne (1965), a tomada de controle (hostile takeover) ¢ mais atrativa e
mais cara. O controle das empresas, para esse mesmo autor, pode ser tomado pela adocao dos
seguintes mecanismos:

a) brigas por procuracdo: ¢ o mecanismo menos utilizado, pois, além de ser mais

caro, requer a aprovagdo expressa dos dirigentes e controladores;

b) aquisi¢do direta de agdes: aquisicdo do nimero minimo necessario de agdes no

mercado de capitais;

c¢) fusdo: € o mecanismo mais eficiente, cuja compra ¢ paga mediante entrega de

acoes da empresa adquirente, mais valiosas que se o pagamento fosse feito em
dinheiro.

O mecanismo de fusdo adotado por Manne (1965) assume uma ideia mais financeira
e se mostra mais correlata as defini¢cdes recepcionadas pela legislagdo americana, onde fusdo
e incorporacdo sdo tratadas como se fossem um Unico mecanismo, diferente da postura

adotada pela legislagdo brasileira.

2.1.4 DISSOLUCAO DE SOCIEDADES

A extingao de empresas pode se dar de duas maneiras: por meio da dissolu¢ao ou
decorrente de operacdes de incorporagdo, fusdo ou cisdo total. Neste topico serd tratada
apenas a extingdo de sociedades por dissolu¢dao, uma vez que os institutos da incorporagdo e
fusdo serdo tratados mais a frente.

O artigo 206 da Lei n. 6.404/1976 trata das hipoteses de dissolugao da sociedade, a

saber:

Art. 206. Dissolve-se a companhia:

I - de pleno direito:

a) pelo término do prazo de duragdo;

b) nos casos previstos no estatuto;

¢) por deliberacdo da assembleia-geral (art. 136, X); (Redagdo dada pela Lei n°
9.457, de 1997)
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d) pela existéncia de 1 (um) uUnico acionista, verificada em assembleia-geral
ordinaria, se o minimo de 2 (dois) nao for reconstituido at¢ a do ano seguinte,
ressalvado o disposto no artigo 251;

e) pela exting@o, na forma da lei, da autorizagdo para funcionar.

II - por decisao judicial:

a) quando anulada a sua constitui¢do, em agdo proposta por qualquer acionista;

b) quando provado que ndo pode preencher o seu fim, em agdo proposta por
acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social;

¢) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei,

IIT - por decisdo de autoridade administrativa competente, nos casos e na forma
previstos em lei especial. (BRASIL, 1976).

Dessa forma, a dissolugdo da sociedade pode ocorrer por vontade dos socios ou
acionistas, decisdo judicial ou administrativa competente.

Apo6s a determinagdo da dissolucdo societdria, a empresa se sujeita ao processo de
liquidagdo. Neste periodo, embora a empresa ja se encontre dissolvida, sua personalidade
juridica € conservada para viabilizar a liquidag¢do, de acordo com o artigo 207 da Lei n.
6.404/1976. O artigo 212 dessa mesma norma determina que a expressao “em liquidagdo” seja
acrescida ao seu nome empresarial.

As obrigagdes a serem cumpridas pelo liquidante estao previstas no artigo 210 da Lei

n. 6.404/1976, e sao elas:

Art. 210. Sdo deveres do liquidante:

I - arquivar e publicar a ata da assembleia-geral, ou certiddo de sentenca, que tiver
deliberado ou decidido a liquidacao;

II - arrecadar os bens, livros e documentos da companhia, onde quer que estejam;

IIT - fazer levantar de imediato, em prazo nao superior ao fixado pela assembleia-
geral ou pelo juiz, o balanco  patrimonial da companbhia;

IV - ultimar os negdcios da companhia, realizar o ativo, pagar o passivo, e partilhar
0 remanescente entre os acionistas;

V - exigir dos acionistas, quando o ativo ndo bastar para a solugdo do passivo, a
integralizacao de suas acdes;

VI - convocar a assembleia-geral, nos casos previstos em lei ou quando julgar
necessario;

VII - confessar a faléncia da companhia e pedir concordata, nos casos previstos em
lei;

VIII - finda a liquidagdo, submeter a assembleia-geral relatorio dos atos e operacdes
da liquidagdo e suas contas finais;

IX - arquivar e publicar a ata da assembleia-geral que houver encerrado a liquidagao.
(BRASIL, 1976).

Logicamente, a legislacdo ndo atribui apenas obrigacdes ao liquidante, mas também
lhe confere poderes para que sejam desempenhadas suas fungdes. O artigo 211 da Lei n. 6.404
(Brasil, 1976) permite ao liquidante “[...] representar a companhia e praticar todos os atos
necessarios a liquidacdo, inclusive alienar bens moveis ou imoveis, transigir, receber e dar
quitacdo”.

No tocante ao tratamento tributério, o artigo 237 do Decreto n. 3.000/1999 determina

que a empresa sujeita a dissolucdo seja tributada até o término da dissolucao.
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O artigo 811 do Decreto n. 3.000/1999 trata do prazo de entrega das obrigagdes
acessorias de competéncia da Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB), nos seguintes

termos:

Art. 811. No caso de encerramento de atividades, além da declaragdo
correspondente aos resultados do ano-calendario anterior, devera ser apresentada
declaragdo relativa aos resultados do ano-calendario em curso até a data da extingdo
(Decreto-Lei n° 5.844, de 1943, art. 52, ¢ Lei n® 154, de 1947, art. 1°, e Lei n® 8.981,
de 1995, art. 56, § 2°).

§ 1° A declarag@o de que trata a parte final deste artigo sera apresentada até o ultimo
dia util do més subsequente ao da extingdo (Lei n° 8.981, de 1995, art. 56, § 2°).

§ 2° A declaracdo correspondente aos resultados do ano-calendario anterior sera
apresentada no prazo de que trata o § 1° se a extingdo da pessoa juridica ocorrer
antes da data fixada anualmente para entrega da declaragdo de rendimentos,
observado o prazo maximo previsto no art. 808.

§ 3° A pessoa juridica que iniciar transa¢des e se extinguir no mesmo ano-calendario
fica obrigada a apresentacdo da declaragdo de rendimentos correspondente ao
periodo em que exercer suas atividades (Decreto-Lei n° 5.844, de 1943, art. 62, § 1°,
e Lein® 154, de 1947, art. 1°). (BRASIL, 1999).

O pagamento de haveres aos sécios por ocasido da dissolucao da sociedade pode se
dar pela partilha do ativo aos socios, avaliado a valor contabil ou de mercado. A partilha
desses bens ou direitos, com essa finalidade, ndo se sujeita a presuncdo de distribui¢do
disfarcada de lucros prevista no artigo 464 do Decreto n. 3.000/1999 (BRASIL, 1999).

Ainda sob o enfoque tributario, Gallo (2002, p. 83) explica que “[...] a entrega dos
bens aos sdcios ou acionistas por ocasido da partilha, com base no valor contabil registrado no
balango da empresa, constitui-se em simples devolu¢do do capital social”. A preocupacao
persiste em afastar a caracterizagdo do ganho de capital, devido apenas por ocasido da venda
deles. Para o mesmo autor, essa modalidade de pagamento de haveres niao configura
acréscimo patrimonial porque os valores na declaragdo de ajuste da pessoa fisica apenas serdo
substituidos: de investimentos em quotas ou agdes por outros bens.

Para resguardar a avaliacdo dos bens sujeitos ao pagamento de haveres, e
consequente ndo tributacdo pelo imposto sobre a renda, os artigos 238 e 419 do Decreto n.

3.000/1999 tratam desse conflito:

Art. 238. Os bens e direitos do ativo da pessoa juridica, que forem entregues ao
titular ou a sécio ou acionista, a titulo de devolugdo de sua participagdo no capital
social, poderdo ser avaliados pelo valor contabil ou de mercado (Lei n® 9.249, de
1995, art. 22).

[...]

Art. 419. Os bens e direitos do ativo da pessoa juridica, que forem transferidos ao
titular ou a socio ou acionista, a titulo de devolugdo de sua participagdo no capital
social, poderdo ser avaliados pelo valor contabil ou de mercado (Lei n° 9.249, de
1995, art. 22).

Paragrafo unico. No caso de a devolugdo realizar-se pelo valor de mercado, a
diferenca entre este ¢ o valor contabil dos bens ou direitos transferidos sera
considerada ganho de capital, que sera computado nos resultados da pessoa juridica
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tributada com base no lucro real (Lei n® 9.249, de 1995, art. 22, § 1°). (BRASIL,
1999).

O conflito estd justamente na falta de obrigatoriedade de se adotar o antigo valor de
mercado, atual valor justo, para fins de avaliacdo dos bens sujeitos a pagamento de haveres.

Na extingdo de empresas, também deverdo ser analisados os eventuais aumentos de
capital ocorridos nos ultimos anos, com aproveitamento de lucros e reservas e consequente
distribuicao de bonificagdes a seus socios ou acionistas. A operagdo ilustrada ndo ¢ tributada,
mas desde que o capital ndo seja reduzido nos cinco anos subsequentes ao evento, € nao

atribua aos socios qualquer restituicdo da parcela correspondente a esse capital reduzido.

2.2 PRINCIPAIS TIPOS DE COMBINACAO DE EMPRESAS

A combinagdo de empresas, também considerada como concentragdo de empresas,
ocorre quando existe entre elas ligacdo de natureza economica, formando uma unidade maior
ou menor, mais ou menos intensa (BULGARELLI, 2000).

No esforco de classificar as etapas da concentracdo de empresas, a doutrina
(BULGARELLLI, 2000) identificou duas fases:

a) Primaria: as empresas crescem por absor¢ao de outras mais fracas ou dividem-se

relativamente igual (fusionando-se); e

b) Secundaria: as empresas se aliam ou adquirem o controle de outras, chegando até

ao desdobramento ou a cisao.

Segundo Bulgarelli (2000), no fendmeno concentracionista sdo distinguidas trés tipos
mais amplos:

a) A compenetracdo, que compreende a fusdo e a incorporacao;

b) A associagdo, que compreende a unido de empresas, geralmente formalizada

contratualmente; e
¢) A integracdo, efetivada por meio da formagao de grupos societarios.

Do ponto de vista juridico, Bulgarelli (2000, p. 197) destaca que:

[...] a questdo da autonomia formal, [...] enquanto na fusdo e incorporacdo essa
autonomia desaparece, nos grupos e na unido de empresas ela permanece.

[...]

A fusdo e a incorporagdo destacam-se, no fendomeno concentracionista, pela
desconsideracdo da autonomia formal, portanto, o desaparecimento de algumas
pessoas juridicas, e por se tratar de um processo total, de transposicdo de
patrimonios e acionistas de umas para outras, € a consequente sucessdo nas
obrigacdes.
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Como o escopo deste estudo restringe-se a andlise da utilizacdo das aquisi¢des e
fusdes de empresas nas operagdes de planejamento tributario, serdo descritos a seguir apenas

os aspectos mais relevantes dos institutos da incorporacado e fusdo.

2.2.1 FusAo

Partindo da defini¢do dada pelo artigo 228 da Lei n. 6.404 (BRASIL, 1976), “fusdo ¢é
a operagao pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar sociedade nova, que lhes
sucedera em todos os direitos e obrigagdes”.

O Codigo Civil, por meio do artigo 1.119 da Lei n. 10.406 (BRASIL, 2002), sustenta
que “a fusdao determina a extingdo das sociedades que se unem, para formar sociedade nova,
que a elas sucedera nos direitos e obrigacdes”.

Requido (2005, p. 261) explica que a fusdo ¢ a “operacdo pela qual se unem duas ou
mais sociedades, de tipos iguais ou diferentes, para formar sociedade nova que lhes sucedera
em todos os direitos e obrigagdes”.

Esquematicamente, a operagao de fusdo pode ser definida da seguinte forma:

FIGURA 5 — Fusao

+ .
Empresa A Empresa B ]
‘ ‘

Fonte: Da autora
Bulgarelli (1975, p.181), identifica trés elementos fundamentais e basicos da fusao:

1. transmiss@o patrimonial integral e englobada, com sucessao universal; 2. extingao
(dissolugao sem liquidagdo) de, pelo menos, uma das empresas fusionadas; 3
“congeminagdo” dos sbcios, isto ¢, ingresso dos socios da sociedade ou das
sociedades extintas na nova sociedade criada.

Bulgarelli (2000) entende serem relevantes os motivos da fusdo em relagdo a

avaliagdo da empresa a ser absorvida ou das empresas que devem ser extintas. Sao eles:

1. [...] obter recursos proprios necessarios para o crescimento, que podem ser:
novos equipamentos; clientela pessoal; rede comercial; novas técnicas; pessoal
qualificado e recursos de caixa disponiveis;
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2. para aumentar a dimensao da empresa pela reintegra¢do de filiais comuns no
seio do grupo;
3. como meio de supressdo da concorréncia, sendo que, neste caso, o valor da

empresa absorvida ndo ¢ determinado pelo simples exame dos ativos fisicos, mas,
principalmente, por uma analise, levando em consideracdo o ganho decorrente da
posicdo dominante que a incorporante tera com a supressdo da concorrente.
(BULGARELLI, 2000, p. 198).

A expressdo incorporante adotada por Bulgarelli na citagdo supramencionada se
refere a empresa sucessora do evento.

No mesmo sentido, Coelho (2004, p. 482) ensina:

Essas operagdes se realizam, normalmente, com o objetivo de alcangar a economia
de escala. As empresas possuem capacitagdo que, unidas, podem ser otimizadas ¢
potencializadas. Além disso, as operacdes permitem a eliminagdo de departamentos
burocraticos de uma delas, concentrados os servicos no da outra, ¢ a reducdo do
tamanho ou quantidade de estabelecimentos.

Com a edicao do Decreto-lei n. 2.627/1940, procurou-se adotar um conceito mais

amplo de fusdo. Assim, adotou-se a ideia de compenetragdo, que, segundo Gallo (2002, p.
102), “[...] significa agrupamento, reunido, integracao de sociedade [...]".

Adotado um conceito mais amplo de fusdo, Gallo (2002) sustenta ndo ser admissivel

confundir esse instituto com as seguintes situagdes abaixo mencionadas:

a) Venda de ativo: corresponde a venda de estabelecimento por empresario
individual. Quando realizada por sociedade empresaria, ¢ conceituada como
fusdo-venda;

b) Fusdo entre empresas individuais: resulta na constituicdo de uma nova sociedade;

¢) Aquisi¢ao total do patrimdénio de uma sociedade: a transmissdo do patrimonio ¢é
total, podendo constituir-se de incorporacdo ou aquisi¢do, a depender da extingao
ou nao da empresa vendedora; e

d) Falsas fusdes: uma sociedade transfere parte de seu patrimdnio a outra e continua

a operar economicamente com a parcela do patrimonio que lhe restou.

2.2.2 INCORPORACAO

O artigo 227 da Lei n. 6.404 (BRASIL, 1976) define incorporacdao como “[...] a
operacdo pela qual uma ou mais sociedades sdo absorvidas por outra, que lhes sucede em
todos os direitos e obrigacdes”.

O Codigo Civil, por meio do artigo 1.116 da Lei n. 10.406 (BRASIL, 2002), defende

que “na incorporagdo, uma ou varias sociedades sdo absorvidas por outra, que lhes sucede em
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todos os direitos e obrigagdes, devendo todas aprova-la, na forma estabelecida para os

respectivos tipos”.

Requido (2005, p. 260) sustenta que a incorporacdo ¢ a “operacdo pela qual uma ou

mais sociedades, de tipos iguais ou diferentes, sdo absorvidas por outra, que lhe sucede em

todos os direitos e obrigacoes”.

Esquematicamente, a operagdo de incorporagao pode ser definida da seguinte forma:

FIGURA 6 — Incorporacio

Empresa B
Incorporada

Empresa A passa a ter o
patriménio total de A, B e
C

a

Empresa A
Incorporadora

Empresa C
Incorporada

Fonte: Da autora

Sao caracteristicas da incorporagao:

1)

2)
3)

4)

5)

Ser um processo eminentemente societario, ou seja, efetivado sempre entre duas
ou mais sociedades;

A absorg¢ao de sociedade ou sociedades, por outra sociedade;

A transmissdo global do patriménio — todos os direitos e obrigacdes — ¢ a
sucessdo universal, “opus legis”;

A participagdo dos acionistas ou socios das incorporadas diretamente na
sociedade incorporadora;

A extingdo das sociedades incorporadas ¢ a permanéncia da incorporadora.
(BULGARELLI, 2000, p. 219).

2.2.3 TIPOS DE FUSAO E INCORPORACAO

As operagdes de reorganizagdo societaria sao classificadas em dois grupos: fusoes e

incorporagdes cujas espécies tenham nomes e caracteristicas idénticas e os outros tipos de

incorporacgao.
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2.2.3.1Tipos de fusdo e incorpora¢do de nome idéntico por possuir as mesmas
caracteristicas

Segundo Gallo (2002), as operagdes de fusdo e incorporacdo se equiparam por
possuir semelhantes caracteristicas, isto €, sdo voltadas a uma mesma finalidade:

a) Defensiva

Na operagdo defensiva, busca-se tornar a sociedade menos vulneravel a tomada de
controle de outro grupo empresarial. Na pratica, adota-se uma operagao para evitar outra.

Essa operagdo ndo ¢ justificavel economicamente. Mas seus administradores a
explicam pela sinergia que ela ¢ capaz de produzir. A realidade ¢ que beneficiam muito mais
os gestores do que os acionistas.

b) Horizontal

Adotada por empresas atuantes no mesmo ramo de atividade, que visam uma
participagdo mais segura no mercado.

c¢) Vertical

As empresas da mesma cadeia produtiva ou comercial incorporam outra na qualidade
de fornecedora de bens ou cliente da compra deles ou dos servigos por elas prestados.

d) Congénere

As empresas participantes pertencem ao mesmo setor, mas nao sao produtoras do
mesmo bem e ndo possuem nenhuma relagdo igual com fornecedores ou clientes.

e) Conglomerado

As empresas pertencem a setores completamente distintos.

f) Amigavel

A operacao negociada pelas empresas é conduzida tranquilamente pela administragdo
das entidades envolvidas.

g) Hostil

As empresas-alvo, que ndo desejam a efetivagdo da operagdo, apresentam oposi¢do a
ela, que pode ser motivada desde os valores negociados, até a protecio dos cargos dos
administradores.

h) Operacional

A integracdo entre as empresas objetiva alcancar beneficios pela sinergia.

1) Financeira

Nao se vislumbra economia operacional nesta operacdo, uma vez que as empresas

envolvidas desenvolvem suas operacdes em unidades separadas.
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Para Gallo (2002), algumas outras operagdes também se assemelham ao instituto da
incorporagao, a saber:

a) Incorporagdo aparente ou falsa incorporacdo: a incorporadora detém a totalidade
das acdes ou quotas da incorporada, como ocorre nos casos de incorporagdo total da
subsidiaria;

b) Oferta aberta de compra: uma empresa pretende adquirir as agdes de outra
mediante oferta direta aos seus acionistas. Isso significa que essa busca ndo passa pelos
administradores, e quando aberta, ndo precisa ser aprovada por eles. Trata-se de uma venda da
participag@o dos acionistas por eles mesmos.

Se observados os conceitos juridicos e contdbeis, essa operacao retrata, na verdade,

uma aquisi¢dao e ndo uma incorporacao.

2.2.4 PROCEDIMENTOS GERAIS NECESSARIOS A COMBINACAO DE EMPRESAS

Nos processos de fusdo e incorporacdo devera ser firmado pelo orgdo da

administracao um protocolo com as condigdes da operacao, que devera incluir:

I - o numero, espécie e classe das agdes que serdo atribuidas em substituicao dos
direitos de socios que se extinguirdo e os critérios utilizados para determinar as
relagdes de substitui¢ado;

[...]

IIT - os critérios de avaliagdo do patrimonio liquido, a data a que sera referida a
avaliacdo, e o tratamento das variagdes patrimoniais posteriores;

IV - a solugdo a ser adotada quanto as agdes ou quotas do capital de uma das
sociedades possuidas por outra;

V - o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducdo do
capital das sociedades que forem parte na operagao;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteragdes estatutarias, que deverao ser
aprovados para efetivar a operagio;

VII - todas as demais condigdes a que estiver sujeita a operacdo. (BRASIL, 1976).

Na justificacdo das operagdes de incorporacdo e fusdo, o artigo 225 da Lei n.

6.404/1976 determina constar:

I - os motivos ou fins da operagdo, e o interesse da companhia na sua realizacao;

I - as agdes que os acionistas preferenciais receberdo e as razdes para a modificagdo
dos seus direitos, se prevista;

IIT - a composicao, apds a operacdo, segundo espécies e classes das agdes, do capital
das companhias que deverdo emitir acdes em substituicdo as que se deverdo
extinguir;

IV - o valor de reembolso das agdes a que terdo direito os acionistas dissidentes.
(BRASIL, 1976).

Em se tratando de operacdo com participagdo de companhia, a efetivagado dela devera

atender aos termos e condi¢des aprovados pela assembleia de acionistas com relagdo ao
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protocolo e sua justificativa. Assim sendo, € de extrema importancia que os peritos nomeados
para avaliacao do patrimonio determinem que os valores dele a serem vertidos na formacao

do capital social sejam no minimo iguais ao montante do capital a realizar (GALLO, 2002).

2.3 COMBINACAO DE NEGOCIOS

A norma internacional, International Financial Reporting Standards — IFRS, editada
pelo Internacional Accounting Standards Board — IASB, ampara o tratamento contabil da
combinacdo de negdcios, em ambito internacional, por intermédio da /FRS 3 — Business
Combination

Em 2005, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), pela Resolugdo n. 1.055
(CFC, 2005), criou o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), tendo por objetivo

[...] o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade ¢ a divulgagdo de informagdes dessa natureza, para
permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a
centralizagdo e uniformiza¢do do seu processo de produgdo, levando sempre em
conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.

Com a finalidade precipua de harmonizagdo das normas contabeis brasileiras aos
padrdes internacionais, em 2009 a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) editou a
Deliberagdo CVM n. 580, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 15, do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, que trata da combinagao de negocios.

Em 2011, foi realizada a primeira revisao do CPC 15, e a Deliberagado CVM n.
580/2009 foi revogada pela Deliberagdo CVM n. 665/2011, que aprovou o Pronunciamento
Técnico CPC 15(R1).

O Pronunciamento Técnico CPC 15(R1) (CPC, 2011) ¢ considerado uma traducao da
norma internacional IFRS 3. Dessa forma, as tratativas, por uma ou outra norma, serao
tratadas analogamente neste estudo.

O Pronunciamento Técnico CPC 15(R1)(CPC, 2011, p. 23) define combinagdo de
negocios como “[...] uma operagdo ou outro evento por meio do qual um adquirente obtém o
controle de um ou mais negocios, independentemente da forma juridica da operagdo”.

Até a edi¢do do Pronunciamento Técnico especifico que trata da combinagdo de
negocios, essa expressdo ndo era muito utilizada pelas normas brasileiras, que abarcam
separadamente os institutos que a compdem, alterando ou ndo a personalidade juridica das

empresas envolvidas nessas operagdes (SCHMIDT; SANTOS; FERNANDES, 2007).
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Para Schmidt, Santos e Fernandes (2007, p. 343)

As concentracdes nas quais a personalidade juridica se mantém sdo aquelas em
que ¢ estabelecido um vinculo de dependéncia econdmica entre as empresas, em
funcdo da aquisicao do controle acionario ou através de contratos de associagdo. Ja
as concentragdes nas quais a personalidade juridica ¢ afetada sdo as que visam ao
desmembramento (cisdo parcial), a extingdo de uma das empresas (incorporago)
ou a extingao de ambas as empresas (cisdo plena e fusio).

Na definicdo de Machado, Moraes e Relvas (2010, p. 219), a partir da aquisi¢dao do

controle de outra empresa

[...] uma combinagdo de negodcios pode ser vista como a juncdo de entidades ou
atividades empresariais separadas numa tUnica entidade de reporte, ou seja, uma
unica entidade do ponto de vista da apresentacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas. A partir do momento em que ha uma aquisi¢do de controle de outra
empresa (ou negocio), a empresa adquirente devera passar a consolidar tal empresa
adquirida.

A expressao equivalente ¢ “fusdes e aquisi¢des”, abrangendo os processos de fusoes,
incorporagoes, cisdes e aquisi¢cdes de controle acionario de empresas. Todavia, para Machado,
Moraes e Relvas (2010, p. 228), “[...] fusdes, incorporagdes e cisdes (sic) sao formas juridicas
de reorganizagdes societdrias, enquanto combinagdes de negdcios sdo transagdes analisadas
pela sua esséncia economica’.

Com a edicdo do CPC 15, em 2009, o conceito de combinacdo de negodcios
empregado pela norma internacional ¢ também recepcionado pelas praticas contabeis
brasileiras, sendo indiferente a forma juridica com a qual a operacgao ¢ realizada.

Como se verifica, o conceito de combinacao de negocios esta atrelado a aquisigao de
controle, sendo controle, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 15(R1)(CPC, 2011,
p. 23), definido como “[...] o poder para governar a politica financeira e operacional da
entidade de forma a obter beneficios de suas atividades”.

Segundo o CPC 15(R1) (CPC, 2011), todas as combinag¢des de negocios devem ser
contabilizadas pelo método de aquisi¢ao, método este voltado ao ponto de vista da empresa
adquirente. Todavia, ¢ importante destacar que nas combinagdes envolvendo entidades sob
controle comum, o método de aquisicdo ¢ vedado pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM), por intermédio do Oficio Circular CVM SNC/SEP n. 1/2007, a fim de evitar o

reconhecimento do agio gerado internamente.
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2.3.1 IDENTIFICACAO DO ADQUIRENTE

Adquirente “[...] é a entidade que obtém o controle da adquirida”. (CPC, 2011, p.
23).

A identificacdo do adquirente depende da esséncia da transacdo. Nesse sentido, sdo
analisados alguns aspectos da entidade apdés a combinagdo, tais como (MACHADO;
MORAES; RELVAS, 2010):

a) Maior detencao de votos pelas entidades envolvidas;

b) Quantidade de membros do conselho;

¢) Composic¢ao da diretoria.

Usualmente, o adquirente ¢ a entidade que efetua a transferéncia de dinheiro e/ou
outros ativos ou assun¢do de passivos em uma combina¢do de negdcios; que emite as agdes
em uma combinacao realizada pela troca de instrumentos de capital, ou ainda por meio de um
contrato isolado, onde a negociacdo ndo envolve nenhum pagamento ou transferéncia de
ativos ou titulos.

A definicdo de controle aplicada pelo CPC 15(R1) (CPC 2011)¢ a mesma constante
na [AS 27 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas, que em suma, consiste na
forma como o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais da entidade ¢é
exercido, de forma que se possa obter os beneficios de suas atividades.

Machado, Moraes e Relvas (2010), sustentam ser considerada adquirida a entidade
quando for possivel lhe assegurar:

a) A preponderancia nas deliberacdes sociais;

b) O poder de eleger ou destituir os administradores; e

¢) A detengdo de mais de 50% das ag¢des com direito a voto.

Dentre a variedade de meios sob a qual pode ser estruturada uma combinacdo de
negocios, ha de ser citada a situagao de aquisi¢do reversa: um grupo de ex-proprietarios de
uma das entidades combinadas obtém o controle das demais entidades combinadas.

Na aquisi¢ao reversa, uma das combinagdes possiveis se da apenas pela troca de
instrumentos patrimoniais: a entidade que emite e entrega os titulos aos proprietarios da outra
entidade o faz em tamanha quantidade que a participagdo dos antigos proprietarios ¢ diluida.

O CPC 15 exige que uma das entidades que existiam inicialmente seja identificada
como adquirente. Assim, essa adquirente serd considerada “adquirida contabil” e a entidade
da qual se obteve o controle serd considerada “adquirente contabil”.

A aquisi¢ao reversa pode ser exemplificada da seguinte forma:
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Exemplo 15

Alfa e Beta sdo duas sociedades que nao estdo sob controle comum. Os acionistas de
ambas as sociedades decidem fazer uma operacdo de troca de agdes. Os acionistas
de Beta integralizam o capital social de Alfa com suas participagdes em Beta, em
troca dessa operagdo recebem agdes de emissdo de Alfa. (ALMEIDA, 2010, p. 101).

O exemplo ilustrado demonstra que (ALMEIDA, 2010):

a) Alfa ¢ a entidade legalmente controladora;

b) Beta ¢ a entidade contabilmente controladora. (ALMEIDA, 2010).

Iudicibus et al. (2010) sustentam que a aquisi¢ao reversa ndo deve ser confundida
com a incorporagao reversa, cujas operagdes sao regulamentadas pela CVM quando se tratar

de companhias abertas (Instru¢des CVM n.s 319 e 349).

2.3.2 DETERMINACAO DA DATA DE AQUISICAO

Segundo o CPC 15(R1) (CPC, 2011, p. 23), “data de aquisi¢ao ¢ a data em que o
adquirente obtém efetivamente o controle da adquirida”.
Na identificagdo da data de aquisicdo, o adquirente devera considerar todos os fatos e

circunstancias pertinentes, o que inclui a necessidade de aprovacdo de 6rgdos reguladores.

2.3.3 RECONHECIMENTO E MENSURACAO DOS ATIVOS LIQUIDOS ADQUIRIDOS

Os ativos identificaveis adquiridos, os passivos assumidos e quaisquer participacdes
de ndo controladores na adquirida deverdo ser reconhecidos separadamente do agio por
expectativa de rentabilidade futura.

Dentre as condigdes gerais de reconhecimento dos ativos e passivos da adquirida,
observa-se que esses itens devem fazer parte da troca entre as entidades na combinagdo de
negdcios e nio resultar de transa¢des separadas (IUDICIBUS et al., 2010).

O CPC 15 ainda exige o atendimento as condi¢des gerais de classificagao dos ativos
adquiridos e passivos assumidos. Nesse sentido, cumpre destacar a relevancia com que uma
entidade classifica ou reclassifica um ativo ou passivo, o que pode implicar em tratativas
contabeis distintas. Assim, para Iudicibus et al. (2010, p. 419), a classificagdo sera feita “[...]
com base nos termos contratuais, nas condi¢des econdmicas, nas politicas contabeis ou
operacionais [...]".

As excecdes para os critérios de classificacdo encontram-se previstas no item 17 do

CPC 15, e se aplicam:
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a) Aos contratos de arrendamento (operacional ou financeiro); e

b) Aos contratos classificados como se de seguro fossem.

2.3.4 DETERMINACAO DO CUSTO DE AQUISICAO

O somatorio dos valores justos dados em troca da obtengao do controle da entidade ¢
formado por  MACHADO; MORAES; RELVAS, 2010):

a) Ativos monetarios € ndo monetarios;

b) Passivos assumidos; e

c¢) Titulos patrimoniais emitidos como forma de pagamento.

Segundo o CPC 15(R1) (CPC, 2011, p. 24)

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedoras do negocio e independentes entre
si, com auséncia de fatores que pressionem para a liquidagdo da transagdo ou que
caracterizem uma transagdo compulsoria.

Referente a participagdo de ndo controlador (PNC, anteriormente denominada de
participa¢cdo minoritaria), além da avaliacdo a valor justo, é também aplicavel a mensuracao
“pela propor¢ao do valor justo dos ativos identificaveis liquidos do negocio adquirido”.
(ALMEIDA, 2010, p. 97).

A avaliagdo a valor justo dos ativos transferidos para o vendedor deve ser feita antes
da combinagdo de negdcios, enquanto o valor do ajuste devera ser computado no resultado do
exercicio como ganho ou perda. Esse entendimento, também compartilhado por Almeida
(2010, p. 102), pode ser exemplificado da seguinte forma:

Exemplo 16
Em uma combinacdo de negdcios, Alfa transfere imobilizado para ex-proprietarios
da adquirida. Imobilizados com valor contabil de $ 1.000 e valor justo de $ 1.200.
Registro contabil em Alfa da remensuragdo do valor do imobilizado antes da
contabiliza¢do da combinacdo de negocios:

Débito Crédito

Imobilizado ($ 1.200 - $ 1.000 = $ 200) 200
Ganho (resultado do exercicio) 200

Exemplo 17
Em uma combinacdo de negodcios, Alfa transfere imobilizado para ex-proprietarios
da adquirida. Imobilizados com valor contabil de § 1.000 e valor justo de $ 950.
Registro contabil em Alfa da remensuracdo do valor do imobilizado antes da
contabiliza¢ao da combinacao de negocios:

Débito Crédito
Perda (resultado do exercicio, $ 50
950 -$ 1.000 = - $ 50)
Imobilizado 50
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2.3.4.1 Determinagdo do valor justo

De acordo com o CPC 15(R1) (CPC, 2011), na aquisi¢ao de um ativo intangivel em
uma combinacdo de negdcios, o valor justo na data de aquisicdo compreende as expectativas
de geracao dos beneficios econdmicos futuros em favor da entidade. Essa expectativa ocorre
ainda que ndo se consiga precisar a €época e o valor desses beneficios.

O critério de confiabilidade para mensuracdo do custo do ativo ndo ¢ prejudicado
quando sua aquisicao se da por intermédio de uma combinacdo de negocios.

Com base na mesma norma, o reconhecimento do ativo intangivel ¢ feito
separadamente do 4gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill), ainda que

esse ativo tenha sido reconhecido antes da aquisi¢ao da empresa.

2.3.5 RECONHECIMENTO E MENSURACAO DO AGIO (GOODWILL) OU DESAGIO (GANHO POR
BARGANHA)

O agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) pode ser definido como
“um ativo que representa beneficios economicos futuros resultantes dos ativos adquiridos em
combinagdo de negocios, os quais ndo sao individualmente identificados e separados”. (CPC,
2011, p. 24).

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 15(R1)(CPC, 2011, p. 10-11), o

goodwill sera o excesso de valor entre:

a) O valor justo do montante transferido para obtengcdo do controle, somado ao
valor atribuido a participacao dos ndo controladores e ao valor justo de alguma
participagdo existente previamente na adquirida, se houver;

b) O montante dos ativos adquiridos, liquido dos passivos assumidos que foram
identificados na combina¢do ¢ mensurados de acordo com o previsto no CPC
15(R1).

Persistindo um excesso de valor do montante previsto no item “b” sobre o somatério
de valores justos mencionados no item “a”, o ganho devera ser reconhecido no resultado do
periodo, sendo assim definido como compra vantajosa.

Todavia, sempre que houver perda (valor de recuperacao do agio ou de outro ativo ¢é
inferior ao valor contébil), a provisdo constituida a esse titulo pode ser revertida como uma
receita para o resultado do exercicio, ainda que haja aumento do valor recuperavel
(ALMEIDA, 2010).

O goodwill representa o agio gerado por expectativa de rentabilidade futura pois, de

acordo com Machado, Moraes e Relvas (2010, p. 223), “[...] o valor atribuido ao negdcio |[...]
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¢ maior que o valor que seria obtido pela venda justa dos ativos liquidos na data da
aquisicao”.
O CPC 04(R1) (CPC, 2010b, p. 17) determina que “o agio derivado da expectativa
de rentabilidade futura (goodwill) gerado internamente nao deve ser reconhecido como ativo”.
Na tabela 2 apresenta-se um exemplo de mensuragao do goodwill, considerando que

o custo da combinagao de negdcios tenha sido de R$ 3.000,00:

TABELA 2 — Mensuracio de goodwill

Custo da combinacio de negécio 3.000
Ativo ndo corrente 2.000
Ativo corrente 800
Total do ativo 2.800
Patrimonio liquido 2.000
Passivo nao corrente 500
Passivo corrente 300
Total do patriménio liquido e passivo 2.800
Goodwilladquirido 1.000

Fonte: Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 352).

O resultado do exemplo de mensuragdo apresenta um valor de goodwill adquirido no
montante de R$ 1.000,00, correspondente ao custo da combinag¢do diminuido do valor do
patrimonio liquido.

A Instru¢do CVM n. 247/1996 determinava que o agio fosse amortizado pelo prazo
maximo de dez anos. Com a harmonizagdo das normas contdbeis, a amortizagdo do agio
cessou em 1° de janeiro de 2009, e a partir dai, passaram a ser aplicadas as disposi¢des do
Pronunciamento Técnico CPC 01(R1) — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos.

Entende-se por valor recuperavel de um ativo ou de unidade geradora de caixa (CPC,
2010a, p. 6) “[...] o maior montante entre o seu valor justo liquido de despesa de venda e o seu
valor em uso”.

A norma norteadora do teste de reducao ao valor recuperavel (impairment test), em
consonancia com o artigo 183, § 3°, da Lei n. 6.404 (BRASIL, 1976), determina que os
componentes do imobilizado e intangivel sejam analisados periodicamente quando se
comprovar nao ser possivel a realizagdo de resultados suficientes que possam promover a
recuperagdo de seu valor.

O objetivo do teste de impairment pode ser esquematizado de acordo com a figura 5:
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FIGURA 7 — Objetivo do teste de impairment

Valor contabil liquido comparado com Valor recuperavel

0 maior entre

Valor liquido de venda e Valor em uso

Fonte: Magalhées, Santos ¢ Costa (2010, p. 348).

Se por um lado a amortizacdo ou a sua recusa implica em afirmar que no primeiro a
amortizacao existe apenas para aquele periodo especifico, ou na sua falta, admitir
erroneamente que o agio em nenhum momento € capaz de gerar beneficios econdmicos, o
teste de reducgdo ao valor recuperavel ¢ de entendimento subjetivo e custoso para a entidade.

Foram com base naquelas pondera¢des que Wiese (2005), estudando a transicio da
amortizacdo do goodwill para o teste de redugdo ao valor recuperavel, sugeriu um
procedimento alternativo: amortiza-lo com base numa vida util finita e submeté-lo ao teste

apenas quando persistirem evidéncias de sua reducdo.

2.3.5.1 Situagdo relevante na execugdo brasileira do teste de impairment

Como ja ¢ sabido, o processo de convergéncia contribuiu para que a norma brasileira
aplicasse integralmente a internacional. Todavia, no que se refere a classificagao da perda por
impairment, a introdugdo desses testes no Brasil ainda parece ser bastante questionada.

A tradi¢ao fiscal contribui a uma classificacdo inicial como resultado nao
operacional. Todavia, Magalhdes, Santos e Costa (2010) entendem ser incorreta essa
classificagdo, pois had uma tendéncia mundial em se liquidar com essa divisdo. O IASB,
inclusive, por vedar expressamente a classificagdo de ganhos ou perdas em resultado nao
operacional, ndo reconhece essa divisao.

O problema na divisdo brasileira da classificagdo em operacional e ndo operacional
decorre da pratica fiscal de considerar como ndo operacionais os resultados das baixas de

ativos permanentes (que cedeu lugar para o ndo circulante).
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A tendéncia esperada ¢ que a segregagao no resultado ocorra apenas em processos de
descontinuidade. Tendo isso em mente, ¢ considerando que a grande maioria de impairment
em ativos se refere a itens que estdo em uso normal, quaisquer perdas deverdo sempre ser

classificadas como operacionais.

2.3.6  METODO DE AVALIACAO DAS OPERACOES DE COMBINACAO DE NEGOCIOS

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 15(R1) (CPC, 2011), o método de
contabilizacdo das combinacdes de negdcios adotado por uma empresa deve ser o método de
compra/aquisi¢ao, também conhecido como purchase method.

O método de compra, nas normas internacionais, ¢ determinado no § 17 do IAS 22,
onde uma combinacdo de negocio ¢ registrada semelhantemente a uma aquisicao de ativos. O
custo ¢ utilizado como base do registro da aquisicao e apoia-se na fundamentagdo de troca
(SCHMIDT; SANTOS; FERNANDES, 2007).

De acordo com Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 351),

“o método de compra envolve os seguintes passos:

1. Identificar uma adquirente;
Determinar a data de aquisicao;

3. Reconhecer e mensurar os ativos identificaveis adquiridos, os passivos
assumidos e as participagdes societarias de ndo controladores na adquirida;

4. Reconhecer e mensurar o goodwill (agio por expectativa de rentabilidade
futura)”.

Societariamente, Santos € Schmidt (2011) entendem que a avaliagdo dos patrimdnios
das entidades feita por peritos ou empresas especializadas objetiva identificar o valor real
deles, permitindo retribuir aos acionistas sua correta participacdo no patriménio, bem como
proteger, se existir, os interesses dos minoritarios.

Internacionalmente, além do método de compra, também existe o da comunhdo de
interesses (pooling ofinterests method), aplicavel as operagdes para as quais nao ¢ possivel
identificar a entidade adquirente, uma vez que nao se pode reconhecer, nessa circunstancia,
qual ¢ a entidade que detém o controle da operagdo. Assim, existe um acordo entre as
entidades envolvidas no compartilhamento do controle dos ativos liquidos (SCHMIDT;
SANTOSFERNANDES, 2007).

Notoriamente se percebe porque o método da comunhdo de interesses ndo pode ser
aplicado as combinagdes de negocios brasileiras, uma vez que o CPC 15(R1) exige, para que

uma operacao seja assim considerada, a identificagdo do adquirente.
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2.3.7 TRIBUTOS DIFERIDOS EM COMBINACAO DE NEGOCIOS

Algumas circunstancias relevantes podem determinar o diferimento de tributos em
combinagdes de negocios. E exigivel, caso haja diferenga entre o valor contabil e o valor justo
do patrimdnio adquirido, que a entidade difira o imposto de renda e a contribuicao social
(ALMEIDA, 2010).

O diferimento dos tributos sera exigivel sempre que se verificar diferenca
temporaria, assim considerada “[...] a diferenca entre o valor contabil de ativo ou passivo no
balango e sua base fiscal”. (CPC, 2009, p. 5).

O Pronunciamento Técnico CPC 32 classifica as diferencas temporarias em:

(a) [...] tributavel, a qual ¢ a diferenca temporaria que resulta em valores tributaveis
para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de periodos futuros quando o
valor contabil de ativo ou passivo ¢é recuperado ou liquidado; ou
(b) dedutivel, a qual ¢ a diferenga temporaria que resulta em valores que sdo
dedutiveis para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de futuros periodos
quando o valor contabil do ativo ou passivo ¢ recuperado ou liquidado. (CPC, 2009,
p. 5).

O efeito geral das defini¢des de diferenca temporaria e base fiscal pode ser resumido

da seguinte forma:

QUADRO 1 — Efeito geral do CPC 32

Ativo/passivo Valor contabil maior ou | Natureza da diferenca Imposto diferido
menor que a base fiscal? temporaria resultante
Ativo Maior Tributével Passivo
Ativo Menor Dedutivel Ativo
Passivo Maior Dedutivel Ativo
Passivo Menor Tributavel Passivo

Fonte: Prospero Neto; Alencar; Cia (2010, p. 95).

Relaciona-se a seguir alguns pontos relevantes de tributos diferidos em combinagdes
de negocios:

a) diferencas tempordrias entre base contdbil e fiscal de ativos adquiridos e
passivos assumidos;

b) diferimento do ativo fiscal quando o seu valor justo ¢ inferior a sua base fiscal;

c) diferimento do imposto de renda e da contribui¢do social afeta o valor justo do
patrimonio, e consequentemente, do montante do agio;

d) nao hé reconhecimento de passivo fiscal diferido decorrente do registro inicial

do agio.
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Importante destacar que o CPC 32 objetiva prescrever o tratamento contabil do
Imposto de Renda. A sua definicdo e demais particularidades serdo abordadas em tdpico

especifico a tributagdo dos resultados.

2.3.8 DETERMINACAO DO QUE FAZ PARTE DA COMBINACAO DE NEGOCIOS

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos que ndo fizerem parte da combinacao
de negdcios deverdo ser contabilizados de acordo com suas naturezas contabeis.

Uma transacdo separada pode ser entendida como “[...] transacdes firmadas entre as
partes [...] por for¢a de relacionamentos prévios a combinagdo”. (IUDICIBUS et al., 2010, p.
426).

O item 52 do CPC 15 relaciona alguns exemplos de transacdes separadas, dentre as

quais se destacam:

a) uma operagdo realizada em esséncia para liquidar uma relagdo preexistente
entre o adquirente e a adquirida;

b) uma operacdo realizada em esséncia para remunerar os empregados ou ex-
proprietarios da adquirida por servigos futuros; e

¢) uma operagdo realizada em esséncia para reembolsar a adquirida ou seus ex-
proprietarios por custos do adquirente relativos a aquisi¢ao. (CPC, 2011, 17).

2.4 PRESSUPOSTOS CONTABEIS NOS PROCESSOS DE INCORPORACAO E FUSAO
DE EMPRESAS

Para se proceder as operacdes de incorporagdo e fusdo, algumas etapas devem ser
cumpridas:

1.  Levantar o balango patrimonial da empresa incorporadora e remanescente da
fusdo, com a absorc¢do do patrimonio das sociedades incorporada e fusionada, com até 30 dias
antes do evento;

2. Providenciar copias de todos os atos constitutivos da empresa incorporadora e
remanescente da fusdo, tais como contrato (estatuto) social de constituicdo, atas e demais
alteracdes contratuais (estatutarias) e cadastrais pertinentes;

3. Apresentar as informagdes econdmico-fiscais relativas ao evento: Declaracao
de Informagdes Econdomico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ); Declaracdo do Imposto de
Renda Retido na Fonte (DIRF); Declaracdo de Débitos e Créditos Tributarios Federais
(DCTF) e o Demonstrativo de Apuragdo das Contribui¢des Sociais (DACON).
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Nas empresas incorporadas e fusionadas os procedimentos sao:

1.  Levantar o balango patrimonial das sociedades incorporada e fusionada com
até 30 dias antes da data do evento;

2. Emitir o laudo de avaliacdo do patrimoénio liquido das sociedades incorporada e
fusionada por trés peritos ou empresa especializada, ndo vinculados as pessoas juridicas
envolvidas nas operagoes;

3. Providenciar copias de todos os atos constitutivos da empresa incorporada e
fusionada, tais como contrato (estatuto) social de constitui¢do, atas e demais alteragdes
contratuais (estatutarias) e cadastrais pertinentes;

4. Apresentar as informagdes econdmico-fiscais relativas ao evento: Declaragao
de Informagdes Econdomico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ); Declaragdo do Imposto de
Renda Retido na Fonte (DIRF); Declaracio de Débitos e Créditos Tributirios Federais
(DCTF) e o Demonstrativo de Apuragao das Contribui¢des Sociais (DACON).

2.4.1 INCORPORAGAO A VALORES CONTABEIS (POOLING)

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2007), a incorporagdo de empresas ¢ o
negocio plurilateral que implica na extincdo de uma das entidades envolvidas, ndo sendo
aplicaveis a esse instituto os dispositivos referentes a dissolucado e liquidagao.

Devera ser observada a variagdo patrimonial ocorrida entre a data do laudo e da
efetiva subscricdo, onde eventuais ganhos ou perdas ocorridos nesse periodo deverdao ser
absorvidos pela incorporadora.

Os mesmos autores afirmam que os registros contdbeis da incorporacdo sdo feitos
com base no zeramento das contas do ativo e passivo em contrapartida a uma conta corrente

de incorporacdo, que devera ser zerada contra as do patriménio liquido.

2.4.2 INCORPORACAO DE EMPRESAS SOB MESMO CONTROLE E AVALIACAO PATRIMONIAL PELO
VALOR CONTABIL

No processo de incorporagdo de empresas, a incorporadora aumenta seu capital
mediante entrega dos bens, direitos e obrigacdes da incorporada.
Os lancamentos contabeis sao efetuados pela incorporada mediante a criagdo de uma

conta transitoria que pode ser intitulada conta corrente de incorporagao:
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QUADRO 2 — Registros contabeis da transferéncia do ativo liquido
D — Conta corrente de incorporagdo
D — Passivo circulante
D — Passivo nao circulante
C — Ativo circulante
C — Ativo ndo circulante
Fonte: Schmidt, Santos e Fernandes (2007, p. 373).

Apds o zeramento das contas do ativo e passivo, deverdo ser zeradas as contas do

patriménio liquido em contrapartida a conta transitoria.

QUADRO 3 — Registro contabil do cancelamento do capital na incorporada
D — Patrimoénio liquido
C — Conta corrente de incorporagao

Fonte: Schmidt, Santos e Fernandes (2007, p. 374).

Na incorporadora, o recebimento dos bens, direitos e obrigagdes sdo registrados

contabilmente da seguinte forma:

QUADRO 4 — Registros contiabeis do recebimento do ativo liquido
D — Ativo circulante
D — Ativo nao circulante
C — Passivo circulante
C — Passivo ndo circulante
C — Conta corrente de incorporagao
Fonte: Schmidt, Santos e Fernandes (2007, p. 373).

O aumento do capital dos acionistas da incorporada sera registrado contabilmente a
débito da conta transitoria de incorporagdo em contrapartida a de capital subscrito. A

capitalizacdo ¢ feita pelo valor total do patrimoénio liquido.

2.4.3 INCORPORACAO COM PARTICIPACAO DE UMA EMPRESA EM OUTRA

Em se tratando que a incorporada seja subsididria integral da incorporadora, os
registros contabeis da transferéncia e recebimento do ativo liquido e do cancelamento do
capital na incorporada sdao os mesmos aplicaveis a incorporagdao de empresas sob mesmo
controle.

A baixa dos investimentos na incorporada sera feito a débito da conta transitoria de
incorporagdo em contrapartida a de investimentos.

Schmidt, Santos e Fernandes (2007) alertam para o cuidado que se deve ter com o

agio remanescente da incorporacdo. Segundo esses autores, se o agio tiver como fundamento
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economico a diferenca do valor justo de bens do ativo ndo circulante, esse agio devera ser
registrado no ativo que lhe deu origem pela incorporadora.

QUADRO 5 — Registro contabil do 4gio fundamentado a valor justo
D — Ativo nao circulante
C — Agio do investimento na incorporada

Fonte: Schmidt, Santos e Fernandes (2007, p. 376).

O 4gio ndo fundamentado a valor justo e que ndo possa ser recuperado futuramente

devera ser registrado imediatamente como despesa:

QUADRO 6 — Registro contabil do agio ndo fundamentado a valor justo
D — Despesa com amortizagdo do agio
C — Amortizagdo acumulada - agio do investimento na
incorporada

Fonte: Schmidt, Santos ¢ Fernandes (2007, p. 376).

2.4.4 INCORPORACAO DA CONTROLADORA PELA CONTROLADA A VALOR PATRIMONIAL

De acordo com o artigo 6° da Instrucdo CVM n. 319 (CVM, 1999), o montante do
agio ou do desagio resultante da aquisicdo do controle da companhia aberta que vier a

incorporar sua controladora sera contabilizado, na incorporadora, da seguinte forma:

I - nas contas representativas dos bens que lhes deram origem — quando o
fundamento econdmico tiver sido a diferenca entre o valor justo dos bens e o seu
valor contabil;

Il - em conta especifica do ativo imobilizado (4gio) — quando o fundamento
econdmico tiver sido a aquisicdo do direito de exploragdo, concessdo ou permissao
delegadas pelo Poder Publico; e

IIT - em conta especifica do ativo diferido (agio) ou em conta especifica de resultado
de exercicio futuro (desagio) — quando o fundamento econdomico tiver sido a
expectativa de resultado futuro. (CVM, 1999, p. 5).

Essa mesma norma determina que, no caso de agio fundamentado em expectativa de
lucro futuro e em direito de exploracdao, concessdo ou permissao delegadas pelo Poder
Publico, seja constituida provisdo na incorporada com valor minimo correspondente a

diferenga entre o valor do agio e os tributos incidentes sobre ele (CVM, 1999).
QUADRO 7 — Registro contabil da provisao para perdas

D — Despesa com provisao para perdas
C — Provisdo para perdas - 4gio

Fonte: Schmidt, Santos e Fernandes (2007, p. 379).

Nas demonstragdes financeiras, o valor do agio, liquido da provisdao, devera ser
apresentado no ativo circulante ou no ativo ndo circulante, a depender de sua expectativa de

realizacao.
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2.4.5 FUSAO A VALORES CONTABEIS (POOLING)

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2007), a fusdo de empresas implica sucessao
universal, com a extingdo das entidades anteriores.

Devera ser observada a variagdo patrimonial ocorrida entre a data do laudo e da
efetiva subscricdo, onde eventuais ganhos ou perdas ocorridos nesse periodo deverdao ser
absorvidos pela nova sociedade.

Os mesmos autores afirmam que os registros contabeis da fusdo sdo semelhantes aos
da incorporagdo, com base no zeramento das contas do ativo e passivo em contrapartida a

uma conta corrente de fusdo, que devera ser zerada contra as do patrimoénio liquido.

2.4.6 INCORPORACAO E FUSAO A VALORES JUSTOS (EM SUBSTITUICAO AO VALOR DE
MERCADO)

Antes da vigéncia das leis n. 11.638/2007 e 11.941/2009, as operagdes de
incorporagdo e fusdo eram avaliadas e registradas contabilmente a valor de mercado, que
segundo Andrade (2010, p. 74), causava “[...] diferengas entre o valor real da empresa quando
comparado com as demonstragdes contdbeis, podendo, assim, prejudicar os interesses dos
acionistas [...] das empresas envolvidas”.

O valor contébil ¢ representado pelo numerario contido nas demonstracdes contabeis
enquanto o valor de mercado representa o valor real negociado entre as partes, correspondente
ao montante objeto da avaliagdo dos ativos e passivos de determinada empresa.

A vigéncia do artigo 226, § 3°, da Lei n. 6.404/1976, com redacdo atribuida pela Lei
n. 11.638/2007, dispunha:

Art. 226. As operagdes de incorporagdo, fusdo ¢ cisdo somente poderdo ser
efetivadas nas condi¢des aprovadas se os peritos nomeados determinarem que o
valor do patrimdnio ou patrimdnios liquidos a serem vertidos para a formagao de
capital social é, a0 menos, igual ao montante do capital a realizar.

[...]

§ 3° Nas operagdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos
da sociedade a ser incorporada ou decorrente de fusdo ou cisdo serdo contabilizados
pelo seu valor de mercado. (BRASIL, 1976).

Com a edicdo da Medida Proviséria n. 449/2008 (BRASIL, 2008), convertida
posteriormente na Lei n. 11.941/2009, eliminou a obrigagdo criada pelo referido dispositivo

legal, atribuindo a Comissdo de Valores Mobilidrios a normatizacdo a respeito das

companhias abertas.
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A CVM, por meio da Deliberagao n. 665/2011, aprovou o Pronunciamento Técnico
CPC 15(R1), e normatizou as operagdes de combinagao de negodcios, estipulando que a
avaliacdo dos ativos e passivos deva ser feita com base no valor justo.

Para Andrade (2010), a nova lei das sociedades andnimas ndo estabeleceu como as
operagdes de incorporacdo e fusdo devem ser contabilizadas pelas empresas de capital
fechado, transferindo essa responsabilidade para a CVM apenas quando o evento envolver
companhias abertas.

Para as operagdes de incorporagdo e fusdo, a reavaliacdo de bens estd prevista no

artigo 440 do Decreto n. 3.000/1999:

Art. 440. A contrapartida do aumento do valor de bens do ativo em virtude de
reavaliacdo na fusdo, incorporagdo ou cisdo ndo sera computada para determinar o
lucro real enquanto mantida em reserva de reavaliacdo na sociedade resultante da
fusdo ou incorporagdo, na sociedade cindida ou em uma ou mais das sociedades
resultantes da cis@o (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 37).

Paragrafo unico. O valor da reserva devera ser computado na determinagao do lucro
real de acordo com o disposto no § 2° do art. 434 e no art. 435 (Decreto-Lei n°
1.598, de 1977, art. 37, pardgrafo unico). (BRASIL, 1999).

Todavia, o artigo 178 da Lei n. 6.404/1976, com as alteragdes promovidas pela Lei n.
11.941/2009, que atribuiu novo tratamento contabil ao grupo do patrimonio liquido, excluiu
desse a conta de reserva de reavaliacdo (isto €, fica vedada a constitui¢do de conta a esse
titulo). Assim, conclui-se que a fundamentacdo prevista no Regulamento do Imposto de
Renda se encontra em desuso.

Para Andrade (2010), o registro das operacdes a valor justo tem crescido, pois a
harmonizagdo contabil as normas internacionais tem sido vista como relevante para a
apresentacao da realidade da sociedade perante o mercado mundial.

Andrade (2010) destaca como principais objetivos da avaliacdo a valor justo, além da

harmonizagao contabil

[...] a valorizagdo real do patrimoénio envolvido e a preservacdo dos acionistas
minoritarios diante dos interesses dos acionistas majoritarios e controladores e
também a tributagdo. (ANDRADE, 2010, p. 73).

2.5 PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

A importancia do planejamento tributdrio ¢ demandada pelo atual cenario

econdmico, demarcado geralmente pelo alto custo tributdrio suportado pelas empresas.
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2.5.1 CONCEITUACAO

Leciona Fabretti (2005, p. 152-153) que “o planejamento tributario ¢ a atividade
preventiva que estuda a priori os atos e negdcios juridicos que o agente econdmico [...]
pretende realizar”.

Ja Gubert (2003, p. 33) define o planejamento tributario como

[...] o conjunto de condutas, comissivas ou omissivas, da pessoa fisica ou juridica,
realizado antes ou depois da ocorréncia do fato gerador, destinadas a reduzir,
mitigar, transferir ou postergar legal e licitamente os 6nus dos tributos.

Enquanto Fabretti considera o planejamento tributario como a atividade preventiva
que antecede a tomada de decisdo, Gubert ja entende ser possivel sua realizagdo apos a
efetivagdo dela. Para o primeiro, ha uma analise prévia do que se pretende realizar, enquanto
para o segundo a pratica de qualquer conduta tem como origem a ocorréncia ou ndo do fato
gerador de um tributo.

A doutrina adota como critério para reconhecer a licitude do planejamento tributario
os atos praticados antes da ocorréncia do fato gerador que visem evitar, retardar ou reduzir o
pagamento de um tributo. Se praticados apos, para Becker (1972), esta-se diante de uma
fraude fiscal.

Para Borges (2000, p. 60), o planejamento tributario assume o seguinte conceito:

[...] afigura-se-nos correto conceituar o Planejamento Fiscal como uma técnica
gerencial que visa projetar as operagdes industriais, 0os negocios mercantis e as
prestagdes de servigcos, visando conhecer as obrigagdes e os encargos tributarios
inseridos em cada uma das respectivas alternativas legais pertinentes para, mediante
meios e instrumentos legitimos, adotar aquela que possibilita a anulag@o, reducdo ou
adiamento do 6nus fiscal.

Numa postura mais neutra, Borges (2000) considera o planejamento tributario como
uma conduta gerencial que adota os meios legais para economia, seja por intermédio da
anulagdo, reducao ou postergagdo no adimplemento dos tributos. Trata-se de uma conduta
gerencial porque sao mapeadas as atividades e suas respectivas obrigagdes tributarias; e os
meios e instrumentos sdo legitimos porque decorrem de uma situa¢do definida em lei ou ato

normativo competente.
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2.5.1.1 Elisao fiscal

A elisdo fiscal “[...] € a pratica de ato, com total observancia de leis, para evitar a
ocorréncia do fato gerador de tributos. Trata-se de planejamento tributdrio para economia de
tributos”. (HIGUCHLI, 2012, p. 680).

A ocorréncia do fato gerador ¢ considerada como um separador na conceituacao da
elisdo e da fraude fiscal.

Para Marins (2002, p. 31), “A adocdo pelo contribuinte, de condutas licitas que
tenham por finalidade diminuir, evitar ou retardar o pagamento do tributo ¢ considerada como
pratica elisiva”.

A licitude da elisdo ¢ discutida por duas correntes. A primeira, fundada na
jurisprudéncia dos conceitos, defende que uma defini¢do, independente do meio que a norteia
(doutrina ou ato normativo) devera ser valida para todo o Direito. A segunda, fundada na
jurisprudéncia dos interesses, defende aquela licitude com base na interpretagdo econdmica do
fato gerador. (ESTRELLA, 2011).

A combinagdo dessas correntes resulta na relevancia da realidade economica do fato
sobre a forma juridica revestida por lei. Isso porque essa realidade econdmica atesta mais
beneficamente a capacidade contributiva do contribuinte, cuja colaboragdo para o custeio

varia de acordo com as possibilidades economicas dele.

2.5.1.2 Evasdo fiscal

Young (2008, p. 75) define a evasdo fiscal como “[...] um ilicito tributario, sobre o
qual caem as normas pautadas na Lei que dispde sobre crimes contra a ordem tributaria [...]”.

Nessa categoria s3o utilizados meios ilicitos e fraudulentos. Como o fato gerador ja
ocorreu, a operacao que se utiliza geralmente ¢ considerada simulada.

O artigo 167, § 1°, da Lei n. 10.406/2002 considera haver simula¢ao nos negdcios

juridicos quando:

I - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas as quais
realmente se conferem, ou transmitem;

II - contiverem declaracao, confissdo, condicao ou clausula ndo verdadeira;

IIT - os instrumentos particulares forem antedatados, ou po6s-datados. (BRASIL,
2002).

Em represalia aos atos fraudulentos, o Coédigo Tributario Nacional prescreveu a

possibilidade de desconsiderar atos ou negocios juridicos simulados:
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Art. 116. [...]

Paragrafo unico. A autoridade administrativa poderd desconsiderar atos ou negocios
juridicos praticados com a finalidade de dissimular a ocorréncia do fato gerador do
tributo ou a natureza dos elementos constitutivos da obrigagao tributaria, observados
os procedimentos a serem estabelecidos em lei ordinaria. (BRASIL, 1966).

Embora haja a limitagdo ou dependéncia de normatizacdo dos procedimentos por lei
ordinaria, ndo se afasta a sua aplicabilidade aos casos de evasdo fiscal. Higuchi (2012)
entende que a regulamentagdao daquele dispositivo pode ser aplicado inclusive a fatos
pretéritos pois destina-se exclusivamente as hipoteses de evasao fiscal.

Nas operacdes de reorganizagdo societdria com aproveitamento tributario do agio,
Higuchi (2012) discorreu sobre o 4gio com fundamento na rentabilidade futura.

A ¢época da institui¢do da avaliagdo dos investimentos pelo método da equivaléncia
patrimonial, o artigo 20 do Decreto-lei n. 1.598/1977 determinava que o langamento do agio
na aquisi¢ao deveria indicar um dos seguintes fundamentos econdmicos:

a) Valor de mercado dos bens do ativo em montante superior ao custo contabil
registrado;

b) Valor da rentabilidade futura da coligada ou controlada;

¢) Fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.

Embora tenham sido mantidos os trés fundamentos econdmicos na vigéncia da Lei n.
9.532/1997, com a extingdo da corre¢do monetaria das demonstragdes financeiras, a partir de
1996, considera-se que na pratica manteve-se apenas o fundamento da rentabilidade futura,
que na incorporacao da sociedade, transforma-se em despesa dedutivel em 1/60 por més.

Com a citada extingdo da corre¢do monetaria, o valor dos bens do ativo nao
circulante ficou defasado. Para Higuchi (2012, p. 685), “[...] a diferenca entre o valor de
mercado e o custo contdbil pode chegar a cinco ou dez vezes. A Receita Federal ndo tem
condi¢des de provar as evasoes fiscais”.

Por fim, Higuchi(2012, p. 685) encerra sobre a polémica do agio com a seguinte

frase: “[...] A farra do agio continua [...]".



68

2.6 PRESSUPOSTOS TRIBUTARIOS DOS PROCESSOS DE INCORPORACAO E
FUSAO DE EMPRESAS

Neste capitulo, serdo avaliados os aspectos tributarios relacionados as operagdes de
incorpora¢do e fusdo de empresas, considerando principalmente os aspectos pertinentes a
sucessora desses eventos.

A sucessora dos eventos de incorporagdo e fusdo, também considerada entidade
compradora, aplicam-se os efeitos fiscais vinculados ao tratamento tributdrio da amortizacao
do 4gio ou desagio.

Para a sucedida no evento, o tratamento tributario geralmente se refere a apuracao de

eventual ganho de capital.

2.6.1 VALOR DE INCORPORACAO E FUSAO

A partir de 01 de janeiro de 1996, a Lei n. 9.249/1995 veio definir o valor do acervo
a ser tomado nas operagdes de incorporagdo e fusdo, com base na avaliagdo dos bens e

direitos pelo valor contabil ou de mercado:

Art. 21. A pessoa juridica que tiver parte ou todo o seu patrimonio absorvido em
virtude de incorporagdo, fusdo ou cisdo devera levantar balango especifico para esse
fim, no qual os bens e direitos serdo avaliados pelo valor contabil ou de mercado.

§ 1° O balango a que se refere este artigo devera ser levantado até trinta dias antes do
evento.

§ 2° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou arbitrado,
que optar pela avaliagdo a valor de mercado, a diferenca entre este e o custo de
aquisicdo, diminuido dos encargos de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo, sera
considerada ganho de capital, que deverd ser adicionado a base de calculo do
imposto de renda devido e da contribui¢do social sobre o lucro liquido.

§ 3° Para efeito do disposto no paragrafo anterior, os encargos serdo considerados
incorridos, ainda que ndo tenham sido registrados contabilmente.

§ 4° A pessoa juridica incorporada, fusionada ou cindida devera apresentar
declaragdo de rendimentos correspondente ao periodo transcorrido durante o ano-
calendario, em seu proprio nome, até o ultimo dia util do més subsequente ao do
evento. (BRASIL, 1995).

A Coordenacao-Geral de Tributacao, com base na solu¢ao de consulta n. 4, de 22 de
abril de 2002 (DOU de 26 de abril de 2002), entende que o valor evidenciado em laudo de
avaliacdo do ativo ndo poderd obrigar a entidade a registrar em sua contabilidade eventual
mais-valia apurada no valor do investimento.

Nas operagdes de incorporagdo e fusdo, a lei das sociedades anonimas determina a
nomeagao de peritos para avaliacdo do patrimonio liquido. Embora essa avaliacao assim seja

feita, o registro contabil dos bens ¢ feito sem alteragdo do valor (HIGUCHI, 2012).
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Segundo Higuchi (2012), a entidade devera discriminar na contabilidade da reserva
de reavaliagdo os bens que a tenham originado a fim de que se possa determinar o valor
realizado.

Com a alteracdo da Lei n. 6.404/1976 pela Lei n. 11.638/2007, ficou determinado
que os ativos e passivos da incorporada e fusionada serdo contabilizados pelo seu valor de

mercado.

2.6.2 PARTICIPACAO ANTERIOR NO CAPITAL DA INCORPORADA

Na incorporacdo de empresas de mesmo controle, a operacao ¢ realizada pelo valor
do patriménio liquido correspondente a participacdo de outros socios ou acionistas. O artigo
226, § 1°, da Lei n. 6.404/1976, permite que essas agdes ou quotas sejam extintas ou
substituidas por agdes de tesouraria, limitada aos lucros acumulados e reservas, exceto a legal.
Essa tratativa também se aplica as operagdes de fusao.

Higuchi (2012) explica que a aplicagdo daquela norma também as sociedades por
responsabilidade limitada ndo implica nenhuma diferenga sob o aspecto fiscal: as agdes em
tesouraria nao podem ser gratuitamente distribuidas sob o risco de representar distribuicao de
rendimentos.

O enfoque ¢ quanto ao tratamento tributdrio do 4gio e desdgio na aquisicdo de
investimento relevante em coligada ou controlada nas operacdes de incorporacdo e fusdo. O
artigo 385 do RIR/99 determina que o langamento do 4gio ou desagio devera indicar, dentre

os seguintes, seu fundamento econdmico:

I - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior
ao custo registrado na sua contabilidade;

IT - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsdo dos
resultados nos exercicios futuros;

III - fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas. (BRASIL, 1999).

O artigo 386 do RIR/99 disciplina o tratamento do agio ou desdgio existente em
participag@o societaria adquirida por ocasido da absor¢do de patriménio em operacdes de
incorporagao e fusao:

I - devera registrar o valor do agio ou desagio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso I do § 2° do artigo anterior, em contrapartida a conta que registre o bem ou
direito que lhe deu causa;

IT - devera registrar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata o inciso III
do § 2° do artigo anterior, em contrapartida a conta de ativo permanente, ndo sujeita
a amortizagao;

IIT - podera amortizar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata o inciso 11
do § 2° do artigo anterior, nos balangos correspondentes a apuragdo de lucro real,
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levantados posteriormente a incorporacdo, fusdo ou cisdo, a razdo de um sessenta
avos, no maximo, para cada més do periodo de apuracao;

IV - devera amortizar o valor do desagio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso II do § 2° do artigo anterior, nos balangos correspondentes a apuragdo do
lucro real, levantados durante os cinco anos-calendario subsequentes a incorporagao,
fusdo ou cisdo, a razdo de um sessenta avos, no minimo, para cada més do periodo
de apuragdo.(BRASIL, 1999).

Os incisos I, II e III do § 2° a que se referem a citagdo da norma compreendem
exatamente o valor de mercado, de rentabilidade da coligada ou controlada e do fundo de
comércio, também ja mencionados como elementos do fundamento econdomico do agio ou
desagio.

A Instru¢do Normativa SRF n. 11 (BRASIL, 1999) permite o registro do agio ou
desagio apurado com fundamento em rentabilidade futura da coligada ou controlada no
patrimonio liquido, no caso de quaisquer e todas as operagdes de incorporagdo e fusio.
Notoriamente essa disposi¢ao contraria o0 RIR/1999, cuja permissdo dessa tratativa apenas se
aplica ao agio ou desagio apurado em bem que nao pode ser transferido, € na hipotese de
cisdo, para o patrimonio da sucessora.

Referida Instru¢do Normativa também ¢ omissa quanto aos ajustes a serem efetuados
na determinacdo do lucro real e na base de calculo da CSLL. Enquanto isso, o artigo 11 da Lei
n. 9.718/1998 (BRASIL, 1998) determina que o ajuste seja feito com base na adicdo, na
determinagdo do lucro real e na base de calculo da CSLL, de 1/60 avos do valor do agio ou
desagio com fundamento na rentabilidade futura que tenha sido escriturado no patrimdnio
liquido.

O artigo 2° da Instrugdo Normativa SRF n. 11 (BRASIL, 1999) trata apenas do
controle do agio ou desagio, que devera ser efetuado exclusivamente na escrituragcdo contabil
da entidade e ndo no Livro de Apuragao do Lucro Real (Lalur).

Higuchi (2012) destaca os maleficios dessas operagoes:

a) A aquisi¢do de investimento com desagio fundamentado em valor de rentabilidade
da coligada ou controlada implicard a entidade o reconhecimento da receita da
amortizacao do desagio em cinco anos;

b) A apuragdo de agio fundamentado no valor de intangiveis deverd ser registrada
numa conta do ativo nao circulante, sem direito a amortizagao.

A seguir, apresentam-se alguns exemplos numéricos de tratamento do 4gio e desagio

nas operagoes de incorporacao e fusdao (HIGUCHI, 2012, p. 492-494):
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QUADRO 8 — Agio com fundamento no valor dos bens
INCORPORACAO

Agio com fundamento no valor dos bens

Empresa B — Controlada
Imovel 100.000 Capital 100.000

Empresa A — Controladora
Investimento Capital 600.000

VLP 100.000 100%
Agio 500.000

Empresa A — Apés incorporacio de B
Imovel 600.000 Capital 600.000

Fonte: Higuchi (2012, p. 494).

A saida e entrada no imo6vel na incorporada e incorporadora serdo feitas pelo mesmo

valor de R$ 100.000,00 com os seguintes lancamentos contabeis:

QUADRO 9 — Contabilidade da incorporada

D - Capital 100.000
C — Conta de Incorporagao 100.000
D - Conta de Incorporacao 100.000
C — Imovel 100.000

Fonte: Higuchi (2012, p.492).

QUADRO 10 — Contabilidade da incorporadora

D - Imovel 100.000
C — Conta de Incorporacao 100.000
D - Conta de Incorporacdo 100.000
C — Investimento VLP 100.000
D - Imovel 500.000
C — Investimento Agio 500.000

Fonte: Higuchi (2012, p.492).
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QUADRO 11 — Agio com fundamento no valor dos bens
INCORPORACAO
Agio com fundamento na rentabilidade futura

Empresa B — Controlada
Diversos 100.000 Capital 100.000

Empresa A — Controladora
Investimento Capital 600.000

VLP 100.000 100%
Agio 500.000 /

Empresa A — Apés incorporacio de B
Diversos 100.000 Capital 600.000
Ativo diferido 500.000

Fonte: Higuchi (2012, p. 494).

Higuchi (2012) explica que havera uma preferéncia pelas empresas em fundamentar
0 agio por rentabilidade futura porque nessa sistematica ¢ permitido amortizd-lo em cinco
anos. Na aquisicao de empresas com varios ativos ¢ possivel haver manipulacdo do 4gio, sem
que esse, contudo, seja contestado pelo Fisco. Ja na aquisicdo de empresas com varios pontos
comerciais, onde o mais valioso seja o fundo de comércio, o agio fundamentado na
rentabilidade futura também nao havera de ser questionado.

Na incorporagdo onde o agio seja fundamentado com base no fundo de comércio,
Higuchi (2012) considera ser ele o pior dentre os fundamentos do 4gio, pois seu valor vai para

uma conta do ativo ndo circulante que ndo permite a sua amortizacao.

QUADRO 12 — Agio com fundamento de fundo de comércio

INCORPORACAO
Agio com fundamento de fundo de comércio

Empresa B — Controlada

Diversos 100.000 Capital 100.000
Fundo de Comércio 0

Empresa A — Controladora
Investimento Capital 600.000

VLP 100.000 100%
Agio 500.000

Continua
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Conclusio
Empresa A — Apoés incorporacio de B
Diversos 100.000 Capital 600.000
Ativo ndo circulante
Fundo de Comércio 500.000

Fonte: Higuchi (2012, p. 494).

QUADRO 13 — Agio com fundamento na rentabilidade futura
INCORPORACAO
Desagio com fundamento na rentabilidade futura

Empresa B — Controlada
Diversos 100.000 Capital 100.000

Empresa A — Controladora
Investimento Capital 40.000

VLP 100.000 100%
Desagio (60.000) /
Empresa A — Apoés incorporacio de B

Diversos 100.000 Capital 40.000
REF 60.000

Fonte: Higuchi (2012, p. 494).

O desagio com fundamento na rentabilidade futura, cuja Lei n. 9.532/1997 determina
sua amortiza¢do em 1/60 avos para cada més do periodo de apuracao, ¢ impossivel de ocorrer
pois “[...] se o ativo ndo vale o valor do patriménio liquido, ha bens do ativo que nao valem o
valor contabil. Logo o fundamento devera ser o valor dos bens”. (HIGUCHI, 2012, p. 494).

Para Higuchi (2012), se uma parcela do agio deixa de ser fundamentada na
rentabilidade futura e agrega ao bem do ativo, a entidade, ainda que esteja no RTT, ndo
podera considerar essa parcela como dedutivel na apuracdo do lucro real e na base de calculo

da CSLL.

2.6.3 AMORTIZACAO DE AGIO NA INCORPORACAO

O Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) se pronunciou quanto a

regra fiscal de dedugdo da amortizacao do agio:
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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ Ano-calendario: 2004,
2005, 2006, 2007 AGIO INTERNO. AMORTIZACAO. IMPOSSIBILIDADE.
Inadmissivel a formagao de agio por meio de operagdes internas, sem a intervengao
de partes independentes e sem o pagamento de preco a terceiros. EXCLUSAO.
REVERSAO DE PROVISAO. Somente podem ser excluidas do lucro real as
reversoes contabilizadas em contrapartida a conta de receita. Se a provisdo ¢
liquidada em contrapartida a conta de despesa, a exclusdo a titulo de reversdo de
provisdo presta-se, em verdade, a complementar a deducdo da despesa, e se sujeita
aos mesmos efeitos atribuidos a despesa contabilizada. EXCLUSAO.
AMORTIZACOES DE AGIO REGISTRADAS ANTES DA INCORPORACAO.
As amortizacdes contabilizadas até o momento da incorporagdo devem ser baixadas
no momento da liquidagdo do investimento e ndo observam as regras sucessorias
estabelecidas para outras adi¢des ¢ exclusdes que podem ser aproveitadas pela
incorporadora. REFLEXO NA APURACAO DA BASE DE CALCULO DA CSLL.
Deve ser anulada contabilmente a amortizagdo de agio que, apos transferéncia
mediante a utilizagdo de empresa veiculo, surge sem substincia econdmica no
patrimdénio da investida. (Processo n. 10830.009519/2008-08, publicado em
08/11/2013, Relator Edeli Pereira Bessa). (BRASIL, 2003).

A decisdo se pronuncia contra a impossibilidade de amortizagdo do agio gerado
internamente, ¢ também pela baixa obrigatoria das amortizagdes contabilizadas por ocasido da
liquidagao do investimento. Em se tratando de contratos de servigos publicos, existe uma
tendéncia em se permitir a amortizagdo pelo prazo previsto nesses documentos e nao na
propor¢do de 1/60 avos prevista no artigo 386 do RIR/1999 e ratificada pela Medida
Provisoria n. 627/2013.

Por ocasido da publicacdo da referida medida provisoria, que ao revogar o Regime
Tributario de Transi¢do, afeta consideravelmente a deducdo do 4agio, o Conselho de
Contribuintes tem agido temerariamente no julgamento de processos que tratam de demandas
dessa natureza. Embora se cogite pouco ou nada a respeito, o fato ¢ que ¢ necessario que uma
medida provisoria seja convertida em lei, no prazo de 60 dias de sua publicagdo, prorrogavel
por igual periodo, para que os efeitos se mantenham.

O tratamento tributario se aplica tanto as empresas de capital aberto quanto fechado.
Assim, se o agio amortizado pelo prazo da concessdo ndo admite a exclusdo no Livro de
Apuracao do Lucro Real da diferenca dele para o prazo de cinco anos, a parcela excedente ao
agio amortizado pelo prazo de cinco anos, em comparagdo ao prazo da concessao, devera ser
adicionada naquele mesmo livro.

Em relacdo ao prazo decadencial para a fiscalizacdo constituir o crédito tributario, o
prazo de cinco anos no caso de agio fundamentado na rentabilidade futura ¢ contado do
periodo de apuracdo em que a despesa foi deduzida. Higuchi (2012, p. 495) defende que “[...]
antes da deducdo da despesa ndo héa base legal para autuacdo, ainda que o agio seja

constituido com infracao de lei”.



75

E importante que os comprovantes da escrituragdo da entidade sejam mantidos até
que decaia o direito da Fazenda Publica constituir os créditos tributarios relativos a esses
exercicios. Se ndo fosse pelo artigo 37 da Lei n. 9.430/1996, que determina a guarda desses
documentos, a empresa poderia criar 4gio e manter a sua amortizagdo, ainda que transcorridos

os cinco anos da data do evento.

2.6.4 SUCESSAO DE DIREITOS E OBRIGACOES

O artigo 132 do Cdédigo Tributario Nacional determina que

Art. 132. A pessoa juridica de direito privado que resultar de fusdo, transformagao
ou incorporagdo de outra ou em outra ¢ responsavel pelos tributos devidos até a data
do ato pelas pessoas juridicas de direito privado fusionadas, transformadas ou
incorporadas. (BRASIL, 1966).

Até a vigéncia do artigo 33 da Lei n. 7.450/1985, o tributo devido pela incorporada
ou fusionada continuava sendo devido por suas sucessoras, uma vez que essas operacdes eram
consideradas como meros atos de sucessdo de direitos e obrigagdes (HIGUCHI, 2012). As
alteracdes na legislagdo tributdria passaram a combater a pratica de elisdo fiscal ou
planejamento tributdrio com vistas a economia dos tributos.

“A responsabilidade tributaria dos sucessores ¢ diferente da responsabilidade dos
sucessores diante de credores” (HIGUCHI, 2012, p. 498). Isso significa que a
responsabilidade da incorporada ou fusionada sobre débitos existentes até a data do evento ou
apurados posteriormente em relacdo ao periodo da data do evento ¢ soliddria com as

sociedades sucessoras.

2.6.5 APURACAO DO RESULTADO DA INCORPORADA OU FUSIONADA

O artigo 235 do RIR/1999 dispde sobre a obrigatoriedade de se levantar balango
especifico na data do evento em que a pessoa juridica tiver seu patrimonio absorvido em

virtude de incorporagdo e fusdo:

Art. 235. A pessoa juridica que tiver parte ou todo o seu patrimonio absorvido em
virtude de incorporacdo, fusdo ou cisdo devera levantar balango especifico na data
desse evento (Lei n® 9.249, de 1995, art. 21, e Lei n°® 9.430, de 1996, art. 1°, § 1°).

§ 1° Considera-se data do evento a data da deliberagdo que aprovar a incorporagao,
fusdo ou cisdo.

§ 2° No balango especifico de que trata o caput deste artigo, a pessoa juridica que
tiver parte ou todo o seu patrimonio absorvido em virtude de incorporagdo, fusdo ou
cisdo, podera avaliar os bens e direitos pelo valor contabil ou de mercado (Lei n°
9.249, de 1995, art. 21).
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§ 3° O balango a que se refere este artigo devera ser levantado até trinta dias antes do
evento (Lei n°® 9.249, de 1995, art. 21, § 1°, e Lei n® 9.430, de 1996, arts. 1°, § 1%, ¢
2°,§ 3°).

§ 4° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou arbitrado,
que optar pela avaliagdo a valor de mercado, a diferenca entre este e o custo de
aquisicdo, diminuido dos encargos de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo, sera
considerada ganho de capital, que devera ser adicionado a base de calculo do
imposto devido e da contribui¢do social sobre o lucro liquido (Lei n°® 9.249, de 1995,
art. 21, § 2°).

§ 5° Para efeito do disposto no paragrafo anterior, os encargos serdo considerados
incorridos, ainda que nao tenham sido registrados contabilmente (Lei n® 9.249, de
1995, art. 21, § 3°).

§ 6° O imposto devera ser pago no prazo estabelecido no art. 861 (Lei n® 9.430, de
1996, art. 5°, § 4°).

§ 7° A pessoa juridica incorporada, fusionada ou cindida deverd apresentar
declaragdo de rendimentos correspondente ao periodo transcorrido durante o ano-
calendario, em seu proprio nome, até¢ o ultimo dia util do més subseqiiente ao do
evento, com observancia do disposto no art. 810 (Lei n® 9.249, de 1995, art. 21, §
4°). (BRASIL, 1999).

Higuchi (2012) afirma que o dispositivo legal acima confunde os contribuintes.
Assim, enquanto a legislacdo determina que o balango seja levantado até 30 dias contados da
data do evento, e sendo esse a data em que os socios ou acionistas deliberam sobre o evento,
os programas geradores para declaragdo dessas informagdes ao Fisco Federal consideram
como data do evento a data constante do balanco.

Na realidade, o que se contesta ¢ a exigéncia da Receita Federal em considerar como
data do balango a data de deliberagdo dos socios. Higuchi (2012) justifica que a equidade
entre datas apenas seria possivel para as empresas de pequeno porte, sendo o prazo de 30 dias
insuficiente para cumulativamente deliberar e levantar balangos.

Higuchi (2012) explica ainda que o computo de quaisquer rendimentos e custos no
resultado da sucessora do evento, quando apurados entre a data do balango e do evento, ¢
incompativel com a apuragdo da base de calculo, tendo por premissa a determinacao acima, se

o balango levantado fosse anterior a eles.

2.6.6 PAGAMENTO DE TRIBUTOS

O artigo 861 do RIR/1999 determina que o imposto de renda da pessoa juridica
(IRPJ) e a contribui¢do social sobre o lucro liquido (CSLL) sejam pagos até o ultimo dia util
do més subsequente ao do evento.

Com base no entendimento ja exposto, a Receita Federal aprovou a decisdo n. 112

(DOU de 12/01/2000), determinando que as empresas incorporadas e fusionadas apurassem o
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imposto na data do evento, deixando de ser o balanco especifico ferramenta para essa
apuracgao.

A decisdo mencionada foi fundamentada com base na Instru¢do Normativa n.
15/1999, ainda que houvesse dispositivo em lei (artigo 1° da Lei n. 9.430/1996, que conferiu a
redacdo constante no artigo 235 do RIR/1999). A partir da vigéncia daquela instrugdo
normativa — 24 de fevereiro de 1999, nao foi publicada nenhuma lei alterando o prazo

inicialmente previsto e determinado pela Lei n. 9.430/1996.

2.6.7 REGIME TRIBUTARIO DE TRANSICAO (RTT)

Para manter inalterada a carga tributaria das empresas com o processo de
harmonizacdo das normas contabeis, foi editada a Medida Provisoria n. 449/2008,
posteriormente convertida na Lei n. 11.941/2009, instituindo o Regime Tributario de
Transi¢do (RTT), aplicavel as empresas tributadas pelo lucro real ou lucro presumido.

O objetivo da norma era atribuir neutralidade aos efeitos surtidos decorrentes da
aplicacdo dos novos métodos e critérios contdbeis a escrituragdo, determinados inicialmente
pelas Leis n. 11.638/2007 e 11.941/2009.

O artigo 16 da Lein. 11.941/2009 determina para o RTT que

As alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pelos
arts. 37 e 38 desta Lei que modifiquem o critério de reconhecimento de receitas,
custos e despesas computadas na apurag@o do lucro liquido do exercicio definido no
art. 191 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ndo terdo efeitos para fins de
apuragdo do lucro real da pessoa juridica sujeita ao RTT, devendo ser considerados,
para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de
2007. (BRASIL, 2009).

A Receita Federal do Brasil regulamentou o assunto por meio da Instrugdo
Normativa RFB n. 949/2009 (BRASIL, 2009), determinando as empresas que se faca um
ajuste global do lucro liquido societario (que considera os novos métodos e critérios
contabeis) para o lucro liquido para fins tributarios (referente aos métodos e critérios
contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2007).

O ajuste global do lucro liquido societario sera detalhado por meio de uma obrigacao
acessoria especifica — Controle Fiscal Contéabil de Transi¢ao (FCONT) -, assim considerado
uma escrituracdo das contas patrimoniais e de resultado, em partidas dobradas, que levard em

conta os critérios contabeis aplicaveis a legislagao tributaria.
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A vigéncia do RTT ¢ prevista até que seja editada uma nova norma que discipline os
efeitos tributarios dos novos métodos e critérios contabeis. Foi pensando na diferenca entre
esse periodo de vigéncia e os prazos de amortizagdo ou depreciagdo de itens cujo tratamento
tributario ¢ diferente do societario que o artigo 17 da Lei n. 11.941/2009 manteve os ajustes
mesmo apos a sua vigéncia, mediante adicdo das exclusdes temporarias e exclusdo das

adicoes temporarias.

2.6.8 REVOGACAO OBRIGATORIA DO RTT PARA 2015

Foi publicada no Didrio Oficial da Unido de 12 de novembro de 2013 a Medida
Proviséria n. 627, que dentre tantas outras providéncias, revoga o Regime Tributario de
Transi¢do (RTT) com opc¢do facultativa para o ano-calendario de 2014 e obrigatdria para o
ano-calendario de 2015.

Com a extingdo do RTT, as alteragdes relevantes ao tema sao:

1) Incorporagdo, fusdo ou cisdo — mais-valia

O saldo existente na contabilidade e referente a mais-valia poderd ser considerado
como integrante do custo do bem ou direito para efeito de determinagao de ganho ou perda de
capital e do computo da depreciagdo, amortizagdo ou exaustao.

A dedugdo em quotas fixas mensais e pelo prazo minimo de cinco anos contados da
data do evento so ¢ permitida na hipdtese de cisdo.

Adicionalmente, o artigo 19 da Medida Provisoria n. 627/2013 remete a condig@o de
dedutibilidade daquela despesa ao artigo 13, III, da Lei n. 9.249/1995, que condiciona o
beneficio de deducdo dos gastos com bens moveis ou imoveis se intrinsecamente relacionados
com a produgao ou comercializagdo dos bens e servigos.

No mais, ¢ exigida a elaboragdo, protocolo e registro de laudo, com o lancamento do
agio ou desagio, indicando, dentre os seguintes, seu fundamento econdémico:

a) valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior

ao custo registrado na sua contabilidade;

b) valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsdo dos

resultados nos exercicios futuros.

A exigéncia do laudo nao se aplica para as participacdes societarias adquiridas até 31
de dezembro de 2013 ou de 2014, conforme opg¢ado antecipada ou obrigatoria.

i) Incorporagao, fusdo ou cisao — goodwill
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O artigo 21 da Medida Provisoéria n. 627/2013 restringe a deducao do agio decorrente
da aquisi¢ao de participagdo societaria apenas entre partes independentes, mantendo o prazo
j& previsto anteriormente na legislacdo, contado a partir da data do evento, a razdo de um
sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo de apuracio.

Para a dedugdo do agio também sdo exigidos a elaboragcdo e protocolo do laudo
mencionado anteriormente, além da identificacdo obrigatoria dele em decorréncia da
contabiliza¢ao em subcontas distintas:

a) da mais ou menos valia e o 4gio por rentabilidade futura relativos a participacdo
societaria anterior, existente antes da aquisicdo do controle ou da incorporagao,
fusdo ou cisao;

b) das variacdes nos valores apurados na letra “a” em decorréncia do evento
realizado.

A exigéncia ou ndo do laudo sera aplicavel para as participagdes societarias

adquiridas até 2013 ou 2014, conforme faculdade ou obrigacdo contraida pela pessoa juridica.
1i1) Tratamento tributario do agio

O artigo 27 da Medida Provisoria n. 627/2013 permite que a contrapartida da redugao
do 4gio ndo seja computada na determinagdo do lucro real. Todavia, quando a redugdo se
referir a diferenca entre o custo de aquisicdo do investimento € o somatério do valor de
patrimonio liquido na época da aquisi¢cao e do 4gio ou desagio na aquisi¢do, as contrapartidas
de sua amortizagcdo também ndo serdo computadas na apuragao do lucro real.

1v) Da opgao pelos efeitos em 2014

O artigo 71 da Medida Provisoria n. 627/2013 permite a pessoa juridica optar pelas
disposi¢des contidas nos artigos 1° a 66 dessa norma para o ano-calendario de 2014 de forma
irretratavel, lembrando que a sua aplicacdo serd obrigatoria apenas para 2015.

Tanto o € que o paragrafo 2° do artigo 71 determina competir a Secretaria da Receita
Federal do Brasil a definigao da forma, do prazo e das condi¢des da opcao, exigéncias essas
ainda ndo cumpridas até a conclusao dessa pesquisa.

V) Incentivo para a op¢ao antecipada em 2014

Os artigos 67 a 70 da Medida Provisoria n. 627/2013 buscou incentivar as empresas a
aderirem a opgao para 2014. O beneficio ¢ a distribui¢do, com isencao do imposto de renda,
dos lucros ou dividendos apurados no periodo de 1° de janeiro de 2008 a 31 de dezembro de
2013 em valores superiores ao lucro fiscal vigentes em 31 de dezembro de 2007, ou seja, sem
os efeitos dos ajustes obrigatorios para neutralizagdo dos impactos gerados pelo processo de

harmonizag¢do das normas contabeis.
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O tratamento tributario da mais-valia e do agio nas operagdes de incorporagao, fusao
ou cisdo, disciplinado pela Medida Provisoria n. 627/2013, com adogdo facultativa para 2014

e obrigatoria para 2015 pode ser apresentado esquematicamente da seguinte forma:

FIGURA 8 — Extin¢ao do RTT e tratamento tributario do agio

Fonte: Da autora.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Neste capitulo serd apresentada a metodologia, definida para a realizagdo da
pesquisa, desde a sua apresentacdo até os resultados, conduzida a fim de comprovar a
importancia do beneficio tributdrio na tomada de decisdo de reorganizacdes societarias,
beneficio esse resultado da necessidade de elaboracdo de um planejamento eficaz e

regularmente aceito pelo Fisco.

3.1  DEFINICAO E ABORDAGEM DE PESQUISA

Para Liidke ¢ Andre (1986, p. 1-2), a pesquisa se desenvolve “[...] através do
confronto entre os dados, evidéncias e informagdes coletadas a respeito de determinado
assunto [...]”. Ja para Gil (2007, p. 27), a pesquisa ¢ um “[...] conjunto de procedimentos
intelectuais e técnicos adotados para se atingir o conhecimento”.

De forma sucinta, pesquisa ¢ todo processo formal e sistematico em que se buscam
respostas para problemas formulados mediante o emprego do método cientifico.

Definido o alcance da terminologia pesquisa, passa-se para a sua abordagem, de
extrema relevancia para o sucesso e credibilidade da investigagdo, pois deve se primar pela
importancia que o leitor exerce nesse processo, informando-o passo a passo da sua realizagao
para que sejam ofertadas respostas as questdes propostas.

Nesse sentido, afirmam Marconi e Lakatos (2007, p.48) que uma pesquisa pode ser
considerada um procedimento formal, “[...] com método de pensamento reflexivo que requer
um tratamento cientifico e se constitui no caminho para se conhecer a realidade ou para
descobrir verdades parciais”.

Toda pesquisa ¢ considerada um processo investigativo, tem sua importancia para
quem a realiza e contribui, com os fatos apresentados, para a melhoria e o enriquecimento da
academia.

Esse processo investigativo, para Severino (2011, p. 102) ¢ “[...] um conjunto de
procedimentos 16gicos e técnicas operacionais que permitem o acesso a relagdes causais

constantes entre os fendmenos [...]”.
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3.2 CLASSIFICACAO QUALITATIVA DA PESQUISA

A primeira classificacdo a ser destacada para a pesquisa € com abordagem

qualitativa.

A aplicabilidade da pesquisa qualitativa pode ser explicada da seguinte forma:

Os estudos que empregam metodologia qualitativa podem descrever a complexidade
de determinado problema, analisar a interagdo de certas varidveis, compreender e
classificar processos dinamicos vividos por grupos sociais, contribuir no processo de
mudanca de determinado grupo e possibilitar em maior nivel de profundidade, o
entendimento das particularidades do comportamento dos individuos.
(RICHARDSON, 2010, p.39).

Segundo esse mesmo autor, a abordagem qualitativa de um problema mostra-se

principalmente a mais adequada para compreender a natureza de um determinado fendmeno

social.

3.2.1 TIPO DE PESQUISA QUALITATIVA

Na abordagem qualitativa, o uso de pesquisa adotado foi tanto exploratério quanto

descritivo, compondo o tipo exploratorio-descritivo sustentado por Yin e Gil, que a

classificam de acordo com os seus objetivos.

Yin define aquelas duas pesquisas da seguinte forma:

Pesquisa exploratoria: visa proporcionar maior familiaridade com o problema, por
intermédio de levantamento bibliografico ou entrevistas. Esse tipo de pesquisa pode
estar apoiado em estudos bibliograficos ou de caso.

Pesquisa descritiva: nesse modelo, os fatos sdo observados, registrados, analisados, e
interpretados sem a interferéncia do pesquisador. (YIN, 2005, p. 1-14).

Gil ja se empenha em atribuir finalidades as pesquisas de cunho exploratorio e

descritivo:

A pesquisa exploratoria € vista como o primeiro passo da pesquisa cientifica e tem
como principal objetivo o aprimoramento de ideias e ou a descoberta de intui¢des.
Esse tipo de pesquisa tem por finalidade proporcionar maiores informagdes sobre o
assunto, facilitar a delimitacdo da tematica de estudo, definir os objetivos ou
formular hipoteses de uma pesquisa ou descobrir um novo enfoque que se pretende
realizar. Nesse tipo de pesquisa o que conta sdo as novas informagdes levantadas.

A pesquisa descritiva tem como principal objetivo descrever as caracteristicas de
determinada populagdo ou fendmeno ou estabelecer relagdes entre variaveis. (GIL,
2007, p. 43-44).

Assim, enquanto a pesquisa exploratéria trabalha com o levantamento das

informacgdes, a pesquisa descritiva se atém a analisar os dados obtidos. Para atingir os fins



&3

estimados dessa pesquisa qualitativa, os meios utilizados para as coletas de dados foram as

pesquisas bibliograficas e documental.

3.2.1.1 Pesquisa Bibliografica

Martins e Theophilo (2009) defendem que toda pesquisa cientifica precisa de revisao
bibliografica. Essa ¢ definida por Vergara (2009, p. 43) como “[...] o estudo sistematizado
desenvolvido com base em material publicado em livros, revistas, jornais, redes eletronicas
[...]".

Gil (2007, p. 44) defende que a pesquisa bibliografica ¢ “[...] desenvolvida com base
em material ja elaborado, constituido principalmente de livros e artigos cientificos”.

Neste estudo foi feito levantamento, por meio das pesquisas bibliograficas, dos
conceitos de reorganizagdes societarias € combinagdo de empresas/combinagdo de negocios e
sua tratativa pelas ciéncias contabil e tributaria.

Buscou-se por meio da literatura definir o tratamento tributdrio e a relevancia dos
beneficios fiscais na tomada de decisao de reorganizagao societaria, pratica essa equiparada a

adog¢do de um planejamento tributario.

3.2.1.2 Pesquisa Documental

Além da pesquisa bibliografica, foi realizada pesquisa documental, feita em fontes
primarias de dados. Os documentos estdo relacionados mais a frente.

Esta etapa da pesquisa incluiu o levantamento das normas societaria, contabil e
tributaria que regulamentam a presente questdo, além dos dados fornecidos em relatorios
divulgados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela PricewaterhouseCoopers (PwC)

Para Marconi e Lakatos (2007, p. 62)

A caracteristica da pesquisa documental é que a fonte de coleta de dados esta restrita
a documentos escritos ou ndo, constituindo o que se denomina de fontes primarias,
podendo ser recolhidas no momento em que o fato ou fendmeno ocorre, ou depois.

Gil (2007, p. 45) menciona que “[...] a pesquisa documental vale-se de materiais que
nao receberam ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo

com 0s objetos de pesquisa”.
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33 CLASSIFICACAO QUANTITATIVADA PESQUISA

Para atender a problematica da presente pesquisa, também se tornou necessaria uma
abordagem quantitativa, ja que se propde aplicar o indice percentual das transagdes societdrias
levantadas anualmente pela PricewaterhouseCoopers (PwC) e dos valores objeto de
lancamento tributario em fiscalizacdo de diversas operagdes, dentre elas, de reorganizagdes
societarias, pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Para Richardson (1999), a abordagem quantitativa tem como finalidade garantir a
precisdo dos resultados, evitando eventuais distor¢des que possam comprometer a eficacia da
pesquisa.

A combinagdo das técnicas quantitativas e qualitativas torna a pesquisa mais forte e
reduz os riscos pela adogdo exclusiva de um desses grupos.

Morse defende essa combinacdo de técnicas como triangulagdo simultanea,

justificando-a da seguinte maneira:

[...] Ressalta que, na fase de coleta de dados, a interagdo entre os dois métodos ¢
reduzida, mas, na fase de conclusdo, eles se complementam. Em contraposi¢do a
essa forma de combinar os dois métodos, sugere o que se chama de "triangulacdo
sequenciada", na qual os resultados de um método servem de base para o
planejamento do emprego do outro método que o segue, complementando-o [...].
(MORSE, 1991, p. 120).

Percebe-se que o uso simultaneo das técnicas qualitativa e quantitativa tem, dentre
outras finalidades, a de complementar os resultados que se espera sejam apurados das
informagdes investigadas.

Ainda no cenario dos beneficios esperados pela combinagao dessas técnicas, Duffy

os indica:

1) possibilidade de congregar controle dos vieses (pelos métodos quantitativos) com
compreensdo da perspectiva dos agentes envolvidos no fendémeno (pelos métodos
qualitativos);

2) possibilidade de congregar identificagao de variaveis especificas (pelos métodos
quantitativos) com uma visdo global do fenomeno (pelos métodos qualitativos);

3) possibilidade de completar um conjunto de fatos e¢ causas associados ao emprego
de metodologia quantitativa com uma visdo da natureza dinamica da realidade;

4) possibilidade de enriquecer constatagdes obtidas sob condigdes controladas com
dados obtidos dentro do contexto natural de sua ocorréncia;

5) possibilidade de reafirmar validade e confiabilidade das descobertas pelo
emprego de técnicas diferenciadas. (DUFFY, 1987, p. 131).
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3.3.1 DELIMITACAO

O enfoque desta pesquisa ¢ a contabilidade tributaria, e quanto ao usuario da
informagado, o presente trabalho considerou aquele conhecedor dos conceitos sobre a matéria.
Nesse sentido, consideram-se usuarios o 6rgao governamental responsavel pela fiscalizagdo e
cobranca dos créditos tributarios lancados e a empresa de consultoria especializada no
levantamento dos dados para aplicabilidade na tomada de decisdo pelas demais.

Como oOrgdo governamental responsavel pela fiscalizacdo e cobranca dos créditos
tributarios federais langados adotou-se, inevitavelmente, a Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB). Esta instituicdo, por meio de uma avaliacdo denominada SUFIS, apresenta
anualmente o resultado da sua fiscalizacdo, praticada por procedimentos de auditoria externa e
revisdo interna.

Como empresa de consultoria especializada no levantamento das operagdes de
reorganizacdo societdria, foram adotados os dados fornecidos nos relatérios divulgados pela
PricewaterhouseCoopers (PwC). Neste caso, optou-se por uma Unica empresa em razao das
distingdes procedimentais internas dessas empresas que podem afetar o resultado da pesquisa
(ex.: considerar ou determinada transacdo como reorganizagao societaria).

A maneira como os dados coletados serdo tratados serd apresentada no topico

especifico de apresentacao e discussdo dos seus resultados.

3.3.2 POPULACAO

De acordo com a delimitacdo proposta apresentam-se como populagdo desta
pesquisa, no ambito dos dados fornecidos pela PricewaterhouseCoopers (PwC), as operagdes
de reorganizacdo societaria ocorridas em territdrio nacional.

Todas as informagdes coletadas, inclusive aquelas correspondentes as fiscalizacdes
efetuadas pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, sdo referentes aos anos-calendarios de
2011 a2013.

Dados adicionais apresentados naqueles documentos como principais segmentos em
destaque nas reorganizagdes societarias e objeto de fiscalizagdes, preferéncia por um ou outro
tipo de operagdo, nao servem para delimitar a populagdo e criar uma amostra, uma vez que o

resultado que se espera sera consolidado em ambito nacional.
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O periodo de 2011 a 2013 escolhido para realizagdao da coleta de informagdes ¢
entendido como relevante, pois, sendo contemporaneo a data de realizacdo da pesquisa, ¢

capaz de fornecer estimativas confidveis para premissas de acontecimentos futuros.

3.4 METODO DE ANALISE DOS DADOS — ANALISE DE CONTEUDO

Para a analise de contetido, a pesquisa foi elaborada em duas fases:
1) Exploracdo do material;

2) Tratamento dos resultados e interpretagao.

3.4.1 EXPLORACAO DO MATERIAL

A fase de exploragao do material implica colocar em pratica a analise em questao.
(BARDIN, 2004).

A exploragdo do material foi feita mediante acesso direto as informagdes pesquisadas
e coletadas nos relatérios disponibilizados nos sitios eletronicos da Secretaria da Receita

Federal do Brasil e da PricewaterhouseCoopers (PwC)

3.4.2 TRATAMENTO DOS RESULTADOS E A INTERPRETACAO

A segunda e ultima etapa de contetdo proposta ¢ a extracdo dos resultados da
pesquisa e sua interpretacdo. Procedida a essa tultima, estima-se estabelecer uma relagdo
comparativa das informag¢des. Os dados, quando possivel, foram apresentados na forma de

tabela ou graficos, elaborados pela autora ou pelos emissores das informagdes coletadas.
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4 APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Este capitulo apresenta os resultados da pesquisa bibliografica e documental, que
buscou identificar, de forma qualitativa e quantitativa, como o aproveitamento tributario do
agio incentiva as empresas na tomada de decisdo pela realizacao de alguma das espécies de
reorganizacao societaria.

Por meio dos relatdrios de fiscalizacdo divulgados pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil nos anos de 2011 e 2013, foi possivel levantar, como sera visto adiante, o montante
de crédito tributario federal langado objeto de autuacdes diversas. O crédito correspondente ao
agio gerado internamente, lancado em fiscalizagdo, mensura seu aproveitamento indevido.
Todavia, se fosse gerado entre partes independentes, corresponderia a um mesmo montante,
mas numa aplicabilidade completamente distinta, de economia tributaria.

Assim, o que sera apresentado a seguir ¢ que o aproveitamento tributario indevido do
agio ¢ possivel de ser apurado pelas pesquisas e levantado pelas fiscalizagdes, além de
contribuir, ainda que irregularmente, a cendrios cada vez mais frequentes de reestruturagao

societaria.

4.1 A REORGANIZACAO SOCIETARIA COMO PRATICA DE PLANEJAMENTO
TRIBUTARIO

A primeira fase dessa pesquisa teve por objetivo identificar as diversas espécies de
operagdes societarias abrangidas no conceito de reorganizacao.

A construcdo do referencial tedérico iniciou-se com um capitulo destinado as
reorganizacdes societarias. Nele, evidenciaram-se os conceitos atribuidos a elas, que
abrangem:

a) as operagdes usuais de fusdo e incorporagao;

b) a transformacao societaria;

¢) a participagao societaria;

d) aaquisicao; e

e) aalianca de empresas.

Sem duvida, as operagdes de fusdo e incorporagdo constituem espécies de
reorganizacao societaria. Ja na aquisi¢do, o que se questiona ¢ se houve ou ndo aquisicao de

controle. Assim, uma aquisi¢do podera ser considerada uma combinacdo de negocios, e,
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portanto, regulada pelo Pronunciamento Técnico CPC 15(R1) (CPC, 2011), se houve de fato a
aquisi¢ao de controle.

Verificou-se entdo que ainda persiste muita diferenca conceitual nas terminologias
que sdo adotadas para qualificar as operagdes empresariais. Isso porque combinacdo de
negdcios nao pode ser entendida, na pratica, como sindbnima de combinagao de empresas.

A combinacao de empresas abarca sim os institutos da fusdo e da incorporagao, pois
se referem a uma concentracdo delas, com vistas a formar uma unidade maior ou menor.
Nessa operagdo, espera-se, por consequéncia, a extingdo de uma delas. Na combinagdo de
negocios, ao contrario, a aquisi¢do de controle ndo enseja a extingdo da sucedida.

A teoria das fusdes e aquisicOes, de natureza mais administrativa e econOmica,
trabalha principalmente com a sinergia das operagdes societarias. A expressdo “fusdes e
aquisi¢oes” ¢ utilizada pelas consultorias especializadas no assunto ¢ que avaliam os diversos
fundamentos decorrentes dessas operagdes. Todavia, conforme ja foi inclusive mencionado,
ela ndo se limita apenas ao estudo desses dois eventos, a considerar a diversidade
principalmente conceitual que abarca cada uma das possibilidades de reorganizacgao

societaria.

42  RELATORIO DA PWC SOBRE FUSOES E AQUISICOES NO BRASIL

A PricewaterhouseCoopers (PwC) tem, entre suas areas de atuagcdo, uma especifica
para o estudo das operacdes de fusdes e aquisi¢des, mas que ndo se limita apenas a essas
operacoes.

As informagdes levantadas foram obtidas dos seus relatorios divulgados referentes ao
més de dezembro do periodo de 2011 a 2013, mas que consolidam o resultado total apurado
em cada ano. Isso porque a empresa tem como conduta divulgar seus relatorios mensalmente,
mas agrupar, a cada més, o resultado apurado no anterior.

Esses relatorios, de carater institucional, sdo disponibilizados no endereco eletronico
da empresa, devidamente referenciado ao término deste trabalho.

O conteudo do relatério traz o desempenho das transacdes do setor, comparativos
historicos, composicdo da origem do capital e os segmentos de atividade com maior
predominancia entre os negdcios realizados.

Os dados informados sdo apresentados a seguir:
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4.2.1 TRANSACOES NEGOCIADAS NOS ANOS DE 2011 A 2013

A seguir, serd apresentado o numero de transacdes negociadas nos anos de 2011 a
2013:

GRAFICO 3 — Niimero de transacdes societarias negociadas nos anos de 2011 a 2013
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Fonte: Adaptado de PricewaterhouseCooper (PwC) (2013).

Do grafico 3, ¢ importante fazer algumas consideracoes:

a)  as transagdes foram mensuradas sem levar em conta a natureza delas, ou seja,
se referentes a fusdo, incorporagdo ou outras aceitas como operagdes de reorganizagdo
societaria;

b) as transagdes sdo efetivamente aquelas ocorridas no territdrio nacional;

c) parao ano de 2011 foram levantadas 752 transagdes, para o ano de 2012 foram
771 transacdes e no ano de 2013 ocorreram 811 transagdes.

Do balango geral desses trés anos, ¢ possivel obter uma média de778 transacdes de
janeiro a dezembro. A média obtida ¢ superior aos anos de 2011 e 2012; todavia, verificou-se

uma evolucao progressiva das negociagdes para cada um dos anos.
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4.2.2 INFORMACOES AGRUPADAS POR ANO

Para o subitem anterior foi possivel divulgar, de forma agrupada, o numero de
transacdes negociadas no periodo de 2011 a 2013 porque as informagdes nao traziam qualquer
especificidade para um dos anos.

As informagdes apresentadas a seguir sdo especificas de cada um dos relatorios

divulgados para aqueles anos.

4.2.3 INFORMACOES ESPECIFICAS DE 2011

Assim, a primeira informacdo especifica para o ano de 2011 se refere ao valor
divulgado para o total das transagdes anunciadas. Nesse sentido, as transacdes que tiveram o
seu valor divulgado para esse ano totalizaram US$ 49,9 bilhdes e, portanto, uma média de
US$183 milhdes por transagao.

Dessa informagdo, ¢ importante ponderar que as transagdes ndo incluem acordos,
Jjoint ventures e transagdes entre multinacionais porque ndo estdo incluidas entre as operagdes
divulgadas na imprensa. Numa segunda analise, excluindo-se as dez transagdes de maior
porte, joint ventures ¢ entre multinacionais, o que perfaz o valor de US$ 16,8 bilhdes, obtém-
se entdao um valor acumulado de US$ 33,1 bilhdes para 263 transagdes, ¢ uma média de US$
125,94 milhdes por transagcdo (o valor médio obtido, ainda com grande amplitude, reflete
melhor o tamanho tipico de uma transagao no Brasil).

Na tabela 3 ¢ possivel visualizar, além daqueles valores, a sua amplitude por analise

setorial:

TABELA 3 — Valor médio de transacgio por setor

Setor Numero de transagdes Valor médio da transagdo (US$
milhoes)
Mineragao 12 $683.,24
Servicos Publicos 17 $258,45
Financeiro 30 $226,57
Alimentos /Bebidas (inclui Agrobusiness) 41 $212,57
Logistica 27 $171,45
Quimica/Petroquimica 19 $145,93
Varejo 30 $123,39

Continua
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Conclusao
Setor Numero de transacées  Valor médio da transacao (US$

milhdes)
Construgao e Servigos Imobiliarios 29 $89,41
Saude 8 $79,11
Educacgio 16 $76,59
TI 15 $33,03

Total das transa¢des com valor divulgado 273 $182,96

Total das transa¢des com valor divulgado 263 $125,94

(exceto maiores)

Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2011).

A relevancia na divulgagdo do valor das transacdes ¢ de estabelecer, posteriormente,
uma relagdo de proporcionalidade com o montante de crédito tributario langado em
fiscalizagdo.

Em relagdo ao total das transa¢des anunciadas, cerca de 89% (667) ocorreram no
pais. A regido Sudeste liderou esse movimento com 73% das transacdes (485), sendo 72% no
Estado de Sao Paulo, 20% no Rio de Janeiro, 7% em Minas Gerais e 1% no Espirito Santo.

Ainda ¢ verificada uma concentracdo na regido Sudeste, mas a tendéncia, dada a
expansdo das demais regides do pais, ¢ uma maior dispersdo no futuro, enfatizando o
movimento multiregional.

O grafico 4 parametriza as transacdes negociadas por regido, além da contribuicao

delas no PIB:
GRAFICO 4 — Transacdes negociadas por regidio e participacio no PIB
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2011).
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No tocante a preferéncia dos investidores pelos diferentes tipos de reorganizacgao
societaria, as aquisicdes de controle (referentes as transacdes de compra de 100% das acoes,
de participagdo majoritdria ou participacdes adicionais com transferéncia de
controle)predominam com 56% das transacdes anunciadas, seguidas das compras de
participagdo(transacdes que envolvem menos do que 50% que o capital da empresa
negociada), que representam 29% dos negocios.

O grafico 5 apresenta a preferéncia dos investidores, além de outros tipos societarios
permitidos:

GRAFICO 5 — Transacdes societarias preferidas pelos investidores

Fusip Incorporacio
4% a9 Cisdo
0%

Joint-
ventures
9%

Aquisiches
56%

Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2011).

A tltima analise para o ano de 2011 se refere ao perfil multisetorial mantido pelo
Brasil, ndo se dispensando oportunidades de crescimento e consolidacao.

O grafico 6 aponta os setores mais visados pelas transa¢des societarias, com destaque
para o setor de T1, que manteve a preferéncia nos anos de 2010 e 2011, representando 11% do
total delas para esse ultimo ano. Ao contrario, os setores de alimentos e servigos apresentaram

uma queda, esse ultimo, consideravel:



GRAFICO 6 — Perfil multisetorial das transacdes societarias

Servigos Publicos

Alimentos

Tecnologia da Informacgao (TI)

Servigos

Quimica

Varejo

Bancos

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Tecnologia
da ~_| Alimentos | Quimica Bancos Varejo Servigos SPZNI,QOS
Informacdo Publicos
(T1)
m 2010 71 68 63 57 48 58 39
m 2011 79 66 64 61 52 47 42

Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2011).

4.2.4 INFORMACOES ESPECIFICAS DE 2012

A primeira informagdo especifica para o ano de 2012 se refere ao valor divulgado

para o total das transagOes anunciadas. Nesse sentido, das 770 transagdes anunciadas,

308divulgaram o valor de suas negociagdes, o que atingiu o montante de US$ 95,3 bilhdes.

Dessa informagao, ¢ importante ponderar que as transagdes ndo incluem acordos,

Jjoint ventures e transagdes entre multinacionais porque ndo estdo incluidas entre as operacdes

divulgadas na imprensa.

Das 308 transagdes com valor divulgado, 212 assumiram posi¢do de destaque por

negociarem seus investimentos por valor de at¢é US$ 100 milhdes. Essas 212 transacdes

representam 69% do total das 308 negociacdes relatadas.

No gréfico 7, € possivel relacionar o numero das 308 transagdes com o valor médio

das negociagdes e o porte assumido pelas partes envolvidas:
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GRAFICO 7 — Relagiio das transacdes com o valor econdmico e porte das empresas
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2012).

A relevancia na divulgagdo do valor das transacdes ¢ de estabelecer, posteriormente,
uma relacdo de proporcionalidade com o montante de crédito tributario lancado em
fiscalizagao.

As maiores transagdes, nao computadas no grafico 6, ocupam 57% do total das
transac¢Oes anunciadas, concentrando US$ 54,2 bilhdes em investimento.

Em relagdo ao total das transagdes anunciadas, cerca de 91% (701) ocorreram no
pais.Igualmente ao verificado para 2011, a regido Sudeste manteve a lideranca, sendo 55,6%
no Estado de Sao Paulo, 10,6% no Rio de Janeiro, 4,8% em Minas Gerais ¢ 1,6% no Espirito
Santo. Todavia, em termos percentuais, verificou-se, com excecao para o Espirito Santo, uma
queda de participacao.

O grafico 8 parametriza as transacdes negociadas por regido, além da contribuicdo
delas no PIB:
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GRAFICO 8 — Transacies negociadas por regiiio e participacio no PIB
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2012).

Para 2012, verificou-se um foco dos investidores nacionais no mercado brasileiro,
registrando presenca em 59% das transacdes anunciadas. A PwC explica a progressiva
melhora dos investimentos estrangeiros com a ameniza¢do dos efeitos da crise financeira
mundial surgida em 2008.

No tocante a preferéncia dos investidores pelos diferentes tipos de reorganizagao
societdria, as aquisi¢des majoritdrias mantém a lideranca ja assumida em 2011, e responsavel
em 2012 por 55,4% das 770 transagdes anunciadas para o ano, correspondentes a 427
negdcios.

O grafico 9 apresenta a preferéncia dos investidores, além de outros tipos societarios

permitidos:
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GRAFICO 9 — Transacées societarias preferidas pelos investidores
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2012).

A tltima analise para o ano de 2012 se refere ao perfil multisetorial mantido pelo
Brasil.

O grafico 10 aponta os setores mais visados pelas transagdes societdrias, com
destaque para o setor de TI, que manteve a preferéncia dos anos anteriores, com aumento
percentual de 11% para 38% em relagdo ao ano de 2011. O setor de alimentos manteve a
queda ja conhecida, a participagdo do setor de servigos (publico ou auxiliares) cresceu, € o
setor de minerag¢do, que sequer foi mencionado no relatério de 2011, sofreu uma singela

queda:

GRAFICO 10 - Perfil multisetorial das transacdes societarias
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2012).
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4.2.5 INFORMACOES ESPECIFICAS DE 2013

A primeira informagdo especifica para o ano de 2013 se refere ao valor divulgado
para o total das transac¢des anunciadas. Nesse sentido, das 811 transagdes anunciadas, apenas
291 (correspondentes a 35,9%) divulgaram o valor de suas negociagdes, o que atingiu o
montante de US$ 88,1 bilhdes.

Dessa informagdo, ¢ importante ponderar que as transagdes ndo incluem acordos,
Jjoint ventures e transagdes entre multinacionais porque ndo estdo incluidas entre as operacdes
divulgadas na imprensa.

Do total anunciado, 13 transag¢des tiveram valor de compra acima de US$ 1 bilhao,
totalizando US$ 55,2 bilhdes. Ja as transagdes até US$ 100 milhdes lideram o total de
negocios com valor divulgado (199 transacdes neste perfil, que representam 68,4% das
291).No grafico 11, € possivel relacionar o numero das 291 transacdes com o valor médio das
negociacdes e o porte assumido pelas partes envolvidas:

GRAFICO 11 - Relacio das transacdes com o valor econdmico e porte das empresas
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2013).

A relevancia na divulgagdo do valor das transacdes ¢ de estabelecer, posteriormente,
uma relagdo de proporcionalidade com o montante de crédito tributario lancado em
fiscalizagao.

As maiores transacoes, ndo computadas no grafico 11, ocupam 58% do total das
transacdes anunciadas. O relatdrio divulgado, todavia, ndo quantificou esse investimento.

Seguindo a concentragdo das empresas e da populacdo brasileira, a regido Sudeste

lidera com 76% de participacao nas transagdes. Os negocios no sudeste sofrem leve aumento
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em relagdo ao ano de 2012 (3 pontos percentuais), mostrando a tendéncia de aglomeracao da
economia nos grandes polos atuais: 55,5% no Estado de Sao Paulo, 13,3% no Rio de Janeiro,
6,4% em Minas Gerais e 0,8% no Espirito Santo. Os estados de Sao Paulo e do Espirito Santo
foram os que registraram queda percentual, embora o resultado final tenha sido favoravel a
regido como um todo.

O relatorio de 2013 ndo relacionou as transacdes por regido, tampouco indicou sua
contribui¢ao no PIB.

Para 2013, a participag¢do dos investidores nacionais no mercado brasileiro deteve o
percentual de 56% do total das transagdes envolvendo compra de participagdo minoritaria,
controladora ou 100%, ao contrario do verificado em 2012, onde essa participacdo foi de
59%. A tendéncia futura ¢ pela diminui¢do da participagdo, reducdo essa também estimada
para os investidores estrangeiros.

No tocante a preferéncia dos investidores pelos diferentes tipos de reorganizago
societaria, as aquisi¢oes majoritarias mantém a lideranca ja assumida nos anos anteriores, e ¢
responsavel em 2013 por 54,6% das 811 transagdes anunciadas para o ano, correspondentes a
443 negocios.

O grafico 12 apresenta a preferéncia dos investidores, além de outros tipos
societarios permitidos:

GRAFICO 12 — Transagdes societirias preferidas pelos investidores

1.97% Tipos de transagao
0.25%

® Aquisigbes

m Compras

m Joint ventures
B Fusbes

® Incorporacdes

ECisao

Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2013).

A ultima andlise para o ano de 2013 se refere ao perfil multisetorial mantido pelo
Brasil.
O grafico 13 aponta os setores mais visados pelas transagdes societarias. O segmento

de servicos auxiliares, embora sempre presente entre os principais setores, no ano de 2013
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apresentou-se como lider com 121 transagdes, representando 15% do mercado. O setor de T1
ocupou o segundo lugar, e embora tenha perdido a lideranga, apresentou alta em relacdo ao
ano de 2012. O setor de mineragdo, que em 2012 havia apresentado uma queda em relacao a
2011, para o ano presente voltou a crescer. Demais setores ndo referenciados nos cinco
primeiros, como educacao, logistica, transporte, saide, entre outros, somam 241 transa¢des no

periodo e 30% do total de transacoes:

GRAFICO 13 — Perfil multisetorial das transacdes societarias
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Fonte: PricewaterhouseCooper (PwC) (2013).

4.2.6 INFORMACOES CONSOLIDADAS DA PWC SOBRE FUSOES E AQUISICOES NO BRASIL

Com a finalidade de facilitar a andlise e compreensdo dos dados levantados pela
PricewaterhouseCooper (PwC) em seus relatdrios anuais sobre fusdes e aquisi¢des no Brasil,
e objetivando estabelecer uma relacdo com aqueles que serdo levantados mais adiante pelos
relatorios de fiscalizagdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil, as informagdes obtidas

serdo tabuladas:
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TABELA 4 — Evolucdo do niimero de transacées societarias
2011 2012 2013

Numero de transacoes 752 771 811
Fonte: Adaptado de PwC (2011-2013).

TABELA 5 — Quantificaciio das transacdes por valor divulgado

Ano Transacoes Valor divulgado
2011 263 USS$ 125,94 milhdes
2012 308 USS 95,3 bilhdes
2013 291 USS$ 88,1 bilhdes

Fonte: Adaptado de PwC (2011-2013).

TABELA 6 — Quantificacio percentual das transacées realizadas por regiao

Regido 2011 2012
Sudeste 73% 72,6%
Sul 14% 12%
Nordeste 6,4% 9,3%
Centro Oeste 3,3% 3,9%
Norte 3,1% 1,8%
Total 99,8% =100% 99,6% = 100%

Fonte: Adaptado de PwC (2011-2012).

Referente ao ano de 2013, o relatério da PwC ndo quantificou as transacdes por
regido, tampouco informou sua contribui¢do na formagdo do PIB, atendo-se tdo somente aos
percentuais de participagdo dos estados abrangentes pela regido Sudeste. Todavia, como ¢
objeto da pesquisa estabelecer relacio com as informagdes extraidas dos relatérios de
fiscalizagdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil, de ambito nacional, limitar apenas

aquela regido ndo permitiria maiores contribui¢des a pesquisa.

TABELA 7 — Tipos societarios mais almejados pelos investidores

Tipo Societario 2011 2012 2013
Aquisicoes 56% 55,4% 54,62%
Compras 29% 32,4% 35,76%
Joint Ventures 9% 7,8% 4,19%
Fusdo 4% 2,6% 3,21%
Incorporagao 2% 1,6% 1,97%
Cisdo 0% 0,3% 0,25%

Fonte: Adaptado de PwC (2011-2013).
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TABELA 8 — Quantificacdo das transacdes societarias por perfil multisetorial

Setor 2011 2012 2013
TI 79 96 105
Alimentos 66 52 45
Quimica/Petroquimica 64 64 32
Banco 61 40 43
Varejo 52 77 85
Servigos Auxiliares 47 64 121
Servigos Publicos 42 52 57
Mineragao - 33 56
Educagéio - - 26

Fonte: Adaptado de PwC (2011-2013).

Referente a tabela 8, que quantifica as transagdes societarias por perfil multisetorial,
tem-se ponderagdes bastante variaveis:

a) o setor de TI perde a primeira posicdo para o de servicos auxiliares no ano de
2013;

b) os setores de varejo, servigos auxiliares e publicos evoluiram progressivamente no
periodo de 2011 a 2013;

¢) o setor de alimentos sofreu queda progressiva para o periodo de 2011 a 2013;

d) o setor de minera¢ao ocupou posicao dentre os demais apenas nos anos de 2012 e
2013;

e) o setor de educacdo ocupou posi¢do dentre os demais apenas no ano de 2013, com

a menor participacdo entre todas.

43  AVALIACAO SUFIS DA SECRETARIA DA RECEITA FEDERAL DO BRASIL

A Secretaria da Receita Federal do Brasil, por intermédio do seu relatério de
fiscalizacdo, justifica os parametros empregados para acompanhamento dos maiores
contribuintes. O acompanhamento diferenciado das pessoas juridicas ¢ exercido
conjuntamente pela Subsecretaria de Fiscalizagdo (SUFIS) com a Coordenacdo Especial de
Maiores Contribuintes (COMAC).

Referido acompanhamento consiste no monitoramento da arrecadacdo, na analise do

comportamento econdmico-tributario e no tratamento diferenciado as acdes, pendéncias e
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passivo tributario desses contribuintes que, historicamente, respondem por cerca de 70% da
arrecadacao federal.

Nesse sentido, o acompanhamento diferenciado busca controlar o crédito tributario,
verificando quaisquer distor¢des dos niveis de arrecadacdo das receitas administradas pela
RFB apuradas, tanto com base no comportamento tributario do contribuinte e do setor
econdmico em que desenvolve sua atividade, quanto em planejamentos tributdrios abusivos,
ou, ainda, em quaisquer cruzamentos de informacdes internas e externas que indiquem
indicios de evasao tributdria.

Importante destacar que os resultados apresentados pela Receita Federal do Brasil
para cada um dos anos objeto de fiscalizagdao e da pesquisa ndo se referem necessariamente
aqueles anos. Considerando os prazos decadencial e prescricional previstos no Codigo
Tributario Nacional, os valores de crédito tributario lancado podem se referir a obrigacdo nao
adimplida, mas devida, até ha cinco anos.

O término da fiscalizacdo por parte dos entes federativos, em especial, a RFB,
provoca posteriormente a autuacao das empresas envolvidas. Todavia, ¢ importante destacar
que o procedimento de fiscalizagdo, por si so, ainda que liquidado, ndo representa ainda

qualquer condenagao aos contribuintes devedores do crédito tributario langado.

4.3.1 RESULTADO DA FISCALIZACAO NO ANO DE 2011

A Fiscalizacdo da Receita Federal do Brasil constituiu crédito tributario contra
pessoas juridicas no valor de R$ 102.161.746.556. Somado ao valor do crédito langado contra
pessoas fisicas, o total langado supera em 19,9% o total das autuacdes ocorridas no ano de
2010.

A tabela 9 relaciona o montante de crédito langado em fiscalizacdo por segmento
econdmico:

TABELA 9 — Fiscalizacdes e seus créditos por segmento econémico

N° Descri¢ao 2011
Pessoa Juridica — Setor Econdmico Quantidade Crédito (RS)

1 Comércio 2.975 16.000.984.224
2 Prestagdo de servigos 3.013 16.275.505.032
3 Industria 3.448 30.738.624.755
4  Transporte e servicos relacionados 770 2.836.450.011

Continua
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Conclusao

N° Descri¢ao 2011
Pessoa Juridica — Setor Econdmico Quantidade Crédito (RS)

5  Construgao civil 663 1.541.415.357
6  Servigos de comunicagdo, energia e agua 92 5.560.860.413
7  Servigos financeiros 315 11.627.906.324
8  Sociedades de Participacao 140 6.066.332.118
9  Outros setores 1.697 7.497.173.596
Fiscalizacao PJ 13.113 98.145.251.830
Revisio de Declaracées PJ 5.828 4.016.494.726
Total Geral PJ 18.941 102.161.746.556

Fonte: Secretaria da Receita Federal (2011).

Comparado aos perfis multisetorial buscado pelos investidores para realizagdo das
transacdes societarias, o ramo industrial, alvo das autuacdes, sequer ¢ relacionado. Todavia, o
setor de comércio, que para as transagdes societarias, foi alvo progressivo das reorganizacdes
societarias, e o de servigos auxiliares, que podera ser classificado na segunda linha da tabela
11, totalizam, em crédito tributario langado em fiscaliza¢do, o montante de R$ 32.276.489,20.

Em relacdo as operacdes de planejamento tributario abusivo, foram priorizados os

109 casos mais relevantes, a seguir discriminados:

TABELA 10 — Planejamento tributirio abusivo

Tipo de planejamento tributario Acdes fiscais encerradas Crédito tributario lancado
Agio Interno 48 R$ 10.684.113.323,00
Incorporagdes as Avessas 13 R$ 2.765.457.405,00
Desrespeito a trava de 30% 44 R$ 4.768.989.971,00
Debéntures 1 R$ 23.582.834,00
Outros 3 R$ 163.543.609,00
Total 109 RS 18.405.687.142,00

Fonte: Secretaria da Receita Federal (BRASIL, 2011).

A Secretaria da Receita Federal do Brasil esclarece que os casos de planejamento
tributario abusivo ocorrem quando as empresas se revestem artificialmente dos mecanismos
legais permitidos pelo ordenamento juridico.

Sdo considerados tipos de planejamento tributdrio abusivo sujeito a fiscalizagdo e

eventual lancamento de crédito pela RFB:
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a) agio interno: gerado em operacdes de fusdo e aquisicdo de empresas que ja tém
vinculos ou fazem parte de um mesmo conglomerado, e decorrente de atos
artificiais revelados em documentagdo ou na escrituragdo societaria ou fiscal,

b) incorporacdo as avessas: ocorre nas operacdes em que a sociedade deficitaria
incorpora a superavitaria, a fim de que os prejuizos fiscais da primeira sejam
aproveitados indevidamente pela segunda;

c) desrespeito a trava de 30%: corresponde a compensacdo do prejuizo fiscal em
montante superior ao permitido pela legislac¢do tributaria, que ¢ de 30% do lucro
real antes da compensacao;

d) debéntures: sdo titulos de divida que conferem a seu detentor um direito de crédito
contra a empresa emissora. A caracterizagdo do planejamento abusivo se da
quando a despesa pela emissdao desse titulo ¢ aproveitada ainda que nao tenha
havido qualquer emissdo desse titulo, o que identifica ndo ter havido efetivo
ingresso de novos recursos na empresa.

Os langamentos dos créditos tributarios sao mantidos em julgamentos
administrativos e até judiciais, sob pena de crime contra a ordem tributaria, quando
verificadas e comprovadas que as operacdes societdrias ocorreram apenas no plano formal.

Dos 109 casos de planejamento tributdrio abusivo, 48 acdes foram dedicadas a
fiscalizagdo do agio interno gerado indevidamente, o que resultou as empresas envolvidas,
num primeiro momento, numa economia tributdria correspondente ao montante do crédito
tributario langado, em termos percentual, de 58,05%.

Referente ao crédito total langado, o referente ao 4gio gerado internamente
corresponde apenas a 10% dele; mas no tocante ao planejamento tributario, sua participagdo ¢
mais da metade.

Dessa forma, ¢ possivel apurar, para o ano de 2011, o aproveitamento tributario
indevido do agio nas operagdes de reorganizagdo societdria, ¢ afirmar que esse mesmo

beneficio pode incentivar a tomada de decisdo, ainda que praticada abusivamente.

4.3.2 RESULTADO DA FISCALIZACAO NO ANO DE 2012

No ambito das pessoas juridicas fiscalizadas, as autuagdes se concentraram no
segmento industrial (R$ 41,8 bilhdes), seguido das institui¢des financeiras (R$ 15,7 bilhdes) e

das sociedades prestadoras de servigcos em geral (R$ 14,2 bilhdes).
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A tabela 11 demonstra o numero de autuacdes, do crédito tributario constituido ¢ sua

distribuicao pelos setores econdmicos:

TABELA 11 - Fiscalizacdes e seus créditos por segmento econémico

N° Descricao 2012
Pessoa Juridica — Setor Economico Quantidade Crédito (RS)

1  Comércio 2.203 12.537.234.032
2 Prestagdo de servigos 2.348 14.274.403.646
3 Industria 2.650 41.796.339.265
4 Transporte e servicos relacionados 650 2.874.351.144
5  Construgdo civil 542 1.726.119.993
6  Servigos de comunicagdo, energia ¢ agua 83 2.148.047.421
7  Servigos financeiros 233 15.748.195.177
8  Sociedades de Participacao 103 6.973.292.651
9  Outros setores 1.319 6.743.083.983

Fonte: Secretaria da Receita Federal (BRASIL, 2012).

Em comparagdo ao ano de 2011, e para os segmentos objeto de procura pelos
investidores, o setor de prestacdo de servigos novamente aparece dentre aqueles receptivos a
fiscalizacdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil por crédito tributario lancado.

No relatério de 2012, diferentemente do apontado em 2011, onde foi possivel
mensurar os tipos de planejamento tributirio abusivo, agdes fiscais encerradas e valor de
crédito tributario lancado, foram apontadas, dentre tantas outras infragdes tributdrias, sem
qualquer especificagdo de acdes ou de créditos, as abaixo relacionadas com a presente
pesquisa:

1. Operacdes de reorganizagdo societaria que tenham originado:

a) Agio Interno (dentro do mesmo grupo econdmico): gerado em operagdes de fusdo

e aquisicdo de empresas que ja tém vinculos ou fazem parte de um mesmo
conglomerado, e decorrente de atos artificiais revelados em documenta¢do ou na
escrituracao societaria ou fiscal;

b) Incorporagdo as avessas (operagao com inviabilidade econdmica e sem propoésito

negocial): ocorre nas operacdes em que a sociedade deficitdria incorpora a
superavitaria, a fim de que os prejuizos fiscais da primeira sejam aproveitados

indevidamente pela segunda;
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¢) Ganho de capital ndo tributado na reorganizagao societaria: a empresa nao tributa
o ganho, que representa uma receita, pelo IRPJ, o que acarreta um recolhimento a
menor desse tributo; d) Receitas financeiras ndo computadas na apuragdo do
Lucro Real: os rendimentos de aplicagdo financeira sdo caracterizadas receitas
para fins de tributagdo do IRPJ e da CSLL. O seu nao computo na base de calculo
daqueles tributos acarreta em recolhimento a menor deles.

Assim, ¢ possivel reconhecer que o beneficio tributario indevido do égio, isso &,
quando ele ndo ¢ gerado em transagdes entre partes independentes, continua sendo objeto de
fiscalizacdo. Todavia, pela falta de informac¢do quanto ao montante do crédito tributario
lancado a esse titulo, ¢ impossivel apurar, para o ano de 2012, o efetivo aproveitamento
tributario indevido dele, ou mesmo afirmar se ele incentiva a tomada de decisdo por uma

reorganizacao societaria, seja ele ou nao abusiva.

4.3.3 RESULTADO DA FISCALIZACAO NO ANO DE 2013

No ano de 2013 a Fiscalizagao da Secretaria da Receita Federal do Brasil constituiu
crédito tributario no valor de R$ 181.532.633.861, valor que superou em 64,6% o total das
autuagoes ocorridas no ano de 2012.

No segmento econdmico das pessoas juridicas, as autuagdes se concentraram no
segmento industrial, com R$ 74,4 bilhdes. O setor financeiro foi onde ocorreu o maior
aumento das autuagdes, com R$ 42,1 bilhdes, que representou um aumento de 167,5% em
relacdo ao montante autuado em 2012. Em termos negociais, manteve-se o setor industrial,
mas reduziu-se a participacao dos prestadores de servigos, em evidéncia nos anos anteriores.

A tabela 12 demonstra o numero de autuacdes, do crédito tributario constituido e sua

distribuicdo pelos setores econdmicos:

TABELA 12 - Fiscalizacoes e seus créditos por segmento econdomico

N° Descriciao 2013
Pessoa Juridica — Setor Econdmico Quantidade Crédito (RS)

1 Comércio 2.395 23.260.079.146
2 Prestagdo de servigos 2.611 17.157.500.463
3 Industria 2.902 74.431.113.119
4 Transporte e servicos relacionados 632 3.225.849.324

Continua
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N° Descricao 2013
Pessoa Juridica — Setor Econdmico Quantidade Crédito (RS)

5  Construgao civil 583 2.995.673.357
6  Servigos de comunicagdo, energia ¢ agua 90 1.512.255.576
7  Servigos financeiros 314 42.148.401.951
8  Sociedades de Participagao 172 5.120.020.265
9  Outros setores 1.303 5.403.260.164
Fiscalizacao PJ 11.002 175.254.153.365
Lancamento de Multa PJ 262 102.966.448
Revisao de Declaragoes PJ 5.668 6.175.514.048
Total Geral PJ 16.932 181.532.633.861

Fonte: Secretaria da Receita Federal (BRASIL, 2013).

Em relagdo as principais infragdes tributarias, a Secretaria da Receita Federal do
Brasil considerou como pratica de planejamento tributario abusivo:

i) Agio Interno (dentro do mesmo grupo econdmico), totalizando 71 procedimentos
fiscais com langamentos no valor de R$ 31.175.598.131,00;

i1) Ganho de capital ndo tributado na reorganizacdo Societaria (diferenga positiva
entre o valor recebido e o valor contdbil na alienagdo de participacdo societaria) e receitas
financeiras nao consideradas na apura¢ao do Lucro Real totalizando langamentos no valor de
R$ 22.206.960.012,00.

Assim, para o crédito tributdrio langado apenas para o planejamento tributario
abusivo, o valor correspondente ao agio gerado internamente alcanga o percentual de 58,40%,
praticamente o mesmo daquele apurado em 2011 (58,05%).

Todavia, em relagao ao crédito total langado para a pessoa juridica, o montante
correspondente ao 4gio interno compreende o percentual de 17,18% contra 10,46% apurado
para 2011.

Dessa forma, ¢ possivel apurar, para o ano de 2013, o aproveitamento tributério
indevido do agio nas operagdes de reorganizagcdo societdria, e afirmar que esse mesmo

beneficio pode incentivar a tomada de decisdo, ainda que praticada abusivamente.
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5 CONSIDERACOES FINAIS E SUGESTOES PARA PESQUISAS FUTURAS

Esta pesquisa teve por objetivo apurar o aproveitamento tributdrio do 4gio nas
operagdes de reorganizacdo societdria e a sua relevancia na tomada de decisdo pelas
empresas. A partir de dados bibliograficos e documentais foi possivel verificar primeiramente
que, ainda persistem muitas diferengas conceituais nas varias espécies de operagdes que
caracterizam as reorganizacdes societarias. Essas distingdes ndo afetam, em suma, o
tratamento tributario aplicdvel as operacdes, mas afetam substancialmente a regulacdo
contabil devida.

Assim, verificou-se que as aquisi¢des de investimento sem obtencao de controle sdo
conceituadas como combinagdo de empresas ou conglomerados, e geralmente representadas
pelos institutos da fusdao e da incorporagdao. Para essas operacdes, necessariamente as
empresas sucedidas sdo extintas.

Ja as aquisi¢des de investimento com obtencdo de controle sdo conceituadas como
combinacdo de negocios e reguladas, contabilmente, pelo Pronunciamento Técnico CPC
15(R1) (CPC, 2011). Nessa norma ¢ prevista a mensuracdo do agio por expectativa de
rentabilidade futura. Todavia, ¢ importante frisar que a mensuragdo ndo se confunde com o
tratamento tributdrio, pois mensurar ¢ apenas atribuir valor.

Com o inicio do processo de harmonizagdo das normas contdbeis aos padrdes
internacionais, verificou-se uma preocupacgao, por parte de empresas zelosas na regularidade
fiscal de suas informagdes, em manter inalterada a apuracao dos tributos. E por derradeiro,
aquelas que pretendiam a realiza¢do de investimentos em aquisigdes societarias, visto que
muitas vezes motivadas pelo beneficio tributario do 4gio na deducdo do lucro real e da base
de calculo da CSLL, resultariam na redu¢ao do valor a ser recolhido desses tributos. A época,
a previsdo legal para amortizacdo, pelo prazo de cinco anos, era apenas aquela prevista no
Regulamento do Imposto de Renda. Mas a dificuldade era de adequa-la aos efeitos gerados
pelas novas disposicdes contébeis.

Com vistas a neutralizar os efeitos tributarios, a Receita Federal do Brasil instituiu o
Regime Tributario de Transi¢do, de adogdo obrigatoria inicial para as empresas tributadas
pelo lucro real, e posteriormente, extensivel aquelas tributadas pelo lucro presumido.

A fim de colaborar com a neutralizagdao dos efeitos tributarios, também foi instituido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil o Controle Fiscal Contabil de Transigdo,
escrituragdo de contas patrimoniais e de resultado, mas que visava manter, para os critérios

tributarios, as normas contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2007.
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As empresas, no periodo de 2009, quando foi instituido o RTT, até dezembro de
2013, procederam concomitantemente a elaboragcdo e escrituragdo de dois balangos, que
atendessem as normas societarias e¢ fiscais. A Secretaria da Receita Federal do Brasil,
inclusive, exigia para fins de entrega da Declaracdo de Informacdes Economico-Fiscais da
Pessoa Juridica (DIPJ), as informagdes referentes ao balango — ativo, passivo e demonstragao
do resultado, conforme critérios previstos antes e apos 31 de dezembro de 2007, quando
entrou em vigéncia a Lei n. 11.638/2007, alterando substancialmente a lei das sociedades
andnimas.

O tdo aguardado posicionamento do Fisco quanto as providéncias tributarias veio
com a publicacdo da Medida Provisoria n. 627, em 12 de novembro de 2013, determinando,
dentre tantas outras, a revogacdo do RTT. A legislacdo em comento trouxe a tdo esperada
tratativa do 4gio e manteve o prazo de amortizagdo dele na propor¢ao de 1/60 avos, para cada
més do periodo de apuragdo, a contar a partir da ocorréncia do evento. Esse ja era o prazo
estipulado pelo Regulamento do Imposto de Renda. O Fisco, todavia, na tentativa de coibir
planejamentos abusivos ou fraudulentos, estipulou a obrigatoriedade de elaboragao e registro
de um laudo, que devera comprovar o fundamento econdmico dele, sendo admissivel apenas
para transacdes ocorridas entre partes independentes.

A medida proviséria também reforgou a pratica ja consolidada pela legislacdo antiga
de permitir aos contribuintes a dedu¢do dos encargos de amortizagdo, depreciacdo ou exaustao
de bens que estejam intrinsecamente relacionados com a produgdo de bens ou prestacao de
servicos da pessoa juridica.

O marco de 2013, todavia, é apenas opcional. Isso porque a medida provisoria tera
sua adocdo obrigatoria prevista apenas para 2015, facultando aos contribuintes sua adocao
antecipada para 2014. Todavia, a propria legislacdo determina a Secretaria da Receita Federal
do Brasil a definicdo da forma, prazo e condi¢des para essa op¢ao em 2014, regulamentagao
essa ainda nao estipulada até a conclusao desse trabalho.

O que ¢ importante ponderar em relacdo a essa medida provisoria? Primeiramente,
que se trata de uma norma que, para produzir seus efeitos, devera ser convertida em lei
ordinaria no prazo de 60 dias a contar de sua publicacdo em Didrio Oficial, sendo admitida a
prorrogagao de prazo por igual periodo. Ainda que haja essa determinagdo constitucional na
conversdo da norma por outra, ainda ndo se ouviu falar na eventual possibilidade de sua ndo
conversdo. Segundo, porque a norma concede aos contribuintes que optem pela adogdo
antecipada dos efeitos da medida provisoria para 2014, a distribui¢ao de lucros ou dividendos

apurados em montante superior aos critérios vigentes em 31 de dezembro de 2007, portanto,
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referentes ao balango societario, com a manutencdo da isengdo do imposto de renda, que pela
natureza da legislagao, aplicar-se-ia tdo somente ao lucro fiscal.

A normatizacdo das novas providéncias tributarias veio de encontro com a pretensao
do Fisco de coibir operagdes fraudulentas que visassem um aproveitamento indevido do agio
para deducdo na apuracao do lucro real e da base de calculo da CSLL, resultando na redugao,
também indevida, do recolhimento dos valores de IRPJ e CSLL. Ao determinar que apenas o
agio gerado nas aquisigdes realizadas entre partes independentes pudesse ser amortizado, o
legislativo, juntamente com o Fisco, procurou vetar o que se chama de agio gerado
internamente, que nada mais ¢ que a realizacdo de uma operagdo pro-forma, ou seja, que na
verdade ndo ocorreu.

A questdo de pesquisa, ao pretender o levantamento do aproveitamento tributario
indevido do 4gio nas operagdes de reorganizacdo societdria, também buscou, num segundo
patamar, determinar a relevancia desse beneficio tributario na tomada de decisdo pela
realizacdo daquelas operagoes.

As ferramentas metodologicas adotadas para realizagdo da pesquisa permitiram que
os objetivos geral e especifico fossem alcangados. O objetivo geral — aproveitamento
tributario do 4gio nas operagdes de reorganizacdo societaria e a sua relevancia da tomada de
decisdo pelas empresas — foi alcangado ao se levantar o montante de crédito tributario lancado
pela RFB em suas fiscalizagdes a titulo de agio interno. Apesar de se tratar de um
planejamento abusivo, se legal fosse a operagdo, aquele mesmo montante de crédito
representaria uma significante economia no recolhimento de IRPJ e CSLL.

Os objetivos especificos também foram igualmente alcancados. A seguir, retoma-se,
juntamente com os resultados obtidos:

a)  Objetivo 1: Verificar os ramos de atividade predominantes nas empresas
envolvidas em reorganizagdes societdrias: os resultados mostraram que os setores negociais
de tecnologia da informacgao (T1) e prestadores de servicos auxiliares sdo os mais demandados
pelos investidores;

b)  Objetivo 2: Verificar a distribuicdo das fiscalizagdes nas empresas por
segmento econdmico: as empresas do setor industrial e de prestacdo de servigos foram objeto
da maior quantidade de fiscalizagcdo e de crédito tributario langcado para os anos de 2011 e
2012; no ano de 2013, manteve-se a autonomia das industrias, seguida, todavia, pelos
prestadores de servigos financeiros;

c)  Objetivo 3: Verificar a participacdo das diferentes transagdes no numero total

de eventos de reorganizagdo societaria: dos tipos societarios mais almejados pelos
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investidores, o percentual de participagao, em ordem decrescente, ¢ conforme segue: 1)
aquisi¢oes de controle; i1) compras de participagao sem controle; iii) joint ventures; iv) fusao;
V) incorporacao € vi) cisdo.

Os numeros percentuais sdo decrescentes entre as transagdes para os trés anos
pesquisados. De relevante, verificou-se que a procura pelas compras sem controle teve um
aumento percentual de 6% de 2011 para 2013; a cisdo, para o ano de 2011, sequer foi
almejada, atingindo percentual 0%.

d)  Objetivo 4: Estabelecer uma relacdo entre os objetivos anteriores na tentativa
de verificar se o beneficio tributario do agio pode incentivar as entidades organizacionais a
realizar operagdes de reorganizacdo societaria: o crédito tributdrio referente aos
planejamentos tributarios abusivos confirmou, para as fiscaliza¢des encerradas no periodo de
2011 a 2013, que o agio gerado internamente lidera o montante langado pelo Fisco. Todavia,
para esse ente, o setor objeto de maior fiscalizagdo ¢ o industrial, diferentemente daqueles
almejados pelos investidores.

O 4gio gerado internamente, conforme j& argumentado, decorre de operagdes internas, ou
seja, de empresas participantes de um mesmo grupo econdomico ou conglomerado. Em termos
percentuais de procura, sobressaem-se as aquisi¢des de controle seguidas das compras sem
ele. Com a edi¢do do Pronunciamento Técnico CPC 15(R1) — Combinagdo de negdcios, o
goodwill seré aceito apenas nas transagdes entre partes independentes.

Independentemente das ressalvas feitas, o beneficio tributario do 4gio incentiva as empresas
na tomada de decisdo quanto a realizagdo por uma ou outra transacao societaria. O que difere
¢ a legalidade ou ndo dessa operagdo — se estivessem compativeis com a legislagdo vigente, o
crédito tributario lancado a titulo de agio interno poderia, a titulo comparativo, representar o
mesmo montante economizado no recolhimento do IRPJ e da CSLL.

O montante do crédito tributario lancado ¢é tdo expressivo para demonstrar o
adimplemento, se ndo, sonegagdo de seus contribuintes, que a propria RFB, referente ao ano
de 2013, declarou em seu relatorio de fiscalizagdo ser aquele ano o recorde de autuacao.

e) Objetivo 5: Dada a relevancia, apresentar, no referencial tedrico, a evolugao
historica do Regime Tributario de Transicao e trazer seus efeitos para as consideragdes finais:
como toda a evolugao historica do RTT ja foi tratada no referencial tedrico, serd apresentada,
apenas para fins ilustrativos, uma linha do tempo designativa das normas que a instituiu e a

revogou (ainda que obrigatoriamente apenas para 2015):
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FIGURA 9 — Linha do tempo indicativa da evolucdo do RTT
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Fonte: Da autora.

Ainda que tenha sido publicada a Medida Proviséria n. 627/2013, com o intuito,
entre tantos, de prevenir as praticas abusivas das empresas, o fato ¢ que a Receita Federal do
Brasil continuara trabalhando no sentido de estreitar ainda mais a relacdo dela com os
contribuintes.

Tendo em vista a realidade exposta, e a publicagdo recente de uma norma tributaria
que promete afetar planejamentos abusivos futuros, a presente pesquisa podera contribuir para
investigacdes que busquem analisar a progressao ou nao dos cenarios empresarial e tributario,

representados, respectivamente, pelos interesses das empresas e dos 6rgaos fiscalizadores.
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