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RESUMO

Em 27 de dezembro de 1995 foi editada a Lei n° 9.249 que, dentre inUmeras
inovagdes, trouxe regras visando a aproximar o tratamento tributario destinado a
remuneragao do capital de terceiros a remuneracao do capital proprio, por meio da
permissdo de dedugdo de juros pagos em favor dos socios ou acionistas que
mantiveram seus recursos no patriménio liquido de suas empresas, na apuragao do
lucro real. Para tanto, foram estabelecidos varios critérios, cuja interpretacao pode
acarretar diversos efeitos, ora aumentando, ora diminuindo seus impactos em torno
da carga tributaria a ser apurada pela fonte pagadora e pelo beneficiario de tais
juros. O presente estudo teve por objetivo mensurar a percepgao de consultores
tributarios atuantes na cidade de Sao Paulo a respeito da postura das empresas e
de seus socios perante tal instituto. Buscou-se evidenciar, sob o ponto de vista de
tais profissionais, como, quando e porque os juros sobre o capital proprio s&o pagos
e identificar quais as causas para o seu ndo uso. Tal percepcdo foi mensurada
através de pesquisa de campo e avaliada pela aplicagdo conjunta de estatistica
descritiva e analise discriminante com o auxilio do aplicativo SPSS. O trabalho
apresentou exemplos de como o uso dos juros sobre o capital préprio pode servir
como ferramenta de planejamento tributario, explicitando situagcbes em que os
possiveis beneficios oriundos de seu pagamento podem ser maximizados, tanto pela
adocdo de mecanismos contabeis e/ou societarios, como pela adog¢do de
interpretacdes diferente da citada lei, em relagao a posi¢cdo adotada pela Secretaria
da Receita Federal, érgao competente para fiscalizar os efeitos tributarios de seu
registro pela fonte pagadora e pelo beneficiario de seu rendimento. A revisao
bibliografica pretendeu abordar os conceitos necessarios ao perfeito entendimento
do instituto, como os de custo de oportunidade, custo do capital proprio e de
terceiros, planejamento tributario, natureza juridica e contabil dos juros sobre o
capital préprio reconhecido pela Lei n° 9.249, como diversos 6rgédos reguladores
(SRF, CVM, SUSEP e BACEN) o interpretam, dentre outros aspectos.

Palavras-chave: Contabilidade tributaria. Planejamento tributario. Custos do capital.
Brasil. Lei 9.249/95.



ABSTRACT

By December, 27th, 1995 it was edited Law 9.249 which, among several innovations,
brought rules to approach the tax treatment given to third parties capital remuneration
to owner’s capital remuneration, with the permission to deduct interest paid to share
or quotaholders that kept their resources in the net worth of their companies, in the
determination of the taxable profit. For that, there were established several criteria,
which interpretation can cause innumerous effects, sometimes raising and
sometimes diminishing the tax burden to be accrued by the payment font and for its
beneficiary. The present study had as objective to measure the perception of Sao
Paulo’s active tax consultants on how companies and its share or quotaholders
behave in front of it. It had aimed to evidence, under the point of view of those
professionals, how, when and why the interest over own capital are paid and to
identify which are the causes for its non-use. This perception was measured with a
survey and statistically evaluated. The study showed examples of how the interest
over own capital can be used as a tool of tax planning, showing several situations in
which is possible to maximize its effects, with the adoption of accounting or corporate
mechanisms, or with the adoption of different interpretation of the commented law, in
relation of Federal Revenue Bureau (competent organ to inspect the tax effects of its
registry by the payment font or its beneficiary). The bibliography revision pretended to
board the necessary concepts to the perfect understanding of the institute, as the
concepts of opportunity cost, owner capital cost, third capital cost and tax planning,
the juridical and accounting nature of the interest over owner’s capital recognized by
law 9.249, how several regulatory organs (SRF, CVM, SUSEP e BACEN) interpret it,
among others aspects.

Key-words: Tax accounting. Tax planning. Cost of capital. Brazil. Law n. 9.249/95.
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1 INTRODUGAO

No seu dia-a-dia, as empresas deparam-se com varios possiveis caminhos

ao alcance de seus objetivos.

Tais objetivos, a despeito de poderem traduzir-se na consecugao de
diversas tarefas, sempre visam a geragao de lucros (excluindo as entidades com fins
sociais, beneficentes, filantropicos, dentre outras), aptos a remunerar socios e
acionistas’ sobre o capital, o risco e, eventualmente, o trabalho empreendido em

suas empresas.

Para maximizar o lucro pretendido, faz-se necessaria a constante busca por
melhorias e otimizagdes, ndo s6 como retribuigdo a tais investidores, mas também
como condicdo de sobrevivéncia, frente a um cenario econdmico globalizado e

competitivo.

Além de buscar os meios mais eficientes para a obtencdo dos objetivos
perseguidos na exploracdo de seus negocios, € fundamental, também, que se
proceda a um minucioso estudo sobre os impactos financeiros decorrentes das
diversas maneiras de remunerar tais investidores, ja que ha diferengas significativas
entre elas, e a opgao indiscriminada por alguma pode resultar na perda de parte

relevante dos lucros auferidos.

A analise e ponderagao de todas as variaveis integrantes sobre tais formas
de remuneracdo sao tarefas complexas e das decisdes baseadas em tal avaliacao,

muitas vezes, decorre o sucesso ou fracasso de empresas ou projetos.

Os dispéndios tributarios representam parcela substancial do custo de tal
remuneragao, tanto sob o ponto de vista de quem a paga, como do prisma de quem
a recebe, razdo pela qual ndo ha como desconsidera-los ou ignora-los quando da

avaliacido das opc¢des existentes.

Ha varias formas de remuneracdo do capital dos soécios, cada qual com

caracteristicas e tratamento tributario proprio. Basicamente, como remuneragao de

' Tecnicamente, o termo sdcio é utilizado para definir o detentor de participacdo em sociedade por
quotas de responsabilidade limitada, enquanto que o termo acionista visa a designar aquele que
detém participagcdo em sociedade por agbes. No presente estudo, daqui por diante, dada a
irrelevancia de tal diferenga, o termo “socio” sera utilizado de forma genérica, ou seja, abrangendo
ambos os conceitos.
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recursos aportados ao capital social das empresas, a mesma pode ocorrer por meio
do pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio. Em contrapartida a
cessao de bens, direito ou recursos, sem aporte ao capital social da empresa, pode-
se pagar valores a titulo de aluguel ou juros. Ademais, como forma de remunerar o
trabalho dispensado pelo sécio, executado em prol da empresa, ha o pagamento de

pro-labore.

Diante de tantas alternativas e variaveis, o presente estudo pretendeu
demonstrar que, dependendo das circunstancias contabeis, fiscais, financeiras e
patrimoniais da empresa, o pagamento de juros sobre o capital préprio pode
mostrar-se como uma alternativa bastante atraente, uma vez que, em razdo de seus

efeitos fiscais, pode propiciar um aumento real em tal remuneragao.

Ressalte-se que, os beneficios oriundos do pagamento de juros sobre o
capital préprio nem sempre sao refletidos, tanto na fonte pagadora como no
beneficiario. Na maioria das vezes, decorrem da superioridade das vantagens
concedidas a primeira em contraposigdo ao custo imposto a segunda, ou seja,
surgem sobre a figura da empresa e de seus socios, considerados como uma unica
entidade (a qual foi designada como bindbmio econdmico empresa/sdcio, ou

doravante, simplesmente BEES).

Cumpre esclarecer que BEES €& uma definicdo operacional que, segundo
Pinheiro (19--) é um procedimento que visa atribuir um significado comunicavel a um
conceito através da especificacdo de como o mesmo deve ser aplicado dentro de um

conjunto especifico de circunstancias.

A realizacdo da pesquisa sobre a remuneragao do capital proprio e
planejamento tributario surgiu como consequéncia de uma percepgao do autor, no
sentido de que muitos BEESs, mesmo estando em condigdes de obter vantagens
fiscais, ndo deliberam pelo pagamento de juros sobre o capital proprio, ainda que o

mesmo possa ser capitalizado, ao invés de distribuido.

Tal percepcéao ficou mais forte a medida que o autor verificou que esta era
compartilhada por outros colegas atuantes na area tributaria. Como consequéncia
dessa constatagao, o autor realizou uma pesquisa tendente a observar se a mesma

€ uma realidade ou apenas uma falsa impressio. Nesse sentido, a pesquisa buscou
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identificar, sob o ponto de vista dos consultores tributarios, como, quando e porque

os empresarios utilizam ou nao os juros sobre o capital proprio.

1.1 Objetivo geral

Em razdo das motivagdes e impressdes comentadas, o objetivo geral deste
estudo foi verificar a percepgcao de consultores tributarios que atuam na capital de
Sao Paulo sobre como, quando e porque os BEESs usam os juros sobre o capital
proprio, de sorte a evidenciar, por exemplo, quais as causas para 0 seu pagamento
ou ndo, se conhecem as variaveis inerentes ao seu calculo e se ha alguma

preocupacgao em majorar os efeitos fiscais que decorrem de seu pagamento.

1.2 Objetivos especificos

Especificamente, a presente pesquisa buscou evidenciar, sob o ponto de

vista dos consultores tributarios que responderam o questionario :

a) porque os BEESs por eles atendidos realizam ou nao o pagamento

de juros sobre o capital préprio; e

b) se tais BEESs estdo atentos as praticas que podem maximizar o

valor dos juros sobre o capital proprio.

1.3 Tema

O titulo do presente estudo é: “Planejamento tributario e a remuneragcéo do
capital proprio — pesquisa sobre a percepg¢ao de consultores tributarios atuantes na

cidade de Sao Paulo”
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Tal tema, entende-se, abrange o conteudo do presente estudo, que abordou
aspectos conceituais relacionados ao planejamento tributario, aos juros sobre o
capital proprio e as possibilidades de, por meio do primeiro, potencializar os efeitos
de redugdo na carga tributaria que o segundo, em determinadas circunstancias,

oferece.

1.4 Justificativa do estudo

A presente dissertacdo justifica-se pela tentativa de demonstrar a
importancia do conhecimento do maior numero possivel das variaveis envolvidas no
processo de decisdo sobre deliberar, ou ndo, pelo pagamento de juros sobre o
capital proprio, e pela evidenciagdo das possiveis melhorias que a sua utilizagao
pode trazer a situagao patrimonial e a remuneragcao da empresa para seus socios,

seja com a sua distribuigado efetiva, seja com a sua capitalizagao.

Também se justifica pela tentativa de, junto a poucas obras (na maioria
artigos para revistas especializadas em direito tributario ou contabilidade) existentes
sobre o assunto, torna-lo mais popular e conhecido e ensejar o debate a seu

respeito.

Cumpre ressaltar que, dentre as obras consultadas encontrou-se poucas
meng¢des sobre praticas que possibilitam a majoracédo do valor a ser pago a titulo de
juros sobre o capital proprio e, consequentemente, dos efeitos que sua deliberagao

pode acarretar sobre a carga tributaria de BEES, diminuindo-a.

1.5 Problema de pesquisa

Diante do exposto até o momento, ou seja, em razdo das motivagoes,
impressdes, objetivos e justificativas do presente estudo, foi considerado como

problema de pesquisa a ser solucionado a seguinte questio:
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De acordo com os consultores tributarios que cooperaram com o estudo,

como, quando e porque BEES deliberam pelo pagamento de JCP??

1.6 Hipoteses

As hipbéteses a serem validadas no presente trabalho decorrem da
percepcao do autor sobre o comportamento dos BEESs sobre o JCP, tendo sido

resumidas em quatro, quais sejam:

Hi — Os consultores tributarios que cooperaram com o estudo concordam
que JCP é um mecanismo utilizado pelos BEESs que o conhecem e que podem

reduzir sua carga tributaria com o seu pagamento;

H, — Os consultores tributarios que cooperaram com o estudo concordam
que JCP é um mecanismo utilizado por poucos BEESs, em comparagcdo ao numero
total deles que poderiam obter redu¢cdo em sua carga tributaria, em razdo de seu

pagamento;

Hs; — Os consultores tributarios que cooperaram com o estudo concordam
que os BEESs que pagam o JCP, realizam os seus calculos para sua apuragao e
interpretam as consequéncias de seu pagamento consoante o0s critérios

determinados pela SRF e pelo BACEN; e

Hs — Os consultores tributarios que cooperaram com o estudo concordam
que poucos BEESs estéo atentos a praticas que podem majorar o valor a ser pago a
titulo de JCP e, consequentemente, a redugcdo da carga tributaria que podem

propiciar.

* Neste estudo, a expressao “Juros sobre o Capital Préprio” sera utilizada para designar o instituto em
sua acepgao tedrica (vide sub-seg¢ao 2.4.1), enquanto que a sigla JCP sera utilizada para descrever o
Juros sobre Capital Proprio reconhecido por meio da Lei n® 9.249/95 (BRASIL, 1995d).
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1.7 Natureza da pesquisa pretendida

Para classificar a presente pesquisa, tomou-se por base a taxinomia
apresentada por Vergara (2003. p. 49), que a qualifica em relagdo a dois aspectos:

quanto aos fins e quanto aos meios.

Quanto aos fins, a pesquisa foi descritiva, uma vez que procurou

demonstrar:

a) a origem, conceito, calculo, critérios de calculo e efeitos decorrentes

do pagamento de JCP;

b) varias praticas que podem alterar o potencial JCP a ser pago por

BEESSs, que podem beneficiar-se com o seu pagamento;

Cc) a percepgao dos consultores tributarios que cooperaram com o
estudo sobre o comportamento dos BEESs diante dessas

situacoes.

Quanto aos meios, a pesquisa foi documental, bibliografica e de campo.
Documental, porque muitas das premissas e informacdes utilizadas no estudo foram
retiradas da legislacdo, emanadas nao s6 pelo Congresso e Executivo, como
também por varios 6rgéos reguladores e fiscalizadores. Bibliografica, porque muitas
das conclusbées foram suportadas ou contrastadas com opinides emitidas por
doutrinadores da area contabil e juridica. E de campo, porque a explicagcdo do
comportamento dos BEESs baseou-se na percepg¢ao que alguns de seus

fornecedores de servigos (consultores tributarios) tém sobre o mesmo.

1.8 Instrumento de pesquisa

Com o intuito de mensurar a percepcao dos consultores tributarios sobre o
comportamento dos BEESs frente ao JCP, foi elaborado um questionario que
possibilitasse o alcance dos objetivos, a validagdo (ou ndo) das hipoteses

apresentadas e a resposta ao problema de pesquisa formulado.
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O questionario foi dividido em 7 sec¢des, a saber:

a) os BEESs sabem o que é JCP e que o instituto pode ser utilizado

como ferramenta de planejamento tributario?
b) por que os BEESs ndo pagam JCP?
¢) qual a finalidade buscada por aqueles que usam o JCP?
d) os BEESs conhecem as variaveis aplicaveis ao calculo do JCP?
e) os BEESs estdo atentos as possibilidades de maximizar o JCP?

f) os BEESs estao atentos as possibilidades de confronto dos critérios
eleitos pela Secretaria da Receita Federal (SRF) ou Banco Central
do Brasil (BACEN)?

g) qual a relagdo entre os BEESs que utilizam JCP e os que n&o usam
e em que medida ha a adocdo de mecanismos para maximizar seus

efeitos.

As questdes formuladas refletem os aspectos considerados ao longo do

trabalho.

O questionario foi baseado em assertivas (afirmagdes), que foram
qualificadas de acordo com a escala de Likert (com 5 niveis). O numero da amostra
(144 respondentes) foi estatisticamente determinado com base nas recomendacdes
de Reis (1997, p. 275) e Hair et al (1995, p. 373).

Ressalte-se que a pesquisa buscou evidenciar o uso do JCP pelos BEESSs,
por meio da analise da percepcado dos consultores tributarios, em razdo de suas
experiéncias sobre a matéria, em confronto com a experiéncia acumulada de outros

profissionais, que atuam como funcionarios de empresas.

Tendo em vista que os consultores tributarios atendem diversas empresas,
tém a oportunidade de avaliar varias situagdes distintas e, possivelmente, ja
debateram sobre varios aspectos diretos e indiretos relacionados ao tema,
entendeu-se que as suas visdes e experiéncias poderiam contribuir (como, de fato,
contribuiram) sobremaneira para a realizagao dos objetivos propostos.

Neste sentido, cumpre utilizar novamente da definigdo operacional, ja

utiizada quando da delimitacdo do termo BEES, para determinar quem sao
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consultores tributarios: “Consultores tributarios sdo os profissionais que,
independentemente de sua formagdo académica, atuam como conselheiros de
pessoas fisicas ou juridicas, propiciando, principalmente, mas ndo somente, servigos
de interpretacédo da legislagao tributaria, auditoria fiscal, avaliacédo de possibilidades
de éxito em discussbes fiscais administrativas ou judiciais, elaboragdo de
reestruturagdes societarias ou operacionais visando redug¢do na carga tributaria e

auxilio no cumprimento de obrigacdes fiscais”.

1.9 Delimitacao da pesquisa

O presente estudo, conquanto tenha tido a pretensao de apresentar diversas
praticas capazes de maximizar o valor pago a titulo de JCP, nao tratou daquelas
relacionadas a utilizagdo de tratados para evitar a dupla tributacdo celebrados pelo

Brasil com outros paises.

Realmente, diante do elevado numero de tais tratados, do fato deles n&o
serem padronizados, da existéncia de diversas interpretacdes sobre seus conteudos,
da necessidade de conhecimento da legislagdo local dos outros paises, da
necessidade de analises juridicas complexas e pelo fato de serem aplicaveis apenas
a BEESs multinacionais, entendeu-se que a sua analise e estudo devem ser

realizadas em outro trabalho.

Neste sentido, sugere-se a elaboragdo de pesquisa especifica tendente a
demonstrar em que hipétese BEESs multinacionais podem reduzir sua carga
tributaria com o pagamento de JCP para sécios situados em paises com os quais 0

Brasil tenha celebrado acordo par evitar a dupla tributacao.
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1.10 Estrutura do trabalho

A dissertacao foi dividida em 5 capitulos.

No primeiro, encontram-se expostos o0s aspectos preliminares a pesquisa
efetuada, na qual buscou-se determinar os objetivos do trabalho, sua justificativa,
como se deu a sua realizacdo, quais os problemas procurou solucionar, quais as

hipéteses pretendeu validar e qual o tipo da pesquisa realizada.

No segundo, encontra-se o referencial teérico utilizado, no qual s&o tratados
0s conceitos pertinentes, a natureza juridica do JCP, as diferengas entre os juros
sobre capital tradicional e o JCP, as consequéncias tributarias decorrentes de sua
consideragao como despesa financeira ou distribuicdo do resultado, qual o
posicionamento de varios 6rgaos reguladores e fiscalizadores sobre a natureza
juridica do JCP, os principais aspectos relacionados a Correcao Monetaria de
Balangos (CMB), determinada pela legislacédo fiscal, se ha alguma relagao entre JCP
e a CMB, como se faz o calculo do JCP e quais os limites fiscais de dedutibilidade a

serem observados.

O 3° capitulo é pratico e busca demonstrar como o JCP pode gerar
beneficios fiscais para BEES, as variaveis e riscos a serem considerados e o que

deve ser avaliado pelos socios que planejam ser remunerados pelo JCP.

Nesse capitulo, foi eleito o critério de calculo da SRF, que aparentemente é
o mais utilizado e difundido. Tal pratica faciltou a demonstracdo que, mesmo
observando tais critérios, o JCP pode tornar-se uma ferramenta de redugao da carga

tributaria.

No 4° capitulo foram apresentadas situagdes usuais e n&o usuais, cujo
tratamento contabil afeta positiva ou negativamente o calculo do JCP. Sao situagoes
que alteram as variaveis utilizadas no calculo do JCP, como o tamanho do
patrimdnio liquido da empresa (liquido de reservas de reavaliagdo), os limites fiscais
de dedutibilidade (lucros acumulados e resultado do exercicio) e a forma de
determinacao de Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), se de maneira linear ou

exponencial.
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Além disso, o 4° capitulo pretendeu fornecer novas variaveis a serem
utilizadas por aqueles que usam ou pretendem usar o JCP. O comportamento dos

BEESSs diante de tais situacdes foi mensurado pelos respondentes do questionario.

O 5° capitulo destinou-se a exposicdo do questionario, aos critérios

utilizados, a tabulacéo e analise das respostas.

Por fim, o 6° foi dedicado a conclusdo do trabalho, demonstrando-se a
resposta aos problemas formulados, se os objetivos foram atingidos e se as

hipoteses foram ou ndo validadas.

Ao final, foram apresentadas as referéncias bibliograficas, as obras
consultadas e agrupamento correlacionando algumas das obras utilizadas por

assunto.
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2 REFERENCIAL BIBLIOGRAFICO E LEGAL

2.1 Revisao bibliografica

Antes de ser iniciada a exposicdo dos conceitos e fundamentagdes do
presente trabalho, cumpre registrar que a literatura revisada e utilizada como

fundamento tedrico nao foi tratada em um capitulo especifico e a parte dos demais.

Na verdade, na medida em que tornou-se pertinente, a opinido de
doutrinadores foi comentada ou transcrita, tanto quando em confluéncia com a
opinido do autor, como quando contraria, porém, sem sua inclusdo em um capitulo

especifico.

Entende o autor que tal metodologia facilita a leitura, a partir do momento em
que consolida em um ponto o que se pode dizer ou o que foi considerado como

relevante sobre aquele assunto.

Sobre tal metodologia, cabe observar a opinido de Alves-Mazzotti (2002, p.
33):

Finalmente, quanto a forma de apresentagdo do quadro tedrico na tese ou
na dissertagdo, ndo ha consenso: alguns pesquisadores preferem uma
apresentagdo sistematizada em um capitulo a parte, enquanto outros
consideram isto desnecessario, inserindo a discusséo tedrica ao longo da
andlise dos dados. Esta ultima alternativa, embora exija maior competéncia
tende a tornar o relatério mais elegante. Em qualquer circunstancia, porém,
a literatura revista deve formar com os dados um todo integrado: o
referencial tedrico servindo a interpretagdo e as pesquisas anteriores
orientando a construgdo do objeto e fornecendo parametros para
comparagao com os resultados e conclusdes do estudo em questao.

A despeito disso, ao final do trabalho, encontra-se uma relagao sistematica
com a segregacao das referéncias bibliograficas em fungao do principal assunto a

que se relaciona, para facilitar eventuais futuras pesquisas pontuais.
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2.2 Administracgao tributaria

Ainda como parte introdutéria do presente estudo, vale langar méo de alguns
comentarios sobre o processo de administracao tributaria, funcdo na qual insere-se a

atividade de planejamento tributario, um dos focos do presente trabalho.

Na acepcédo administrativa, comercial ou financeira pode-se dizer que

administrar um negdcio equivale a conduzi-lo, ou seja, viabiliza-lo.

O profissional que, dentre suas responsabilidades, possuir a funcdo de
tomar decisdes de ordem tributaria, considerando os meios e consequéncias de sua

adocéo, podera ser considerado administrador tributario.

E possivel assumir, ainda, e ao menos nos dias de hoje, diante de um
cenario extremamente competitivo, repleto de insegurancas e incertezas, que tal
administracao deve priorizar a eficacia, ou seja, buscar o melhor desempenho sob o
menor custo e a eficiéncia, isto é, otimizar os efeitos que podem ser produzidos ante

o uso das informagdes e conhecimento disponivel.

Para todos os efeitos, no ambito deste trabalho, eficaz é algo que atinge seu
objetivo satisfatoriamente, enquanto que eficiente é a qualidade associada ao uso
racional e adequado dos meios e recursos eleitos como ferramentas ao alcance dos

objetivos tracados (ainda que os mesmos ndo sejam atingidos).

Nesse sentido, vale transcrever as observagoes de Nakagawa (1987, p. 34):

[...] a eficacia estd associada diretamente com a idéia de ‘resultados’ e
‘produtos’ decorrentes da atividade principal de uma empresa, a realizagao
de suas metas e objetivos com vistas ao atendimento do que ela considera
sua misséo e propositos basicos [...]

Sobre eficiéncia, o mesmo autor continua:

[...] € um conceito relacionado a método, processo, operagédo, enfim, ao
modo certo de se fazer as coisas e pode ser definida pela relagdo entre
quantidade produzida e recurso(s) [...]
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Ou, ainda, de Peleias (2002, p. 199), no glossario de termos utilizados em

sua obra:

Eficacia — fazer a coisa certa, no tempo certo, de forma correta, utilizando
0s recursos apropriados; é a relagdo entre resultados pretendidos e
resultados realizados.

Eficiéncia — fazer certo as coisas; € a relagao entre recursos utilizados e
produtos e servigos obtidos. (grifo do autor)

Na perseguigao pela eficacia, portanto, buscam-se meios eficientes aptos a

materializa-la.

Na seara tributaria, a perseguicao pela eficacia ou eficiéncia pode assumir

uma série de significados, todos relevantes, dentre os quais pode-se destacar:
a) reduzir a carga tributaria;

b) reduzir o tempo necessario para cumprimento de obrigacdes

tributarias (principais e acessoérias);
c) gerar beneficios para clientes e fornecedores;
d) reduzir ou eliminar contingéncias;
e) postergar a ocorréncia dos fatos geradores tributarios.

Assim, € possivel observar que o objetivo buscado pelo administrador
tributario nao é tao diferente do almejado por outros administradores. Em verdade,

todos buscam maximizar desempenho e reduzir custos e riscos.

O administrador tributario também pode (ou mesmo deve) valer-se do
processo de gestdo baseado nas fases de planejamento, execugao e controle. Na
primeira etapa, de planejamento, cumpre a verificagdo e analise de todas as
variaveis, de sorte a buscar a melhor conjugagdo entre elas. Na segunda, da
execucao, a habilidade para contornar os obstaculos do dia-a-dia é necessaria para
pér em pratica a idéia planejada e eleita. Por fim, vem o controle, etapa consistente
na comparagao dos resultados pretendidos e realizados, visando a identificagdo da

origem das diferencas e a os mecanismos aptos a elimina-las ou reduzi-las.
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Por tais razbes, entende o autor, a administragdo tributaria pode,

perfeitamente, ser realizada pelo departamento de controladoria das empresas.

Realmente, as atribuicbes do administrador tributario elencadas até o
momento encontram-se em sintonia com aquelas delineadas para a controladoria,
conforme se pode atestar com a leitura das observacdes elaboradas por Peleias
(2002, p. 13):

[...] a controladoria [...] é definida como uma area da organizacdo a qual é
delegada autoridade para tomar decisbes sobre eventos, transacbes e
atividades que possibilitem o adequado suporte ao processo de gestao.
Essas decisbes se referem a definicdo de formas e critérios de identificar,
prever, registrar e explicar eventos, transacdes e atividades que ocorrem
nas diversas areas nas organizagdes, para que a eficacia empresarial seja
assegurada.

[..]

As atividades desempenhadas pela controladoria tém como grande
preocupacado a gestao eficaz das organizagdes, materializada na correta
compreensdo do modelo de gestdo adotado pela empresa e dos diversos
mecanismos por meio dos quais ocorre.

[..]

O processo de gestdo esta inserido no subsistema de gestdo. E o principal
processo decisério da empresa e €& composto pelas etapas de
planejamento, execugéo e controle. [...] As contribuigbes da controladoria
para o processo de gestao sao:

a. subsidio a etapa de planejamento, com informacgdes e instrumentos que
permitam aos gestores avaliar o impacto das diversas alternativas de acao
sobre o patrimbnio e os resultados da organizacdo, e atuar como agente
aglutinador de esforgos pela coordenacgéo do planejamento operacional;

b. subsidio a etapa de execugdo por meio de informagdes que permitam
comparar os desempenhos reais nas condi¢gdes padrdao e realizada pelo
registro dos eventos e transacgdes efetivamente concluidos;

c. subsidio a etapa de controle, permitindo a comparagéo das informagdes
relativas a atuacao dos gestores e areas de responsabilidade com o que se
obteve com os produtos e servigos, relativamente a planos e padrdes
previamente estabelecidos. [...]

A despeito de, como visto, as atribuicbes da administracdo tributaria
envolverem as trés fases do processo de gestdo, o presente estudo ira focar-se
exclusivamente na 12 etapa, a fase do planejamento. Assim, foram fornecidas
algumas variaveis a serem consideradas nas equagdes dos administradores, com o

objetivo de criar novas solugdes e oportunidades.
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E evidente e fartamente exposto pela comunidade em geral que a carga
tributaria € hoje um dos principais custos das empresas. A sua otimizagao, por
vezes, é responsavel pelo ganho necessario para vencer contratos, concorréncias e

licitacbes, e, por outras, € fundamental para a propria sobrevivéncia da empresa.

Em alguns momentos, o ganho ou lucro obtido em alguma operagao é
consumido por tributos, que, muitas vezes, poderiam ser evitados, diminuidos,
postergados ou, ainda e no minimo, previstos, com um adequado planejamento

tributario.

E na preservagdo e maximizacdo desses ganhos que o administrador
tributario deve pautar-se, procurando solugdes criativas e juridicamente legais e, na
medida do possivel, fornecendo o melhor arsenal disponivel para os colaboradores
da empresa (vendedores, compradores, funcionarios, administradores, dentre

outros), quando na busca e manutengao de seus objetivos.

Em verdade, na busca por solugdes criativas, o administrador tributario deve
pautar-se pelos ditames legais, para evitar que o melhor desempenho proporcionado
pela solugdo praticada n&do se torne a contingéncia de amanhéa, por desobediéncia

as normas fiscais.

Eventualmente, dependendo do modelo de gestdo e objetivos da empresa,
e, desde que, ndo se pratique atos ou omissdes consideradas como infracdes a
legislacdo penal ou que impliquem em sua responsabilidade pessoal, o
administrador tributario pode, também, considerar solugbes que contrariem a

legislagao tributaria.

Neste caso, sua atuagdo devera envolver a mensuragcdo do risco e dos
beneficios relacionados a tais alternativas, de sorte a suportar a decisdo a ser

tomada.

De acordo com Peleias (2002, p. 199), no glossario de termos utilizados em
sua obra, modelo de gestdo pode ser considerado como “conjunto dos principios

que estabelecem a maneira pela qual empresa deve ser gerida”.

Vale dizer que, atender as normas legais é tarefa das mais arduas, ja que,
por vezes, as leis sao redigidas de maneira ambigua e nao-técnica, sem considerar
as exacerbagdes cometidas pelos diversos 6rgaos publicos tributarios, tendentes a

interpretar as leis e regulamenta-las de modo parcial e prejudicial ao contribuinte.
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Assim, por vezes, para fazer valer a solugdo encontrada, ainda que sem
infracdo a qualquer norma legal, o administrador deve avaliar os riscos, custos e

consequéncias de, ao realiza-la, entrar em conflito com o Fisco.
Portanto, ao administrador tributario cabe a tarefa de interpretar:

a) os ditames legais, avaliando e considerando que, por vezes, mesmo
as leis podem ter sua validade questionada, caso firam preceitos
constitucionais ou infra-constitucionais emanados por Leis
Complementares ou com status equivalente, como ocorre com 0
Cddigo Tributario Nacional — CTN (BRASIL, 1966); e

b) as regras e regulamentagdes editadas pelo Poder Executivo, que,
da mesma forma que as leis, podem ter sua aplicabilidade

questionada por ndo observancia as leis que Ihe suportam.

Consequentemente, também cabe ao administrador a tarefa de avaliar
custos, oportunidades e riscos inerentes a tais questionamentos, considerando
despesas processuais, honorarios advocaticios, eventuais dificuldades na obtencao
de certiddes negativas de débitos (fato que lhe impediria de promover determinadas
operagdes ou reestruturagdes societarias), acréscimos legais em caso de insucesso

no litigio, dentre outros fatores.

2.3 Planejamento tributario

Como resultado do exposto acima, pode-se conceituar planejamento
tributario como sendo a atividade pela qual o administrador (contador, advogado,
gerente tributario, consultor tributario ou qualquer outro responsavel pela area
tributaria), sem praticar qualquer ato que contrarie a legislacdo penal ou que Ihe
impute responsabilidade pessoal (caso em que seu proprio patriménio podera ser
reclamado para cobrir débitos da empresa que, eventualmente, venham a ser
executados), estuda as alternativas existentes para a execugao do objetivo social da
empresa, visando, basicamente, a eliminagdo, redugcdo ou postergacdo do 6nus

tributario, ponderando os pros e contras de cada uma, incluindo:
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a) a sua viabilidade operacional;

b) as consequéncias para seus clientes;

C) os riscos envolvidos;

d) as oportunidades oriundas da interpretagdo das normas;
e) os efeitos para os socios e empregados da empresa,;

f) enfim, todas aquelas que, de alguma forma ou de outra, acarretam
alguma consequéncia tributaria para as pessoas envolvidas na

atividade econémica explorada.

E importante ressaltar que tal conceituagdo tem cunho estritamente
administrativo, ou seja, ignora relevantes aspectos juridicos que tendem a diferenciar
planejamentos tributarios como elisivos (como por exemplo: a opgao pela
metodologia de calculo de alguns tributos com base no lucro real ou no lucro
presumido; no caso do lucro real, a opcado entre o periodo de apuracdo anual ou
trimestral; e, no caso do lucro real anual, a opg¢do pelo recolhimento das
antecipagdes mensais com base em estimativa ou balancetes de suspens&o ou
reducdo do imposto) ou evasivos (fraude, simulagdo ou abuso de forma juridica),

qualidades responsaveis por torna-los legais ou nao.

Neste trabalho sera assumida a premissa de que a atividade do
administrador tributario ocorrera sempre sem o uso de qualquer artificio ilegal,
restringindo-se unicamente a adogao oportuna de mecanismos aptos a reduzir,

postergar ou eliminar a carga tributaria.

Como forma de validar a definigdo de planejamento tributario estabelecida
anteriormente, é valida a transcrigdo da opinido de alguns doutrinadores sobre o

assunto. Veja-se abaixo, a opinidao de Guerreiro (1998, p. 148):

[...] planejamento tributario é a atividade desenvolvida de forma estritamente
preventiva, que busca, em ultima analise, a economia tributaria, alcangada
como decorréncia da avaliacdo de varias opg¢des legais, procurando evitar o
procedimento mais oneroso do ponto de vista fiscal. [...]

A opinido de Latorraca (2000, p. 63) sobre planejamento tributario:
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O planejamento tributério busca a economia de impostos [...], sugerindo a
escolha da opcéo legal menos onerosa. Ha um aspecto de tempo, porém,
que é fundamental em matéria de economia de impostos [...]

O contribuinte que pretenda planejar, com vista a economia de impostos,
tera de dirigir a sua atencdo para o periodo anterior a ocorréncia do fato
gerador e nesse periodo adotar as opgdes legais disponiveis. [...]

O contribuinte que pretender planejar em matéria tributaria tera, portanto,
que adotar um preventivo, a saber:

e devera antecipar-se ao fato, prevendo sua ocorréncia;

e adotara um procedimento licito para evitar a ocorréncia do fato gerador
da obrigacao tributaria, ou adotara uma alternativa legal que esteja ao
seu alcance para reduzir a carga tributaria.

E importante frisar, contudo, que o procedimento, além de preventivo, ha
que ser licito e nédo defeso em lei. Do contrdrio, mesmo agindo
preventivamente, o contribuinte pode cometer fraude, ato simulado ou
abuso de forma juridica. [...]

As ligbes de Andrade Filho (2004, p. 638) sobre o tema:

Planejamento tributario ou ‘elisdo fiscall envolve a escolha, entre
alternativas igualmente validas, de situagbes faticas ou juridicas que visem
reduzir ou eliminar 6nus tributarios, sempre que isso for possivel nos limites
da ordem juridica. H4 um abismo de significagao entre elisao fiscal e evasao
fiscal. A elisdo fiscal, segundo a concepgao que adotamos, é a atividade
licita de busca e identificagdo de alternativas que, observados os marcos da
ordem juridica, levem a uma menor carga tributaria e requerem o manejo
competente de duas linguagens: a do Direito Positivo e dos negécios, e,
portanto, ndo se restringe a descoberta de lacunas ou ‘brechas’ existentes
na legislacao.

Evasdo ou sonegacao fiscal, por outro lado, é resultado de agdo ilicita
punivel com pena restritiva de liberdade de multa. Estabelecer uma linha
divisoria entre a elisdo fiscal e a sonegagao fiscal & discernir o licito do
ilicito. Esse discernimento nem sempre é facil, mesmo em tese, porque
certos fendbmenos estdo no limiar entre uma figura e outra. Tudo depende
da analise das circunstancias faticas e juridicas do caso concreto.

E, finalmente, os comentarios de Oliveira et al (2004, p. 38):

Entende-se por planejamento tributario uma forma licita de reduzir a carga
fiscal, o que exige alta dose de conhecimento técnico e bom-senso dos
responsaveis pelas decisdes estratégicas no ambiente corporativo. Trata-se
do estudo prévio a concretizagao dos fatos administrativos, dos efeitos
juridicos, fiscais e econdmicos de determinadas decisdo gerencial, com o
objetivo de encontrar a alternativa legal menos onerosa para o contribuinte.

[.]

Planejamento tributario ndo se confunde com sonegacgao fiscal. Planejar é
escolher, entre duas ou mais opgdes licitas, a que resulte no menor imposto
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a pagar. Sonegar, por sua vez, é utilizar meios ilegais, como fraude,
simulacdo, dissimulagdo, etc., para deixar de recolher o tributo devido.
Entende-se ainda por sonegacéo toda a acdo ou omissao dolosa tendente a
impedir ou a retardar, total ou parcialmente, o conhecimento por parte da
autoridade fazendaria da ocorréncia do fato gerador da obrigagao principal.

Como visto, as opinides acima transcritas estdo em sintonia com as
consideragdes tecidas pelo autor no inicio desta sub-secdo. Cabe ressaltar,
entretanto, que o assunto tem sido bastante discutido, havendo varios estudos,
principalmente juridicos, tendentes a discorrer sobre a ténue linha que divide a
pratica de atos licitos dos nao licitos, como ocorre, por exemplo, com a realizagao de
negocio juridico indireto, por meio do qual o contribuinte adota estrutura nao
ortodoxa para atingir seus objetivos corporativos, em razdo da menor carga tributaria
a que estara sujeito, em comparagao com a realizagao de estrutura simples e direta,

comumente considerada como mais apta a alcanga-los.

2.3.1 Objetivos

Tem-se que, sob a dética estritamente administrativa e financeira, os objetivos
do planejamento tributario, por serem os mais variados possiveis, podem ser

agregados em dois grandes grupos.

No primeiro e mais privilegiado, ora definido operacionalmente como
planejamento tributario financeiro, encontram-se as metas por eliminagao, redugao

ou postergacédo no pagamento dos tributos.

Ja no segundo, também definido operacionalmente como planejamento
tributario operacional (ou administrativo), procura-se a racionalizagdo no uso da
mao-de-obra e do sistema de informagdes disponiveis, para atender as obrigacdes
fiscais principais (apuragcdo dos tributos) e acessorias (como a emissdo de

documentos fiscais e a preparacéo de declaragdes aos 6rgaos fiscalizadores).

Apesar de nao ser tdo prestigiada como as do primeiro grupo, essa tarefa

gera economia em funcao da otimizagao dos processos, nao de alteragdes na carga
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tributaria. Além disso, também é fundamental para a adequada condugéo da area

tributaria, sempre pressionada por diversos prazos internos e externos a cumprir.

Assim, nesse grupo, encontram-se as tarefas de criagdo de mecanismos,
habeis a propiciar uma rapida e correta identificagdo das informagdes necessarias
para atender as obrigagdes tributarias.

Referida segregacao entre as atividades relacionadas ao planejamento
tributario, ainda que com algumas diferengas, também foi abordada por Padoveze

(2004, p. 67), consoante se pode verificar a seguir:

Gestao de Impostos Versus Planejamento Tributario

E comum a utilizagdo dessas duas nomeclaturas para atividades
semelhantes. Contudo, no nosso entender, ha uma diferencga significativa.

Podemos conceituar planejamento tributario como estudos pontuais e
especificos objetivando melhorar a carga tributaria geral da empresa,
através de contenciosos, reorganizacdes societarias etc. Basicamente, essa
atividade tende a ser desenvolvida pelo setor juridico da empresa, uma vez
que envolve questdes de ordem juridica processual.

Conceituamos como gestdo de impostos 0 acompanhamento sistematico de
todos os impostos da corporagéo, empresa e estabelecimentos fiscais. Para
tanto, € necessario um sistema de informacao. Geralmente, € da gestédo dos
impostos, feita de forma rotineira, que emergem as questdes para o
planejamento tributario.

Quando as questbes levantadas pelo sistema de gestdo de impostos
implicam em um contencioso ou outra atividade processual, a Controladoria
deve se juntar ao setor juridico da empresa e auxilid-la na gestdo do
planejamento tributario levantado. (grifo do autor)

A despeito de pequenas diferengas entre a posicao do autor e a transcrita no
paragrafo anterior, € possivel verificar uma fronteira que divide o planejamento
tributario das atividades exploradas pela empresa, daquelas que definirdo como sera
tal dia-a-dia, sendo viavel considerar que o planejamento tributario financeiro (ou,
simplesmente planejamento tributario, conforme Padoveze) esta ligado ao
planejamento prévio de determinadas atividades, de sorte a optar-se pelo melhor
caminho para atingir determinado objetivo, enquanto que o planejamento
operacional (ou gestdo de impostos, conforme Padoveze) refere-se ao
planejamento, execugao e controle das rotinas fiscais diarias, ou seja, aquelas que

surgem apos ter-se definido como alcancar os objetivos pretendidos.
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2.4 Remuneracgao do capital préprio

Ao longo deste capitulo foram abordados os diversos aspectos fiscais
relacionados aos juros sobre o capital préprio e ao JCP, tais quais: seus conceitos,
finalidades, como e porque surgiram e evoluiram, quais as suas naturezas juridicas
e a posicdo de diversos Orgaos sobre as mesmas, como sdo apurados e se tém

alguma relagdo com a corregao monetaria de balangos.

2.4.1 Conceito e finalidades

Conforme se pode atestar ao longo desta sub-seg¢do, remunerar o capital
proprio significa, em linhas gerais, pagar valores em razdo da cessao de bens e

direitos utilizados na formagéo do capital social da empresa pagadora.

Tal remuneragao tem a mesma finalidade que a remuneracao ao capital de
terceiros, que visa a fornecer contra-prestacdo pelas oportunidades nao

aproveitadas® e pelo risco de seu perecimento.

Além de equiparar o capital cedido a empresa pelos sécios ao capital
fornecido por terceiros, permitindo ao primeiro a remuneracdo nao sé de valores
correspondentes a frutos gerados pelo empreendimento (dividendos) ou por servigos
prestados (pré-labore), também apresenta a finalidade de expurgar do resultado
apurado pela empresa, valor, que, na verdade, refere-se ao quanto deveria ser pago
aos seus proprietarios pela cessao do capital, tornando-o mais adequado para

evidenciar o resultado das atividades exercidas.

Assim, o registro dos juros sobre o capital préprio também visa a tornar as

demonstragdes financeiras mais realistas, evitando o reconhecimento de resultados

* No caso da remuneracao ao capital de terceiros, traduz-se no custo de oportunidade, ou seja, nos
beneficios desprezados de outras opgbes de investimentos. No caso da remuneragdo do capital
proprio, tal oportunidade refere-se aos juros que o investidor ndo recebeu por néo ter destinado seu
capital para um aplicagao financeira segura.
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que, na verdade, deveriam ser direcionados aos proprietarios da empresa, em razao

do capital por eles cedido.

Segue um exemplo ideal* (preparado pelo autor), com o reconhecimento dos

efeitos da inflagdo e do pagamento de juros sobre o capital préprio:

e considerando um aporte no valor de R$ 100.000,00 ao capital de uma empresa, em 31.12.x1; que
a inflagdo acumulada no ano seguinte tenha correspondido a 8%; e que o rendimento da
aplicagéo financeira mais conservadora tenha possibilitado um ganho real (ou seja, superior a

inflacdo medida no periodo) de 4%;

e pode-se dizer que o valor de capital correspondera a R$ 108.000,00, e que o sécio fara jus a uma
remuneragéo de R$ 4.320,00 ( = R$ 108.000,00 x 4%);

e se a empresa, apos a corregao monetaria de seu balango e os langamentos de determinagéo do
resultado, apurar um lucro liquido de R$ 20.000,00, sem o coémputo dos juros sobre o capital
proprio, deve-se considerar que parte desse montante (R$ 4.320,00) refere-se ao valor o qual o
sécio teria obtido se tivesse aplicado seus recursos na poupanga (ou outra aplicagéo financeira
de baixo risco, e sem considerar a corregao monetaria, que permanece na empresa para manter
o valor de seu patriménio liquido) ao invés de capitaliza-lo na empresa, de forma que o lucro

realmente produzido pela empresa é o que ela conseguiu gerar acima de tal rendimento;

e Destarte, o valor verdadeiro do lucro, representado pelo lucro apés o pagamento do uso de

capital de terceiros e também proprio, corresponde a R$ 15.680,00;

e caso a empresa tivesse gerado um lucro anterior aos juros sobre o capital proprio de R$
3.500,00, seria possivel considerar que, na realidade, a empresa apurou um prejuizo de R$

820,00; eis que o lucro gerado nao foi suficiente para remunerar o capital aplicado pelos sécios.

Sobre a origem dos juros sobre capital proprio, vale verificar a matéria
publicada no Boletim Caderno Tematica Contabil e Balancos n° 43/96, da editora
IOB, intitulado “Extingdo da corregcdo monetaria — Os juros sobre o capital préprio
(TJLP) e os dividendos (1% parte)” (CADERNO, 1996h), pagina 433, na qual podera
se atestar que ja ha varias décadas discute-se o conceito de lucro contabil sem o
seu computo, e que despreza-lo significa, em outras palavras, considerar que o

capital aportado (o dinheiro disponibilizado pelos s6cios a empresa) nao tem custo,

* Diz-se ideal porque, desde 31.12.95, a adogdo de mecanismos contabeis para reconhecer a
corregao monetaria nas demonstragdes financeiras ndo é permitida.
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ou que tal custo é coberto pela possibilidade dos socios obterem os eventuais lucros

do empreendimento.

Além de questionavel, tal pratica pode acarretar distorcbes em analises
comparativas de desempenho entre empresas de caracteristicas idénticas, mas
cujos recursos disponiveis tém origem distintas. Por ser o capital proprio “gratuito”, o
lucro produzido pela empresa mais capitalizada seria, no minimo, afetado por menos
despesas ou por mais receitas financeiras, reconhecidas em suas demonstragdes de

resultado.

Referida matéria lembra que os juros sobre o capital proprio € uma evolugao
da tentativa de reconhecer o custo de oportunidade do capital aplicado®, cujo registro
contabil mostrou-se prejudicado, pelo fato de ser impossivel calcular, de maneira

objetiva e segura, o custo da oportunidade desprezada.

Entretanto, antes de evoluir para os juros sobre o capital proprio, o custo de
oportunidade foi adaptado ao conceito de custo do capital préprio, que também
revelou-se impraticavel por demandar levantamentos junto aos investidores, para

deles saber qual seria 0 minimo exigido para investir em cada tipo de empresa.

Finalmente, apds constatar-se a impossibilidade de registro e uso do custo
de oportunidade e do custo do capital préprio, a teoria contabil passou a debater o
instituto dos juros sobre o capital préprio, considerado factivel, ainda que mais fragil

tecnicamente.

Portanto, como forma de evitar o subjetivismo do custo do capital proprio,
surgiu a idéia de utilizar, como parametro para sua mensuragao, um coeficiente de
facil obtencdo, seguro e de relativa consisténcia, qual seja aquele a ser aplicado,
para determinacdo da remuneracao para investimentos financeiros de baixo risco,
considerado como o minimo que um investidor obteria de ganho se, eventualmente,

desse outra destinagao ao seu capital.

Dessa forma, se uma empresa auferir lucros correspondentes a 5% de seu
Patriménio Liquido no ano (ao passo que as aplicagdes de baixo risco propiciariam

um retorno de 12% aos seus investidores), tera, em realidade, apresentado prejuizo

® De acordo com a matéria, custo de oportunidade significa o quanto alguém deixou de ganhar por
uma alternativa em vez de outra e que o lucro “econdémico” de um empreendimento é o que sobra de
seu lucro liquido, apés a deducéo do quanto se deixou de ganhar com a alternativa desprezada.
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para seus sOCiOS, uma vez que nao conseguiu gerar os ganhos que estes teriam

obtido se investissem seus recursos no mercado financeiro.

Sendo assim, considerar os juros sobre o capital proprio significa conceber
que lucro é o que sobra do lucro liquido, apés a dedugdo da taxa de juros
proporcionada por aplicagdes financeiras de baixo risco, aplicada sobre o patriménio

liquido da empresa.

Ressalta-se que os conteudos dos conceitos emanados em tal matéria
coadunam-se com os definidos por Ross, Westerfield e Jordan (1998, p. 416), em

glossario constante de apéndice de sua obra, quais sejam:

Custo de capital — Retorno minimo exigido de um novo investimento

Custo de capital de terceiros — Retorno exigido pelos credores de dividas
de uma empresa

Custo de capital préprio — Retorno exigido pelos proprietarios da empresa
em relacao ao investimento por eles efetuado

Custo de oportunidade — Alternativa mais valiosa que é sacrificada
quando dado investimento é feito. (grifos do autor)

Apresentada a evolugao tedrica dos juros sobre o capital proprio, demonstra-
se na préoxima sub-segdo como se deu, no Brasil, a evolugéo legal do mesmo, que

acarretou o surgimento de espécie distinta, qual seja, do JCP.

2.4.2 Evolugao legal

De acordo com o Caderno Tematica Contabil e Balangos n° 50/96, publicado
pela editora 10B, intitulado “Juros sobre capital préprio — Aspectos conceituais”,
(CADERNO, 1996j), pagina 515, a despeito das finalidades acima comentadas, até
1996, o reconhecimento contabil dos juros sobre o capital proprio, (antes da vigéncia
da Lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d), somente era praticado por empresas em fase
pré-operacional (especialmente, as de energia elétrica, telefonia e saneamento) ou
por cooperativas, unicas empresas aptas a deduzir tal pagamento na apuracéo de

seus tributos sobre o lucro, quais sejam o Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ)
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e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSL), consoante o art. 266, g) do
Regulamento do Imposto de Renda, RIR/94 — Decreto 1.041/94 (BRASIL, 1994),

unica norma fiscal vigente a época.

Basicamente, até entéo, os juros sobre o capital préprio ndo era reconhecido
em outras situacdes, pois que nelas, haveria condicbes de remunerar o capital
aportado pelos socios por meio da distribuicdo dos eventuais resultados positivos

apurados.

Assim, o pagamento dos juros sobre o capital préprio, na fase pré-
operacional das empresas ou por cooperativas, justifica-se pela impossibilidade de

auferir lucros e, consequentemente, de remunerar os socios com sua distribuicao.

Nesse caso, o capital aportado é, portanto, equiparado a um empréstimo

obtido junto a terceiros, até que o empreendimento entre em operagéo.

Na verdade, até o advento da Lei n n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d), o
pagamento de juros sobre o capital proprio encontrava-se disciplinado pelo art. 179
da Lei das S/As (BRASIL, 1976b) em seu art. 179, V (ainda vigente), que prescreve
seu cOmputo em conta de ativo diferido, durante o periodo que anteceder o inicio
das operagdes sociais e pelo art. 15, §1°, b do Decreto-lei n° 1.598/77 (BRASIL,
1977) ,atual art. 325, Il, g do Decreto n°® 3.000, atual Regulamento do Imposto de
Renda - RIR/99 (BRASIL, 1999b).

Ainda que a referida possibilidade seja valida até hoje, é fato que tal situagao
ja ndo é mais excegao a regra e que, além dessa hipotese de pagamento de juros
sobre o capital préprio, existe outra, passivel de ser realizada por empresas que
tenham lucros acumulados ou que tenham apurado lucro liquido no periodo, oriunda
da Lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d).

Nao é escopo do presente trabalho tratar dos juros sobre o capital proprio
passivel de reconhecimento por empresas concessionarias de servigos publicos, em
fase pré-operacional ou por cooperativas. O assunto pode ser aprofundado com a
leitura do Caderno Tematica Contabil e Balangos n° 50/96 (CADERNO, 1996j),

citado no inicio desta sub-secao.

Os juros sobre o capital préprio a ser abordado neste estudo refere-se
aquele introduzido pelo art. 9° da Lei n® 9.249/95 (BRASIL, 1995d), a seguir

transcrito:
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Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuragéo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou
acionistas, a titulo de remuneragéo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variagao, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP.

§ 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia
de lucros, computados antes da dedugdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes os juros a serem pagos ou creditados.(Redagéo dada pelo art.
78 da Lei n°® 9.430/96).

§ 2° Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao
beneficiario.

§ 3° O imposto retido na fonte sera considerado:

| - antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;

Il - tributacdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa
juridica nao tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o
disposto no § 4°;

§ 4° - REVOGADO (Paragrafo revogado pelo art. 88 da Lei n® 9.430/96).

§ 5° No caso de beneficiario sociedade civil de prestagcdo de servigos,
submetida ao regime de tributagdo de que trata o art. 1° do Decreto-Lei n°
2.397, de 21 de dezembro de 1987, o imposto podera ser compensado com
o retido por ocasido do pagamento dos rendimentos aos sécios
beneficiarios.

§ 6° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata o § 2° podera ainda ser compensado com o
retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de
remuneragao de capital préprio, a seu titular, sécios ou acionistas.

§ 7° O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de
remuneragdo do capital préprio, podera ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sem prejuizo do disposto no § 2°.

§ 8° Para os fins de calculo da remuneragéo prevista neste artigo, ndo sera
considerado o valor de reserva de reavaliagdo de bens ou direitos da
pessoa juridica, exceto se esta for adicionada na determinacgao da base de
calculo do imposto de renda e da contribuigao social sobre o lucro liquido.

§ 9° - REVOGADO (Paragrafo revogado pelo art. 88 da Lei n® 9.430/96).

§ 10° - REVOGADO (Paragrafo revogado pelo art. 88 da Lei n°® 9.430/96).

Desde a edicdo do supra transcrito art. 9°, algumas alteragbes foram
promovidas em relagdo aos efeitos fiscais do pagamento de juros sobre o capital

préprio (JCP). Basicamente, as referidas alteragdes visaram a eliminar algumas
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restricdes, principalmente a que considerava a despesa com JCP como indedutivel

na apuracao da base de calculo da CSL.

Posteriormente, foram editadas leis que trataram de aspectos operacionais
relacionados ao imposto de renda retido na fonte (IR-Fonte), além de normas
administrativas editadas pela SRF, Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM),
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e BACEN, visando a interpretar e
complementar as disposi¢cdes contidas nas leis, cujo conteudo foi abordado em sub-

secoes especificas.

2.4.3 Cenario anterior ao surgimento do JCP

Apresentada a evolugao conceitual e legal dos juros sobre o capital proprio e
do JCP, vale demonstrar o cenario tributario vigente antes do reconhecimento legal

deste.

Sobre o assunto, cumpre comentar as observacbdes elaboradas por
Guerreiro (1996, p. 203) sobre alguns importantes fatos que antecederam a edi¢ao
da Lei n°® 9.249/95 (BRASIL, 1995d), principalmente aqueles atinentes a equiparagéo
do tratamento fiscal dado a remuneracido de capital de terceiros a remuneracéo do

capital proéprio.

De acordo com a autora, a alteragcao do entdo vigente art. 287 do RIR/94
(equivalente ao ja citado art. 325 do RIR/99) que, até entdo, s6 admitia a

dedutibilidade de juros atribuidos de capital social:

a) na amortizagdo de juros pagos ou creditados durante a fase pré-

operacional de empreendimento inicial; e

b) no pagamento feito por cooperativas a seus associados, limitados a

12% ao ano sobre o capital integralizado

ao invés de ser uma compensagao as empresas pela eliminacdo do sistema de
correcao monetaria das demonstragdes financeiras, a possibilidade de pagamento

de JCP pretendeu reverter um fenbmeno que vinha sendo observado nos ultimos
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anos que lhe antecederam, consistente na substituicdo do capital de risco (aportado

ao capital social da empresa) pelo capital de empréstimo.

A autora observa que tal migragdo havia sido, de certa forma, estimulada
pelo diferenciado tratamento tributario dado aos lucros, antes tributavel, em relagao
a remuneragao atribuida aos empréstimos, antes dedutivel, fato que foi inclusive
reconhecido pelo Governo e pela Exposigcao de Motivos n° 325 (BRASIL, 1995c),

que acompanhou o Projeto do qual resultou a Lei n® 9.249/95, verbis:

10. Com vistas a equiparar a tributagdo dos diversos tipos de rendimentos
do capital, o Projeto introduz a possibilidade de remuneracdo do Capital
préprio investido na atividade produtiva, permitindo a dedugdo dos juros
pagos aos acionistas, até o limite da variagdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP; compatibiliza as aliquotas aplicaveis aos rendimentos
provenientes de capital de risco aquelas pela qual sao tributados os
rendimentos do mercado financeiro; desonera os dividendos; caminha na
dire¢do da equalizagdo do tratamento tributario do capital nacional e
estrangeiro; e revoga antiga isengdo do imposto de renda retido na fonte
sobre a remessa de juros ao exterior, prevista no Decreto-Lei n° 1.215, de
1972 (arts. 9° a 12, § 2°.do art. 13, art. 28 e inciso | do art. 32), a fim de que
ndo ocorra qualquer desarmonia no tratamento tributario que se pretende
atingir, igualando-se, para esse fio, 0 aplicador nacional e o estrangeiro.

A autora apresenta que tal diferenca ficou ainda maior com a extingado do
Imposto Suplementar de Renda, determinada pelo artigo 76 da lei n°® 8.383/91
(BRASIL, 1991c). Tal imposto incidia sobre lucros distribuidos aos residentes ou
domiciliados no exterior que excedessem a média anual de 12% sobre o
investimento estrangeiro, registrado junto ao BACEN, e suas aliquotas eram de 40%
a 60% sobre o excesso. Assim, para evitar a sua incidéncia, os investidores
estrangeiros eram obrigados a manter elevados valores no Capital Social de suas

investidas.

Com a extingdo desse imposto a partir de 1°.01.92, ndo mais havia
necessidade dos investidores estrangeiros manterem grandes volumes no Brasil
aportados naquela conta patrimonial, a0 mesmo tempo que a remuneragdo de
mutuo apresentava a vantagem de ser dedutivel para fins de incidéncia do IRPJ e
da CSL, além de ter uma taxa liquida de Imposto de Renda na Fonte (IR-Fonte),
préxima a aliquota incidente sobre a distribuicdo de lucros (durante os anos de 1994
e 1995, os dividendos pagos sujeitavam-se a retencao de 15% de IR-Fonte, sendo

que, desde 1996, sua distribuicdo n&o € mais sujeita ao IR-Fonte).
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Ja sob o ponto de vista do autor desta dissertagdo, ainda que o tratamento
tributario dado a remuneragao de mutuos fosse menos oneroso do que o imposto a
remuneragao do capital de risco, tal tratamento s6 seria mantido se as taxas
convencionadas seguissem o padréo do mercado, o que, em muitos casos, impedia

que os investidores recebessem todos os seus ganhos por tal instituto.

Voltando as licbes da autora (GUERREIRO, 1996), foi a partir desse
contexto que verificou-se no Brasil, naqueles anos, uma consideravel substituicao
do capital de risco por empréstimos, fato bastante nocivo para a balanga de
pagamentos do Pais e que levou o Governo Federal a promover diversas alteragdes
nos tratamentos tributarios aplicaveis as varias formas de remuneragao de capital,
com a edigdo da Lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d).

2.4.4 Natureza juridica do JCP oriundo da lei n® 9.249/95

2.4.4.1 Natureza juridica dos juros sobre o capital préprio tradicional

Na sub-secdo 2.4.1 deste trabalho foi exposto o conceito tedrico dos juros
sobre o capital proprio e demonstrada a utilidade de seu calculo e evidenciacio para

fins de determinacao da rentabilidade real de operagdes e/ou empresas.

Como se pdde verificar, a natureza juridica dos juros sobre o capital proprio
€ de juros mesmo, ou seja, refere-se a retribuicdo dada aos investidores por valores
cedidos as empresas como se fossem créditos. Para tal juros sobre o capital proprio,
os juros calculados tém esta caracteristica (de juros mesmo), pois configuram direito
de crédito do socio perante a empresa em que aportou o capital e devem ser pagos
independentemente da empresa ter apurado lucros, de acordo com a taxa de juros

e/ou o indice inflacionario pactuado(s).

Por tais razdes, dentre outras, possivelmente, a natureza juridica desses
juros sobre o capital proprio ndo tenha sido objeto de maiores debates por parte da
doutrina que, juntamente com a prépria SRF, o considera como gravame financeiro e

nao como distribuicdo de resultado da empresa, mesmo porque, conforme ja
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mencionado, seu calculo e pagamento ndo se encontram vinculados aos lucros

apurados pela empresa.

Contudo, o mesmo nao pode ser dito em relagédo ao JCP oriundo da Lei n°
9.249/95 (BRASIL, 1995d), cuja natureza juridica revela-se bastante polémica,
principalmente em razédo das consequéncias fiscais decorrentes de tal defini¢cao, ja
que, se configuradas como juros propriamente ditos, podem caracterizar-se como
receitas ou despesas financeiras conforme o caso, ao passo que, se se
configurarem como distribuicdo de resultados, devem ser tratadas como dividendos,

cujo regime tributario é bastante diferente daquele dado as primeiras.

Assim, ao longo desta sub-seg¢do, foram demonstrados os aspectos
controversos da questao, de forma a ser possivel tecer algumas conclusdes acerca

da natureza dos JCP.

2.4.4.2 Conceito de juros e de dividendos

Conforme ja comentado na sub-secdo anterior, na definicdo da natureza
juridica (e respectivo tratamento contabil) do JCP, ha duvida se o mesmo € “juros”
propriamente dito (despesa ou receita financeira) ou dividendos (distribuicdo ou
recebimento de resultados). Assim, antes de apresentar os aspectos que indicam

tratar-se de um ou de outro, cumpre definir ambos os institutos.

Buscando a definicdo de juro em alguns dicionarios juridicos e da lingua

portuguesa, pode-se extrair os seguintes conceitos:

Juro 1. Quantia que remunera um credor pelo uso de seu dinheiro por parte
de um devedor durante um periodo determinado, ger. Uma percentagem
sobre o que foi emprestado [...] (INSTITUTO ANTONIO HOUAISS, 2001, p.
1694)

JURO...Assim, juros se mostram particularmente os resultados obtidos com
os empréstimos em dinheiro, consequentes notadamente de mutuos,
fundados na percentagem que se estabelece na base anual ou de més [...]
(SILVA, 1997, p. 2694)

JURO. 1. Direito bancario. Rendimento de capital empregado. 2. Direito
civil. a) Taxa percentual que incide sobre um valor ou quantia em dinheiro;
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b) pagamento que decorre da utilizagdo de capital alheio, constituindo,
portanto, fruto civil. (DINIZ, 1998, v.3, p. 29.)

De acordo com Vieira Sobrinho (1997, p. 19), juro € a remuneragdo do
capital emprestado, podendo ser entendido, de forma simplificada, como sendo o

aluguel pago pelo uso do dinheiro (alheio).

Em todas as definigbes, verifica-se que juro € uma remuneragao percentual
sobre o valor emprestado. Tal caracteristica traduz, realmente, a esséncia do
instituto, qual seja, ser uma divida extra que o devedor assume, calculada sobre o

valor mutuado.

A grosso modo, ndo ha condi¢des para o seu pagamento (diz-se “a grosso
modo” porque existem mutuos celebrados com clausulas de caréncia para sua
cobranga) e sdo apenas duas as variaveis que determinam quando e quanto é

devido, quais sejam a taxa e os prazos para pagamento dos juros e do principal.

Dessa forma, vencido o prazo para pagamento dos juros e apurado o seu
montante, sera caracterizado como divida exigivel e seu credor tera direito de

recebé-lo, independentemente de qualquer outro fator.

A par das definicbes acima e do quanto anteriormente exposto, sera
adotada a seguinte definicdo para o termo: “Juros sdo a remuneragao do capital
cedido, calculado em razdo da taxa e do prazo pactuado e devido

incondicionalmente apds o seu vencimento”.

Consequentemente, o juro representa um encargo financeiro a ser

suportado pelo devedor, independentemente de haver lucro ou caixa para quita-lo.

Além disso, justifica-se e baseia-se no custo de oportunidade do capital

cedido e no risco de inadimpléncia do devedor.

Abaixo, algumas definicbes de dividendo, de acordo com as mesmas fontes

anteriormente citadas:

dividendo... 3. cota ou porcentagem resultante de divisdo dos lucros de
uma empresa rateada entre os seus acionistas [...] (INSTITUTO ANTONIO
HOUAISS, 2001, p. 1064)
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DIVIDENDO...¢ compreendido como a percentagem ou o rendimento que
cabe aos sdcios ou acionistas de uma sociedade, proporcional ao capital,
que possuem, ha mesma sociedade.

Representa, neste sentido, a parte de lucro que compete ao sécio, segundo
o valor de sua cota ou cotas no capital da sociedade, o qual denominado de
lucro liquido, desde que esta apurado de todos os rebates e abatimentos
contratuais, estatutarios ou legais, € distribuido na conformidade do que,
nos contratos ou estatutos, esta prescrito.

A distribuicdo do dividendo &, assim, matéria que se regula no préprio pacto
societario, importando, no entanto, no pressuposto de lucro efetivamente
apurado. (SILVA, 1997, p. 285)

DIVIDENDO. 1. Direito comercial. a) Percentagem dos rendimentos ou
lucros liquidos cabiveis aos socios ou acionistas de uma sociedade,
proporcionais ao capital que nela tiverem ou ao valor de suas ag¢des ou
cotas, distribuidos a cada exercicio social. (DINIZ, 1998, v.1, p. 214.)

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p. 308), os dividendos
representam uma destinagdo do lucro do exercicio, dos lucros acumulados ou de
reservas de lucros aos acionistas da companhia (ou aos sécios da sociedade

limitada).

De acordo com tais definicbes, dividendo € a parte do eventual lucro
apurado pela empresa, cabivel a seu sécio, como remuneragao pelo investimento

realizado.

Antes de deliberados (e, conquanto ndo hajam clausulas no contrato ou
estatuto social prevendo sua distribuicao autométicae), os dividendos nao existem e
nao sao exigiveis. Também nao havera dividendos enquanto o empreendimento nao

gerar lucros.
Vé-se, portanto, que a distribuicdo de dividendos é:

a) opcional, ou seja, ainda que a empresa tenha apurado lucros, a sua
distribuicdo néo é obrigatéria, havendo a possibilidade de (em nao
havendo determinacdes legais ou estatutarias) nao realiza-la ou de

fazé-la apenas em relagao a parte dos lucros; e

b) é condicionada a existéncia de lucros.

® vale ressaltar que, para as sociedade anénimas, ha disposi¢ao legal prevendo distribuigdo minima
de 25% do lucro do exercicio ajustado, conforme art. 202 da Lei® 6.404/76 (BRASIL, 1976b).
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Representa, portanto, uma distribuicdo dos resultados positivos apurados, ja
liquidos de quaisquer despesas e, justamente por isso, ndo tem qualquer tragco de
Onus para a empresa. Ademais, os dividendos justificam-se no custo do capital

préprio € no risco de insucesso econdmico da empresa investida.

Dessa forma, confrontando ambos os conceitos, € possivel verificar, ao
menos, trés grandes diferencas. De fato, enquanto que os juros sao exigiveis,
determinados e incondicionados, os dividendos sdo opcionais (conforme ja
mencionado, enquanto n&o deliberados e desde que ndo haja obrigatoriedade legal
ou estatutaria), indeterminados (podem variar de acordo com o volume de lucros

apurados) e condicionados (a existéncia de lucros).

Ambos tém em comum o fato de pretenderem remunerar o capital investido,
como contrapartida ao custo das oportunidades desprezadas. Porém, enquanto os
juros representam um encargo financeiro, ou seja, um dispéndio a ser deduzido na
apuracao do lucro da empresa, os dividendos representam mera distribuicdo de tal

lucro, ndo tendo qualquer condao em modifica-lo.

2.4.4.3 A natureza juridica dos JCP oriundos da Lei n® 9.249/95

Demonstrados os conceitos e caracteristicas de juros e de dividendos, cabe
enquadrar o JCP como sendo um ou outro, o que sera feito confrontando-se seus
conceitos com as determinagdes do art. 9° da Lei n°® 9.249/95 (BRASIL, 1995d),

transcrito na sub-secgéo 2.4.2.

Em primeiro lugar, cabe lembrar, conforme atestaram os doutrinadores
Salles (2004, p. 113), Braga e Neves (2002, p. 132) que, apesar do termo “juros”
estar no nome do instituto, deve-se considerar que o que importa para a definicado de

sua natureza é sua esséncia e ndo o seu nome.

De fato, para determinar o que realmente é uma figura ou instituto, faz-se
necessario analisar seu amago e suas caracteristicas; eis que o nome que lhe tenha

sido concedido pode n&o se coadunar com o seu verdadeiro significado.



49

Portanto, e na mesma medida, é valida a regra prescrita no art. 4°, 1 do CTN
(BRASIL, 1966)’, a qual dispde que, para a determinagdo da natureza de um tributo,
pouco importa a denominacédo que lhe € dada, mas sim as caracteristicas do fato
gerador que Ihe deu origem. Ou, ainda, a regra contabil que preceitua a prevaléncia
da esséncia sobre a forma, conforme atestam ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p.
50):

A Contabilidade possui um grande relacionamento com os aspectos
juridicos que cercam o patriménio, mas , nado raro, a forma juridica pode
deixar de retratar a esséncia econdmica. Nessas situacbes, deve a
Contabilidade guiar-se pelos seus objetivos de bem informar, seguindo, se
for necessario para tanto, a esséncia ao invés da forma. (grifo dos
autores)

Ultrapassado esse primeiro aspecto, relativo ao valor do termo ‘juros’ na
expressao ‘juros sobre o capital proprio’, cumpre verificar se ha algum argumento a

ser utilizado por quem defende que o instituto configura-se realmente como juros.

De acordo com Oliveira (1998, p. 114), o JCP é realmente “juro”, em razéo
do regime juridico que Ihe é imposto, qual seja, de despesa financeira operacional.

Seguem seus comentarios a respeito:

Os dividendos, remuneracao por exceléncia das participagdes societarias,
tém por substrato a existéncia de lucros a serem partilhados entre os sécios
ou acionistas. Estes, portanto, por aplicarem seus capitais em investimentos
de risco da empresa explorada pela sociedade, participam nos resultados
desta através dos dividendos.

Ja os juros sdo remuneratérios de recursos financeiros colocados
temporariamente a disposicdo de outrem, independendo dos riscos dos
empreendimentos do tomador, sendo ganhos pelo simples decurso do
tempo, e tendo por base o proprio valor do capital entregue.

Os juros do art. 9° da Lei n® 9.249 assumem um carater misto, pois sao
remuneratérios do patriménio dos sdcios ou acionistas, embora calculados
sobre o patriménio da pessoa juridica, mas também pressupdem a
existéncia de lucros na pessoa juridica. [...]

Mas é bom ter em vista que, juridicamente, eles possuem a feigdao de
juros. Com efeito, a natureza juridica de qualquer objeto é dada pelo
regime juridico que o direito lhe atribui, e assim também ocorre com os
juros.

Pode-se ver pelas disposi¢des do art. 9° da Lei n°® 9.249 que, ndo apenas
pelo titulo juridico a eles conferido, mas também por todo o regime juridico a
que se submetem, que se trata propriamente de juros remuneratérios do

" CTN, art. 4° — A natureza juridica especifica do tributo é determinada pelo fato gerador da
respectiva obrigacao, sendo irrelevante para qualifica-la: | — a denominagao e demais caracteristicas
formais adotadas pela lei; Il — a desatinagéo legal do produto da sua arrecadagéo.
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capital, embora com caracteristicas especificas, e distintos da participacao
nos resultados que a lei regula como dividendos. [...]

A natureza juridica de juros — portanto, receita financeira para a pessoa
que recebe, e despesa financeira para a pessoa juridica que paga — nao fica
afetada por quaisquer fatores ou razdes, tais como (1) a orientagdo da CMV
para que as companhias abertas sempre debitem a conta lucros
acumulados ao pagarem juros, (2) o mesmo procedimento quando adotado
por quaisquer pessoas juridicas ao pagarem juros em periodo no qual ndo
haja lucro suficiente, ou este por qualquer razdo nao for utilizado para
lastrear o pagamento.

Outrossim, sendo o juros integrantes do conceito de despesas ou receitas
financeiras, eles participam do chamado Ilucro operacional, em
contraposig¢ao ao lucro nao operacional, por definigao do art. 17 do Decreto-
lei n°® 1.598 de 26.11.1977, e também pelo que consta do inciso Ill do art.
187 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976.[...] (grifo nosso)

Ainda, como observaram Braga e Neves (2002, p. 133), outro argumento
que pode ser utilizado para considerar o JCP como juro baseia-se em disposi¢des

da exposigao de motivos n° 325/95 (BRASIL, 1995c) da Lei n° 9.249/95 (BRASIL,

1995d), conforme pode-se atestar abaixo:

Nao se justifica, por exemplo, que o tratamento dispensado ao
capital de empréstimo seja diferente daquele estabelecido ao capital de
risco, uma vez que este representa o investimento produtivo [...] Propde-se,
para corrigir essas distor¢cdes, a equalizagdo do tratamento entre esses
capitais , tornando neutras, sob o aspecto fiscal, as decisbes de
investimento e aplicagcbes de recursos financeiros. Para tanto, € autorizada
a deducéo na apuragéo do imposto da pessoa juridica, da remuneragao do
capital proprio investido na empresa, atribuindo-se uma taxa de juros
correspondente a variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, sobre
as contas do patriménio liquido. Ao mesmo tempo, propde-se a limitagdo da
dedutibilidade das despesas financeiras e eliminagdo das remessas de juros
e empréstimos, obtidos no exterior. [...] (grifo nosso)

Segundo estes ultimos autores, a partir do exposto acima, principalmente
quando da declarada intencdo de estender o tratamento dado ao capital de terceiros
para o capital préprio, ha quem entenda ter ocorrido expressa intengao do legislador
em considerar o JCP como juro, conclusdo com a qual ndo concordam os autores,
ante afronta a ‘melhor doutrina’ (sic) e aos conceitos acima comentados de juros e

de dividendos.

Na verdade, essa é a posicao de Higuchi e Higuchi (2004, p. 93), que
entende que a remuneragao do capital préprio tem natureza de despesa financeira,

pois:

[...] os juros sobre o capital préprio foram instituidos para dar isonomia entre
o capital de terceiros e o capital proprio em termos de dedutibilidade da
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remuneragdo. Isso significa dizer que ambos os juros tém a mesma
natureza de despesas financeiras [...]

E de Rolim (1996, p. 113), que também conclui que essa remuneragao deve

ser classificada como juros, ndo como dividendos:

Mas, retornando ao tema natureza juridica da remuneragdo do capital
préprio, entendo que na verdade os juros limitados a T.J.L.P. constituem
despesa financeira para a empresa do ponto de vista econémico e juridico,
pelo regime que lhe é previsto no mencionado art. 9° da Lei 9.249/95, e
remuneragdo do capital (juros) para os beneficiarios (sécios ou acionistas,
tributavel a uma aliquota especifica de 15% pelo imposto de renda. Isto por
varios motivos. Assim como o capital de terceiros € remunerado por juros de
mercado, do ponto de vista econémico o capital proprio (dos sécios ou
acionistas) igualmente apresenta um custo de oportunidade, representando
na pessoa juridica um passivo para com os beneficiarios, também do ponto
de vista juridico. A legislagdo comercial trata o capital social, lucros
acumulados, reservas de capital e reservas de lucros e outras contas que
compdem o patriménio liquido da sociedade como um passivo seu para com
0s socios ou acionistas, que constituiram e capitalizaram a empresa. Nada
mais justo e razoavel sofrer este passivo (da sociedade) e crédito (dos
acionistas ou so6cios) uma remuneragdo, inclusive considerando a
personificagdo da empresa, com personalidade juridica distinta da dos seus
soécios ou acionistas, inclusive para efeitos fiscais. [...] Por outro lado, o
fato do § 1 do art. 9° condicionar o pagamento ou crédito dos juros a
existéncia de lucros nao lhes tira a sua natureza prépria e nao os
identifica com os dividendos, pois, assim como o §7° (possibilidade de
considerar os juros como uma antecipagcdo dos dividendos), tem a
finalidade secundaria, a qual nao se sobrepée a finalidade principal da
deducdo do juros no sentido de constituir uma remuneragéao justa e
razoavel ao capital préprio, incentivando o auto-financiamento das
empresas, de evitar possiveis redugcoes de capital para o pagamento
dos juros. Igualmente ndo ha como equipar dividendos e juros sobre
capital proprio sobre o argumento de que os sécios ou acionistas sao
remunerados por sua participagdao no capital social, uma vez que os
dividendos dependem necessariamente da existéncia de lucros e os
juros em tese nao, por terem outro fundamento (o custo do dinheiro),
embora condicionado seu pagamento, para fins de dedugdo na
determinacdao do lucro real tributavel, a existéncia de lucros
acumulados ou lucros do exercicio em montante suficiente para
comportar a sua deducdao no resultado societario e respectivo
pagamento. [...] O que fez a lei 9.249/95 foi estabelecer parédmetros
maximos para a sua dedutibilidade fiscal, nada impedindo que uma empresa
estabelega uma remuneracgéo diferente da TJLP (IGP-M + 0,5% ao més, TR
+ 0,5%). O que ficara limitado, para fins fiscais, sera a dedutibilidade da
remuneracao a TJLP e ndo a possibilidade de se pagar uma remuneragao
eventualmente maior, sendo este excedente indedutivel apés a vigéncia do
art. 9° da Lei n° 9.249/95. A condigdo de existirem lucros suficientes,
para comportar a dedugdo e o pagamento dos juros, realmente
aproxima a remuneragao do capital préprio aos dividendos, mas nao
representa uma identificagao absoluta. [...]

Enfim, a condigao da existéncia de lucros, para fins de dedugao fiscal dos
juros, representa um objetivo menor (evitar a descapitalizacdo) em
comparagao com a finalidade de grau superior de tentar equiparar o auto-
financiamento das empresa com o financiamento de terceiros, sendo que
nesta ultima hipotese a descapitalizagdo ocorre e ndo é evitada, quando a
empresa nao tem lucros suficientes para remunerar os juros do capital de
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terceiros [...]. Isto posto, a condigdo de existéncia de lucros (objetivo
menor de evitar descapitalizagao parcial) ndo se sobrepde a prépria
natureza de juros da remuneragao do patriménio liquido, de forma que
pudesse transforma-los em dividendos. E a faculdade prevista no § 7° do
art. 9° (antecipagédo de dividendos obrigatorios) aplicavel aos juros pela
TJLP igualmente n&o tem o condao de identifica-los com os dividendos, pois
€ mera possibilidade n&o obrigagao [...].

Portanto, por esta analise do regime juridico-positivo da remuneragéo do
capital proprio, e pela natureza das coisas, do custo financeiro do capital,
pelos objetivos colimados pelo legislador e pelo contexto significativo da
legislagdo aplicavel, concluo ter a remuneragdao do capital préprio a
natureza de despesa financeira para a pessoa juridica, integralmente
dedutivel na apuragao do lucro tributavel pelo IRPJ (Imposto de Renda da
Pessoa Juridica) e pela CSL (Contribuicdo Social sobre o Lucro) e de
receita financeira (juros) para os beneficiarios e nao de dividendos. [...]
(grifo nosso)

Observe-se, agora, alguns dos argumentos contrarios tendentes a

caracterizar o JCP como distribui¢cao de resultados.

O primeiro e mais forte refere-se ao fato do pagamento do JCP ser opcional,
caracteristica frontalmente contraria aquela do juro propriamente dito, que nao da
margem a qualquer opgao sobre seu pagamento, sendo devido desde a fruicdo do

prazo estipulado para se tornar vencido, de acordo com a taxa pactuada.

Em verdade, os juros devidos sobre recursos obtidos por meio de
empréstimo tém de ser pagos, salvo renegociacdo das variaveis da divida (como
prazo, taxa e caréncia), ndo cabendo ao devedor arguir qualquer escusa para evita-

lo.

Ja o JCP é opcional, podendo ou ndo ser pago, a critério exclusivo dos
gestores da empresa. Ainda que o contrato social preveja a obrigacédo de
distribuicao de dividendos minimos, a empresa podera, ou nao, utilizar-se do JCP.
Tal argumento ndo seria valido se o JCP fosse obrigatorio, situagédo em que, de fato,

o capital investido teria 0 mesmo tratamento do capital de terceiros.

Alias, nesse sentido, cabe citar um julgado do Tribunal Regional Federal
(TRF) da 42 Regidao — Parana, que tratou do tema da dedugédo da remuneragao do
capital préprio na base de calculo da CSL. Trata-se da Apelacdo em Mandado de
Seguranga n° 97.04.65331-0/PR (TRF, 2000), no qual discutiu-se a legalidade da
indedutibilidade de JCP na apuragao da base de calculo da CSL, do qual destacam-

se os seguintes trechos do Voto de um dos julgadores:
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Por outro lado, inegavel é a estreiteza com que tal remuneragdo se
assemelha aos dividendos, que nada mais sdo do que parte dos lucros da
empresa que seus estatutos permitem sejam destinados aos so6cios. Assim,
vé-se que o dividendo remunera o capital que o sécio investiu na formagao
do capital basico da empresa, e os juros remuneram o capital investido para
a manutengdo e funcionamento da empresa — agora chamado de
‘remuneracgao do capital’ proprio dos acionistas [...].

Sutil é a diferenga, que pode ser mais facilmente notada se imaginar-se
(sic) que, ao invés de capital dos socios, a empresa tomasse empréstimos
de capital de terceiras instituicdes de crédito. Ocorre que, para que tal
paralelismo se completasse, imprescindivel seria que a despesa com
remuneragado desse capital fosse obrigatéria, independentemente de
resultado positivo da empresa.

Ora, da redagao do § 1°, do art. 9° da Lei n.° 9249/95, aparece regra
contraria a esta légica, pois condiciona o pagamento dos juros a
existéncia de lucros.

Isso desnatura o carater de mera remuneragao de capital estranho ao
capital social, como se fosse de terceiro [...]

Portanto, as remuneragdes de capital préprio dos sécios se confundem
com dividendos [...] (grifo nosso)

Outro argumento utilizado baseia-se na possibilidade legal de imputar o JCP

ao montante dos dividendos minimos obrigatorios.

Considerar que JCP séao juros significa dizer que, quando da utilizagdo de
tal prerrogativa legal, ha a substituicdo de dividendos por juros, ou ainda, que a

empresa esta distribuindo seus resultados mediante juros.

Segundo o autor, tais conclusdes deturpam os conceitos de juros e de
dividendos expostos anteriormente, sob os pontos de vista econdmico, contabil e
juridico. E também por essa razéo (dentre outras) que a CVM trata o JCP como

dividendos, conforme sera demonstrado adiante em topico especifico.

Por estes motivos e pelo fato da fonte da obrigagdo de pagar o JCP ser
idéntica a definida pelo artigo 201 da Lei n° 6.404/76 (BRASIL, 1976b), no que se
refere aos dividendos (que podem ser pagos ‘a conta de lucro liquido do exercicio,
de lucros acumulados e de reservas de lucros’), que Xavier (1997, p. 8) concluiu

que:

O fjuro sobre capital préprio’ outra coisa ndo €& que um resultado
distribuivel da companhia sujeito a regime fiscal especial, resultado este
suscetivel de duas destinacdes alternativas [...]. No primeiro caso ocorre a
figura do dividendo, regulado na art. 201 e seguintes da Lei das S.A.; no
segundo, ocorre a figura do aumento de capital por capitalizagdo de lucros
ou reservas prevista no art. 169 da mesma lei. [...]

Na figura em causa n&o ocorre em momento algum pagamento de juros
em sentido préprio. A taxa de juros de longo prazo é apenas um dos
paradmetros para o calculo de importancia dedutivel para efeitos fiscais,
parametro esse calculado sobre as contas do patriménio liquido. [...]
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Por outras palavras: a taxa de juros de longo prazo e o valor de patrimbnio
liguido sdo apenas fatores para a determinagdo do limite maximo da
deducéo fiscal, mas nao sao a fonte de que provém as remuneracdes em
causa e que sao as fontes de que se originam os resultados distribuiveis
(lucros do exercicio, lucros acumulados e reservas de lucros). [...]

O regime fiscal estabelecido pelo art. 9° da Lei 9.249/95 &, pois, um
regime fiscal opcional para os lucros distribuiveis que se enquadram no
duplo limite atras referido. [...]

Assim, referido autor considera o JCP como espécie de dividendos, sujeito a
regime tributario especial (que determina que o mesmo n&o deve ter influéncia na
apuracgao do IRPJ e da CSL); eis que, dentro dos limites legais, os juros reduzem,
como despesa financeira ou como exclusao do lucro real, as bases de calculo do
IRPJ e da CSL.

Adiante, foram expostas as consequéncia fiscais, para os BEESs, da opcéao
por uma ou outra natureza fiscal, em razao da posigao, principalmente, da SRF,

acerca do assunto.

2.4.4.4 Posicao da SRF

A posicdo da SRF a respeito da natureza juridica do JCP encontra-se
formalizada na Instrugdo Normativa (IN) n° 11/96 (SRF, 1996a), em seus arts. 29 e
30. Em tal veiculo regulamentar, a SRF, além de explicitar alguns calculos
pertinentes, determina que o JCP traduz-se em despesa financeira para seu

pagador e como receita financeira para seu beneficiario:

Art. 29. Para efeito de apuragcédo do lucro real, observado o regime de
competéncia, poderdo ser deduzidos os juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, a titulo de remuneracao
do capital proprio, calculados sobre as contas do patrimbnio liquido e
limitados a variagao, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.
[...]

§ 3° O valor do juros pagos ou creditados, ainda que capitalizados, nao
podera exceder, para efeitos de dedutibilidade como despesa
financeira, a cinqlienta por cento de um dos seguintes valores:

a) do lucro liquido correspondente ao periodo-base do pagamento ou
crédito dos juros, antes da provisdo para o imposto de renda e da dedugao
dos referidos juros; ou

b) dos saldos de lucros acumulados de periodos anteriores.

§ 4° Os juros a que se refere este artigo, inclusive quando exercida a opgéao
de que trata o § 1° ou quando imputados aos dividendos, auferidos por
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beneficiario pessoa juridica submetida ao regime de tributagcdo com base
no:

a) lucro real, serdo registrados em conta de receita financeira e
integrarao lucro real e a base de calculo da contribuigdo social sobre o lucro;
b) lucro presumido ou arbitrado, serdo computados na determinagédo da
base de calculo do adicional do imposto.

[...]

Art. 30. O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo
de remuneragdo do capital proprio, podera ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sem prejuizo da incidéncia do imposto de renda na fonte.

§ unico. Para efeito de dedutibilidade na determinagéao do lucro real, os
juros pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou
quando exercida a opgao de que trata o § 1° do artigo anterior, deverao
ser registrados em contrapartida de despesas financeiras.

[...] (grifo nosso)

Como visto, por intermédio da IN SRF n° 11/96, a SRF nao explicitou se
entende que JCP s&o juros ou dividendos. Todavia, ainda que de forma indireta, é
possivel concluir que, para tal 6rgao, referido instituto caracteriza-se como sendo
juros mesmo. E viavel entender que a SRF somente ndo demonstrou tal
entendimento de forma explicita pelo fato do termo ‘juros’ ter sido empregado na

expressao ‘juros sobre o capital proprio’.

Em relagdo ao exposto pela IN SRF n° 11/96, também retratado em Solug¢ao
de Consulta®, a concluséo pela qual a SRF trata o JCP como juros deriva do fato de
obrigar, para fins de dedutibilidade, a contabiliza-lo como despesa financeira. Se a
SRF entendesse que o JCP é dividendo, ndo haveria necessidade de tal obrigacao,
podendo este vir a ser langado diretamente contra alguma conta do patriménio
liquido, na qual encontrem-se os lucros a serem distribuidos. Segue a transcrigdo da

Solugao de Consulta nesse sentido:

Processo de Consulta n° 477/01, SRRF / 7a. Regiado Fiscal
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO — DEDUTIBILIDADE.

Para efeito de dedutibilidade na determinagao do lucro real, os juros sobre
capital proprio, pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos
ou quando incorporado ao capital social ou mantido em conta de reserva
destinada ao aumento de capital, deverdo ser registrados em contrapartida
de despesas financeiras. (SRF, 2001b)

® Consulta é o instrumento que o contribuinte possui para dirimir duvidas quanto a determinado
dispositivo da legislacéo tributaria relacionado com sua atividade. Vide
(http://www.receita.fazenda.gov.br/GuiaContribuinte/ConsLegis Trib/ConsLegisTribLeia.htm)
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Sobre esse assunto, cumpre registrar que ja houve manifestagcao da prépria
SRF em sentido contrario, conforme se podera verificar abaixo, onde consta
autorizagdo para que o contribuinte que nao registrou o JCP como despesa possa,
desde que atendidas as outras condi¢des para sua dedutibilidade, considerar o seu
efeito na apuracao do IRPJ (apesar de nao estar expresso no teor da decisao, é
possivel afirmar que o JCP foi contabilizado a débito de lucros acumulados ou outra

conta habil do patriménio liquido, por falta de outras alternativas).

Processo de Consulta n° 68/98, Superintendéncia Regional da Receita
Federal (SRRF)/ 7a. Regido Fiscal

EXCLUSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO NA
DETERMINACAO DO LUCRO REAL.

Os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios,
acionistas, na forma preconizada pelo art. 9° da Lei n.° 9.249/95, a titulo de
remuneragdo do capital proprio, que nado tenham sido computados na
apuragao do lucro liquido do exercicio, poderao ser excluidos para efeito de
determinagao do lucro real. (SRF, 1998)

E, no mesmo sentido, o acérdao emitido pelo 1° Conselho de Contribuintes
('° CC):

ACORDAO 101-93.976
Orgao: 1° Conselho de Contribuintes
Assunto: IRPJ

DESPESAS - JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO — DEDUTIBILIDADE

Deve ser reconhecida a dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio,
quando apurado de acordo com as normas previstas no art. 9° da Lei n°
9.249/95, com a redagdo dada pelo art. 78 da Lei n° 9.430/96,
independentemente do registro contabil ter sido procedido em conta de
resultado ou diretamente & conta de lucros acumulados. (1° CC, 2002)

Ainda assim, por conta de outro fator, & possivel verificar que a SRF entende

que JCP séo juros.

Em julho de 2004, foi editado o Decreto n°® 5.164 (BRASIL, 2004b), que
reduziu para zero as aliquotas das Contribuicbes Sociais para o Programa de
Integracdo Social (PIS) e para o Financiamento da Seguridade Social da (COFINS)

nao-cumulativos sobre as receitas financeiras. Dentre suas disposi¢cdes, referido
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Decreto determina que tal redugcdo nao devera ser aplicada em relagdo ao JCP,

conforme se podera notar a seguir:

Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribuicdo para o
PIS/PASEP e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS incidentes sobre as receitas financeiras auferidas pelas
pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das
referidas contribuigoes.

§ unico. O disposto no caput ndo se aplica as receitas financeiras
oriundas de juros sobre capital proprio e as decorrentes de operagdes
de hedge.

[...] (grifo nosso)

Se a SRF entendesse que JCP sao dividendos e n&o juros, tal disposigéo
seria indcua, ja que os dividendos nunca foram tributados por tais contribui¢ces
(tanto em suas modalidades cumulativa, como nao-cumulativa), por expressa
disposicao legal, conforme se podera notar com a leitura das leis que determinam o

calculo de suas bases de calculo, transcritas a seguir:

PIS/COFINS CuMULATIVO — Lei n°® 9.718/98

[...]

Art. 2° As contribuigées para o PIS/IPASEP e a COFINS, devidas pelas
pessoas juridicas de direito privado, serdao calculadas com base no seu
faturamento, observadas a legislagcéo vigente e as altera¢des introduzidas
por esta Lei.

Art. 3° O faturamento a que se refere o artigo anterior corresponde a
receita bruta da pessoa juridica.

§ 1° Entende-se por receita bruta a totalidade das receitas auferidas
pela pessoa juridica, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela
exercida e a classificagdo contabil adotada para as receitas.

§ 2° Para fins de determinagao da base de calculo das contribuicoes a
que se refere o art. 2°, excluem-se da receita bruta:

[...]

Il - as reversbes de provisdes operacionais e recuperagdes de créditos
baixados como perda, que ndo representem ingresso de novas receitas, o
resultado positivo da avaliagdo de investimentos pelo valor do
patriménio liquido e os Ilucros e dividendos derivados de
investimentos avaliados pelo custo de aquisi¢cao, que tenham sido
computados como receita;

[...] (BRASIL, 1998, grifo nosso)

PIS NAo-CUMULATIVO — Lei n° 10.637/02

Art. 1° A contribuicdo para o PIS/Pasep tem como fato gerador o
faturamento mensal, assim entendido o total das receitas auferidas
pela pessoa juridica, independentemente de sua denominagdo ou
classificagado contabil.

[...]

§ 3° Nao integram a base de calculo a que se refere este artigo, as
receitas:

[..]
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V - referentes a:

[...]

b) reversdes de provisbes e recuperagdes de créditos baixados como perda,
que nao representem ingresso de novas receitas, o resultado positivo da
avaliacao de investimentos pelo valor do patriménio liquido e os lucros
e dividendos derivados de investimentos avaliados pelo custo de
aquisig¢ao, que tenham sido computados como receita.

[...] (BRASIL, 2002c, grifo nosso)

COFINS NA0O-CUMULATIVA — Lei n° 10.833/03

Art. 1° A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, com a incidéncia ndo-cumulativa, tem como fato gerador o
faturamento mensal, assim entendido o total das receitas auferidas
pela pessoa juridica, independentemente de sua denominagdo ou
classificagédo contabil.

[...]

§ 3° Nio integram a base de calculo a que se refere este artigo as
receitas:

[...]

V - referentes a:

[...]

b) reversbes de provisdes e recuperacdes de créditos baixados como perda
que nao representem ingresso de novas receitas, o resultado positivo da
avaliagao de investimentos pelo valor do patriménio liquido e os lucros
e dividendos derivados de investimentos avaliados pelo custo de
aquisicao que tenham sido computados como receita.

[...] (BRASIL, 2003b, grifo nosso)

Vale atestar, ainda, que, mesmo antes da publicagédo de tal Decreto, ja havia
sido editada ao menos uma Decisdo em Processo Administrativo, esclarecendo que
o JCP deve ser tributado pelo PIS (e pela COFINS) por falta de disposi¢céao legal
autorizando a exclusao de juros pagos aos socios da empresa. Tal fato demonstra a
posicdo da SRF (ou, ao menos a de alguns de seus 6rgaos) sobre o assunto. Segue

a ementa da Decisao citada:

I:}ECISAO 608/02
Orgao: DRF de Julgamento em Curitiba / 3a Turma
Assunto: Contribui¢do para o PIS/Pasep

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO. REPASSE A SOCIOS COTISTAS.
EXCLUSAO. IMPOSSIBILIDADE.

A partir do periodo de apuracao de fevereiro de 1999, a contribuicdo para o
PIS incide sobre a totalidade das receitas auferidas pela pessoa juridica,
nelas se incluindo as advindas de juros sobre capital proprio, sendo
incabivel a exclusdo, por falta de previsdo legal, dos juros pagos ou
creditados a socios cotistas, ainda que sob mesmo titulo. (SRF, 2002b)

No mesmo sentido, também foi editada ao menos uma Solucdo de Consulta

emitida pela SRF, conforme se podera notar abaixo:
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Processo de Consulta n° 55/02, SRRF — 72 Regiao Fiscal
FATURAMENTO. BASE DE CALCULO

As parcelas integrantes da receita bruta, para fins de recolhimento das
contribuigdes para o PIS e COFINS, séo todas as receitas brutas auferidas
pela pessoa juridica, inclusive os juros sobre o capital préprio, sendo
irrelevantes o tipo de atividade por ela exercida e a classificagdo contabil
adotada para as receitas. (SRF, 2002c)

Diante do exposto, parece ndao haver duvida sobre qual a posicdo da SRF
sobre o JCP, qual seja de trata-lo como juros propriamente dito e ndo como

dividendos.

2.4.4.5 Posicao da CVM

Diferentemente da SRF, a CVM mantém entendimento diametralmente
oposto, interpretando que o JCP, por traduzir-se em verdadeira distribuicdo dos
resultados da empresa, tem carater de dividendos, conforme se demonstrara a

seqguir.

Apesar da Lei n°® 6.404/76 (BRASIL, 1976b) ndo mencionar especificamente
a remuneracgado do capital proprio prevista no artigo 9° da Lei n.° 9.249/95 (BRASIL,
1995d), (conforme ja comentado, a Lei da S/As trata, em seu art. 179, V, dos juros
sobre capital préprio tradicional, a ser calculado durante o periodo em que a
empresa estiver em fase pré-operacional), a CVM, 6érgdo a quem compete
regulamentar as matérias expressamente previstas na Lei da Sociedades por Agoes,
conforme disposto no art. 8° da Lei n® 6.385/76 (BRASIL, 1976a), incumbida também
de fiscalizar e inspecionar as companhias abertas, analisou a figura da remuneragéao
do capital préprio por meio do Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 2/96 (CVM, 1996a)
e da Deliberacdo CVM n° 207/96 (CVM, 1996c¢), a seguir transcritos:

OFicio CIRCULAR CVM/SNC/SEP N° 2/96

[...]
Uma outra questdo que esta provocando duvidas e questionamentos por
parte do mercado, é quanto a contabilizagdo dos juros pagos ou creditados
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sobre o capital proprio, instituidos através do artigo 9° da referida Lei n°
9.249/95

A aplicagdo dos juros computados sobre o capital préprio é um
conceito bastante avangcado, em termos de apuragao, dos resultados
de uma empresa. A contabilizacio desse custo de capital proprio
aproxima bastante o chamado lucro contabil de figura do lucro
econdmico, dentro da idéia correta de que lucro verdadeiro é aquele
que a empresa produziu apds a remuneracgao de todos os seus custos
de capitais, inclusive o capital préprio.

Entretanto em fungdo de alguns paradmetros introduzidos pela Lei n°®
9.249/95, tais como: i) serem os juros opcionais; ii) estarem
condicionados a existéncia de lucro no exercicio ou lucros
acumulados, em dobro do seu valor; e iii) estarem limitados a variagao
da TJLP; a sua contabilizagdo como despesa do periodo, além de
distorcer o conceito acima referido, podera provocar total
incomparabilidade entre os resultados das companhias. Portanto,
considerando esses fatos e considerando ainda que, na forma em que
os juros sobre o capital proprio foram introduzidos pela referida lei, se
assemelhando a figura do dividendo (podendo, inclusive, haver a sua
compensagdao com o dividendo minimo obrigatdrio), entende esta
Comissdao que a contrapartida desses juros deve ser contabilizada,
como uma distribuicido de resultado, diretamente a conta de
Lucros/Prejuizos Acumulados. [...] (grifo nossos)

DELIBERAGAO CVM N° 207/96

“Dispde sobre a contabilizacdo dos juros sobre o capital préprio previstos na
Lei n® 9.249/95.

[...] considerando:

a) que o art. 9° da Lei n® 9.249, de 26.12.95, instituiu a figura dos juros
calculados sobre o capital proprio, permitindo a sua dedutibilidade para
efeitos de apuracao do lucro real;

b) que, no conceito de lucro da lei societaria, remuneragédo do capital
proprio, pagal/creditada aos acionistas, configura distribuicao de
resultado e nao despesa,;

c) que o § 7° do art. 9° da referida Lei veio reforgar essa interpretagéo, ao
permitir que esses juros possam ser imputados ao valor do dividendo
obrigatdrio, estabelecido no art. 202. da lei societaria; e

d) finalmente que, se esses juros ndo forem tratados como distribuicdo de
resultado, além de possibilitar a falta de comparabilidade entre os resultados
das companhias abertas, poderdo provocar reflexos em todas as
participagbes e destinacdo calculadas com base no lucro societario,
deliberou:

I - Os juros pagos ou creditados pelas companhias abertas, a titulo de
remuneragao do capital préprio, na forma do art. 9° da Lei n° 9.249/95,
devem ser contabilizados, diretamente a conta de Lucros Acumulados, sem
afetar o resultado do exercicio.

Il - Os juros recebidos pelas companhias abertas, a titulo de remuneragéo
do capital préprio, devem ser contabilizados da seguinte forma:

a) como crédito da conta de investimentos, quando avaliados pelo método
da equivaléncia patrimonial e desde que os juros sobre o capital proprio
estejam ainda integrando o patriménio liquido da empresa investida ou nos
casos em que os juros recebidos ja estiverem compreendidos no valor pago
pela aquisi¢cao do investimento; e

b) como receita, nos demais casos.

[...]

VIl - Caso a companhia opte, para fins de atendimento as disposi¢oes
tributarias, por contabilizar os juros sobre o capital préprio
pagos/creditados ou recebidos/auferidos como despesa ou receita
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financeira, devera proceder a reversdo desses valores, nos registros
mercantis, de forma a que o lucro liquido ou o prejuizo do exercicio
seja apurado nos termos desta Deliberagao.

[...] (grifo nosso)

Portanto, o entendimento da CVM ¢é o de que tais rendimentos possuem

natureza de dividendos, ndo de juros, devendo a eles ser aplicavel o0 mesmo

tratamento contabil (para fins societarios) devido aos dividendos e demais resultados

de investimentos permanentes.

2.4.4.6 Posicao da SUSEP

A SUSEP, 6rgao responsavel pela fiscalizagdo e regulamentagdo das

sociedades seguradoras, adota posicionamento idéntico ao da CVM, conforme se
podera notar com a leitura da Circular SUSEP N° 279/04 - ANEXO | (SUSEP, 2004),

abaixo transcrito:

CIRCULAR SUSEP N° 279/04

[..]

14. Juros sobre Capital Préprio

14.1. Os juros pagos ou creditados e recebidos, referentes a remuneragéo
sobre o capital proprio, deverdo ser registrados nos grupos de outras
despesas ou receitas financeiras, respectivamente.

14.2. Para efeito de elaboragcao das demonstragcoes mensais de
resultados, o montante da despesal/receita incorrida/auferida, relativa
ao pagamento/recebimento de juros sobre o capital préprio, deve ser
objeto de ajuste, mediante reclassificagcdo para “Lucros ou Prejuizos
Acumulados”, de modo que seus efeitos sejam eliminados dos
resultados mensais.

14.2.1. O valor do ajuste deve ser apresentado na Demonstragdo das
Mutagbes do Patrimbénio Liquido do exercicio, como destinagdao do
resultado.

14.3. Para efeito de elaboragao e publicagao das demonstragdes financeiras
do exercicio da sociedade/entidade investidora, quando aplicavel a
avaliagdo pelo método da equivaléncia patrimonial, os efeitos da aplicagao
do disposto neste item devem ser objeto de ajuste mediante reclassificagdo
dos valores registrados no titulo “Outras Receitas Financeiras” para as
adequadas contas de investimento, de modo que seus efeitos sejam
eliminados do resultado do exercicio.

[...] (grifo nosso)
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Entende o autor que a posicado da SUSEP é a mesma da CVM em razéo das
consequéncias na comparabilidade e analise das demonstragdes financeiras que o
tratamento do JCP como despesa de juros acarreta (distorcendo-as, como ja
comentado anteriormente). Ainda assim, e para evitar sang¢des fiscais, tal érgéao
também autoriza seu registro como receitas ou despesas financeiras, com sua

posterior reversao contra a conta de lucros acumulados.

2.4.4.7 Posicao do BACEN

O BACEN, o6rgao responsavel pela fiscalizagdo e regulamentagdo das
instituicdes financeiras e equiparadas, trata o assunto da mesma maneira que a
CVM e a SUSEP, conforme se depreende da leitura da Circular n°® 2.739/97
(BACEN, 1997), a seguir transcrita:

CIRCULAR BACEN N° 2.739/97

Estabelece procedimentos para o registro da remuneracdo do capital
préprio.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil [...]

Decidiu:

Art. 1° Estabelecer que as institui¢des financeiras, as demais instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central e as administradoras de
consoércio devem registrar os juros pagos ou creditados a sécios ou
acionistas, referentes a remuneracdo do capital préprio, no titulo
Despesas de Juros ao Capital, codigo 8.1.9.55.00-2, em contrapartida ao
titulo Dividendos e Bonificagées a Pagar, codigo 4.9.3.10.00-5, do Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Art. 2° Quando do recebimento dos juros de que trata o artigo anterior,
os mesmos devem ser registrados no titulo Outras Rendas
Operacionais, codigo 7.1.9.99.00-9, do COSIF.

Art. 3° Para efeito de elaboragcao e publicagdao da Demonstragao do
Resultado do Semestre/Exercicio, o0 montante da despesa incorrida,
relativa ao pagamento dos juros referidos no art. 1° , deve ser objeto
de ajuste, mediante reclassificagdo para Lucros ou Prejuizos
Acumulados, de modo que seus efeitos, inclusive os tributarios, sejam
eliminados do resultado do semestre/exercicio.

§ 1° O valor do ajuste deve ser apresentado na Demonstragao das
Mutagdes do Patrimoénio Liquido do Semestre/Exercicio, documento n°
11 do COSIF, como destinagao do resultado, em verbete especifico.

[...] (grifo nosso)
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Tal entendimento, inclusive, tem gerado muita polémica acerca de sua

aplicagao, quando da remessa de JCP para investidores estrangeiros.

Isso porque, por entender que o JCP é distribuicdo de resultado e nao
despesa financeira (juros), o Bacen nao autoriza a remessa de valores quando a
empresa que os deliberou ndo possuir lucros distribuiveis, consoante as regras
societarias previstas nos arts. 189 e 201 da Lei das S/As, diante das quais, somente
apos absorgao de prejuizos passados, € que eventuais lucros gerados podem ser
distribuidos. Abaixo, a transcricdo dos citados artigos da Lei n° 6.404/76 (BRASIL,
1976b):

Art. 189 — Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participagao, os prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto sobre a
renda
§ unico - o prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa
ordem.

e

Art. 201 — A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro
liquido do exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucro; e a conta
de reserva de capital, no caso das ag¢des preferenciais de que trata o § 5°
do art. 17.

Essa vedacao tem levado alguns advogados a questionar a posicdo do
BACEN, eis que a norma acima transcrita destina-se a determinar como as
instituicdes financeiras e equiparadas devem registrar o JCP. Para fins de remessa
de valores a titulo de JCP ao exterior, o BACEN emitiu a Circular n° 2.722/96
(BACEN, 1996) que, em seu art. 2°, prescreve obediéncia aos conceitos emanados
da legislacdo fiscal. Conforme ja mencionado, essa legislagdo nao impde tal
restricdo (absorver os prejuizos acumulados), pois entende ser despesa financeira e
nao dividendos (ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros). Segue a

transcricao do citado art. 2°:

CIRCULAR N° 2.722/96

Estabelece condi¢cbes para remessa de juros a titular, sécios ou acionistas
estrangeiros, a titulo de remuneracéo do capital proprio, calculado sobre as
contas do patriménio liquido, bem como para registro de participacdes
estrangeiras nas capitalizagées desses juros.

[..]



64

Art. 1° - Estabelecer as condigbes a seguir especificadas para remessa de
juros a investidores estrangeiros a titulo de remuneracao do capital préprio,
calculados sobre as contas do patriménio liquido, bem como registro de
participagdes estrangeiras nas capitalizagées desses juros.

Art. 2° - A remessa de juros a investidor estrangeiro, a titulo de
remuneragdo de capital proprio, ou o registro das capitalizagoes
desses juros, terao como limite o percentual da participacao registrada
do investidor estrangeiro aplicado sobre a parcela paga, creditada ou
capitalizada pela empresa receptora do investimento, ndao podendo
exceder os limites de dedutibilidade como despesa financeira fixados
na legislagao do imposto de renda das pessoas juridicas. [...] (grifo
Nosso)

A despeito de tal norma continuar em vigor, quando do preenchimento dos
registros necessarios para formalizagdo da remessa (Registro Declaratério
Eletrénico — Investimento Estrangeiro Direto, ou RDE-IED), a existéncia de prejuizos
superiores aos lucros impede o envio dos valores, conforme atestaram alguns
advogados, cujo depoimento, inclusive, foi alvo de publicagao pela imprensa, como
se podera verificar adiante. A seguir apresenta-se o quadro 1, com relagdo das

normas expedidas pelo BACEN em vigor e trechos de tais depoimentos:



‘Atualizacdes

Documentos existentes em 19.10.2003.

Carta-Circular
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2771 |2781 (2795 |2796 |2810 [2868 2901 [2915 2917 (2935 2944 2985
Circular
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2826 (2828 (2832 (2863 (2877 |2919 2922 |2926 2963|2971 [2975 2981
2996 |2997 |3000 (3013 (3021 |3025 3027 [3037 3039 |3055 [3067 |3071
3072 [3074 3075 |[3110 |3181 |3187

Comunicado

2223 [2309 [2333 [2471 [2883 [3252 [4282 [5008 [5845 [7081 [7359 [7431
7714 |7817 |7845 |7948 |8257 |8277 (10282

Comunicado Conjunto BACEN/CVM n® 19

Comunicado Firce

30 230 |

Resolucao

1289 (1460 (1600 (1834 [1840 |1925 |1968 1969 (2012 2063 2111 |2247
2248 12309 |2337 |2342 |2345 |2356 |2406 2465 2515 2523 2595 |2628
2644 (2687 |2689 |2716 2717 2723 |2742 2743 |2763 2770 |2786 (2883
2890 (2901 |2911 [3107

Atualizagdes efetuadas apés 19.10.2003.

DATA ALTERACAO

20.10.2003 [Comunicado 11489 — inclusao; Resolugdo 3120 - inclusdo; Resolugdo 3107 — exclusao.
01.12.2003 |Circular 2926 — exclusdo; Circular 3208 - inclusdo; Comunicado 11564 - incluséo.
17.12.2003 |Resolugio 3160 — inclusao.

12.02.2004 [Circular 3225 — inclusao.

08.03.2004 [Resolugdo 3120 — excluséo; Resolugdo 3175 - inclusdo; Carta-Circular 3123 — incluséo.
01.04.2004 |Resolugdo 3160 — exclusdo; Resolu¢do 3178 - inclusio.

Quadro 1 — Normas do BACEN validas em 15 de marco de 2005
Fonte:<http://www4.bcb.gov.br/NXT/gateway.dll?f=templates&fn=default.htm&vid=nmsDececl egis:idv
Dececlegis>. Acesso em 15 de margo de 2005.

Matérias apresentadas pela imprensa:

Juros sobre Capital Proprio - Aspectos tributarios, contabeis e
cambiais

Existem discussdes sobre a real natureza dos juros sobre capital proprio,
sendo que as consequéncias legais podem ser diversas, dependendo da
interpretacdo adotada. Alguns entendem que os juros sobre capital proprio
tém natureza de dividendos; outros de receitas financeiras; existe ainda uma
terceira corrente que atribui uma natureza hibrida a este tipo de rendimento.
O Banco Central, por exemplo, entende que os juros sobre capital
proprio tém natureza de dividendos, ndao permitindo a remessa deste
tipo de rendimento, caso, quando da remessa do valor dos juros ao
exterior, a empresa possua prejuizos acumulados registrados em seus
livros contabeis. [...] (CARR; MACHADO, 2004 grifo nosso)

e

Pagamento de juros sobre capital préprio a investidor nao-residente no
Brasil: um erro de sistema.
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A despeito de inexistir controvérsia quanto a elegibilidade de sécios néo-
residentes a remuneracao por via de juros sobre o capital proprio, o sistema
eletrdnico adotado pelo Banco Central do Brasil cria embaragos que
urgentemente precisam ser sanados.

Como se sabe, investimentos externos no Pais e a sua remuneracao
estdo sujeitos a registro no Banco Central do Brasil, por meio eletrénico,
através do modulo denominado ‘RDE-IED’, consoante disposto na
Resolugdo CMN n° 2.337/96 e Circular BACEN n° 2.997/00, o que, em
ultima andlise, significa que as operagdes de cambio para remessa dos
recursos aplicados estdo condicionadas a esse registro eletrénico.

Sucede que a forma através da qual se da esse registro acarreta, e
por erros que entendemos sanaveis, impossibilidade de a empresa
pagar juros ao sécio estrangeiro, caso ndo possua saldo de lucros,
apos absorgao de prejuizos acumulados.

Conforme acima se verificou, enquanto dividendos representa parcela do
lucro, juros sobre o capital préprio significa remuneracao calculada sobre o
patriménio. Enquanto, ainda, dividendos s6 possam ser pagos apos
absorcao de prejuizos acumulados (Lei n° 6.404/76, artigo 189), juros, que,
como ja se sublinhou, representa remuneragdo calculada sobre o
patriménio, leva em conta a existéncia de prejuizos, mas nao tem seu
pagamento impedido, na hipétese de inexisténcia de lucro distribuivel.

Mais, a limitagdo legal equivalente ao maior valor entre 50% dos lucros
acumulados e o lucro do exercicio ndo se refere a pagamento dos juros,
mas sim a sua dedutibilidade para fins fiscais. Observar, ou nao, tal limite -
cuja consequéncia pertine a dedutibilidade - é decisédo consentida pelo
Direito. Nao é proibido a empresa alguma pagar os juros em questdo, caso
o resultado da férmula adotada n&o coincida com resultado que assegure a
dedutibilidade de tal pagamento. A empresa pode pagar. A consequéncia
sera a indedutibilidade da despesa correspondente.

Nao fosse a circunstancia, no caso aqui comentado de juros devidos a um
nao-residente, nenhuma conseqiiéncia, a ndo ser a da indedutibilidade
fiscal, haveria de ser apontada, caso, pois, o beneficiario fosse soécio
residente no Pais. [...]

Isto porque n&o ha proibicdo, nem outra consequéncia que ndo esta ora
apontada, o que implica concluir estar o sistema do Banco Central a criar
restricdo nao prevista em lei. Tanto soécios residentes no pais, quanto
estrangeiros, receberam idéntico tratamento legal.

Diante do exposto, e em tempos de transparéncia no trato dos
investimentos estrangeiros, seria significativo e salutar, ajuste no sistema
eletrdnico do Banco Central, para corrigir tais falhas. [...]. (NUNES, 2004,
grifo nosso)

Do exposto, conquanto a Circular n® 2.722/96 (BACEN, 1996) disponha que
no calculo do JCP a ser remetido ao exterior devem ser observadas as regras fiscais
(que o tratam como despesa financeira e nao distribuicdo de resultados), tanto na
pratica (por impedir a remessa de valores a tal titulo, quando a empresa possuir
prejuizos acumulados ou prejuizo do exercicio superior aos lucros acumulados),
como na determinacdo de como as instituicdes financeiras e equiparadas devem

trata-lo, o BACEN considera o JCP como sendo distribuicdo de resultados.
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2.4.4.8 Posicao de outros érgaos

Cumpre atestar que, conquanto a definigdo da natureza juridica seja matéria
polémica e o posicionamento dos érgaos de classe seja importante orientagao para
a contabilidade e administracdo tributaria dos BEESs, ao menos em pesquisa
especifica sobre o assunto realizada pelo autor, tanto o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), quanto o Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON), ainda ndo se manifestaram oficialmente a respeito. Além disso, a Lei n°
6.404/76 (BRASIL, 1976b) também nao sofreu qualquer alteragcdo tendente a
prescrever algum tratamento especifico ao JCP (vale lembrar que referida lei dispde

sobre o juros sobre o capital proprio tradicional).

Sendo assim, os BEESs que nao estejam envolvidos de alguma forma com
0s orgaos de classe que ja se manifestaram sobre o tema devem, por si so,

interpretar o conteudo das normas legais e fiscais relacionados ao JCP.
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Apresenta-se, abaixo, quadro resumo com a natureza juridica e o tratamento

contabil previsto para o JCP pelos 6rgaos reguladores considerados:

Decreto n° 5.164/04

CVM/SNC/SEP n° 2/96

SRF CVM SUSEP BACEN

Natureza Nao ha lei ou|Dividendos (distribuicdo | Dividendos Dividendos (distribuicdo

Juridica qualquer outra | de resultados) (distribuicéo de | de resultados)

norma determinando resultados)
de forma expressa
qual a natureza
juridica do JCP,
apenas o Decreto n°
5.164/04 faz isso de
maneira indireta). As
solugdes de consulta
e decisbes
administrativas
também ndo sé&o
expressas, mas
evidenciam que a
SRF entende
tratarem-se de juros
propriamente ditos.

Tratamento | Ha normas | Distribuicao de | Prevé a|Prevé a contabilizagdo

Contabil administrativas resultados para a fonte | contabilizagéo como despesa de JCP

prevendo a | pagadora e crédito na|como despesa ou|ou receita operacional,
obrigatoriedade de |conta de investimento |receita financeira, | exigindo, porém, a sua
contabilizagdo como | (se a fonte pagadora for | exigindo, porém, a [reversao quando da
despesas e receitas | avaliada pelo método da | sua reversao | elaboragéo das
financeiras. Todavia | equivaléncia quando da | demonstragdes
ha decisbes | patrimonial) ou receita | elaboragéo das | financeiras
administrativas em | (ndo  financeira)  se | demonstragdes
sentido contrario avaliada pelo custo de | financeiras

aquisicao.

Obs. N/A E permitido o registro N/A No caso de pagamento
como despesa ou de JCP para sécio
receita financeira para estrangeiro, ainda que
atendimento das normas esteja dentre dos limites
fiscais, devendo a legais de dedutibilidade
Companhia, neste caso, fiscal, ndo é permitido o
proceder a sua reversao reconhecimento de JCP
para fins de superior a soma das
demonstracdes contas de lucros
financeiras. acumulados, do exercicio

e reservas de lucros.

Normas Lei n° 9.249/95, IN | Deliberagdo CVM n°| Circular SUSEP n°| Circular BACEN n°s

aplicaveis |SRFn°11/9%6 e 207/96 e Oficio Circular | 279/04 2.722/96 e 2.739/97

Quadro 2 — Resumo do posicionamento dos érgaos reguladores sobre o JCP

Fonte: Autor
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2.4.5 A importancia da determinagao da natureza juridica do JCP

Exposta a polémica acerca da natureza juridica do JCP, ha, ainda, que se
expor porque tal definicdo € importante, ou seja, demonstrar quais as consequéncias
decorrentes do fato de ser o JCP receita/despesa financeira (de juros) ou

distribuicdo de resultados (dividendos).

Sob o ponto de vista contabil, j& comentou-se, quando da analise da posigéo
da CVM, que considerar o JCP como despesa financeira acarreta distorcbes ao

resultado da empresa, dificultando comparagdes de desempenho.

De fato, a comparagao dos resultados das empresas, se considerado o JCP
como despesa do exercicio, fica comprometida, uma vez que, dentro desse
resultado, ha uma dedugdo opcional e variavel em razdo do capital social, do
montante de lucros do exercicio e acumulados e da situacao fiscal da empresa,

dentre outros fatores.

Diante disso, é factivel que uma empresa com bons indices de desempenho
relacionados a sua atividade operacional apresente resultado contabil inferior ao de

outras, com indices de desempenho e patrimoniais piores.

Tal problema, conquanto resolvido em relagcdo as empresas abrangidas
pelas legislagbes emitidas pela CVM (sociedade anbnimas de capital aberto), pela
SUSEP (seguradoras em geral) e BACEN (instituicbes financeiras e equiparadas),
permanece integro no que tange as demais sociedades, que, sem qualquer duvida,

representam a maioria das pessoas juridicas.

No entanto, dado o escopo do presente trabalho, € na esfera fiscal que a
definigdo da natureza juridica do JCP ganha mais importancia, principalmente para o

beneficiario de tal rendimento.

Para a fonte pagadora, o efeito fiscal sera sempre o mesmo, qual seja
deducgao (observados os limites legais para tanto) do lucro tributavel (IRPJ e CSL).
Tal dedugdo podera ser realizada tanto se o JCP for registrado como despesa
financeira, como se langado diretamente a débito de lucros acumulados (conforme ja
verificou-se com a solugédo de consulta n° 68/98 da 72 Regido Fiscal, transcrita na
sub-secéo 2.4.4.4)
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Por outro lado, para o beneficiario do JCP, a definicdo da natureza juridica
deste é fundamental para a determinagao do tratamento tributario aplicavel, quando
do calculo do IRPJ, da CSL, do PIS e da COFINS.

Na verdade, se considerado que o JCP é receita financeira, como pretende a

SRF, este devera ser incluido na base de calculo de tais tributos.

Em compensagdo, caso conclua-se e lhe seja dado o tratamento de
dividendos (os quais podem ser registrados em conta de receita, caso a investida
seja avaliada pelo custo de aquisi¢ao, ou a crédito da conta de investimento, caso o
investimento seja avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial), ndo sera o
caso de oferecé-lo a tributagao, ja que existem normas expressas no sentido de nao

se tributarem os dividendos oriundos de empresas nacionais.

E necessario advertir que, ainda que o tema seja bastante controverso, de
acordo com as licbes doutrinarias apresentadas, é fato que a SRF entende que o
JCP trata-se de uma receita financeira tributavel e que a adogcédo de entendimento

contrario sujeitara a empresa a riscos e sangoes.

Assim, se for o caso, a empresa que entender que JCP sao dividendos e
nao oferecé-los a tributacdo devera ou ingressar com medida judicial tendente a
fazer valer o seu entendimento ou sujeitar-se ao risco de sofrer autuagdes fiscais,

para cobranca dos tributos ndo recolhidos sobre referida receita.

No que diz respeito ao PIS e a COFINS, principalmente em suas
modalidades ndo-cumulativas, a nao tributacdo do JCP, seja a titulo de dividendos,
seja a titulos de receita financeira, reflete o cenario mais justo, ao menos do ponto
de vista econdbmico, haja vista que a empresa pagadora, por expressa disposicéo
legal, ndo pode tomar qualquer crédito de referidas contribuicbes quando do seu

pagamento.

Assim sendo, a beneficiaria do JCP também nao deveria tributa-lo, sob pena
de onerar tal receita sem qualquer respaldo, pois tributos ndo-cumulativos devem

apenas incidir sobre o valor agregado por cada uma das empresas do elo produtivo.

Por essa razdo, dada a impossibilidade de reconhecimento de crédito sobre
o JCP pago, a tributacao integral do JCP por seu beneficiario elimina o efeito da
nao-cumulatividade, sem, contudo, haver qualquer reducado nas aliquotas de 1,65%

(PIS) e 7,6% (COFINS), que foram majoradas exatamente para compensar as



71

perdas arrecadatérias com a implementacéo do sistema ndo-cumulativo®.

Cumpre notar que o raciocinio inverso aplica-se ao IRPJ e a CSL. De fato,
ante a autorizagao para que a fonte pagadora (observados os limites legais) deduza
o JCP pago em suas apuragdes, faz sentido que o seu beneficiario lhe tribute,

aproveitando, se for o caso, o IR-Fonte retido.

Todavia, caso seja considerado que o JCP é dividendo, a despeito de ter
propiciado uma despesa dedutivel na fonte pagadora, também podera ser
considerado como uma receita isenta de tributacao, fato que aumentaria ainda mais

as vantagens que proporciona.

Tal situacdo, a despeito de poder ser interpretada como a concessao de um
beneficio excessivo as empresas, vale dizer, ndo seria novidade em nossa

legislacao.

Na verdade, situacdo semelhante pode ser verificada quando ha pagamento
de agio na subscricdo de acdes emitidas por sociedades andnimas. Nesse caso,
além do agio poder (ocorridos alguns eventos) tornar-se dedutivel, a reserva de agio
registrada pela empresa que emitiu as agbes nao é tributavel, conforme se
depreende do art. 442, | do RIR/99 (BRASIL, 1999b).

Segundo o autor, injusticas a parte, se o JCP for tratado como receita
financeira, seria coerente trata-lo assim em relacdo a todos o tributos, 0 mesmo
valendo para o caso do mesmo ser considerado como dividendo. Em qualquer das
situagdes alguém saira prejudicado, ou o Fisco, ou o contribuinte, porém, ainda

assim havera coeréncia e consisténcia na adogao do critério eleito.

Portanto, essas sao as razdes pelas quais é extremamente importante que a
empresa recebedora do JCP adote um posicionamento a respeito da natureza
juridica de tal instituto, podendo vir ou ndo a aplica-lo, dado os riscos e custos

inerentes aos possiveis conflitos com a SRF.

® cumpre lembrar que o sistema ndo-cumulativo de apuracdo do PIS e da COFINS eliminou, em
alguns casos, a sua incidéncia em cascata em contrapartida a um aumento em suas aliquotas de
0,65% para 1,65% e de 3% para 7,6%, respectivamente.
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2.4.6 Conceito e principais aspectos da corre¢cao monetaria de balangos

Durante a exposi¢cdo dos aspectos conceituais dos juros sobre o capital
préprio e do JCP, comentou-se (sub-se¢ao 2.3.1) que este teria surgido como forma
de minimizar os efeitos fiscais decorrentes da extingdo da Correcdo Monetaria de
Balanco (CMB)'°, estabelecida pelas leis fiscais n°s 7.799/89 (BRASIL, 1989b) e
8.200/91 (BRASIL, 1991a).

A intencdo dos proximos topicos foi demonstrar a inexisténcia de qualquer
relagdo entre ambos os institutos, e que, entre eles, existem apenas algumas

semelhangas nos efeitos que provocam.

Para tanto, foi promovida uma breve abordagem da CMB, visando ao
fornecimento de alguns dados importantes para sustentar tal concluséo (a de que o
JCP nao tem qualquer relacdo com a CMB), tais como seu conceito e finalidade,

como surgiu, evoluiu e foi extinta.

2.4.6.1 Conceito e finalidade da correcao monetaria de balangos

De forma bastante sintética, € possivel definir a Correcdo Monetaria de
Balancos (CMB) como sendo a técnica contabil apta e capaz de registrar a inflagao
ocorrida e medida periodicamente, ou, em outras palavras, a perda do poder

aquisitivo da moeda.

Tal técnica, cumpre lembrar, teve de ser desenvolvida em consonancia com
os Principios Contabeis do Custo de Aquisicdo como base de valor e da
Objetividade, fato que exigiu muitos debates para que sua aplicagao fosse realizada
de modo satisfatério, j@ que reconhecer a inflagdo significa alterar valores
registrados anteriormente, de sorte a adequa-los ao novo poder aquisitivo da moeda

que o representa. Isso, além de ir de encontro ao primeiro principio diretamente,

1% Neste estudo a abreviatura CMB sera utilizada para designar o instituto em sua acepgao fiscal, ou
seja, aquele determinado pela legislagéo fiscal vigente (Leis n°s 7.799/89 e 8.200/91) até a edigéo da
Lei n° 9.249/95.
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também fere o segundo por via obliqua, pois a medicdo da inflagdo pode ser
realizada por meios préprios e subjetivos ou pela utilizagdo de indices oficiais, de

adequacao questionavel ao patrimonio da empresa.

A CMB logrou superar tais obstaculos, haja vista que o valor dos itens
patrimoniais permanece o mesmo, alterando-se, apenas, a quantia de moeda

necessaria para refletir esse valor.

Sobre o valor das coisas, moeda e corregdo monetaria, vale transcrever as

palavras de Franco (1996, p. 48):

[...] A moeda é apenas uma medida de valor, ndo podendo ser confundida
com o conceito de valor, que pode ter varias conotagbes, como de valor
intrinseco, de troca, estimativo , de oportunidade, além de outros. A moeda
estavel, imaculada, lamentavelmente nao existe, mesmo em paises
desenvolvidos e de relativa estabilidade econémica. Contudo, infelizmente
ainda n&o temos outro padrdo de medida mais representativo que a moeda
capaz de medir com eficiéncia e perfeigdo os fendmenos patrimoniais, nao
se podendo, portanto, prescindir dessa medida, simplesmente por nao
existir outra para substitui-la. Necessario se faz, pois, proceder a ajustes e
corregdes periodicos para atenuar os efeitos da deterioragcdo da moeda,
como se decidiu fazer no Brasil mediante a chamada correcdo monetéria. O
que se corrige, alids com base em Principio Fundamental de Contabilidade,
ndo é o valor, mas a expressdo monetaria do valor, objetivando melhor
adequa-la a representatividade econdmico-financeira do patriménio. Ainda
que imperfeito, esse ajuste €, todavia, o que de melhor se pode utilizar,
enquanto nao for encontrada outra forma de representagéo patrimonial, que
seja homogénea e capaz de corrigir, periédica e automaticamente, a
expressdo de seu valor, para cada caso individualizado, a n&do ser que
fizesse uma avaliagao direta, por comparagdo com valores de mercado, de
utilidade, de conveniéncia, etc. Isso seria dificil e pouco pratico, em face do
trabalho envolvido e de seu elevado custo. [...] (grifo do autor)

Com o proposito de refletir tal fato econdbmico nas demonstracdes
financeiras, foram (e ainda o sdo, porém com menor frequéncia) desenvolvidos

diversos sistemas.

Alguns desses sistemas sdo extremamente complexos e sofisticados,
tendentes a corrigir todos os itens do balango e outros menos robustos, porém mais
acessiveis (cabe lembrar que o estado da tecnologia em 1995 obrigava a realizagéo
de diversos calculos, ou manualmente ou com um processamento menos veloz do

que o atual), objetivando apenas os itens patrimoniais ndo-monetarios.

Assim, na busca de garantir que as informagdes contabeis ndo ficassem

comprometidas pela deterioracdo da moeda representativa do ‘valor dos itens
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patrimoniais registrados, apos décadas de debates e estudos, o Governo brasileiro
concebeu e tornou obrigatéria a adogdo de um sistema relativamente simples,
consoante o ja revogado art. 185 da Lei das S/As, e as Leis n°s 7.799/89 (BRASIL,
1989b) e 8.200/91 (BRASIL, 1991a), consistente na segregagdo de ativos e
passivos, entre monetarios e nao-monetarios, com a aplicacdo da correcéo
monetaria apenas sobre os Ultimos, o qual restou revogado pela ja citada Lei n°
9.249/95 (BRASIL, 1995d)"".

No primeiro grupo (itens monetarios), situam-se os itens patrimoniais, cujas
caracteristicas de realizagdo em curto e médio prazo (disponibilidades, contas a
receber, estoques, fornecedores, empréstimos e outros) sugerem nao estar
drasticamente sujeitos aos efeitos da inflagdo (eis que sua dindmica propicia seu

rapido giro e renovagéo constante, proporcionando-lhes continua atualizag&o).

Ja no segundo grupo, encontram-se os itens cuja realizagéo ocorre a longo
prazo, de sorte que a sua valorizagdo em nossa moeda ficaria, na época da hiper-
inflagdo, comprometida e distorcida, se mantidos por seu valor nominal. Em tal grupo
encontram-se, conforme as citadas normas, os elementos patrimoniais do ativo

permanente e do patriménio liquido.

Assim, mediante langamentos que aumentavam o valor dos ativos citados
contra uma receita no resultado (ja que houve ‘acréscimo patrimonial’) e também o
valor das contas do patriménio liquido contra uma despesa no resultado (eis que
ocorreu uma majoragao da divida néo exigivel da empresa), era possivel, apos o
confronto de tais langamentos, atualizar os itens patrimoniais (ndo-monetarios).
Ademais, era possivel determinar se a empresa apurou um saldo credor (igualmente
chamado lucro inflacionario) ou devedor de correcdo monetaria (ambos com
consequéncias tributarias, ou seja, com influéncia sobre a base de célculo do IRPJ e

da CSL, um para mais e o outro para menos).

Sobre a contabilizacdo da CMB, vale transcrever os comentarios de
ludicibus (2000, p. 299), quando de sua analise do instituto desenvolvido nos moldes
da Lei n° 6.404/76 (BRASIL, 1976b) e do Decreto-Lei n°® 1.598/77 (BRASIL, 1977),

regulador dos efeitos fiscais oriundos das determinacdes da Lei das S/As:

" Lei n° 9.249, Art. 4° - Fica revogada a corre¢do monetaria das demonstragdes financeiras de que
tratam a Lei n® 7.799, de 10 de julho de 1989, e o art. 1° da Lei n°® 8.200, de 28 de junho de 1991.
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10 CORREGAO MONETARIA

A lei foi muito sucinta ao tratar de correcdo monetaria, posteriormente
operacionalizada pelo Decreto-lei n° 1.598. Entretanto, vamos tratar neste
tépico ndo do detalhe, mas da filosofia geral de corre¢cdo adotada pela lei
que foi bastante clara em seus aspectos gerais.

Na verdade, o modelo oficial da corre¢gao considerou que todos os ativos
ndo monetarios estdo incluidos no ativo permanente. Assim, por meio da
comparacao dos resultados da corregcdo de tais itens com a corregcdo do
patriménio liquido (que representa a corregao do "fundo de valor" investido -
ou sacrificado - no inicio de cada, periodo na atividade da empresa) temos o
efeito liquido sobre o resultado:

a) se a corregdo do ativo permanente for maior que a do patriménio
liquido, o saldo vai para crédito de resultados; e

b) se a corregdo do ativo permanente for inferior a correcdo do
patrimonio liquido, o saldo vai para débito do resultado.

[..]

O esquema ou modelo da lei pode ser entendido por meio de um
exemplo muito simples:

Inicio de periodo Fim de periodo

Ativos monetarios $ 100,00 $ 150,00
Ativo permanente (ativo permanente $ 200,00 $ 200,00
ndo amortizavel)

$ 300,00 $ 350,00
Passivos monetarios $ 50,00 $ 60,00
Patriménio liquido $ 250,00 $ 290,00

[...] Pela lei das Sociedades por Acdes, o ativo permanente seria corrigido
pelo coeficiente 1,40, resultando em $ 200,00 x 1,40 = 280,00. O excesso
seria debitado nas contas a crédito de correcdo monetaria ou conta
equivalente. Teriamos, assim, um crédito de $ 80,00.

O patrimoénio liquido inicial passaria de $ 250,00 para $ 350,00; portanto,
uma diferenca de $ 100,00.

Assim, teriamos:

Lucro antes do saldo da conta corregdo monetaria $ 40,00
(-) Saldo devedor da conta corregdo monet. ($ 100,00 - $ 80,00) ($ 20,00)
(=) Lucro tributavel $ 20,00

[..]

Voltando, com a adogédo de tal sistematica, o Principio do Custo de
Aquisicdo com base de valor restou obedecido, na medida em que, para manter o
valor real de tal custo, era necessario corrigi-lo e adequa-lo aos novos padrdes

monetarios. O Principio da Objetividade também foi (relativamente) atendido, a

§ unico - Fica vedada a utilizagdo de qualquer sistema de correcdo monetaria de demonstragdes
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medida que o mercado aceitou que o indice oficial utilizado representava
satisfatoriamente a inflagdo ocorrida no periodo (excecgao feita aos questionados
expurgos inflacionarios ocorridos entre 1986 e 1994, com os planos econémicos
langados a época, quais sejam: ‘Plano Verao’ (utilizagdo parcial do IPC na
determinagdo da BTN, indexador inflacionario fiscal da época), ‘Plano Collor I’ ou
‘Diferenga IPC x BTNF’, que foi inclusive reconhecida pela Lei n° 8.200/91 (BRASIL,
1991a) e Decreto n° 332/91 (utilizagédo parcial do IPC na determinagdo da BTNF,
indexador inflacionario fiscal da época) e ‘Plano Real’ (desconsideragao do periodo
de 16 a 30 de junho de 1994 na determinagao da UFIR, indexador inflacionario fiscal

da época).

2.4.6.2 Porque surgiu e como evoluiu a corre¢gao monetaria de balangos

De acordo com nossos doutrinadores, a preocupagéo dos governantes com
o reconhecimento da correcdo monetaria das demonstracdes financeiras existe
desde a década de 1940, ndo sO pelas distorgbes que acarretava mas,
principalmente, pelos efeitos danosos que provocava na arrecadacgao tributaria.
Como consequéncia, as receitas e lucros muitas vezes ficavam sub-avaliados em
funcdo do lapso temporal, abrangido na apuragdo da base de calculo de alguns
tributos. Além disso, o prazo de pagamento entre o tributo ja apurado e o seu

vencimento também lhe corroia parte do valor.

Sobre o assunto, vale, novamente, usufruir das palavras de Franco (1996, p.
48):

O Brasil foi um dos paises mais atingidos pela praga inflacionaria e,
consequentemente, um dos primeiros a reconhecer a necessidade de tais
ajustes, tornando-se, assim, um dos mais experientes em sua
implementacéo.

Ja no final da década de 40, por exemplo, uma lei de carater fiscal veio
permitir o ajuste dos ativos fixos das empresas, facultativamente, porém
mediante pagamento de reduzida taxa de imposto de renda sobre o que foi
chamado de "reavaliagdo do ativo". Essa lei, de vigéncia temporaria, foi
sucedida por outras da mesma natureza. Embora sempre com a
preocupagdo de arrecadacao ftributaria essas leis tiveram importancia

financeiras, inclusive para fins societarios.
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histérica, pois constituiram o primeiro reconhecimento da conveniéncia de
ajustar o ativo dos balangos a cifras mais proximas da realidade.

Em 1964, a Lei n° 4.357 veio transformar tal medida em compulséria e
permanente, embora ainda com obijetivo fiscal de arrecadag¢édo de impostos,
determinando apenas o ajuste do ativo fixo, mediante criagcdo da “reserva de
reavaliagdo”, incorporavel capital da empresa. Ainda na década de 60, um
projeto de lei que ndo chegou a ser aprovado - porque se temeu drastica
redugédo na arrecadagdo do imposto de renda - previa o ajuste integral do
balango, com repercussao no resultado do exercicio.

Em 1972, finalmente, o governo reconheceu que as empresas vinham
sofrendo grave desgaste em seu capital de giro, pois seus lucros eram
ficticios, ou “inflacionarios”, sendo entdo criada a chamada "Reserva de
Manutencgéo do Capital de Giro” dedutivel do lucro liquido e posteriormente
incorporada ao capital da empresa.

Com o advento da Lei n° 6.404-76, regulamentada, em seus efeitos
fiscais, pelo Decreto-Lei n°® 1.598, de 26-12-77, o efeito inflacionario passou
a ser obrigatoriamente registrado - e admissivel como dedutivel do imposto
de renda -, passando as demonstragbes contabeis a exibir maior realismo.
Esse esforgco de aperfeigoamento das demonstragdes foi ampliado e
consolidado com a Instrugao n° 64, de 19-05-87, da CVM, que estabeleceu,
para as companhias abertas, a necessidade de adotarem a chamada
‘correcdo integral’”, melhorando consideravelmente a qualidade da
informagéao contabil.

Lamentavelmente, a citada Lei n® 9.249-95, no pressuposto de que a
inflagdo estava definitivamente debelada no Brasil, veio estabelecer a
interrupcdo da saudavel pratica do ajuste das demonstragdes contabeis,
contrariando, assim, o Principio Fundamental de Contabilidade "da
Atualizagdo Monetaria" dos registros contabeis, hoje de reconhecimento
universal [...]”

Também sao elucidativas as observagdes de Bianco (1996, p. 127), ao
abordar a cronologia das alteragbes legais sobre a correcdo monetaria das
demonstragdes financeiras e as razdes que levaram o governo a autorizar a sua

adogdo, em um primeiro momento, e a obrigar o seu uso, em um outro:

A inflagédo afeta a incidéncia dos tributos de trés formas distintas:

- na formacgao da base de calculo: quanto maior for o lapso temporal entre o
fato econémico sobre o qual deve incidir o tributo e a data da sua apuragéo,
tanto maior sera a corroséo do valor real da base de calculo;

- na aplicagéo das aliquotas: nos tributos progressivos, a inflagdo ocasiona
um achatamento dos limites sobre os quais devem incidir as diferentes
aliquotas. Consequentemente, a inflagdo minora, chegando mesmo a
anular, o efeito da progressividade; e

- no pagamento do tributo: quanto maior for o lapso temporal entre a data da
ocorréncia do fato gerador e a data do seu efetivo pagamento, tanto maior
sera a corrosao do valor real a ser pago. Esse fendmeno é conhecido como
"efeito Tanzi".

Os mecanismos passiveis de serem adotados visando a recriar as
condi¢cdes de equilibrio que existiriam caso ndo houvesse a inflagdo sao
inumeros. [...]

No Brasil, a primeira vez que se adotou uma medida visando unicamente
a ajustar determinadas contas do balanco da pessoa juridica, para que
fossem anulados efeitos inflacionarios, foi com o art. 57 da Lei n° 3.470, de
28.11.1958.

Esse dispositivo previa que os valores do ativo imobilizado fossem
opcionalmente atualizados a cada dois anos, de acordo com os indices de
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inflagdo fixados pelo Conselho Nacional de Economia. Mas as depreciagbes
ainda eram calculadas pelos seus valores nominais histéricos.

Mais tarde, com a Lei n° 4.357, de 16.07.1964, foi introduzida a corregao
monetaria anual e compulséria dos bens do ativo imobilizado e a
depreciagdo passou a ser calculada sobre o custo de aquisicdo do bem
corrigido monetariamente. [...]

A Lei n° 6.404, de 15.12.1976, introduziu importantes alteragcdes. Mas
pode-se dizer que a idéia fundamental da legislagdo anterior foi mantida e
as modificagdes promovidas foram menos de conteudo do que de forma de
apresentacao dos efeitos inflacionarios nos demonstrativos financeiros.

De qualquer modo, a nova legislagédo teve o grande mérito de deixar mais
transparente os efeitos da inflagdo nos balangos, com melhoria do nivel de
informacgéao para acionistas e investidores.

Em linhas gerais, esse sistema consiste no calculo da correcdo monetaria
do custo de aquisicdo dos bens do ativo permanente (inclusive contas de
depreciagao) e dos saldos das contas do patriménio liquido.

O valor assim apurado € langado como acréscimo as respectivas contas.
E as contrapartidas desses ajustes sdo registradas em uma conta de
resultado do exercicio, denominada de corregdo monetaria do balango, cujo
saldo é computado no resultado contabil do exercicio.

O Decreto-lei n° 1.598, de 26.12.1977, regulou os efeitos fiscais aplicaveis
ao saldo de correcdo monetaria de balango. E a Lei n® 7.799, de
10.07.1989, consolidou a aperfeicoou o sistema, introduzindo algumas
alteragdes visando adaptar o mecanismo a existéncia de indices
inflacionarios mais elevados.

Em 1989 ocorreu o que Schmidt (2000, p. 16) chamou de apice da escola da
corregdo monetaria, ocasido em que foi editada a Instrugdo CVM n° 64/87 (CVM,
1987), que determinou a publicacdo das demonstragcbes financeiras (de natureza
complementar) apuradas com correcado monetaria integral (CMI), técnica extensiva a
todos os itens patrimoniais, e ndo apenas aos itens do ativo permanente e do

patrimdnio liquido.

O autor lembra, ainda, que em 1992, a CVM editou a Instrugdo n° 192 (CVM,
1992), que consolidou os critérios de elaboragao de demonstragdes contabeis em

moeda de poder aquisitivo constante estabelecendo, dentre outras praticas:

a)a instituicao da Unidade Monetaria Contabil como unidade de

referéncia a ser utilizada pelas companhias abertas;

b)a tradugdo a valor presente de ativos e passivos monetarios de

correntes de operacgoes pré-fixadas;

c)a determinagcdo de que ganhos e perdas gerados pelos itens
monetarios e os ajustes a valor presente deveriam ser apropriados

nas contas de resultados a que se vinculavam; e
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d)a determinagdao de que as reversdes dos ajustes a valor presente

deveriam ser apropriadas como despesas ou receitas financeiras.

E, ja que a presente sub-segéo trata da evolugcdo da CMB, ndo ha como
deixar de, ainda que apenas brevemente, ressaltar o papel do Professor Eliseu

Martins, um dos maiores responsaveis por seu desenvolvimento.

De fato, além de ter sido responsavel pela edigdo da Instrugdo n° 64/87 (na
época ocupava o carga de diretor da CVM), realizou outras diversas contribuigcdes ao
desenvolvimento e divulgagdo da CMB, participando direta e indiretamente da
elaboracao e publicagcado de diversos estudos, artigos (inclusive aqueles cuja leitura

recomenda-se na sub-se¢ao 2.4.6.4) e pareceres.

Vale ressaltar trés de suas obras, cujo teor didatico contribuiu para expor as

técnicas e aplicagbes da CMB, quais sejam:

a)sua tese de livre-docéncia apresentada a Faculdade de
Contabilidade e Atuaria da FEA-USP, intitulada “Aspectos do lucro e
da alavancagem financeira no Brasil” (1979), onde procurou
evidenciar que a teoria e a técnica relativas a alavancagem
financeira precisavam serem revistas e sugerindo a necessidade da
analise dos efeitos da inflagdo sobre as demonstragdes contabeis e,

sobre o conceito e a medida do lucro;

b) seu livro, escrito em co-autoria com Alexandre Assaf Neto, chamado
“‘Administracao financeira: as finangas das empresas sob condicdes
inflacionarias” (1985), onde procura apresentar a administragao
financeira dentro de um contexto inflacionario e com as informacgdes
geradas dentro do entdo valido modelo das demonstragdes
financeiras (o livro foi publicado antes da entrada em vigor da CMI);

e

c)o livro “Avaliagdo de empresas: da mensuracdo contabil a
econdémica” (2001), em que atua como organizador e co-autor dos
artigos, no qual expde os diferentes principios de avaliagdo do
patriménio das empresas, incluindo o custo histérico, o valor

presente dos fluxos futuros de caixa, o valor econdbmico agregado,
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os valores corrigidos pela inflagdo (modelos simplificados ou CMI), o

custo corrente e o valor liquido de realizagao.

Voltando a CMB, consoante o exposto, € possivel verificar que a evolugio
da CMB teve forte influéncia arrecadatoria, vindo a servir eficazmente aos interesses

do Fisco no que diz respeito a manutencao do valor dos tributos via atualizagao:
a) dos componentes da base de calculo dos tributos; e
b) dos tributos em si, até datas proximas ao seu recolhimento.

Dessa maneira, aproveitando-se do pleito empresarial e de demais
interessados (contadores, analistas, credores, investidores, dentre outros), no
sentido de correcdo das demonstracdes financeiras, o governo logrou atingir os

objetivos que lhe interessavam.

Neste cenario, no qual tanto as pessoas de direito publico como as de direito
privado tinham interesse comum no desenvolvimento de técnicas para o registro da
inflacdo, o Brasil tornou-se um dos pioneiros no tratamento contabil da inflagao
(assim como na implantagéo e reconhecimento do JCP, ainda que com deturpacdes
em seu conceito tedrico), criando a CMB, que acabou por ser revogada apds anos

de debates e aperfeicoamentos.

2.4.6.3 Razoes da extingao da CMB

Apos anos de debates e conferéncias sobre a necessidade de utilizagao de
mecanismos contabeis aptos a reconhecer altos niveis de inflagédo, inclusive com
conscientizagdo e aceitagdo das ferramentas criadas por varios érgaos de classe,
também a nivel mundial [conforme Caderno (1996a, p. 154), em reunidao do
ISAR/GROUP de 1989, em Nova lorque, o IASC declarou que o modelo brasileiro de
corregado monetaria era 0 mais avangado que se conhecial, em 26.12.95, o governo
federal editou a Lei n°® 9.249/95 (BRASIL, 1995d), que extinguiu a CMB de nossas
praticas contabeis, proibindo o reconhecimento da alteragédo do poder aquisitivo da

moeda nas demonstragdes financeiras.

Como complemento ao Plano Real, referida lei eliminou a CMB, por
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entender que a sua pratica poderia trazer obstaculos a erradicagcao da inflagado. Eis
que seu reconhecimento poderia justificar aumentos de preco com base nos indices

verificados.

Para tanto, o governo federal argumentou, também, que a inflacdo ja havia
sido controlada, e que, nos niveis em que se encontrava, ndo havia necessidade de

seu reconhecimento contabil.

Sobre a proibicdo do reconhecimento da correcdo monetaria, inclusive para
fins societarios, Oliveira (1998, p. 126) lembra que o intuito do legislador estava

claramente integrado na politica de desindexagéo da época.

Muitas pessoas, inconformadas com a decisdo, procuraram restabelecer a
pratica da CMB por meio de discussdées em nossos tribunais, entretanto, seus
pedidos foram e continuam sendo rechagados pelo Poder Judiciario, que tem
demonstrado entender nao haver ilegalidades ou inconstitucionalidades na vedagao

imposta.

Vale dizer que, para conter a indignagdo da sociedade empresarial, o
governo concedeu alguns beneficios de ordem fiscal, visando a compensa-los pela
extingcdo do instituto, tais quais reducdes nas aliquotas do imposto de renda e de seu

adicional, como também concedeu a permissao de dedugao do JCP.

O governo, inclusive, atestou sua estratégia na exposicdo de motivos n°
325/95 (BRASIL, 1995c), referente ao Projeto de Lei, que acabou por ser convertido
na Lei n°® 9.249/95:

2. A reforma objetiva simplificar a apuragdo do imposto [...] e,
finalmente, articular a ftributagdo das empresas com o Plano de
Estabilizagao Econdmica.

3. Nesse sentido, a proposicdo extingue os efeitos da correcéo
monetaria das demonstragdes financeiras - inclusive para fins societarios -
combinando a medida com expressiva redugao de aliquotas [...].

[...]

5. Os elevados indices de inflagdo exigiram a criagcdo de poderosos
instrumentos de indexagdo que, com o Plano Real e a estabilizagdo da
economia, estdo sendo gradualmente eliminados.

6. O processo de desregulamentagéo da indexagéo de salarios esta em
curso e da mesma forma em relagdo aos demais pregos da economia, como
por exemplo pregos publicos, juros e cambio. Restam, entretanto, ativos
indexados, de que sao exemplo o patrimbdnio das empresas e os créditos de
natureza tributaria.
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7. A extingdo da correcdo monetdria de balango simplifica
consideravelmente a apuragéo da base tributavel e reduz a possibilidade de
planejamentos fiscais.

8. A proposta de reformulagdo do IRPJ, nesse passo, constitui
complemento necessario e esperado do processo de desregulamentacao da
indexagdo da economia. Representa, ademais, importante reforco a
consolidacao do Plano Real.

Conquanto esta nao tenha sido a primeira vez que a CMB tenha sido extinta,
houve tentativas fracassas de suprimi-la quando da implementacdo dos planos
econdmicos “Cruzado”, pelo decreto-lei n° 2.284/86 (BRASIL, 1986) e “Verao”, pela
lei n° 7.730/89 (BRASIL, 1989a), e, possivelmente ndo seja a Ultima, é fato que
desde entdo e até o momento em que este estudo foi finalizado ja se passaram
quase 10 anos e que nao ha movimentos expressivos (sem contar a sempre
presente critica do Prof. Eliseu Martins e de outros doutrinadores) tendentes a

promover o seu retorno.

2.4.6.4 Consequéncias da extingao da CMB

Em que pese os argumentos e beneficios fiscais apresentados pelo
legislativo e executivo para extinguir a CMB, muitos ndo concordaram com a medida,
e puseram-se a escrever sobre os provaveis efeitos que esta acarretaria ao longo

dos anos.

Recorrendo novamente aos apontamentos de Bianco (1996, p. 133), veja-se

alguns do efeitos que se previa com a extingdo da CMB:

Cabe agora uma terceira indagagédo. Tendo sido revogada a corregao
monetaria de balango pela Lei n° 9.249, quais as consequéncias que
advirao para as pessoas juridicas?

A resposta parece-me 6bvia, diante de tudo o que ja foi exposto.

Se nao houver inflagdo no periodo a que corresponde o balango,
nenhuma consequéncia advira. [...].

Caso, entretanto, haja alguma inflagdo no periodo, por menor que seja, o
resultado do exercicio estara distorcido. [...]

Em outras palavras, os bens e direitos do ativo permanente, os valores do
patriménio liquido e o proéprio resultado do exercicio estarado distorcidos. E a
distor¢do sera tanto maior quanto maiores forem os indices inflacionarios.

E interessante notar que cada empresa serd afetada de uma forma
diferente pela auséncia de corregao monetaria de balang¢o, dependendo de
sua estrutura patrimonial e do més em que forem concentradas as suas
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vendas. Desse modo, havera casos em que os resultados estardo sub-

avaliados; e outros em que os resultados estardo super-avaliados.
Ja no que diz respeito aos elementos patrimoniais, todas as pessoas
juridicas, sem excecgao, estardo com os respectivos valores sub-avaliados.
E, no longo prazo, serdo afetados o calculo da depreciagdo dos bens do
ativo imobilizado e o calculo do ganho de capital desses mesmos bens

quando de sua alienagao [...]

Inconformada com a extincdo da CMB, a classe contabil, representada por
varios de seus doutrinadores, produziu longo arsenal de artigos prescrevendo as
consequéncias maléficas do ndo reconhecimento da inflagdo, ainda que pequena,

para as empresas € para a sociedade.

Dada a falta de correlagcéo entre a CMB e o JCP (conforme sera tratado no
topico seguinte), sera exposto apenas um breve resumo de tais consequéncias.
Contudo, desde ja, fica registrada a recomendagdo de leitura de alguns Boletins
publicados no Caderno Tematica Contabil e Balangos, produzido pela Editora |IOB
(CADERNO...,1996, 2001 e 2002), que contemplam tais consequéncias sob diversos
angulos, além de retratarem debate académico-cientifico, visando a exposigdo dos

verdadeiros efeitos da extincdo da CMB.

De forma bastante sucinta e com base nos Boletins acima citados, pode-se
apresentar os seguintes efeitos da extincgdo da CMB e de algumas modificagdes
trazidas pela Lei n°® 9.249/95 (BRASIL, 1995d):

a) acarretam distorgbes nos registros contabeis e financeiros das
empresas; eis que a manutencdo de ativos e passivos por seus
valores histéricos os tornam, em paises com inflagdo, ainda que

controlada, sub-avaliados;

b) as alteragbes provocadas no resultado e no balangco afetam
impostos sobre lucros, dividendos, participagcdes de funcionarios,

dentre outras;

c) em curto espago de tempo, dependendo do nivel inflacionario, as
demonstragdes financeiras podem tornar-se inuteis, dada a

manutencao de ativos e passivos por seus valores nominais;

d) a sub-avaliacdo do balanco traz beneficios tributarios para as
empresas que tém ativo permanente maior que seu patriménio

liquido, uma vez que o imposto (IRPJ e CSL) que seria apurado no
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momento de seu registro passara a ser apurado quando do registro
menor de sua depreciacdo ou amortizagdo, ou quando da apuragao
de um ganho de capital (diferenga entre valor da venda e custo)
maior, em razdo da manutencio do custo de aquisicdo por seu valor

nominal;

€) nessas mesmas empresas, a falta de correcdo do patriménio liquido

tende a ndo afetar as condigdes de distribuir lucros; eis que os lucros
apurados, salvo situagdes em que ha substituicdo do capital préprio

pelo de terceiros, sao inferiores ao caixa;

a falta de correcdo do ativo permanente nao é relevantemente
nociva; eis que, a médio prazo, as distorcdes tendem a desaparecer
juntamente com a depreciagdo, também sub-avaliada do ativo cujo

valor permaneceu registrado por seu custo nominal;

g) as empresas que possuem patriménio liquido superior ao ativo

permanente perderam a possibilidade de reduzir seu lucro tributavel

com as perdas inflacionarias que seriam reconhecidas;

h) para compensar a falta de correcdo do patriménio liquido, a lei

permitiu que as empresas paguem JCP, distribuindo-o ou
capitalizando-o (a sua capitalizagdo garante, ao menos, o
reconhecimento da variacéo da TJLP, que o governo e o parlamento

supdem ser suficiente para cobrir a inflagdo do periodo);

adicionalmente, a lei promoveu reducgdes nas aliquotas do IRPJ (de
25% para 15%), de seu adicional (de 12% ou 18%, dependendo do
valor da base de caélculo, para 10%) e da CSL (de 10% para 8% para
empresas em geral, e de 30% para 18% para as instituicbes

financeiras e equiparadas;

de acordo com o resultado de pesquisas e estudos demonstrados
nos Boletins acima indicados, comprovou-se que, dependendo da
situacao, algumas empresas tiveram sua carga tributaria reduzida (a
maioria, principalmente em razdo da reducdo das aliquotas de

IRPJ), ao passo que outras tiveram-na acrescida.
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Como demonstrado superficialmente, sao varios os efeitos da falta de
reconhecimento do efeitos da inflagdo nas demonstragcbes contabeis, tanto no que
se refere a qualidade da informagao apresentada, como em relagdo ao calculo do
lucro tributavel, que restou ainda mais afastado dos lucros contabil e econémico (diz-
se ainda mais, porque historicamente, os conceitos fiscais de renda e lucro divergem

de tais conceitos segundo as doutrinas contabeis e econémicas).

2.4.6.5 CMB e juros sobre o capital préprio

Conforme ja indicado na sub-secdo 2.4.1, CMB e juros sobre o capital

proprio ndo tém qualquer relagao conceitual.
De fato, a primeira visa a reconhecer os efeitos da inflagao:

a) sobre o patriménio, (adequando o seu valor ao poder aquisitivo da

moeda que o representa; e

b) sobre o resultado das empresas, para reconhecer, de forma
segregada, o resultado da corre¢do monetaria, o que viabiliza uma
melhor identificacdo e quantificagdo do lucro operacional e nao-

operacional da empresa),

Ja o segundo visa a aproximar o custo do capital proprio ao custo do capital

de terceiros, reconhecendo-o e expurgando-o do resultado apurado pelas empresas.

Os institutos n&o sdo antagbnicos, mas sim complementares. O
reconhecimento de ambos, ao mesmo tempo, permitiria o usufruto dos beneficios da
CMB (atualizacado do patrimbnio e evidenciagao do verdadeiro resultado operacional
e nao-operacional), e dos juros sobre o capital préprio (aproximagao do lucro liquido
contabil ao lucro econdmico, mediante expurgo do primeiro dos valores que os

investidores receberiam em aplicagdes financeiras de baixo risco).

Também ja foi comentado na sub-segado 2.4.1, que os juros sobre o capital
préprio (tradicional) foi reconhecido pela legislagdo brasileira com diferencas
relevantes em sua natureza, de onde se pode questionar se o JCP teria alguma

relagdo com a CMB.
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Tais diferencas (entre os juros sobre o capital préprio tradicional e o JCP da
Lei n° 9.249/95) nao aproximam o JCP da CMB, permanecendo a auséncia de

qualquer relacao entre eles.

Realmente, o unico vinculo que os aproxima refere-se a postura do governo

em conceder o uso do JCP como forma de compensar a extingdo da CMB.

Tal conclusdo néao se altera pelo fato de uma das finalidades da CMB, qual
seja a atualizacdo do valor do capital social também poder ser obtida com a
deliberagéo pelo pagamento e capitalizagdo do JCP (isso ocorre de forma discutivel,
eis que a TJLP é uma taxa que mescla indice de corregdo monetaria com juros
reais), uma vez que tal atualizagdo decorre de mera capitalizacdo de juros,
transformando divida exigivel em divida ndo exigivel. Diferentemente do que ocorre
com a atualizacdo de todas as contas do patriménio liquido pelos indices

inflacionarios quando da utilizacado da CMB.

Sobre a pertinéncia da TJLP, vale transcrever os comentarios apresentados
no Boletim Caderno Tematica Contabil e Balangos n° 43/96 (CADERNO, 1996h), a
pagina 430:

A TJLP nédo representa, em hipétese alguma, taxa de juros de mercado, ja
que por definicdo legal, ela é calculada com base na taxa média de
captacdo do Tesouro Nacional, considerando suas dividas interna e
externa. Logo, € uma taxa que representa o custo da divida do governo
federal, e ndo das empresas em geral, que tém um custo muito mais alto do
que ela (alguém consegue dinheiro emprestado a 1,2% ao més?). [...]

Hoje, ao redor de 15% ao ano, a TJLP nada mais é do que
aproximadamente 10% de inflagdo mais juro real de aproximadamente 5%
ao ano.

E, a respeito da inexisténcia de relagao entre a CMB e o JCP, vale citar as

observagdes de Rolim (1996, p. 119):

6. Passando pela questdo da revogagao da corregcdo monetaria de
balango, como uma das justificativas para a ado¢cdo da remuneragdo do
capital préprio, conforme alegado nos debates parlamentares, ndo ha
qualquer relagdo formal na lei quanto a substituicdo de um Instituto por
outro, nem ha como, por suas naturezas serem completamente diversas,
equipara-las e um sistema ser sucessor do outro, ainda que parcialmente
por seus efeitos, na apuragao do lucro ' tributavel, possam ser semelhantes,
se considerados isoladamente.

O correto é que, dentro da técnica mais acurada, ambos os institutos
podem e devem ser adotados conjuntamente, pois a corre¢cdo do balango
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visa a expurgar do lucro tributavel a parcela de recomposi¢do patrimonial
pela desvalorizagdo da moeda, mesmo naqueles paises em que ha niveis
de inflagdo anuais inferior a cinco por cento, e a remuneracdo do capital
préprio leva em consideragao os juros pelo custo do dinheiro em paridade
de tratamento com o capital de terceiros, a fim de ndo prejudicar o auto-
financiamento das empresas.

Realmente, conquanto, eventualmente, se tenha ouvido comentéarios
tendentes a relacionar a CMB ao JCP, os doutrinadores que abordaram o assunto
foram unanimes em apresenta-los como técnicas distintas e complementares.
Possivelmente, a confusdo tenha origem no fato de a extingdo da primeira e o

surgimento da segundo terem sido determinados pela mesma lei.

2.4.7 Apuragao da remuneragao do capital préprio

Expostos os principais aspectos conceituais do JCP, cumpre demonstrar seu
calculo, conforme as regras e critérios estabelecidos pela SRF, por intermédio da IN
SRF n° 11/96 (SRF, 1996a). Nao foram considerados fatores para maximizar a
diminuicao da carga tributaria (tais fatores e variaveis foram comentados em capitulo

especifico).

Segue a transcricdo dos dispositivos da IN SRF n° 11/96, que tratam da

apuracao do JCP:

Juros Sobre o Capital Préprio

Art. 29. Para efeito de apuragdo do lucro real, observado o regime de
competéncia, poderdo ser deduzidos os juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, a titulo de remuneragéo
do capital proprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e
limitados a variagao, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.
[...]

§ 2° Para os fins do calculo da remuneragéao prevista neste artigo, nao sera
considerado, salvo se adicionado ao lucro liquido para determinagédo do
lucro real e da base de calculo da contribui¢gao social sobre o lucro, valor:

a) da reserva de reavaliagédo de bens e direitos da pessoa juridica;

b) da reserva especial de trata o art. 428 do RIR/94;

c) da reserva de reavaliagdo capitalizada nos termos dos arts. 384 e 385 do
RIR/94, em relagéo as parcelas nao realizadas.

§ 3° O valor do juros pagos ou creditados, ainda que capitalizados, nao
podera exceder, para efeitos de dedutibilidade como despesa financeira, a
cinquienta por cento de um dos seguintes valores:
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a) do lucro liquido correspondente ao periodo-base do pagamento ou
crédito dos juros, antes da provisdo para o imposto de renda e da deducao
dos referidos juros; ou

b) dos saldos de lucros acumulados de periodos anteriores.

[...]

§ 6° Os juros remuneratérios ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou
crédito.

as regras e critérios para calculo do JCP sao poucas,

encontrando-se dispostos em apenas um artigo. Cumpre atestar a existéncia de

outras normas, nesta mesma IN e, também, em outros instrumentos legais. Todavia,

ou repetem o seu conteudo, ou trazem observagdes sobre o cumprimento de

obrigacgdes acessorias (tais quais, onde e como contabiliza-lo, como registrar o IR-

Fonte, dentre outras)

2.4.7.1 Calculos

Sendo assim

, de acordo com os critérios acima (proferidos pela SRF) e com

os valores hipotéticos abaixo (exemplo do autor), o calculo do JCP pode ser

realizado da seguinte maneira:

CIA. ABC - 31.12.04 - R$

ATIVO 1.200.000,00 | PASSIVO 1.200.000,00
Caixa 600.000,00 | Fornecedores 100.000,00
Imobilizado 600.000,00 | PATRIMONIO LiQUIDO (PL) 1.100.000,00
Capital Social 450.000,00
Reserva de Reavaliagdo (RR) 100.000,00
Reserva de Lucros 50.000,00
Lucros Acumulados (LA) 500.000,00
Dados:
Lucro Liquido antes das provisédo para IRPJ e CSL e sem o computo do JCP (LL) R$ 300.000,00
Base de Célculo da CSL (BC) =LL-JCP
CSL apurada (aliquota de 9%) =BC x 9%
TJLP para o ano de 2004 10,00%
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Célculo:
1° Passo — Determinagao do valor maximo a ser pago a titulo de JCP

JCP = (PL - RR) x TJLP
JCP = (1.100.000 — 100.000) x 10%
JCP = R$ 100.000

No exemplo acima, a CIA ABC podera pagar até R$ 100.000,00 de JCP.
Todavia, caso tal valor seja superior a algum dos limites de dedutibilidade descritos
no § 3° do art. 29, supra transcrito, a serem avaliados abaixo, a diferenga devera ser

adicionada as bases de calculo do IRPJ e da CSL.

Nesse caso, pagamentos superiores a R$ 100.000,00 ndo seriam

caracterizados como JCP e, tampouco, dedutiveis na apuracédo do IRPJ e da CSL.

2.4.7.2 Limites de Dedutibilidade

Uma vez apurado o JCP, resta verificar os limites para sua deducado nas
bases de calculo do IRPJ e da CSL.

2° Passo — Verificagado dos limites de dedutibilidade

Limite 1 (L1) — 50% dos Lucros Acumulados de periodos anteriores

L1 =LA X 50%

L1 = R$ 250.000,00

Dessa forma, como L1 é superior a JCP, ndo ha necessidade de apurar-se o
limite com base no lucro liquido do periodo. Eis que, dos dois limites, o contribuinte
pode utilizar o maior deles. Assim sendo, o JCP podera ser integralmente (R$
100.000,00) deduzido das base de calculo do IRPJ e da CSL.
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Todavia, supondo, no exemplo acima, que L1 fosse igual a R$ 40.000,00 (o
que ocorreria se os Lucros Acumulados de periodos anteriores equivalessem a R$
80.000,00), para determinar se o excesso de JCP apurado em relagdo a L1 poderia
ser pago, seria necessario proceder ao calculo do limite com base no lucro liquido do

periodo.

Limite 2 (L2) — 50% do Lucro Liquido apés a CSL'?, antes do IRPJ e do cdmputo do JCP

(L2 =(LL-CSL)x50% Equagéo |
BC=LL-JCP Equacao Il
< CSL=BC x 9% Equacao llI
\ L2 =JCP

Trata-se de um sistema com variaveis em referéncia circular (isso €, o valor
de uma variavel depende do valor de outra, que depende do valor da primeira). Para
solucionar esse sistema, basta substituir os valores sistematica e repetitivamente, na

seguinte ordem:

1 — Equacéo Il - Obtém-se BC, considerando que JCP ¢ igual a zero;
2 — Equacéo Il — A partir do valor de BC, calcula-se CSL;

3 — Equacéo | — A partir do valor de CSL, calcula-se L2;

4 — Equacéo Il - Obtém-se BC, considerando que JCP é igual a L2;

5 em diante — seguem-se os passos 2 a 4, substituindo-se os valores determinados
até que tornem-se estaveis, e a diferenga entre o valor apurado entre uma
sequéncia e outra torne-se irrelevante (inferior a 1 centavo de Real, o que

geralmente ocorre a partir da 52 repetigao).

Alternativamente, para quem utiliza a planilha eletrénica Microsoft® Excel
2000", tal sistema pode ser solucionado imputando-se o valor dos dados e ‘ligando’

a chave “lteragao”, (Selecionando a guia “Ferramentas”, “Opg¢des”, “Calculo” e

12 conforme art. 29, § tnico da IN SRF n° 93/97 (BRASIL, 1997).
¥ Marca registrada de Microsoft Corporation
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acionando o item “lteracao”).

Solucionado o sistema, poderiam ser apurados os seguintes valores:

LL apos a CSL = R$ 285.863,87
L2 = R$ 142.931,94
JCP = R$ 142.931,94
BC = R$ 157.086,06
CSL = R$ 14.136,13

Portanto, com base em L2, a CIA. ABC poderia distribuir e deduzir todo o
JCP apurado de R$ 100.000,00.

Como o JCP apurado com a aplicacdo da TJLP sobre o patriménio liquido
(sem o cdmputo da reserva de reavaliagao) € inferior a L2, o sistema acima pode ser
refeito (ndo necessariamente, ja que a sua utilidade, qual seja comprovar que o JCP
apurado pode ser pago integralmente, ja tera sido verificada), imputando-se o valor
de R$ 100.000,00 como JCP (nesse caso, a premissa anterior de que L2 = JCP ndo

€ mais valida). Assim, o sistema acima teria os seguintes valores:

LL ap6és a CSL = R$ 282.000,00
L2 = R$ 141.000,00
JCP = R$ 100.000,00
BC = R$ 200.000,00
CSL = R$ 18.000,00

E importante ressaltar que os calculos acima foram elaborados em
consonancia com os ditames da SRF. Caso o administrador tributario tenha
interpretacao diferente da Lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d), podera realizar as
alteragdes cabiveis. Neste caso, € extremamente importante que o contribuinte

tenha plena consciéncia dos riscos envolvidos e dos argumentos que justifiquem
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seus critérios. No capitulo 4 encontram-se algumas possiveis divergéncias em

relacéo a interpretagcao da SRF.

Tendo este capitulo ter sido destinado a apresentagdo dos principais
aspectos envolvendo esta pesquisa, quais sejam: o conceito de administragéo
tributaria; o conceito e os objetivos do planejamento tributario; o conceito e a
evolugao legal do JCP, sua distingdo para com o juros sobre o capital proprio
tradicional, sua natureza juridica, sua (falta de) relagdo com a CMB e sua apuragéo;
serdo expostas no proximo capitulo as principais variaveis a serem consideradas

quando da utilizagdo do JCP como ferramenta de planejamento tributario.
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3 PLANEJAMENTO TRIBUTARIO E A REMUNERAGAO DO CAPITAL PROPRIO

Apresentados os critérios de apuracdo do JCP e a verificacdo de seus
limites de dedutibilidade, neste capitulo, sera demonstrada a sua utilizagdo como
ferramenta de planejamento tributario, ainda sem a utilizacdo de quaisquer

mecanismos aptos a maximizar seu potencial.

3.1 A utilizacao dos juros sobre o capital préoprio como ferramenta de

planejamento tributario

A utilizacdo do JCP como ferramenta de planejamento tributario visa,
basicamente, a obtengdo de um objetivo principal, qual seja a redugdo da carga
tributaria de BEES. Como objetivos menores e resultantes do primeiro pode-se citar,
ainda, a maximizacao da capacidade de remunerar os socios das empresas ou a
atualizacdo do capital social (de acordo com a variagao da TJLP), mediante sua

capitalizagao.

O beneficio fiscal para a empresa pagadora do JCP, partindo da premissa
de que este nao ultrapassou seus limites de dedutibilidade, é facil de ser

identificado, conforme demonstrado a seguir.

Em se tratando de despesa dedutivel, o pagamento de JCP ira permitir que,
sobre seu valor, ndo sejam pagos IRPJ e CSL. Aquele com uma aliquota de 25%" e

esta com uma aliquota unica de 9%.

Por essa razdo, para cada R$ 100,00 de JCP reconhecido, havera uma

redugdo de R$ 34,00 na apuragao conjunta do IRPJ e da CSL.

Vale lembrar que, sobre o JCP reconhecido, ainda que nao distribuido,

devera ser promovida retencao de IR-Fonte, sob a aliquota de 15%.

" Em realidade, a aliquota do IRPJ n3o é de 25%. E de 15%, podendo vir a ser acrescida de mais
10%, em relagdo a base de calculo superior a R$ 20.000,00 por més considerado em sua apuragao.
Neste estudo, a fim de facilitar calculos, o IRPJ sera considerado como tendo uma aliquota Unica de
25% (em alguns casos, contudo, a influéncia do adicional sera comentada).
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Assim, mesmo com tal encargo (IR-Fonte) sobre o JCP, o BEES obtera uma

economia de 19% (34% de IRPJ e CSL menos 15% de IR-Fonte) sobre o seu valor.

A receita de JCP a ser reconhecida por seu beneficiario podera ter diversos
tratamentos tributarios, dependendo da qualidade de tal beneficiario, conforme

detalhes adiante.

Entretanto, apenas para facilitar o presente exemplo, suponha-se que o
beneficiario seja uma pessoa fisica. Nesse caso, o IR-Fonte sera o unico tributo que

incidira sobre o JCP recebido.

Tendo em vista que (a0 menos em principio) o sdcio tem total interesse na
reducdo da carga tributaria incidente sobre o lucro de seu investimento, o encargo
representado pelo IR-Fonte, provavelmente, n&o representara obstaculo ao
pagamento do JCP'®.

A economia gerada pela empresa |Ihe restara automaticamente distribuida, e
0 socio podera optar por recebé-la ou capitaliza-la, aumentando e atualizando o
valor do capital social da empresa (cumpre ressaltar que, na hipdétese de sua
capitalizagcdo, ndo fosse a economia tributaria, o reconhecimento do JCP nao
aumentaria o valor do patriménio liquido, mas apenas mudaria a composi¢cao de
suas contas, transferindo parte do resultado do exercicio para o capital social,
conforme a variagao da TJLP).

A fim de ilustrar a economia fiscal que o pagamento do JCP pode gerar para
BEES, quando comparado com a distribuicdo de dividendos, segue abaixo exemplo

elaborado por Anan Jr. (2005, p. 321) a respeito:

Devemos analisar comparativamente o que seria mais vantajoso aos
acionistas/quotistas de uma sociedade em termos de economia tributaria: se
0 pagamento de JCP ou se a distribuicao de dividendos.

Tomemos por base o resultado de uma sociedade de R$ 44.000.000,00
[...], dos quais seriam pagos R$ 7.000.000,00 [...] a titulo de JCP,
comparando a carga tributéria da seguinte forma:

1 Cumpre destacar que algumas empresas, em razao de suas bases de calculo mensais de IRPJ e
CSL, ja terdo recolhido (via antecipag¢des) ao longo do ano todo (ou a maior) o tributo que seria
recolhido sem o reconhecimento do JCP, de sorte que o seu pagamento (JCP) ira permitir a
recuperacao de tais tributos e nao a redugao de recolhimentos presentes. Como tal recuperagéo so6
pode realizar-se a partir de 1° de janeiro do ano seguinte, consoante previsto no Ato Declaratorio SRF
n° 3/2000 (SRF, 2000a), algumas empresas encontram-se sem disponibilidade financeira para
realizar a retengéo do IR-Fonte e optam por ndo pagar o JCP.
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Juros x R$ S6 Distrib. R$

Dividendos Dividendos

Resultado 44.000.000,00 | Resultado 44.000.000,00
JCP 7.000.000,00 | JCP 0,00
Lucro Liquido 37.000.000,00 | Lucro Liquido 44.000.000,00
CSL 3.330.000,00 | CSL 3.960.000,00
IRPJ 15% 5.550.000,00 | IRPJ 15% 6.600.000,00
Adicional 3.676.000,00 | Adicional 4.376.000,00
IR-Fonte 15% 1.050.000,00 | IR-Fonte 15% 0,00
Total Carga Trib. 13.606.000,00 | Total Carga Trib. 14.936.000,00

Lucro Atribuivel

30.394.000,00

Lucro Atribuivel

29.064.000,00

aos Socios aos Soécios

Comparando-se as cargas tributarias e as disponibilidades de recursos
para os acionistas/sociedades, podemos concluir que é mais vantajoso o
pagamento de juros sobre o capital préprio.

Vale notar que a diferenga entre a carga tributaria corresponde a R$
1.330.000,00 (= R$ 30.094.000,00 - 29.064.000,00), que corresponde aos
mencionados 19% ( = 25% de IRPJ + 9% de CSL — 15% de IR-Fonte) sobre o JCP
pago (R$ 7.000.000,00 x 19% = R$ 1.330.000,00).

3.2 Carga tributaria sobre a remuneracao de sécios e acionistas

Conforme visto acima, concomitantemente a redugcdo da carga tributaria
incidente sobre a empresa, o JCP também pode ser utilizado como mecanismo de

remuneragao de seus sOcios.

Uma das formas de remunerar os socios ocorre via dividendos, cuja
distribuicao ndo produz qualquer efeito sobre o IRPJ e a CSL, ou sobre o resultado
do periodo. De fato, os dividendos sdao uma distribuicdo de resultados, resultados

esses ja tributados e direcionados ao patriménio liquido da empresa.

Contabilmente, a distribuicido de dividendos € realizada mediante débito em
conta de lucros acumulados (ou reserva de lucros) e crédito de contas patrimoniais

(ativo ou passivo), sem o envolvimento de contas de resultado.

Sob o ponto de vista econémico, na apuracao do IRPJ e da CSL, os
dividendos produzem o mesmo efeito que uma despesa indedutivel, ou seja, néo

sao considerados na apuracgao do lucro tributavel.
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Portanto, pode-se dizer que os dividendos tém um custo representado pelo
pagamento de IRPJ e CSL incidente sobre o lucro, qual seja de 34% (soma das
aliquotas de IRPJ e CSL) sobre este. Para os socios, ndo ha qualquer carga
tributaria. Desde de 1996, o recebimento de dividendos pagos por empresas
nacionais ndo é tributado, conforme art. 10 da Lei n® 9.249/95 (BRASIL, 1995d).

Sobre os dividendos também n&o incidem quaisquer encargos previdenciarios.

A despeito de tais vantagens para os socios da empresa, a remuneragao
exclusiva por dividendos é sujeita a risco, ja que estes sé podem ser distribuidos se

houver lucros aptos para tanto.

Além disso, ante a nao incidéncia de encargos previdenciarios ou
securitarios (deposito ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo) sobre o seu
pagamento, o investidor que quiser fazer jus a tais beneficios devera fazé-lo por

op¢ao propria.

Os socios que nao quiserem conviver com tais incertezas e que trabalharem
em sua propria empresa podem utilizar uma outra forma de remuneracdo, mais
segura e mais onerosa, que € o Pré-Labore, que representa o pagamento de valores

em contra-prestacao pelo trabalho.

O pagamento de Pré-Labore representa despesa dedutivel para o IRPJ e
para a CSL, gerando uma economia na apuracgao de tais tributos na ordem de 34%,

nos mesmos moldes que o JCP, mas sem quaisquer limites de dedutibilidade.

Todavia, seu pagamento sujeita-se ao recolhimento de encargos sociais
correspondentes a 20% sobre o seu valor, conforme art. 22, | da Lei n° 8.212/91
(BRASIL, 1991b), alterado pelo art. 1° da Lei n° 9.876/99 (BRASIL, 1999c), também
dedutiveis na apuracao do IRPJ e da CSL.

Para o socio, o recebimento de Pro-Labore deve sujeitar-se a retengéo de
IR-Fonte, mediante aplicagao da tabela progressiva (cuja aliquota maxima equivale a
27,5%). Vale dizer que o Pro-Labore, dada sua natureza de contra-prestacéo pelo

trabalho pessoal, somente pode ser pago a sécios pessoas fisicas.

'® Lei n° 9.249, art. 10 — Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados a
partir do més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, n&o ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte,
nem integrardo a base de calculo do imposto de renda do beneficiario, pessoa fisica ou juridica,
domiciliado no Pais ou no exterior.
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O sdcio devera, ainda, arcar com a sua parte dos encargos previdenciarios a
serem retidos pela fonte pagadora sob a aliquota de 11% sobre o valor pago,
limitados a atuais R$ 275,96 por més (considerando-se como teto de contribuicdo o
valor de R$ 2.508,72)""

Ademais, se for de interesse do sécio, € permitido a empresa depositar

valores em conta de FGTS vinculada ao Pré-Labore.

Dessa forma, o custo do pagamento de Pré-Labore equivale a 47,5% (20%
correspondente ao recolhimento para o INSS, considerando a aliquota de 27,5% a
titulo de IR-Fonte e sem considerar depdsitos ao FGTS), ou seja, 39,71% superior
ao custo do dividendo (34%). Por tal razdo, muitas vezes o Pré-Labore nao é
utilizado, além de ser devido apenas para os sécios que efetivamente trabalham em

suas empresas.

Para os sécios que nao quiserem submeter-se ao custo do Pro-Labore ou
sujeitarem-se aos riscos dos dividendos, ha, ainda, a possibilidade de remuneragao
por meio de juros sobre a aquisicdo de debéntures emitidas pela empresa e

vendidas diretamente aos sécios, ou mesmo sobre juros incidentes sobre mutuo.

Ja que, para as pessoas fisicas, o rendimento oriundo das debéntures ou
mutuo caracteriza-se por ser decorrente de aplicacbes de renda fixa, conforme
disposto no art. 70'® da Lei n° 8.981/95 (BRASIL, 1995a), consolidado junto a outros
dispositivos no art. 770 do RIR/99"° (BRASIL, 1999b).

Até 31.12.04, a aliquota do IR-Fonte incidente era de 20%, conforme
disposto no art. 35%° da Lei n° 9.532/97 (BRASIL, 1997). A partir de 2005, com a
edicdo da Lei n° 11.033/04 (BRASIL, 2004c), referida aliquota passou a ser

regressiva, em razdo do prazo em que os rendimentos forem pagos, conforme

" Conforme Portaria do Ministério da Previdéncia Social (MPS) n° 479/04 (MPS, 2004)

'® Lei n° 8.981/95, art. 70 — As operagdes de mutuo e de compra vinculada a revenda, no mercado
secundario, tendo por objeto ouro, ativo financeiro, continuam equiparadas as operagdes de renda
fixa para fins de incidéncia do Imposto de Renda na fonte.

¥ RIR/99, art. 770 — Os rendimentos auferidos em qualquer aplicagdo ou operagao financeira de
renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto na fonte [...].

§ 2° - Os rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa e de renda variavel e os ganhos
liquidos (Lei n® 8.981, de 1995, art. 76, § 22, Lei n® 9.317, de 1996, art. 32, e Lei n® 9.430, de 1996,art.
51):

Il - serdo tributados de forma definitiva no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante pela
inscricdo no SIMPLES ou isenta.

2 Lei n° 9.532/97, art. 35 — Relativamente aos rendimentos produzidos, a partir de 1° de janeiro de
1998, por aplicacdo financeira de renda fixa, auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa
juridica imune ou isenta, a aliquota do imposto de renda sera de vinte por cento.
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previsto em seu art. 1°, cujas disposi¢gdes podem ser verificadas no quadro abaixo:

Prazo Aliquota
até 180 dias 22,5%
de 181 dias até 360 dias 20,0%
de 361 a 720 dias 17,5%
Superior a 720 dias 15,0%

Quadro 3 - Aliquotas regressivas de IR-Fonte sobre aplicagées
financeiras de renda fixa
Fonte: Lei n°11.033/04 (BRASIL, 2004c)

Desse modo, partindo de uma aliquota média de 20% para a pessoa fisica,

BEES apuraria uma economia fiscal de 14% sobre o rendimento reconhecido.

Para pagamentos com prazo superior a 2 anos, a hipdtese mostra-se,
atualmente e sob o ponto de vista financeiro e de risco, alternativa melhor até do
que o JCP, pois, sob a mesma carga tributaria (economia de 19%, oriunda do
confronto da redugéo de 34% no recolhimento do IRPJ e da CSL e da retencéo na
fonte de 15%), permite seu pagamento independentemente da empresa ter lucros
ou nao, e sob taxas de mercado (como por exemplo o IGPM + 10,30% a.a. pagos
pela Petroleo Brasileiro — Petrobras S/A?!, para os detentores de suas debéntures),
ao invés da TJLP, definida atualmente em 9,75% a.a.%.

Todavia, somente as Sociedades por Agbes com registro de companhia
aberta junto a CVM podem efetuar emissao de debéntures para colocagao junto ao
publico em geral, fato que restringe o universo de BEESs aptos a utilizar tal

mecanismo de captag¢ao de recursos.

Cumpre atestar uma grande vantagem que a remuneragao de debéntures e
mutuos tém sobre a oriunda do JCP. Conforme ja visto na sub-segdo 2.4.4.4, a
despeito da SRF considerar o JCP como uma receita financeira e isentar tais
receitas na apuracao do PIS e da COFINS nao cumulativos, o JCP foi excepcionado

de tal regra, sujeitando-se a tais contribuicbes sob uma aliquota total de 9,25%. Ja

2ly/ide:<http://www.investshop.com.br/inv/deb/frame.asp?url_destino=https://www.investshop.com.br/i
nv/deb/apl/index.asp&sg_area=INVDBTAPL>. Acesso em 20 de margo de 2005.

2 A TIP tem se mantdo a 9,75% aa. desde abrii de 2004. Vide:
<http://www.receita.fazenda.qgov.br/Pessoaduridica/Refis/TJLP.htm> . Acesso em 03 de abril de 2005.
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as receitas oriundas das debéntures ou do mutuo, enquanto perdurarem os efeitos
do Decreto n° 5.164/04 (BRASIL, 2004b), nao sofrem tal encargo.

Por essa razao, a partir de 2005, com a redugao gradativa da aliquota do IR-
Fonte e o tratamento dispensado as receitas de tal natureza pelo PIS e pela
COFINS, possivelmente, a emissao de debéntures ganhara impulso extra e passara

a ser mais utilizada, a despeito de exigir o cumprimento de varios requisitos.

Vale dizer que a restrigdo de registro na CVM, ou mesmo de ser uma
sociedade andnima, ndo se aplica aos mutuos, cuja celebracédo requer apenas sua
formalizagado contratual, fato que, juntamente com a redugdo de aliquotas, pode

impulsionar a sua utilizacao.

A despeito de sua facilidade, o mutuo sujeita-se ao recolhimento de Imposto
sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios (IOF) a base de 0,0041% ao dia, limitado a 1,5%, conforme disposto no
art. 7°, § 1° do Decreto n° 4.494/02 (BRASIL, 2002b).

Tendo em vista que o presente estudo pretendeu apenas comparar, em
termos de custo tributario e previdenciario, algumas formas de remuneragdo dos
socios e demonstrar que, em termos de simplicidade, acessibilidade e custo
tributario, o JCP mostra-se como alternativa bastante atraente para alguns BEESs e
completamente inadequado para outros, referidas formas de remuneragao nao foram

avaliadas com maiores detalhes.

3.3 Variaveis a serem consideradas

Considerando a realizagao de planejamento preliminar e estimativo, visando,
por exemplo, a optar-se por capitalizar a empresa mediante aumento de seu capital
social ou simples mutuo de valores, a determinacdo da pertinéncia do

reconhecimento do JCP ou ndao depende da analise de inumeros fatores, tais quais:
a) risco;
b) concordancia com a taxa imposta (TJLP) para calculo do JCP;

c) expectativa de lucros;
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d) montante do patriménio liquido e das reservas listadas no art. 29, §

da IN SRF n° 11/96 (reservas de reavaliacao);
e) existéncia e montante dos lucros acumulados;
f) qualidade do sécios (pessoas fisicas ou juridicas);
g) domicilio dos sécios;

h) forma de tributacdo dos impostos sobre o lucro (Lucro Real,

Presumido ou Arbitrado) da fonte pagadora.

A conjugacdo das variaveis ira determinar se o reconhecimento do JCP

reduzira ou n&o a carga tributaria do BEES.

Dada a natureza das variaveis a serem analisadas, estas foram segregadas
em dois grupos distintos: no primeiro, foram relacionadas as variaveis de cunho
financeiro e econbmico que, por ndao possuirem impacto tributario direto, sao
relevantes na analise do possivel retorno a ser propiciado pelo JCP. Ja no segundo
grupo, encontram-se as variaveis que influenciam diretamente a carga tributaria a

ser imposta sobre BEES.

3.3.1 Variaveis financeiras e econéomicas

Encontram-se neste grupo as variaveis descritas nos itens a) a €) do topico
anterior. A analise de tais variaveis pode ser considerada como preliminar, de sorte
que, somente apds se concluir que sao satisfatorias, € que seria pertinente a

avaliagdo das variaveis tributarias.

Em primeiro lugar, cumpre avaliar o risco de dependéncia da remuneragao
oriunda do JCP para obter a rentabilidade desejada pelo investidor. De fato, se a
empresa nao obtiver o desempenho esperado, a possibilidade de pagar JCP podera

ficar comprometida e, consequentemente, o retorno aos socios.

Nesse sentido, antes de quaisquer outras analises, € necessario verificar se

o investidor esta disposto a sujeitar-se ao risco de receber, a titulo de distribuicdo de
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resultados, apenas o valor maximo estabelecido pelos limites de dedutibilidade

fiscal.

Se o investidor estiver disposto a sujeitar-se a tanto, devera concordar com a
taxa de juros eleita pela lei (qual seja a TJLP) para remunerar o investimento
realizado. Caso entenda que a TJLP n&o é capaz de compensar o rendimento que
seria obtido em outras oportunidades, considerando-se risco e retorno, também seria

0 caso de avaliar se o JCP seriam a melhor forma de remunera-lo.

Aceitos o risco e a TJLP, cumpre verificar quais as condigdes patrimoniais
(contas do patriménio liquido, incluindo a rubrica de lucros acumulados de periodos
anteriores) e de resultado (lucro do exercicio) sdo necessarias para possibilitar a

remuneragao desejada, sem exceder os limites de dedutibilidade fiscal.

De posse de tais dados, € possivel compara-los com a realidade da empresa
(o valor do lucros acumulados de anos anteriores € conhecido nos primeiros meses
do ano) e com sua expectativa de desempenho para o ano corrente (com o objetivo
de verificar se o lucro liquido esperado sera suficiente para proporcionar a

distribuicdo do JCP pretendido pelos investidores).

Realizadas tais avaliacdes e decidindo-se por remunerar 0s sOcios por meio
de JCP, ou simplesmente adotando-se a premissa de que sera pago JCP até o
maior limite possivel estabelecido pela legislagéo fiscal, unicamente, em razdo da
viabilidade de reduzir-se a carga tributaria, cabera a avaliagdo das variaveis

tributarias.

3.3.2 Variaveis tributarias

No grupo das variaveis tributarias, encontram-se aquelas indicadas nas

alineas f) a h) do penultimo topico.

Sua analise é posterior a das variaveis descritas no item anterior, pois de
nada vale planejar previamente o pagamento de JCP, sob a dtica tributaria, se o
investidor nao tiver aceito o risco envolvido ou o possivel montante de sua

remuneragao.
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Ha casos em que, simplesmente, despreza-se a possibilidade de
planejamento prévio de pagamento do JCP, principalmente em razdao das
dificuldades em mensurar, com seguranga, 0 seu montante, hipotese em que,
independentemente de qualquer fato, observada a possibilidade de reducido da
carga tributaria, sera avaliada a sua utilizagéo, levando o administrador a avaliar as

variaveis a serem comentadas a seguir.

Dessa forma, as variaveis tributarias sdo aquelas a serem consideradas
tanto por quem planeja utilizar o JCP como forma de remuneragcédo (apds ter-se
avaliado as variaveis econémicas e financeiras) como por aqueles que véem em seu

pagamento uma oportunidade para reduzir a carga tributaria sobre BEES.

Todas as variaveis tributarias sdo importantes, ja que sua determinagao
influencia diretamente no tratamento a ser dispensado ao JCP, tanto por quem paga,

como por quem recebe.

Assim, como sera exposto a seguir, o domicilio do beneficiario € uma

variavel que trara consequéncias na determinagao da aliquota do imposto de fonte.

Ja o sistema de tributagdo da pessoa juridica pagadora é fundamental para

verificar se havera alguma reducgéo na apuragao de seu IRPJ e CSL.

O sistema de tributacdo das pessoas juridicas beneficiarias também é
essencial para determinar qual a carga tributaria a incidir sobre o seu recebimento, e
o0 mesmo pode ser dito em relagdo ao fato do beneficiario ser pessoa juridica ou

fisica.

Em funcdo disso, foram abordadas as diversas formas que as variaveis

podem assumir, analisando-se seus efeitos individuais.

Inicialmente, foram considerados aspectos referentes a forma de tributagao
da fonte pagadora do JCP. Mais adiante, os aspectos relativos as caracteristicas dos
seus beneficiarios, incluindo a demonstragao da influéncia que o domicilio deste tem

na determinagao do IR-Fonte a ser aplicado sobre o rendimento bruto de JCP.

Ao final do capitulo, foi apresentada matriz contendo todos os confrontos
possiveis entre as variaveis tributarias analisadas, de sorte a propiciar a verificacao

dos efeitos fiscais decorrentes de suas obrigagdes.
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3.3.2.1 Forma de tributagao da fonte pagadora do JCP

Em primeiro lugar, cabe ressaltar que apenas as pessoas juridicas tributadas

pelo lucro real podem obter alguma vantagem tributaria com o pagamento do JCP.

De fato, nas apuracgdes pelo lucro presumido ou arbitrado, a base tributavel
do IRPJ e da CSL (unicos tributos aptos a serem reduzidos com o pagamento de
JCP) é determinada exclusivamente em razdo das receitas auferidas pelo

contribuinte.

Assim, o lucro é literalmente presumido ou arbitrado em funcéo da atividade
exercida pelo contribuinte e do montante de suas receitas, pouco importando a

natureza e volume de seus custos e despesas.

Desse modo, ndo importa se a empresa pagara ou nao o JCP, pois apenas
as receitas percebidas sao levadas em consideragcdo quando das apuracgdes

referidas.

Tomando-se por exemplo uma industria, cujos coeficientes de presung¢ao do
lucro sdo de 8% e 12%% sobre as receitas, para o IRPJ e para a CSL,
respectivamente, é possivel afirmar que, sobre tais receitas, sdo deduzidos custos e
despesas (também presumidos) de 92% ( = 100% - 8%) e 88% ( = 100% - 12%),

respectivamente, na determinagao de suas bases de calculo.

O valor de tais custos e despesas presumidos nao € alterado para mais ou
para menos em fungao da ocorréncia superior ou inferior de seus valores efetivos,
ou seja, ainda que a empresa ndo tenha qualquer custo ou despesa, para fins de
IRPJ e CSL, estes sao considerados como ocorridos e tém o condao de reduzir as
receitas auferidas até o montante determinado pela legislagdo como sendo o lucro

presumido de sua atividade.

% Conforme RIR/99, art. 518 — A base de calculo do imposto e do adicional (541 e 542), em cada
trimestre, sera determinada mediante a aplicagdo do percentual de oito por cento sobre a receita
bruta auferida no periodo de apuragéo [...] (BRASIL, 1999b); e

Lei n° 9.249/95, art. 20 — A partir de 1° de janeiro de 1996, a base de calculo da contribuigdo social
sobre o lucro liquido, devida pelas pessoas juridicas que efetuarem o pagamento mensal a que se
referem os arts. 27 e 29 a 34 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, e pelas pessoas juridicas
desobrigadas de escrituragéo contabil, correspondera a doze por cento da receita bruta, na forma
definida na legislagéo vigente, auferida em cada més do ano-calendario. (BRASIL, 1995d)
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Da mesma forma, ainda que a empresa tenha tido um montante de custos
ou despesas superior aquele presumido, ndo podera deduzir o excesso em suas

apuragoes do IRPJ e da CSL.

Resumindo, ndo importa o montante e natureza dos custos e despesas (com
raras excegbes, como as decorrentes da aplicacdo das regras de pregos de
transferéncia, que prevéem a adicdo de excessos de custos e despesas ao lucro

presumido e arbitrado®®).

O mesmo raciocinio estende-se para as empresas cujo lucro é arbitrado,
pois a sistematica de calculo € a mesma do lucro presumido, ocorrendo apenas uma
majoracdo de 20%% sobre o coeficiente de apuragdo do lucro. Vale dizer que tal
majoracdo € estabelecida pelo governo como forma de desestimular a nao

manutengao de controles minimos de determinagao do lucro de sua atividade.

Portanto, para as empresas tributadas pelo lucro presumido ou arbitrado,
independentemente da empresa pagar ou nao JCP, sua carga tributaria sera a
mesma. Talvez tenha sido justamente essa a razdo pela qual o art. 9° da Lei n°
9.249/95 (BRASIL, 1995d), que introduziu a figura do JCP, somente autorizou a sua

deducao na apuracgao do lucro real.

Todavia, também é viavel interpretar tal omissdo como falta de autorizagao
para que tais empresas procedam ao seu calculo, de sorte que seu pagamento de
JCP nédo seria aceito e, se pago, considerado como distribuicdo de resultados ou
pagamento de pré-labore. Tal interpretacdo também faz sentido, uma vez que, se for
permitido a tais empresas pagar juros sobre o patriménio liquido, os limites de

dedutibilidade nao terdo aplicagéo, e estas poderao pagar tanto quanto entenderem,

24 Conforme Lei n°® 9.430/96, art. 19 — As receitas auferidas nas operagdes efetuadas com pessoa
vinculada ficam sujeitas a arbitramento quando o pregco médio de venda dos bens, servicos ou
direitos, nas exportagcdes efetuadas durante o respectivo periodo de apuragdo da base de calculo do
imposto de renda, for inferior a noventa por cento do preco médio praticado na venda dos mesmos
bens, servicos ou direitos, no mercado brasileiro, durante o0 mesmo periodo, em condigbes de
pagamento semelhantes (BRASIL, 1996).

§ 7° - A parcela das receitas, apurada segundo o disposto neste artigo, que exceder ao valor ja
apropriado na escrituragdo da empresa devera ser adicionada ao lucro liquido, para determinagéo do
lucro real, bem como ser computada na determinagao do lucro presumido e do lucro arbitrado.

% Conforme Lei n°® 9.249/95, art. 15 — A base de calculo do imposto, em cada més, sera determinada
mediante a aplicagdao do percentual de oito por cento sobre a receita bruta auferida mensalmente,
observado o disposto nos arts. 30 a 35 da Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995; e

art. 16 - O lucro arbitrado das pessoas juridicas sera determinado mediante a aplicagdo, sobre a
receita bruta, quando conhecida, dos percentuais fixados no art. 15, acrescidos de 20% (BRASIL,
1995d)
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tendo lucros ou nao, desde que promovam a retencao de 15% de IR-Fonte, o que

nao parece retratar o espirito da lei.

Seja como for, & fato que tal assunto até hoje ndo foi abordado pela SRF,
provavelmente por falta de interesse de tais empresas que, além de n&o auferirem
vantagens com o0 seu pagamento, ainda teriam de apurar balango para comprovar

seu patrimdnio liquido®, para que sobre este pudessem aplicar a TJLP do periodo.

Assim, pelas razdes expostas, ainda que algumas empresas em situagao de
prejuizo pudessem beneficiar-se do JCP para remunerar seus soOcios, ja que
impossibilitadas de distribuir dividendos, dadas as desvantagens que apresenta, o
pagamento de JCP por empresas tributadas pelo lucro presumido ou arbitrado sera

considerado como impraticavel.

Como consequéncia, tal variavel assumira um carater binomial bastante
simples, ou seja, ou a empresa é tributada pelo lucro e pode, eventualmente,
beneficiar-se com o pagamento de JCP, ou ndo &, e ndao podera obter qualquer

beneficio.

Para as empresas tributadas pelo lucro real, a economia gerada com o
pagamento dos juros sobre o capital proprio dependera, como ja visto na sub-seg¢ao

das variaveis econémicas e financeiras, de seu resultado apurado no periodo.

Com efeito, para a empresa pagadora com prejuizo fiscal, ndo havera
qualquer beneficio presente com o seu pagamento, uma vez que sO gerara mais
prejuizo. Eventualmente, dependendo dos resultados acumulados de periodos
anteriores, referido pagamento nem dedutivel sera, pois que excessivo aos limites

legais.

% Conforme Ato Declaratério Normativo — Coordenadoria-Geral do Sistema de Tributagio
(COSIT) n° 4/96 (SRF, 1996b)

[...]

I - no caso de pessoa juridica submetida ao regime de tributagdo com base no lucro presumido ou
arbitrado, podera ser distribuido, a titulo de lucros, sem incidéncia do imposto, o valor correspondente
a diferenca entre o lucro presumido ou arbitrado e os valores correspondentes ao imposto de renda
da pessoa juridica, inclusive adicional, quando devido, a contribuicdo social sobre o lucro, a
contribuicdo para a seguridade social - COFINS e as contribui¢des para os Programas de Integracao
Social e de Formagao do Patriménio do Servidor Publico - PIS/PASEP.

Il —[...] a parcela dos lucros e dividendos que exceder o valor da base de calculo do imposto da
pessoa juridica, a ser distribuida também sem a incidéncia do imposto, sera determinada deduzindo-
se do lucro liquido do periodo, apds o imposto de renda, o valor determinado na forma do inciso
anterior.
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Referido prejuizo aumentado pode ser compensado no futuro, porém, é
necessario considerar que a compensagao de prejuizos fiscais somente pode ser
|27

realizada até o limite de 30% do lucro tributave fato que pode atrasar

sobremaneira a sua recuperagao.

Portanto, nesse caso, além da nao existéncia de qualquer reducgao tributaria,
eis que o IRPJ e a CSL nao serao devidos em tal periodo, havera a incidéncia de
15% de IR-Fonte sobre o montante pago. Destarte, a alternativa de pagamento de
JCP por empresas que tenham apurado prejuizo fiscal no periodo também sera
descartada.

Cumpre nao confundir prejuizo fiscal com prejuizo contabil. Aquele refere-se

a base de calculo do IRPJ%®

, a0 passo que este refere-se ao resultado contabil, ndo
raro verificar empresas com lucro contabil e prejuizo fiscal e vice-versa, isso €,

empresas com prejuizo contabil e lucro tributavel.

Por fim, cumpre lembrar que nao existe previsdao legal autorizando o
pagamento de JCP por pessoas fisicas. Caso estas o fagam, tratar-se-a de despesa
normal, sem qualquer conddo de reduzir a base de seu imposto, eis que nao
arrolada dentre aquelas aptas a tanto, previstas no RIR/99 (BRASIL, 1999b), como
as despesas meédicas e de instrugcao e na legislagao esparsa, como as relacionadas

a investimentos em previdéncia privada complementar.

" Conforme Lei n° 9.065/95, art. 15 — O prejuizo fiscal apurado a partir do encerramento do ano-
calendario de 1995, podera ser compensado, cumulativamente com os prejuizos fiscais apurados até
31 de dezembro de 1994, com o lucro liquido ajustado pelas adi¢cdes e exclusbes previstas na
legislagdo do imposto de renda, observado o limite maximo, para a compensagéao, de trinta por cento
do referido lucro liquido ajustado; e

art. 16 da mesma lei — ‘A base de calculo da contribuigdo social sobre o lucro, quando negativa,
apurada a partir do encerramento do ano-calendario de 1995, podera ser compensada,
cumulativamente com a base de calculo negativa apurada até 31 de dezembro de 1994, com o
resultado do periodo de apuragéo ajustado pelas adigbes e exclusdes previstas na legislacdo da
referida contribuicdo social, determinado em anos-calendario subsequentes, observado o limite
maximo de redugdo de trinta por cento, previsto no art. 58 da Lei n°® 8.981, de 1995. (BRASIL, 1995b)
2 Cumpre esclarecer que a expresséo ‘prejuizo fiscal' refere-se exclusivamente a base de célculo
IRPJ, quando negativa. Para a CSL utiliza-se a expressao genérica ‘base de calculo negativa de
CSL'. Neste trabalho a expresséo ‘prejuizo fiscal’ abordara ambas as situagdes.
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3.3.2.2 Qualidade do beneficiario do JCP

Complementando a analise dos efeitos do pagamento de JCP sobre o
BEES, é importante verificar qual a carga tributaria incidente sobre a pessoa que ira
recebé-lo, ja que a retencdo de 15% podera configurar-se como mera antecipagao
do IRPJ devido, como sendo a unica tributagdo cabivel (tributagdo exclusiva), ou

mesmo nem ser devido.

De fato, em se tratando de beneficiario pessoa fisica, a retengcéo de 15% de
IR-Fonte assume caracteristica de tributagdo exclusiva, de sorte que, sobre tal
rendimento, ndo havera a incidéncia de qualquer outro tributo, e o rendimento

também nao sera somado a outras receitas para determinagao da aliquota.

A pessoa fisica, se obtiver consenso com os demais socios da empresa,
podera optar por capitalizar o valor do JCP deliberado, ao invés de recebé-lo em
espécie. Essa capitalizagdo ocorreria pelo valor do JCP ja liquido do IR-Fonte, o qual
seria tratado como despesa dedutivel da apuragao do IRPJ e da CSL (desde que o

JCP deliberado tenha sido apurado dentro dos limites de dedutibilidade fiscal).

Também ¢é sujeito a tributacdo exclusiva o beneficiario que seja pessoa

juridica n&o situado no pais.

Nesse caso, tendo em vista a Soberania dos Paises, no que tange a
liberdade e legitimidade para tratar da tributacdo de suas empresas, a Unica coisa
que o Estado Brasileiro pode fazer, e efetivamente o faz, é tributar a receita
proporcionada a tais empresas como se fosse lucro e determinar a retencdo do

imposto de renda, quando de seu pagamento.

Por essa razdo, perante os 6rgaos fiscais brasileiros, a unica tributagcéo
cabivel consistira no IR-Fonte. Todavia, para determinagdo da real carga tributaria
sobre tal receita, € fundamental que se considere qual o tratamento que o Pais onde

reside tal empresa dara para rendimento.

De fato, além de verificar qual a legislagao local pertinente, também devera

ser verificada a existéncia de acordo com o Brasil para evitar a dupla tributacao e, se
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for o caso, quais as suas disposi¢oes. Cumpre asseverar que existem diversos

tratamentos possiveis, havendo paises que®:

a) também tributam a receita oriunda do JCP, permitindo a

compensacao do IR-Fonte retido no Brasil com seus tributos locais;
b) né&o tributam o JCP e ndo permitem a compensacéao do IR-Fonte;
c) tributam a receita de JCP e nao permitem o crédito do IR-Fonte;
d) né&o tributam o JCP e permitem o crédito do IR-Fonte;

e) permitem o compensagado do IR-Fonte e concedem um incentivo

fiscal que presume ser o mesmo superior ao efetivamente retido; e

f) limitam a aliquota do IR-Fonte quando da remessa de JCP a

percentuais inferiores a 15%

Além de tais elementos a serem considerados no que tange a legislagao
(leis locais e eventual tratado celebrado para evitar a dupla tributagdo) do pais em
que se encontra a empresa beneficiaria, também é fundamental verificar se referido
pais é considerado como sendo paraiso fiscal ou ndo, pois, caso seja, a aliquota de
IR-Fonte sera de 25% ao invés de 15%, conforme art. 8° da Lei n° 9.779/99%

(BRASIL, 1999a).

Sobre o conceito legal de paraiso fiscal, vale observar as disposi¢cdes
contidas na resposta 806 do guia Perguntas e Respostas (SRF, 2004), editado

anualmente pela SRF*':

» Dada a complexidade do assunto, o presente estudo limitar-se-a a apresentar alguns exemplos
para ilustrar as diversas situagdes possiveis, sendo que a consideracao de legislacdes estrangeiras e
a utilizagdo de tratados celebrados para evitar a dupla tributagdo como ferramenta de maximizagao
dos efeitos fiscais decorrentes do pagamento de JCP sera mencionada como sugestdo de estudos
futuros.

%0 | ei n® 9.779/99, art. 8° — Ressalvadas as hipoteses a que se referem os incisos V, VI, IX, X e X
do art. 1° da Lei n° 9.481, de 13 de agosto de 1997, os rendimentos decorrentes de qualquer
operacao, em que o beneficiario seja residente ou domiciliado em pais que ndo tribute a renda ou que
a tribute a aliquota maxima inferior a vinte por cento, a que se refere o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27
de dezembro de 1996, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte & aliquota de vinte e
cinco por cento.
*Vide:<http://www.receita.fazenda.gov.br/PessoaJuridica/DIPJ/2004/PergResp2004/pr802a863.htm>.
Acesso em 20 de margo de 2005
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806 O que é Pais com tributagao favorecida?

Pais com tributagéo favorecida, segundo o art. 24 da Lei n2 9.430, de 1996,
com as alteragbes introduzidas pelos arts. 32 e 42 da Lei n® 10.451. de 2002,
€ o pais ou a dependéncia:

. que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento). Devendo ser considerada a legislagéo tributaria do referido
pais, aplicavel as pessoas fisicas ou as pessoas juridicas, conforme a
natureza do ente com o qual houver sido praticada a operagao,
considerando-se separadamente a tributacdo do trabalho e do capital, bem
como as dependéncias do pais de residéncia ou domicilio, e

. cuja legislagao interna oponha sigilo relativo a composi¢ao societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade.

Nessa hipotese, supondo que todos os socios da empresa pagadora do JCP
sejam domiciliados em paraisos fiscais, a economia fiscal em BEES, decorrente da
deliberacéao pela distribuicao de JCP, sera de 9% (34% de economia de IRPJ e CSL,

contra um custo de 25% de IR-Fonte a ser suportado pelos sécios).

Ja para os beneficiarios que se configurem como empresa nacional, o
tratamento dispensado ao JCP recebido dependera da forma como apura seus
tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL), ou seja, se por meio do lucro real, presumido ou

arbitrado.

Dependera, ainda, da natureza juridica dada ao JCP, ou seja, se este sera
tratado como dividendos (distribuicdo de resultados né&o tributavel) ou como juros

(receita financeira tributavel).

Em se tratando de pessoa juridica tributada com base no lucro real, o IR-
Fonte retido sera considerado como antecipacdo do IRPJ apurado, podendo ser
utilizado como deducdo na determinacdo do montante de imposto a ser recolhido.
Por outro lado, a receita de JCP (se tratado como receita financeira, conforme

posicdo da SRF) sera computada na determinagéo do lucro tributavel.

Assim, se a beneficiaria, mesmo apods a consideracido do JCP recebido,
apurar prejuizo fiscal, ndo havera IRPJ a pagar, e o IR-Fonte tornar-se-a saldo
negativo de IRPJ, apto a ser compensado com outros tributos federais a partir do
ano seguinte em que sua incidéncia ocorrer (vide nota de rodapé n° 15), quando

também podera ser atualizado mediante aplicagao da taxa Selic.

Caso a empresa apure lucro tributavel, dependendo de seu montante, sobre

a receita de JCP havera a incidéncia:
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a) de IRPJ a 15% ou 25% (para base de calculo superior a R$
240.000,00, ha a incidéncia do adicional de IRPJ sob a aliquota de

10%, conforme nota de rodapé n° 14);
b) de CSL a aliquota de 9%;
c) de PIS e COFINS sob as aliquotas de 1,65% e 7,6%.

Nessa circunstancia, ndo incomum, BEES deixara de ter uma economia
fiscal com o pagamento de JCP para ter uma majoragdo em sua carga tributaria de
9,25%. Isso porque, ainda que a fonte pagadora obtenha uma reducdo de 34%
sobre o JCP deliberado, tal beneficiario ird tributd-lo aos mesmos 34% em suas
bases de IRPJ e CSL, e também oferecé-lo a tributagdo quando da apuracao do PIS
e da COFINS, cujas aliquotas somam 9,25% (via de regra, as pessoas juridicas
tributadas pelo lucro real sujeitam-se ao pagamento do PIS e da COFINS sob a

modalidade ndo-cumulativa, contudo ha diversas excegodes).

Portanto, atualmente, para BEES com soécios tributados pelo Lucro Real,
somente € vantagem deliberar a distribuicdo de JCP se tal s6cio apurar prejuizo
fiscal ou ndo estiver sujeito ao adicional de IRPJ (caso no qual, a economia gerada

pelo JCP é praticamente irrelevante, ou seja, de 0,75%).

Cumpre ressaltar que esse € o cenario para os BEESs que consideram o
JCP como despesas ou receitas financeiras. Para os que entendem que o JCP é
espécie de distribuicdo de resultados, ainda que mantida a sua dedugcdo na
apuracao do IRPJ e CSL da fonte pagadora (isso porque a dedugdo do JCP é
permitida ainda que este seja contabilizado a débito da conta de lucros acumulados,
conforme ja comentado na sub-secéo 2.4.4.4), a receita de JCP sera considerada
como receita de dividendos, a qual ndo é sujeita a tributagcédo pelo IRPJ, CSL, PIS e
COFINS.

Na sub-secdo 2.4.5, foi demonstrado que, se tratado como dividendos, o
JCP devera sé-lo na apuragédo de todos os tributos, fato que ensejaria beneficio

excessivo ao contribuinte.

Ainda que néo seja coerente, ha contribuintes que, na busca da ‘justi¢ca’

tributaria, oferecem o JCP a tributagdo do IRPJ e da CSL, mas ndo o fazem em
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relagdo ao PIS e a COFINS®, pois a fonte pagadora ndo apura qualquer crédito
quando de sua deliberacado. Nesse caso, BEES nao verificara qualquer economia ou
custo tributario com o pagamento de JCP, e a economia gerada pela fonte pagadora
(34% sobre a despesa de JCP) sera eliminada por meio da tributagdo da receita
correspondente ao beneficiario, pelas mesmas aliquotas (tal afirmacéao é relativa, ja
que a aliquota de IRPJ, tanto da fonte pagadora, como do beneficiario, pode variar

de 15% a 25%, conforme a incidéncia ou ndo do adicional de IRPJ).

No caso de beneficiarios tributados pelo lucro presumido ou arbitrado (tanto
faz se por um ou outro sistema, jA4 que receitas financeiras sao tributadas
integralmente, sem a aplicacdo de qualquer coeficiente de apuragdo do lucro)
havera a incidéncia dos mesmos 34%, a titulo de IRPJ e CSL (cabendo a ressalva
relativa ao adicional de IRPJ, que somente incide sobre base de calculo superior a
R$ 240.000,00 anuais) e a possibilidade de dedugéo do IR-Fonte retido.

Nessa situagdao, a maior diferenca em relagdo aos beneficiarios tributados
pelo lucro real refere-se as aliquotas do PIS e da COFINS que, por serem apuradas

mediante a modalidade cumulativa, sdo de 0,65% e 3%, respectivamente.

Assim, alterando-se tais aliquotas, todos os comentarios realizados sobre os
beneficiarios tributados pelo lucro real aplicam-se aos beneficiarios tributados pelo

lucro presumido ou arbitrado.

Finalmente, cabe comentar o tratamento a ser dispensado quando o
beneficiario € imune. Ha norma expressa®, emitida pela SRF, dispondo que, sobre
estes, nao havera retencdo sobre o JCP deliberado, assim como n&o havera
qualquer tributagdo do JCP reconhecido por seu beneficiario (eis que o mesmo n&o
é contribuinte do IRPJ e da CSL).

Ja as pessoas juridicas isentas ndo gozam de tal beneficio, e sujeitam-se a
retencao do IR-Fonte, devendo trata-lo como tributagao definitiva, da mesma forma
que a pessoa fisica, conforme art. 9°, §3°, ii, da Lei n® 9.249 (BRASIL, 1995d).

%2 Para tanto, contestam a validade juridica do Decreto n° 5.164/04 (BRASIL, 2004b), conforme
exposto na Sub-secdo 2.4.4.4.

%3 IN SRF n° 12/99 - Art. 32 - A incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os juros remuneratérios
do capital proprio ndo se aplica a parcela correspondente a pessoa juridica imune, mesmo na
hipotese referida no § 92 do art. 92 da Lei n2 9.249, de 1995, revogado pelo art. 88 da Lei n® 9.430, de
27 de dezembro de 1996 (SRF, 1999b).
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3.3.3 Quadro resumo das variaveis em fungao dos pagadores e beneficiarios

Demonstradas as principais variaveis aplicaveis, vale contrap0-las, para

observar quais as diversas consequéncias de seu confronto.

Para tanto, a seguir encontra-se apresentada no Quadro 4, uma matriz com
a indicacéo dos principais aspectos tributarios aplicaveis aos possiveis cruzamentos

entre as diversas fontes pagadoras e os beneficiarios.
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Beneficiario \ Fonte

Lucro Real (Base Positiva com
incidéncia relevante do adicional de
IRPJ)

Lucro Real (Base Positiva sem
incidéncia relevante do adicional de
IRPJ)

PJ tributada pelo Lucro
Real (Base Positiva com
incidéncia relevante do
adicional de IRPJ)

Fonte: reducédo de 34% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (34%) e de PIS e COFINS
(9,25%) sobre o JCP recebido

Efeito: Custo de 9,25%

Fonte: reducédo de 24% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (34%) e de PIS e COFINS
(9,25%) sobre o JCP recebido

Efeito: Custo de 19,25%

PJ tributada pelo Lucro
Real (Base Positiva sem
incidéncia relevante do
adicional de IRPJ)

Fonte: reducédo de 34% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (24%) e de PIS e COFINS
(9,25%) sobre o JCP recebido

Efeito: Economia de 0,75%

Fonte: reducédo de 24% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (24%) e de PIS e COFINS
(9,25%) sobre o JCP recebido

Efeito: Custo de 9,25%

PJ tributada pelo Lucro
Real (Prejuizo Fiscal e
Base Negativa de CSL)

Fonte: reducédo de 34% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: reducdo do prejuizo
fiscal e da base negativa da CSL,
com incidéncia de PIS e COFINS
(9,25%) sobre o JCP recebido
Efeito: Economia de 24,75%

Fonte: reducdo de 24% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: reducdo do prejuizo
fiscal e da base negativa da CSL,
com incidéncia de PIS e COFINS
(9,25%) sobre o JCP recebido
Efeito: Economia de 14,75%

PJ tributada pelo Lucro
Presumido ou Arbitrado
(com incidéncia
relevante do adicional de
IRPJ)

Fonte: redugéo de 34% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (34%) e de PIS e COFINS
(3,65%) sobre o JCP recebido
Efeito: Custo de 3,65%

Fonte: redugéo de 24% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (34%) e de PIS e COFINS
(3,65%) sobre o JCP recebido
Efeito: Custo de 13,65%

PJ tributada pelo Lucro
Presumido ou Arbitrado
(sem incidéncia
relevante do adicional de
IRPJ)

Fonte: redugéo de 34% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (24%) e de PIS e COFINS
(3,65%) sobre o JCP recebido

Efeito: Economia de 6,35%

Fonte: redugéo de 24% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia de IRPJ e
CSL (24%) e de PIS e COFINS
(3,65%) sobre o JCP recebido

Efeito: Custo de 3,65%

Empresa sediada no
exterior em pais que nao
seja considerado paraiso
fiscal

Fonte: reducéo de 34% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: no Brasil havera a
incidéncia exclusiva de IR-Fonte
(15%), no pais do beneficiario deve-
se analisar o tratamento previsto
Efeito: Variavel

Fonte: reducéo de 24% do JCP na
apuracgao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: no Brasil havera a
incidéncia exclusiva de IR-Fonte
(15%), no pais do beneficiario deve-
se analisar o tratamento previsto
Efeito: Variavel

Empresa sediada no
exterior em pais
considerado paraiso
fiscal

Fonte: reducéo de 34% do JCP na
apuragao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: no Brasil havera a
incidéncia exclusiva de IR-Fonte
(25%), no pais do beneficiario deve-
se analisar o tratamento previsto
Efeito: Variavel

Fonte: reducéo de 24% do JCP na
apuragao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: no Brasil havera a
incidéncia exclusiva de IR-Fonte
(25%), no pais do beneficiario deve-
se analisar o tratamento previsto
Efeito: Variavel
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[... continuagao

Beneficiario \ Fonte

Lucro Real (Base Positiva com
incidéncia relevante do adicional de
IRPJ)

Lucro Real (Base Positiva sem
incidéncia relevante do adicional de
IRPJ)

Pessoa Fisica

Fonte: reducédo de 34% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia exclusiva de
IR-Fonte (15%)

Efeito: Economia de 19%

Fonte: reducédo de 24% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: incidéncia exclusiva de
IR-Fonte (15%)

Efeito: Economia de 9%

Entidade Imune

Fonte: reducédo de 34% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: Nao ha
incidéncia

Efeito: Economia de 34%

qualquer

Fonte: reducédo de 24% do JCP na
apuracao do IRPJ e da CSL
Beneficiario: Nao ha
incidéncia

Efeito: Economia de 24%

qualquer

Entidade Isenta (de|Fonte: reducdo de 34% do JCP na|Fonte: reducdo de 24% do JCP na
IRPJ, CSL, PIS eJapuragao do IRPJe da CSL apuracao do IRPJ e da CSL
COFINS) Beneficiario: incidéncia exclusiva de|Beneficiario: incidéncia exclusiva de

IR-Fonte (15%)

Efeito: Economia de 19%

IR-Fonte (15%)
Efeito: Economia de 9%

Quadro 4 — Matriz de feitos tributarios, conforme composi¢ao do BEES

Fonte: Autor

Na préoxima sub-secao foram tecidas observagdes a respeito dos diversos

cruzamentos demonstrados na matriz acima.

3.3.4 Andlise conjugada da carga tributaria incidente sobre a fonte e o

beneficiario

Observando a matriz, é possivel perceber que o beneficio fiscal, apurado por

BEES, decorre diretamente do quanto a deliberacado pelo pagamento de JCP diminui
o IRPJ e a CSL devidos pela fonte pagadora, e do quanto o beneficiario de tal
rendimento pagara de tributos ao reconhecer a receita correspondente.

Assim, em relagcdo a fonte a pagadora, o beneficio tende a aumentar
conforme a empresa apure prejuizo fiscal, médica base de calculo do IRPJ (n&o ou
pouco sujeita ao adicional do IRPJ) ou, ainda, lucro tributavel bastante superior ao
limite de incidéncia do adicional do IRPJ (caso em que a nao incidéncia do referido
adicional sobre a parcela isenta sera pouco relevante, podendo-se dizer que a
empresa praticamente paga 25% de IRPJ).

Ha de se observar que, fontes pagadoras com prejuizo fiscal, ao deliberarem
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o pagamento de JCP, aumentam o montante de tal prejuizo, o qual podera ser
utilizado para reduzir resultados tributaveis futuros. Todavia, ante a trava que limita a
compensacio a 30% sobre lucro tributaveis futuros (vide nota de rodapé n° 27), tal
pagamento foi considerado como sem efeito (presente), ja que, dependendo do
resultado da empresa no futuro, esse saldo podera sequer vir a ser utilizado (caso a
empresa permaneca apurando prejuizo fiscal) ou podera ja ter perdido parte
relevante de seu valor (ja que o saldo € mantido por seu valor nominal, isso é, sem
qualquer correg¢ao ou atualizagdo monetaria).

Sob o ponto de vista do beneficiario, aplica-se o raciocinio inverso, ou seja,

tanto maior é o beneficio quanto menor for o lucro tributavel apurado.

Existem também os beneficiarios que devem tratar o IR-Fonte como
tributacdo definitiva. No caso das pessoas fisicas e das juridicas isentas, tal
tratamento pode propiciar grandes beneficios quando a fonte pagadora apurar uma
reducao superior a 15%, como ocorre com as empresas tributadas pelo lucro real

que tenham apurado lucro tributavel (ainda que n&o sujeito ao adicional do IRPJ).

O mesmo poderia ser dito em relagdo as pessoas juridicas sediadas no
exterior (exceto aquelas sediadas em paraisos fiscais, caso em que BEES sé
apurara vantagens se a fonte pagadora apurar lucro tributavel sujeito de forma
relevante ao adicional do IRPJ). Porém, tais empresas também devem submeter a
receita registrada de JCP ao tratamento previsto pela legislacdo de seu pais, que
pode tanto tributa-la (permitindo ou ndo a deducgédo do IR-Fonte) como isenta-la, e

até mesmo conceder créditos fiscais presumidos superiores ao valor do IR-Fonte.

Outro ponto relevante que pode ser observado é a diferenca de 5,6%>* entre
as aliquotas do PIS e da COFINS, em suas modalidades cumulativa (basicamente,
para optantes do Lucro Presumido ou Arbitrado) e ndo-cumulativa (basicamente,
para empresas tributadas pelo lucro real), fato que, em muitos casos, pode

transformar economia fiscal em aumento da carga tributaria.

Portanto, consoante a analise das diversas variaveis apresentadas ao longo
deste capitulo e diante das diversas situagdes decorrentes das possiveis
composicbes de BEES, é possivel verificar que o pagamento de JCP pode

proporcionar vantagens de proporgdes variadas para uns ou custo para outros.

¥ Referente diferenca existente entra as somas das aliquotas dos PIS/Confins nao-cumulativo
(9,25%) e cumulativo (3,65%).
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4 CASOS PRATICOS DE PLANEJAMENTO TRIBUTARIO PARA MAXIMIZAGAO
DO JCP

Até o momento, para determinacdo do JCP, foram comentadas e
observadas as normas da SRF que, a despeito de ndo impedirem a obtencao de
vantagens (por alguns BEESs), muitas vezes reduzem seu potencial de diminuicdo
da carga tributaria, por meio de restrigdes ndo previstas na lei criadora do JCP ou

nas leis subsequentes, que alteraram parte de suas disposicdes.

Tendo em vista o risco a que se sujeita o contribuinte que contesta os
critérios eleitos pela SRF, o presente trabalho, quando da elaboracdo do calculos

pertinentes (na sub-segao 2.4.7.1), ndo considerou tais possibilidades.

Além disso, até o momento ndo foram consideradas a adog¢ao de critérios
contabeis, fiscais ou societarios que, sem qualquer infracdo aos critérios fiscais,
podem ser adotados de sorte a maximizar o montante de JCP passivel de
distribuicao.

Algumas destas interpretacées e critérios encontram-se abordados neste
capitulo. Ainda que possam nao ser utilizados ante as san¢des que podem ser
aplicadas pela SRF, caso o contribuinte ndo disponha de autorizag&o judicial para
tanto, essas possibilidades devem ser conhecidas em razdo do potencial de

maximizacao dos beneficios incontroversos até aqui tratados.

Os comentarios a seguir refletem a utilizacdo de planejamento tributario
como forma de buscar o maior beneficio possivel com o pagamento de JCP e
demonstram que o administrador tributario deve estar sempre atento, ja que muitos
fatos aptos a tanto devem ser praticados em situacdes totalmente desvinculadas
(tanto pela matéria, como pelo tempo) do pagamento de JCP (como ocorre com a
preocupacao, que pode ser constante, tendente a aumentar o patriménio liquido da

empresa).

Como se podera notar, as praticas visam a modificar o valor das variaveis
responsaveis pela apuragao do JCP, quais sejam: o patriménio liquido e a TJLP (que
determinam o quanto se pode pagar a titulo de JCP) e os lucros acumulados e do

periodo (que indicam os limites de dedutibilidade da deliberagdo pelo pagamento de
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JCP).

A inclusdo deste capitulo no trabalho visou expor exemplos de como o
pagamento de JCP pode ser planejado, sendo que tais exemplos, em sua grande
maioria, foram retratados no questionarios enviado aos consultores tributarios.

O autor considera este o capitulo de grande importancia para a dissertagao,
pois 0s exemplos expostos, além de totalmente praticos e de permitirem aos leitores
uma melhor compreensdo das assertivas insertas no questionario, foram
fundamentais na verificagdo da percepcdo dos consultores tributarios sobre a
adocéo, por parte dos postura dos BEES, de mecanismos para maximizar os efeitos

oriundos do pagamento do JCP.

4.1 Juros simples x juros exponenciais

O primeiro critério a ser discutido, cuja determinagdo provoca efeitos na

apuracao do JCP, refere-se a determinacao da TJLP.

Com efeito, as leis que versam sobre o JCP apenas indicam o uso da TJLP
como indice aplicavel para seu calculo de forma pro rata dia (proporcional ao
numero de dias), sem especificar se esta devera ser apurada de forma linear ou

exponencial.

Tendo em vista que a TJLP é uma taxa anual com reavaliagdes trimestrais
em seus coeficientes, a sua aplicagdo sobre o patriménio liquido da fonte pagadora
podera ocorrer mediante simples soma aritmética de suas taxas publicadas divididas
por quatro, numero de fatores considerados na soma (calculo linear), ou mediante
capitalizacao das taxas em razdo do prazo e do numero de periodos (calculo

exponencial).

Sobre os conceitos de juros simples e juros exponenciais (ou compostos),

vale recorrer as licdes de Martins e Assaf Neto (1985, p.26):

JUROS SIMPLES

No critério linear, conforme é amplamente conhecido, os juros incidem
unicamente sobre o principal (capital inicialmente aplicado ou alocado) e
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geram, conseqlentemente, remuneragbes (ou custos) diretamente
proporcionais ao capital e prazo envolvidos na operagao.

[.]
JUROS COMPOSTOS: CAPITAL

[...]

Neste critério de capitalizagdo, os juros incidem sempre sobre o saldo
acumulado, e ocorrem, dessa forma, juros sobre juros periodicamente, ou
seja, no regime de juros compostos, o juro gerado em determinada
operagao é adicionado (incorporado) ao principal e serve de base para o
calculo de juros no periodo posterior.

Assim, tendo em vista a capitalizagdo dos juros que ocorre na sistematica
composta, € possivel imaginar que a taxa apurada de acordo com o meétodo
exponencial resultara maior do que a apurada pelo método linear. Tal conclusao,
contudo, ndo é verdadeira no caso em pauta, conforme se podera observar no
exemplo abaixo, em que é demonstrado o calculo da TJLP a ser aplicada sobre o
patriménio liquido de acordo com os 2 métodos. Apenas para simplificar, o exemplo
considera que o JCP foi pago em 30 de junho de 2004, de sorte que foram utilizadas
apenas as TJLPs referentes aos 2 primeiros trimestres, 10,00% e 9,75%,

respectivamente™’.

CALCULO PRO RATA DIA - METODO EXPONENCIAL

Formula

indice do més = (1 + TJLP do trimestre que abrange tal més)'"

n = numero de meses abrangido pela TJLP (12 meses)

indice de Janeiro =11 =(1+0,10)""?=(1,1)""? = 1,007974 (0,7974% no més)
indice de Fevereiro =12 = (1+0,10)""?= (1,1)""? = 1,007974 (0,7974% no més)
indice de Margo =13 =(1+0,10)""= (1,1)""? = 1,007974 (0,7974% no més)
indice de Abril =14  =(1+0,0975)""?= (1,0975)""? = 1,007783 (0,7783% no més)
indice de Maio =15  =(1+0,0975)""?= (1,0975)""? = 1,007783 (0,7783% no més)

indice de Junho =16 =(1+0,0975)""?= (1,0975)""? = 1,007783 (0,7783% no més)

% Vide: <http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaluridica/Refis/TJLP.htm>. Acesso em 20 de marco
de 2005.
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CALCULO DO FATO R DE ACUMULAGAO (FA)

Formula
FA=11xI12xI3x14x15x16

FA =1,007974 x 1,007974 x 1,007974 x 1,007783 x 1,007783 x 1,007783 = 1,048212

DETERMINAGAO DA TJLP PRO RATA DIA (exponencial)

Formula
TJLP =FA -1

TJLP =1,048212 -1 =0,48212 = 4,8212%

CALCULO PRO RATA DIA - METODO LINEAR

Formula

indice do més = TJLP do trimestre que abrange tal més / n

n = numero de meses abrangido pela TJLP (12 meses)

indice de Janeiro =1 =10,00% / 12 = 0,8333 (0,8333% no més)
indice de Fevereiro =12 =10,00% /12 = 0,8333 (0,8333% no més)
indice de Margo =13 =10,00% /12 = 0,8333 (0,8333% no més)
indice de Abril =14 =9,75%/12=0,8125 (0,8125% no més)
indice de Maio =15 =9,75%/12=0,8125 (0,8125% no més)
indice de Junho =16 =9,75% /12 = 0,8125 (0,8125% no més)

DETERMINAGAO DA TJLP PRO RATA DIA (linear)

Formula
FA=11xI12xI3x14x15x16

TJLP =0,8333% + 0,8333% + 0,8333% + 0,8125% + 0,8125% + 0,8125% = 4,9374%
Como se pbde ver, a TJLP apurada pelo método linear é superior em 2,41%

[=(4,9374/4,8212) — 1] a TJLP determinada pelo método exponencial.

Essas diferengas podem explicar porque o BACEN determina, na Circular n°
2.722/96 (BACEN, 1996), ja comentada na sub-segao 2.4.4.7, que, na apuragéo da

TJLP, seja utilizado o método exponencial (que leva a um JCP menor e,
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consequentemente, a uma remessa de valores menor ao exterior), e a SRF, ao
divulgar a TILP*® a ser aplicada sobre parcelamento especial de longo prazo, como,
por exemplo, o “PAES” — Parcelamento Especial, criado pela Lei n° 10.684/03
(BRASIL, 2003a), utilize a metodologia linear (que acarreta um pagamento maior de

juros).

Como dito anteriormente, as leis e as regulamentagdes da SRF sobre o
assunto sdo omissas, fato que, em principio, autoriza o contribuinte a utilizar
qualquer dos métodos. Diz-se em principio porque, quando se trata de SRF, é
notdria a falta de seguranga juridica imposta aos contribuintes, de forma que estes,
ao optarem pela forma mais vantajosa, podem sofrer autuag¢des sob o argumento de

pagamento de JCP superior ao permitido.

Todavia, tendo em vista que a propria SRF utiliza-se da TJLP apurada de
forma linear, ainda que para outras finalidades, € de se supor que o contribuinte
esteja autorizado a também utilizar tal metodologia, a qual, como visto, pode
aumentar o valor do JCP em aproximadamente 5% ao ano (no exemplo, foi apurada

uma diferenga de 2,41% para seis meses).

4.2 Registros em contas do patrimoénio liquido

Outra forma de buscar a maximizacdo do JCP diz respeito ao aumento,

sempre que possivel, do patriménio liquido da fonte pagadora.

Normalmente, as alteragdes no patriménio liquido das empresas decorrem
exclusivamente do desempenho de suas atividades, tanto operacionais, como nao
operacionais. Entretanto, ha casos em que a lei ou a norma emitida pela SRF
autoriza o registro de alguns valores em contas de patriménio liquido, ao invés de

computa-los em contas de ativo ou passivo.

% Vide: <http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/Refis/TJLP.htm>. Acesso em 20 de margo
de 2005.
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4.2.1 Desagio em fun¢ao de outras razées econémicas

Um exemplo de como algumas empresas podem aumentar seu patriménio
liquido, que servira de base para o calculo do JCP, refere-se a possibilidade
fornecida por normas fiscais de registrar, em rubricas contabeis desse grupo,
desagio baseado em fundo de comércio, intangiveis ou outras razbes econémicas,
pago por participagdo societaria em empresa que vier a ser incorporada (ou que

venha a lhe incorporar).

Normalmente, referido desagio é registrado no passivo, como receita de
exercicios futuros, vindo a ser amortizado na ocorréncia de eventos determinados
(venda do direito ou bem intangivel que |he deu causa ou encerramento das
atividades da empresa). Enquanto n&o ocorrer referidos eventos, o valor do desagio
nao sofre qualquer amortizagdo (o que faz sentido, ja que, por tratar-se de mera
expectativa de receita futura, sua amortizagdo em momento anterior aos
comentados implicara em ofensa a Convencédo Contabil do Conservadorismo, que

determina o ndo reconhecimento de receitas nao realizadas).

Cumpre ressaltar que a contabilizagdo supra ndo foi expressamente
determinada nem pela Lei das S/As, nem pelas Instrugdo CVM n°s 247/96 (CVM,
1996b), alterada pelas Instrugdes n°s 269/97 (CVM, 1997) e 285/98 (BRASIL, 1998)
ou pela e Instrugago CVM n° 319/99 (CVM, 1999a) , alterada pelas Instrugdes n°s
320/99 (CVM, 1999b) e 349/01 (CVM, 2001).

No entanto, para fins fiscais isso ocorreu por meio da Instru¢ado Normativa n°
11/99 (SRF, 1999a), que assim dispds:

Art. 12 A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude
de incorporagao, fusdo ou cisdo, na qual detenha participagao
societaria adquirida com agio ou desagio, apurado segundo o disposto
no art. 20 do Decreto-lei n> 1.598, de 26 de dezembro de 1977, devera
registrar o valor do agio ou desagio cujo fundamento econémico seja:
[...]

lll - fundo de comércio, intangiveis e outras razées econémicas, em
contrapartida a conta do ativo diferido, se agio, ou do passivo, como
receita diferida, se desagio.

§ 12 Alternativamente, a pessoa juridica podera registrar o agio ou
desagio a que se referem os incisos Il e Illl em conta do patriménio
liquido.
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§ 2° A opcdo a que se refere o paragrafo anterior aplica-se, também, a
pessoa juridica que houver absorvido patriménio de empresa cindida, na
qual tinha participacdo societaria adquirida com &gio ou desagio, com o
fundamento de que trata o inciso I, quando n&o houver adquirido o bem a
que corresponder o referido agio ou desagio. (grifo nosso)

Assim, de acordo com o §1°, do art. 1°, a empresa que incorporar (ou for
incorporada) por sociedade na qual detenha participacao societaria adquirida com o
pagamento de desagio, baseado nas razdes expostas em seu item lll, podera optar
entre registra-lo em conta de passivo (receita de exercicio futuros) ou de patrimdnio

liquido.

Caso referida empresa opte por considerar tal valor em seu patrimdénio
liquido, estara aumentado-o e possibilitando (dependendo dos limites de
dedutibilidade fiscal) maiores pagamentos de JCP, ja que, diferentemente do que
ocorre com a reserva de reavaliagcdo de bens, n&o ha previséo legal (nem mesmo
nas normas emitidas pela SRF, determinando sua exclusdo do patrimbnio liquido

para fins de apuragao do JCP).

Entdo, considerando apenas esse ponto, o registro de tal desagio em conta

de patriménio liquido é mais vantajoso do que seu registro em conta de passivo.

Além disso e pelos mesmos motivos, na situagdo inversa, ou seja, no
pagamento de agio baseado em fundo de comércio, intangiveis ou outras razdes
econdmicas por participagdo societaria em empresa que se venha a incorporar (ou
que Ihe venha a incorporar), o registro em conta de ativo diferido mostra-se mais
vantajoso do que no patriménio liquido da empresa, fato que Ihe diminuiria,

consequentemente, o eventual JCP que viesse a ser pago no futuro.

4.3 Regime de competéncia

Nesta sub-sec¢éo, sera abordada alternativa para maximizar o pagamento de
JCP, principalmente pelas empresas que, por opc¢ao, erro ou desconhecimento, nao

o realizaram em anos anteriores.
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Isso porque, apesar do art. 29 da IN SRF n° 11/96 (ja transcrito na sub-
secao 2.4.4.4) dispor que a deliberagdo de JCP devera atender ao regime de
competéncia, (0 que, no entender da SRF, significa o mesmo que vedar o
reconhecimento de JCP incorridos em periodos pretéritos de forma acumulada, no
periodo em que ocorrer seu pagamento), a Lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d) nao
trouxe qualquer vedagao de tal natureza, razdo pela qual ha autores que negam sua

validade.

A posicao da SRF, possivelmente, por parecer coerente com o restante da
legislagdo do imposto de renda que, salvo raras excegdes, proibe a utilizagdo do
regime de caixa, principalmente, por evitar a manipulacéo deliberada do resultado do
exercicio da empresa e, consequentemente de seu lucro tributavel (que pode
inverter-se de positivo para negativo com o registro de tal despesa, de maneira
acumulada, ou evitar a postergagcao de despesas que, se reconhecidas em sua
competéncia ‘correta’, aumentariam eventual saldo de prejuizos fiscais, com
compensacgao futura limitada a 30% do lucro tributavel apurado), pode ser

questionada pelo fato de ndo encontrar-se baseada em lei.

Sobre a posi¢cao da SRF, vale observar a solugao de consulta que trata do

assunto:

Processo de Consulta n° 63/01, SRRF — 62 Regiado Fiscal
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Sob pena de infringir o regime de competéncia previsto na legislagcao
prépria, é vedado a pessoa juridica computar em um exercicio o montante
dos juros sobre capital proprio de periodos anteriores. (SRF, 2001a)

E também a seguinte decisao:

I?ECISAO 1.815/02
Orgao: DRF de Julgamento em Campinas / 22 Turma
Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica — IRPJ

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO. DEDUTIBILIDADE. REGIME DE
COMPETENCIA.

N&o regularmente materializada a opgdo da contribuinte nos anos-
calendario de 1997 a 1999, por esse regime especial de tributagao,
mediante a contabilizacdo do pagamento ou do crédito aos s6cios dos juros
sobre o capital proprio, ndo é possivel admitir a inobservancia do limite de
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dedutibilidade no ano-calendario de 2000 e, assim, validar a opcao
extemporanea pelo pagamento de juros sobre o capital préprio acima do
limite permitido, sob pena de deturpacdo da sistematica de tributagdo em
vigor. A contabilizacdo no periodo-base correspondente é condi¢do para a
dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio por se tratar de opgao do
contribuinte, a ser materializada mediante a contabilizagdo correspondente,
sem a qual ndo ha despesa incorrida a ser reconhecida. (SRF, 2002d)

Cumpre demonstrar que referida aparente coeréncia também pode ser
discordada, uma vez que a adogao do regime de competéncia apenas tem sentido
em relagdo a fatos inequivocos e/ou realizados, caracteristicas ndao presentes em

relacdo ao JCP, cuja deliberagéo é opcional.

Seguir o critério da SRF significa entender que, ou paga-se o JCP em
determinado ano e promove-se os seus efeitos, ou perde-se a oportunidade de
reconhecer a TJLP incorrida em tal periodo, de sorte que, se no futuro houver a
opgao pelo pagamento de JCP, as TJLPs a serem utilizadas abrangem apenas o

ano em que esse pagamento ocorrer.

Tal posicao acarreta restricdo ao uso do JCP, razdo pela qual deve-se

suportar em lei, sob pena de invalidez.
Além disso, entende o autor, a interpretacdo dada ao conceito de regime de
competéncia pela SRF nao corresponde aquele exarada pelo CFC, por meio de sua

Resolugdo n° 750/93 (CFC, 1993), em seu § 9°, conforme se pode observar abaixo:

Art. 92 As receitas e as despesas devem ser incluidas na apuragdo do
resultado do periodo em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando
se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

[...]

§ 4° Consideram-se incorridas as despesas:

| — quando deixar de existir o correspondente valor ativo, por transferéncia
de sua propriedade para terceiro;

Il — pela diminuicdo ou extingao do valor econémico de um ativo;

[Il — pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente ativo.

Assim, no caso em pauta, aplicar o regime de competéncia significa
reconhecer a despesa com JCP no periodo em que a mesma surgiu e tornou-se
obrigatéria e nada além disso. Qualquer restricado além dessa, ou ultrapassa o teor

da lei, ou confere interpretagéo incorreta ao conceito de regime de competéncia.
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Quase no mesmo sentido (pois considera que a contabilizagdo de despesas
referentes a periodos pretéritos s6 pode ser realizada se ndo ocorrer prejuizo ao

Fisco), vale observar os comentarios de Rolim (1996, p. 120):

10. Com relagdo a possibilidade de se efetuar o pagamento dos juros,
cumulativamente, correspondente a mais de um exercicio ndo ha qualquer
restricdo na lei, especialmente se a empresa temporariamente ficou
impedida de paga-los por ndo ter lucros suficientes, como exposto no item
anterior. Neste particular nao vale o regime de competéncia (ainda que este
fosse aplicavel aos juros em comento, a sua despesa correspondente a um
exercicio poderia ser langada em outro, desde que, segundo entendimento
tradicional do Fisco, com apoio na legislagcao ordinaria do IR, ndo houvesse
prejuizo ao erario, por exemplo, se em fungédo da postergagcédo da dedugéo
de uma despesa nao tivesse ocorrido falta ou insuficiéncia de recolhimento
de imposto em determinado periodo), pois a dedugdo na apuragéo do lucro
real se faz pelo efetivo pagamento ou crédito, entendido este ultimo como
saque incondicional. Qualquer restricdo no sentido de n&o se poder
computar juros de um exercicio em outro terd que ser expressa na
legislagéo ordinaria do imposto, o que ndo ocorre a meu ver, a0 menos por
enquanto, segundo o disposto no art. 9° da Lei 9.249/95 e demais
dispositivos de lei consolidados no Regulamento do Imposto de Renda.

Ja com posicdo semelhante a do autor (consideram irrelevante o fato do
Fisco poder ser prejudicado com o reconhecimento de despesas n&o incorridas em
um ano, mas referentes a este de forma acumulada, quando da efetiva deliberacao
pelo pagamento de JCP), também foram realizadas observagdes por Braga e Neves
(2002, p. 137):

Na nossa opinido, a redagao do caput do art. 9° da Lei na 9.249/95 nao
deixa duvidas quanto ao fato de que o momento em que a deducgao fiscal
deve ocorrer € quando ha o pagamento/crédito da remuneragdo em tela,
vez que estabelece que a ‘pessoa juridica podera deduzir; para efeitos do
lucro real, os juros pagos ou creditados... a titulo de remuneragao do capital
proprio...". Vale dizer, ao facultar aos contribuintes o pagamento da referida
remuneragdo, a Lei na 9.249/95 nao estabeleceu qualquer periodicidade
fixa para o seu pagamento, nem o restringiu ao encerramento de cada
exercicio.

Apenas estabeleceu que, para ser dedutivel, tal remuneragdo deve ser
calculada com base na variagao pro rata dia da TJLP sobre as contas de
PL, sem também determinar que a referida taxa seja aplicada anualmente
sobre as contas do PL.

De outro lado, quando o § 1° do referido diploma legal menciona que o
efetivo pagamento ou crédito fica condicionado a existéncia de lucros, do
exercicio ou acumulados, computados antes da dedugéo dos juros, tem, a
nosso ver, o objetivo de estabelecer que os lucros a serem considerados
como limite de dedutibilidade serdo aqueles existentes na data em que for
efetivamente pago ou creditado o montante correspondente a remuneragao
sobre o capital proprio.

Em outras palavras, o que importa € que, no momento em que a
Sociedade delibera pagar ou creditar a aludida remuneragéo, ela possua
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lucros suficientes (em montante igual ou superior ao dobro da quantia que
se pretende pagar) para que o valor devido a titulo de tal remuneragéo seja
considerado fiscalmente dedutivel.

Isto significa, precisamente, que é absolutamente irrelevante o fato da
Sociedade ter apurado prejuizo contabil nos anos em que o PL foi
remunerado com a variagdo pro rata dia da TJLP, pois o que conta,
realmente, para fins de dedutibilidade fiscal, sdo os lucros existentes no
momento em que ocorre 0 pagamento ou crédito da remuneragao sobre o
capital préprio.

Como se vera adiante, até o momento em que é efetivamente deliberado
o0 pagamento da referida remuneracéo, estamos diante de uma obrigagéo
que juridicamente ndo existe. S6 passara a existir com o respectivo crédito
ou pagamento, apos deliberagdo que manifeste a intengao inequivoca da
Sociedade em se valer do regime opcional de tributagao instituido pela Lei
n°® 9.249/95. [...]

Feitas essas consideragbes podemos definir o regime de competéncia a
partir da nogao de constituicdo juridica do direito e da obrigagéo, tal como
fez o Fisco em seu PN CST n° 58/77.

Isto significa que, segundo o critério do regime de competéncia, as
receitas devem imputar-se ao exercicio no qual ocorreu o nascimento do
direito a sua percepgao. Por outro lado, as despesas devem conectar-se ao
exercicio em que nasceu o dever juridico delas serem pagas.

Na pratica, adotar a posicdo que aceita o pagamento de JCP
retroativamente, desde que ndo ocorra prejuizo ao erario, significa apurar o JCP ano
a ano, deduzindo seu montante do valor de patrimdnio liquido e lucros acumulados
de outros exercicios (posteriores), cujo pagamento também podera ser realizado
conjuntamente, ou seja, significa dar, no momento da deliberacdo pelo JCP de
periodos anteriores, o mesmo tratamento fiscal que este teria se tivesse sido pago

NoO ano a que se refere.

Tal posicdo impede, portanto, que se considere como dedutivel o JCP
deliberado em periodo posterior (em que os limites de dedutibilidade Ihe
suportariam) se, no exercicio a que se refere, tais limites ndo fossem
suficientemente abrangentes. Vale ressaltar que referido procedimento ja foi
examinado e validado pelo Conselho de Contribuintes (Acordao n° 108-07.641 de 05

de dezembro de 2003, nao publicado).

A outra posigdo, que dispensa tal cuidado, segundo o que consta do
Acordao acima citado, conquanto tenha varios argumentos para sua defesa, néo

comporta a melhor interpretacédo da Lei.

Diante do exposto, de uma forma ou de outra, o contribuinte podera valer-se

desses argumentos para corrigir eventuais decisdes equivocadas no passado, ou
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mesmo para exercer a opg¢ao pelo pagamento de JCP de periodos anteriores em

periodos futuros.

Tal pratica, dependendo do volume do patriménio liquido e dos limites de
dedutibilidade fiscal (lucros acumulados ou do exercicio) do contribuinte, pode
representar relevante economia tributaria para BEES, que, evidentemente, e
conforme ja demonstrado, devera munir-se e preparar-se para 0S provaveis

questionamentos e autuacdes da SRF.

4.4 Capitalizagao de lucros acumulados ou redugao de capital para

absorc¢ao de prejuizos acumulados

Situacdo comum e com reflexos na determinagao do montante dedutivel do
eventual JCP a ser pago refere-se a decisdo do que fazer com eventual saldo de
lucros acumulados (que ndo se pretenda distribuir, via dividendos). Isso porque

referido saldo pode ou ser mantido como lucros acumulados ou ser capitalizado.

Atualmente (desde 1°/01/96), tendo em vista a ndo existéncia de diferengas
tributarias entre reducdo de capital ou distribuicdo de lucros (ambos isentos de
tributacdo), a opgdo por qualquer das alternativas seria indiferente, ndo fosse a

apuracao do JCP.

De fato, com a capitalizagdo do saldo de lucros acumulados, apesar do
patrimdnio liquido da empresa permanecer inalterado (ocorre mera transferéncia de
valores entre contas do proprio patriménio liquido), a conta de lucros acumulados,
responsavel pela apuracao de um dos limites de dedutibilidade fiscal do JCP, restara
diminuida, o que podera diminuir as vantagens fiscais resultantes com a deliberagao
de JCP.

Ante tal circunstancia, aliada ao fato de que o limite de dedutibilidade fiscal
baseado nos lucros acumulados tende a ser superior ao limite apurado com base no
lucro do exercicio (ja que o primeiro acumula o resultado de varios exercicios,
enquanto que o segundo refere-se a apenas um), a ndo ser que haja outros
aspectos relevantes, sob o ponto de vista de maximizacdo do JCP, ndo seria o caso

de proceder a tal capitalizagao.
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Situacdo menos habitual diz respeito ao inverso da ora tratada, qual seja a

reducao de capital para absorgéo de prejuizos acumulados.

Conquanto, possivelmente, haja oposi¢céo por parte dos s6cios em reduzir o
capital social da empresa (ja que este traduz a responsabilidade dos sécios e
eventualmente é observado pelos parceiros da empresa), a sua realizagao podera
(caso a empresa tenha previsdo de auferir lucros rotineiros) ajudar a criar uma conta
credora de resultados positivos futuros a serem acumulados, que podera subsidiar a
dedutibilidade de JCP a serem deliberados.

Assim, por razdes diametralmente opostas, sob o ponto de vista de
maximizacado do JCP, é de se sugerir a absor¢cao de prejuizos acumulados com a

reducéo do capital social da empresa.

4.5 Contabilizacao de provisdées para contingéncias apenas na contabilidade

gerencial

Pratica comum utilizada pelas empresas refere-se a contabilizacdo de
provisao para contingéncias, tendente a suprimir do resultado do exercicio valores

julgados como necessarios para cobrir eventuais dividas.

Referidas dividas, que podem ter as mais diversas naturezas (podem surgir
como decorréncia de multas contratuais, questdes ambientais ou regulatorias,
reclamagdes trabalhistas, cobrancas tributarias ou previdenciarias, dentre inumeras
outras), tém em comum o fato de seus pagamentos serem incertos e,

eventualmente, aptos a serem discutidos em sede administrativa ou judicial.

O reconhecimento de provisdes de tal natureza visa a separar do resultado
do exercicio o montante necessario ao seu pagamento, caso este torne-se devido e
necessario, evitando que o recurso financeiro apto a tanto seja destinado a outras
finalidades (principalmente para o pagamento de dividendos, cuja distribuicdo muitas
vezes ¢é estabelecida em contratos ou estatutos sociais em montante proporcional ao

lucro liquido apurado).
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Todavia, caso o0 modelo de gestdo da empresa permita e as decisdes de
destino dos recursos sejam baseadas nao sé no lucro contabil, como também no
lucro apurado gerencialmente, a constituicdo de tais provisbes em controles
paralelos a contabilidade societaria, em principio, ndo traz maiores problemas e

permite alavancar os limites de dedutibilidade do JCP.

Sobre as caracteristicas da contabilidade gerencial, vale transcrever as
licdes de ludicibus (1998, p. 21):

A contabilidade gerencial pode ser caracterizada, superficialmente, como
um enfoque especial conferido a varias técnicas e procedimentos contabeis
ja conhecidos e tratados na contabilidade financeira, na contabilidade de
custos, na analise financeira e de balangos etc., colocados numa
perspectiva diferente, num grau de detalhe mais analitico ou numa forma de
apresentacao e classificacao diferenciada, de maneira a auxiliar os gerentes
das entidades em seu processo decisorio.

A contabilidade gerencial, num sentido mais profundo, esta voltado Unica
e exclusivamente para a administracdo da empresa, procurando suprir
informagdes que se “encaixem” de maneira valida e efetiva no modelo
decisoério do administrador.

Neste particular, considere-se que o modelo decisério do administrador
leva em conta cursos de agao futuros; informes sobre situagdes passadas
ou presentes somente serdo insumos de valor para o modelo decisorio a
medida que o passado e o presente sejam estimadores validos daquilo que
podera acontecer no futuro, em situagdes comparaveis as ja ocorridas.

A Contabilidade Gerencial também se vale, em suas aplicagdes, de outros
campos de conhecimento ndo circunscritos a contabilidade. Atinge e
aproveita conceitos da administragdo da produgdo, da estrutura
organizacional, bem como da administragdo financeira, campo mais amplo,
no qual toda a contabilidade empresarial se situa.

De maneira geral, portanto, pode-se afirmar que todo o procedimento,
técnica, informagédo ou relatério contabil feitos “sob medida” para que a
administragdo os utilize na tomada de decisbes entre alternativas
conflitantes, ou na avaliagdo desempenho, recai na contabilidade gerencial.
Certos relatérios financeiros, todavia, sdo validos tanto sob o ponto de vista
do interessado externo a empresa quanto sob o ponto de vista de vista da
geréncia.

Assim, num pais como o Brasil, em que a contabilidade financeira tende a
acompanhar a contabilidade fiscal, cujos critérios, destinados a apuragédo das bases
de calculo dos tributos sobre o lucro, a qual ndo permite muitas alternativas de
valoracdo de ativos e passivos detidos pela empresa, a manutengdo de
contabilidade paralela, com autonomia para valorizar diferentemente ativos e
passivos (trazendo-os a valor presente, a valor de mercado, corrigindo-os pelos
indices de inflacdo, alterando as taxas de a depreciagdo ou amortizacao, alterando-

se o periodo de apuracao dos resultados, etc), torna-se cada vez mais adotada.
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A contabilizagdo de provisdes apenas na contabilidade gerencial, conquanto
possa acarretar o mesmo efeito de redugao de parte do lucro para fazer frente a
eventuais pagamentos futuros caso procedida na contabilidade financeira, acarreta
uma majoragao do lucro liquido contabil (que, apds o registro da despesa de CSL,

configura a base de um dos limites de dedutibilidade do JCP).

Além disso, referido lucro liquido do exercicio tornar-se-a parte dos lucros

acumulados no ano seguinte (base para o outro limite de dedutibilidade do JCP).

Desta feita, havendo a possibilidade de registrar tais provisbes apenas nas
demonstragdes financeiras gerenciais, tem-se a oportunidade de alterar os limites de
dedutibilidade do JCP, fato que pode permitir um maior pagamento sob tal titulo e

uma maior economia fiscal para BEES.

Por outro lado, também ¢é importante considerar que o efeito negativo no
resultado contabil do exercicio em que a provisao tiver sido constituida (no caso de
provisdes registradas na contabilidade societaria) podera ser revertido em exercicios
subsequentes (caso a provisdo seja revertida, eliminando-a do passivo e
registrando-se a receita correspondente), fato que restabelecera os limites de
dedutibilidade do JCP.

Assim, caso a provisao seja constituida societariamente, em um periodo no
qual ndo se deliberou pelo pagamento de JCP, e revertida em exercicio, no qual
havera tal pagamento, o administrador que prever a possibilidade dessa situagao
devera considerar os diversos efeitos disto na apuragdo do JCP, quais sejam, a
diminuicao patriménio liquido (a constituicdo de tal provisdo transfere valores do
patriménio liquido para contas de ativo ou passivo), a diminuigdo dos lucros
acumulados e o aumento do lucro do exercicio, para buscar o melhor efeito tributario
para BEES.
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4.6 Critérios para determinagao do patriménio liquido estabelecidos pela SRF

Outro ponto em que se pode contestar os critérios determinados pela SRF
refere-se a determinacdo dos valores a serem utilizados como representantes do
patriménio liquido da empresa, sobre o qual sera aplicada a TJLP para determinacao
do JCP.

Embora todas as leis que tratem do assunto (bem como as instrugdes
normativas emitidas pela SRF) ndo revelem em que momento devem ser
consideradas as contas do patriménio para fins de aplicacdo da TJLP, a mesma
SRF, por intermédio de seu guia ‘Perguntas e Respostas’ e de alguns
posicionamentos demonstrados em solugdo em processo de consulta e decisao
administrativa de 12 Instancia, exarou sua posi¢cdo no sentido de que o patrimonio
liquido a servir de base sera aquele existente em 31 de dezembro do ano anterior.

Vide abaixo tais manifestacdes:

I?ECISAO 327/02
Orgao: DRF de Julgamento em S&o Paulo / 1% Turma
Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica — IRPJ

EMENTA: O Lucro do préprio periodo-base, ndo deve ser computado, como

integrante do patriménio liquido, para efeito de calculo dos juros sobre o
capital préprio. (SRF, 2002a)

No mesmo sentido, também foi editada ao menos uma Solu¢do de Consulta

emitida pela SRF, conforme se nota abaixo:

Processo de Consulta n° 95/00, SRRF / 10° Regio Fiscal
IRPJ. JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
Para efeito de célculo dos juros sobre o capital préprio ndo deve ser

computado, como integrante do patriménio liquido, o lucro do préprio
periodo-base. (SRF, 2000b)

E, com mais detalhes e |justificativas, a resposta a pergunta n° 569,

constante do Guia ‘Perguntas e Respostas’ (SRF, 2004), editado anualmente pela
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SRF, no qual utiliza-se de construcdo desenvolvida em Parecer Normativo (emitido

pela propria SRF) para justificar sua posigao:

569 Para efeito de calculo dos juros sobre o capital préprio (aplicagao
da TJLP) pode ser considerado nas contas do patrimonio liquido o
lucro liquido do préprio periodo de apuragdao de pagamento ou crédito
dos juros?

[...] Portanto, no que diz respeito ao resultado do préprio periodo de
apuracao, este somente sera computado no patriménio liquido que servira
de base de célculo dos juros sobre o capital préprio, apés a sua
transferéncia para as contas de reservas ou de lucros ou prejuizos
acumulados. Assim, nos periodos-base de 1996, havendo opgao pelo
regime de lucro real mensal o resultado de cada més ja pode ser computado
no patriménio liquido inicial dos meses seguintes do mesmo ano, e, nos
periodos-base de 1997, havendo opgao pelo regime de lucro real trimestral
o resultado de cada trimestre ja pode ser computado no patrimdnio liquido
inicial dos trimestres seguintes do mesmo ano, mas se o regime for de lucro
real anual, o resultado do ano sé podera ser computado no patriménio
liquido inicial do ano seguinte. ¥’

Em resumo, de acordo com o Parecer Normativo acima, o fato contabil de
apuracao de resultados do exercicio, que modificam a situacdo e o patriménio
liquido da empresa, pouco importa, sendo relevante o periodo de apuracao
determinado pela legislacdo do imposto de renda e o prazo de apuragao escolhido

pelo contribuinte (atualmente referido prazo é trimestral ou anual).

Tal posicédo, além de n&o ter suporte legal (ja que Parecer Normativo nao
tem status de lei e, portanto, ndo pode subsidiar a adog¢ao de tal critério), contraria o
ja comentado espirito da lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d), tendente a equiparar o
tratamento dispensado ao capital de terceiros ao capital proprio.

Em verdade, o capital de terceiros, em nossa pratica de mercado, € sempre
atualizado, mediante integracéo dos juros vencidos ao valor principal da divida, para
determinacao dos juros vincendos. O mesmo deveria ocorrer com as contas do
patriménio liquido que sofrem oscilagdes diarias (reconhecidas mensalmente, se

levantados balancetes em tal periodicidade) para mais ou para menos.

Dessa forma, tendo em vista que os juros devem incidir uma vez por més

sobre o recurso a ser remunerado, a correta aplicagado ensejaria a consideragcao dos

¥Vide:<http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2004/PergResp2004/pr565a570.htm>.
Acesso em 17 de margo de 2005.
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lucros do exercicio ao patriménio liquido da empresa més a més, aplicando-se a

TJLP acumulada sempre a partir do més seguinte.

Ou seja, ao invés de aplicar a TJLP acumulada de 1° de janeiro até a data
de sua deliberagao sobre o valor do patriménio liquido valido em 31 de dezembro do
ano anterior (para fins de determinagdao do JCP), aplica-se a TJLP do més (sem
acumulagao) sobre o valor do patriménio liquido do més anterior, considerando o

resultado do exercicio e, somando-se, ao final, o valor apurado em todos 0os meses.

As consequéncias da adocdo do critério da SRF variam de caso a caso,
mas, em principio, favorece aqueles que apuraram prejuizos sucessivos ao longo e
ao final do ano, eis que tais eventos diminuem o valor dos patriménios liquidos
mensais a serem considerados, se comparados ao valor do patrimdnio liquido do
ano anterior, o qual € utilizado como base para aplicagcdo da TJLP (salvo se
ocorrerem outras mutagées no patriménio liquido da empresa, que nao sejam
decorrentes do resultado apurado no ano, como capitalizagdes, distribuicdes, dentre
outras). Por outro lado, essa adog&o pode desfavorecer os contribuintes que apuram
lucros mensais, finalizando o ano com lucros acumulados, ja que estes ndo podem
agregar referidos lucros mensais ao seu patriménio liquido (como se fossem juros
vencidos a agregar o valor do principal, para fins de determinacdo dos juros

vincendos).

Caso o contribuinte sinta-se lesado e pretenda adotar o critério baseado na
consideragao do lucro do periodo no patriménio liquido sobre o qual sera aplicada a
TJLP, devera resguardar-se e preparar-se para possiveis, senao provaveis,

questionamentos sobre os calculos realizados.

Praticas nao ortodoxas e que ndo contrariam os critérios fiscais, podem ser
adotadas para obter a inclusao dos lucros do periodo no patriménio liquido, que sera
utilizado como base de calculo do JCP, como a distribuicdo antecipada de lucros do

exercicio com sua posterior capitalizagéo.

Contudo, além de tal pratica envolver o tramite necessario para promover a
distribuicdo do lucro e, posteriormente, a sua capitalizacdo, caso os lucros
distribuidos antecipadamente sejam substituidos por prejuizo (e ndo haja saldo de
lucros acumulados ou de reserva de lucros que suportem sua distribuic&do), referidos

dividendos assumem o carater de rendimentos tributaveis, sujeitos a tabela
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progressiva, conforme disposto no art. 48, §§ 3° e 4° da IN SRF n° 93/97 (SRF,
1997).

4.7 Critérios estabelecidos pela SRF para determinagdao dos lucros
acumulados a serem considerados quando da verificagdo de limite de
dedutibilidade fiscal do JCP

A mesma questao que se discutiu na sub-secédo anterior também pode ser
aplicada na determinag&o dos lucros acumulados, a serem utilizados com base de

determinacao de limite de dedutibilidade fiscal do JCP.

Conforme ja visto (art. 9° da Lei n°. 9.249/95), o JCP é dedutivel até o limite
de 50% dos lucros acumulados (ou de 50% do lucro do exercicio). Todavia, a lei €
omissa ao estabelecer se dentro de tais lucros acumulados devem ou nao ser

considerados os resultados mensais apurados.

Assim, pelas mesmas questdes discutidas anteriormente (a intengao da lei
foi a de igualar o tratamento dado ao capital de terceiros ao capital proprio), pode-se

concluir por sua consideragao.

Alids, este é o entendimento exposto por ludicibus, Martins e Gelbcke (2003,
p. 328), conforme se pode notar do exemplo de calculo de tais limites de

dedutibilidade exposto abaixo:

[...] A dedutibilidade da remuneracédo do capital proprio € permitida desde
que:

1. o valor da remuneragéo sobre o capital proprio seja limitado a aplicagao
da TJLP sobre o montante do Patriménio Liquido pro rata dia, do exercicio
anterior, subtraida a Reserva de Reavaliagdo, se esta nao tiver sido
adicionada as bases de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicao
Social;

2. o valor apurado seja limitado a:

a) 50% do lucro do exercicio antes de sua contabilizagao; ou

b) 50% do saldo de lucros acumulados.

Dos dois valores obtidos, pode ser utilizado o maior.

Considere os exemplos de calculo de Juros sobre o Capital Préprio
apresentados a seguir:
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1. Empresas com prejuizo

Exemplo Exemplo Exemplo

Taxa de Juros de Longo Prazo 1(;% 1:% 1(:)3%

Patriménio liquido $105.000 | $125.000 | $90.000
Capital $100.000 | $100.000 | $ 100.000
Lucros Acumulados $5.000 $25.000 | ($10.000)

Calculo do valor-limite de Juros sobre .
o Capital Proprio (10% do PL) $10.500 $12:500 $9.000

Resultado do Periodo ($ 10.000) | ($10.000) | ($ 10.000)
50% do Resultado do Periodo -X- -X- -X-
50% de Lucros Acumulados -X- $ 7.500 -X-
Juros sobre o Capital Préprio -X- $7.500 -X-

2. Empresas com lucro

Exemplo Exemplo Exemplo

Taxa de Juros de Longo Prazo 1:% 105% 1(?%

Patriménio liquido $105.000 | $125.000 | $90.000
Capital $ 100.000 | $ 100.000 | $ 100.000
Lucros Acumulados $5.000 $25.000 |($ 10.000)

Calculo do valor-limite de Juros sobre .
o Capital Proprio (10% do PL) $10.500 $12:500 $9.000

Resultado do Periodo $ 10.000 $ 10.000 $ 10.000
50% do Resultado do Periodo $5.000 $5.000 $5.000
50% de Lucros Acumulados $7.500 $ 17.500 -X-
Juros sobre o Capital Proprio $7.500 $12.500 $ 5.000

Compartilhado por Rolim (1996, p. 121), baseada na omissao da lei:

Assim sendo, se uma empresa possui lucro acumulado de 200 e
lucro de exercicio de 100, podera deduzir e pagar juros
correspondentes a 150, ou seja, os 300 existentes como lucros
suportam a dedugao no resultado de 150, restando mais 150 disponivel
para pagamento, ndo importando que gere prejuizo no exercicio, desde que
os lucros acumulados comportem o seu pagamento. O calculo ndo deve
ser efetuado separadamente, ou seja, no exemplo dado, somente 200
de lucros acumulados e calcular-se apenas uma deducio de juros sé
de 100 e seu respectivo pagamento (+ 100), embora a conjuncédo "ou"
("... a existéncia de lucros, computados antes da dedug¢ao de juros, ou
de lucros acumulados, em montante ...") pudesse dar margem a uma
interpretacao de alternatividade e exclusividade. Entretanto, o sentido do
termo da supedaneo também a interpretagdo conjunta, somando-se os dois
montantes, inclusive atendendo-se ao objetivo principal do paragrafo no
sentido de que a empresa deve ter disponibilidade suficiente de lucro para
comportar a dedugédo e o pagamento dos juros evitando um risco parcial de
descapitalizagdo (reducdo de capital). E, se a situagdo é de prejuizo
acumulados e lucro no exercicio, a interpretagao devera ser coerente com a
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anterior, ou seja, se o lucro do exercicio nao for suficiente para compensar
os prejuizos acumulados, ndo havera disponibilidade suficiente para
dedugédo e pagamento dos juros, embora em exercicios futuros se possa
efetuar o seu pagamento pela TJLP, desde o periodo em que foi paralisado
ou suspenso, em virtude de auséncia temporaria de lucros. Se a situagao for
de prejuizo no exercicio em curso, a deducdo dos juros podera ser efetuada
(aumentando-se o prejuizo) e o seu respectivo pagamento, desde que haja
lucros acumulados suficientes, uma vez que assim se atende ao objetivo
desta condigdo limitativa do § 1 ° no sentido de apenas evitar a
descapitalizacdo, entendida esta como redugéo de capital. (grifo nosso)

E também comentado por Oliveira (2005), apdés analise de todos os atos

normativos expedidos pela SRF:

[...] @ unica questdo que ainda enseja discussédo reside na possibilidade de
se considerar como limite a metade da soma algébrica do lucro liquido do
periodo e de lucros acumulados e reservas de lucros de periodos
anteriores, ou apenas a metade da maior destas duas parcelas.

As consequUéncias dessa questdo sao variaveis, porque uma pessoa
juridica que tenha prejuizos de periodos anteriores e lucro no periodo em
curso pode pagar os juros com base na interpretagédo fazendaria, isto é, até
cinqglienta por cento do lucro atual, ainda que inferior aos prejuizos
passados; neste caso, portanto, a regra do fisco pode favorecer. Ja se ela
tiver lucros acumulados e lucro presente, de acordo com a interpretagdo do
fisco pode ser prejudicada, porque ela somente pode pagar os juros até
cinquenta por cento da maior dessas parcelas.

A despeito da posicéo de tais autores, que julga-se estar em consonancia
com a real intencdo do legislador (razdo pela qual esta deveria ser aplicada e
aceita), a SRF posicionou-se de maneira semelhante ao ja exposto em relacéo a
determinagdo do patriménio liquido, ou seja, no sentido de ignorar as oscilagdes
ocorridas durante o ano e considerar como lucros acumulados, para fins de
determinacao do limite de dedutibilidade fiscal, o saldo de tal rubrica contabil em 31
de dezembro do ano anterior, conforme se pode verificar com a leitura do art. 29, §
3° da IN SRF n°® 11/96 (ja transcrito na sub-segédo 2.4.4.4), bem como de outros

instrumentos normativos com redagao praticamente idéntica.

Da mesma forma, a medi¢cao das consequéncias da n&o aceitagao do critério
determinado pela SRF varia caso a caso. Contudo, e também em principio (eis que
também sujeito a excegdes), € possivel supor que essa medicdo beneficia as
empresas que apuraram prejuizos sucessivos e de maneira acumulada (resultado
acumulado do periodo). E, prejudica as empresas em situagdo oposta (com lucros

sucessivos e apurados de maneira acumulada até a data do pagamento do JCP).

Novamente, cumpre alertar que a adog¢ao de entendimento diverso do
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admitido pela SRF sujeitara o contribuinte a eventuais questionamentos ou litigios

administrativos e/ou judiciais.

4.8 Apuracao pelo lucro real trimestral por empresas lucrativas para transferir

o lucro para o patriménio liquido e para lucros acumulados

De acordo com o discutido nas ultimas duas sub-sec¢des, € possivel divergir
dos critérios de determinagcdo do patriménio liquido do exercicio e dos lucros
acumulados especificados pela SRF, devendo a empresa, em tal hipétese, preparar-

se para eventuais (e provaveis) discussdes administrativas e/ou judiciais.

Como dito, nem todas as empresas prejudicam-se com referidos critérios.
Todavia, para aquelas que assim entenderem e que tiverem projecbes de
lucratividade continua durante determinado ano em que se pretenda pagar JCP,
cumpre estudar a possibilidade de adocéo da apuracgao trimestral de IRPJ e da CSL,
hipétese na qual o resultado do periodo (trimestral) pode ser agregado ao patriménio
liquido e aos lucros acumulados apurados em 31 de dezembro do ano anterior (ou

de trimestres anteriores), para fins de sua determinacgao.

Tal alternativa, apesar de poder contribuir negativamente na carga tributaria
da empresa (no caso de empresas que venham a apurar resultado negativo em um
trimestre e positivo em outro, dada a impossibilidade de compensagao dos mesmos),
tende a oferecer vantagens para empresas que apurarem lucros em todos os
trimestres do ano, e evita desgaste da empresa com discussdes administrativas e/ou

judiciais.

4.9 Criagao de holding no exterior para evitar a incidéncia do PIS/ICOFINS nao-

cumulativo

Como ja demonstrado, o governo editou o Decreto n° 5.164/04 (BRASIL,

2004b), que isentou as receitas financeiras da tributacéo pelo PIS e COFINS néo-
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cumulativos, com algumas excec¢des, dentre as quais encontram-se os valores
recebidos a titulo de JCP (referida norma considerou os mesmos como receitas de

tal natureza, ainda que n&o haja lei dispondo de tal forma).

N&o fosse a nova redacao dada aos arts. 3°, V, das Leis 10.833/03 (BRASIL,
2003b) e 10.637/02 (BRASIL, 2002c), pelos arts. 21 e 37 da Lei n° 10.865/03
(BRASIL, 2004a), respectivamente, que desautorizou o crédito de COFINS e PIS
nao-cumulativos sobre as despesas financeiras incorridas, condigdo que garantiria o
afastamento do efeito cascata (incidéncia tributaria total a cada ocorréncia do fato
gerador, sem abatimento de valores ja tributados por outros contribuintes ligados ao
mesmo evento econdmico, ao invés de tributar-se apenas a parcela de riqueza
agregada por cada um dos contribuintes ligados a tal evento), & provavel que muitos

contribuintes ndo cogitassem contestar tal discriminagéao.

Para evitar tal afronta a nao-cumulatividade, alguns contribuintes tém
contestado judicialmente a legalidade do Decreto supra mencionado, conforme se
pode observar com a leitura da seguinte noticia publicada pelo Jornal Valor
Econdmico, no dia 8 de novembro de 2004 (WATANABE, 2004):

Vale obtém liminar contra Cofins e PIS nos juros sobre capital préprio

A Companhia Vale do Rio Doce obteve na Justica Federal do Rio de
Janeiro uma liminar que a livra de recolher o Programa de Integracdo Social
(PIS) e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins)
sobre os valores recebidos como juros sobre o capital préprio, mecanismo
muito utilizado pelas empresas como forma de distribuicdo de lucros em
razdo de suas vantagens fributarias na comparagdo ao pagamento de
dividendos.

Com a liminar concedida pelo juiz Adriano Saldanha Gomes de Oliveira,
da 142 Vara da Justica Federal no Rio de Janeiro, a Vale fica livre da
cobranga de 9,25% de PIS e Cofins sobre todos os valores que receber
como juros sobre o capital proprio das companhias nas quais possui
participagcéo acionaria.

A cobranca de PIS e Cofins sobre os juros sobre capital proprio atinge
principalmente os grandes conglomerados nacionais, j& que as
contribuigdes sdo exigidas no pagamento dos valores a outras pessoas
juridicas brasileiras.

Como argumento de invalidade de tal Decreto, € possivel arguir ofensa a
nao-cumulatividade, ou, ainda, que JCP nao é receita financeira e que suas

disposicdes ndo se aplicam a este.



139

Entretanto, para aqueles que n&o tém interesse em questionar os critérios
eleitos pela SRF e travar disputa administrativa ou judicial para fazer valer seu ponto
de vista, ha uma alternativa legal que permite que os beneficiarios ndo oferecam os

valores recebidos a titulo de JCP a tributagao.

Para tanto, referidos beneficiarios (apenas aqueles tributados pelo PIS e
pela COFINS) podem criar uma sociedade no exterior e capitaliza-la com a entrega
das cotas que possuem na empresa pagadora do JCP. De preferéncia em um pais
que dé um tratamento favoravel para tal receita, sob pena de onera-la mais do que

no Brasil.

Apos receber o JCP e oferecé-lo a tributacdo no pais em que se localizar,
referida sociedade deliberara pela distribuicdo de lucros para seus socios (antigos
beneficiarios do JCP), os quais serdo oferecidos a tributagdo na apuracgao do IRPJ e
da CSL (assim como o JCP o seria, caso ndo se argumente que a natureza do JCP
€ de dividendos e nao de juros ou receita financeira) como resultados auferidos no

exterior, ndo sujeitos a tributagédo pelo PIS e pela COFINS.

Ainda que se pague imposto no pais onde estabeleceu-se referida
sociedade intermediaria, em muitos casos, € possivel recupera-lo, compensando-o
com o imposto (IRPJ e CSL) devido no Brasil (desde que referido pais permita o
mesmo tratamento em relagdo as suas empresas com subsidiarias no Brasil — regra

da reciprocidade de tratamento).

Dessa forma, desde que a sociedade beneficiaria tenha condicbes
financeiras e operacionais para manter uma sociedade no exterior e ndo tenha
pretensdo de optar pelo lucro presumido durante o periodo em que manter tal
subsidiaria (empresas com subsidiarias no exterior ndo podem optar pelo lucro

38),

presumido referida alternativa mostra-se interessante para aqueles que

pretendem evitar o pagamento de PIS e COFINS ndo-cumulativos sobre JCP.

Importante ressaltar que, a despeito do unico intuito econémico decorrente
de tal operacéo ser a economia de impostos (fato que pode levar alguns a duvidar
de sua aceitagcao por parte da SRF), ja houveram inumeros acérdaos emitidos pelo

Conselho de Contribuintes aceitando operagdes cujo unico (ou principal) objetivo

*® Mas, podem constituir empresa destinada a tal finalidade e fazé-la ela a investidora com subsidiaria
no exterior, fato que lhe permitiria continuar a ser tributada por tal sistematica.
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seja este, desde que a operagao seja licita e verdadeira, como se pode notar a

sequir.

Nesse sentido, merece destaque o Acordao n° 101-93.704 (1° CC, 2001), de
6 de dezembro de 2001 — unanime — do 1° Conselho de Contribuintes, que analisou
a operacgao de planejamento tributario, da qual destacam-se os seguintes trechos do

voto da relatora Sandra Maria Faroni:

No caso, a fiscalizagdo, num ato de premonigao, aplicou o paragrafo unico
do art. 116 do CTN, inserido pela Lei Complementar 104, de 10/01/2001,
com a seguinte redagéo: ‘A autoridade administrativa podera desconsiderar
atos ou negdcios juridicos praticados com a finalidade de dissimular a
ocorréncia do fato gerador do tributo ou a natureza dos elementos
constitutivos da obrigacdo tributaria, observados os procedimentos
estabelecidos em lei.

Ora, além de a norma nao existir a época e de ndo ser auto-aplicavel,
conforme expressamente prevé, in fine, o paragrafo introduzido
(‘observados os procedimentos estabelecidos em lei’), abundantemente, a
doutrina tem se posicionado no sentido de que essa norma nao trouxe,
na pratica, alteracdo a situagdo antes existente, permanecendo
inquestionavel o direito do contribuinte de optar pelo comportamento
que gere um gravame menos oneroso, do ponto de vista tributario.

No caso, ndo havendo duvidas quanto a efetividade dos atos juridicos
praticados [...] s6 podem ser eles impugnados pela fiscalizacdo se restar
provado terem eles sido simulados.

Nao ha davida de que as operagdes tal como praticadas, tiveram por
objetivo diminuir o 6nus tributario. Alias, isto esta declarado na Ata da
AGE que aprovou a proposta de compra das agdes pela [...].

O presente caso enquadra-se perfeitamente na caracterizagdo de negdécio
indireto descrita pelo Professor Alberto Xavier. Efetivamente, as partes
queriam e realizaram negécios juridicos [...] para atingir indiretamente
economia de tributos.... Ndo restou caracterizada a declaragdo enganosa de
vontade. (grifo nosso)

No Acdrddo n® 101-94.340 (1° CC, 2003), o 1° Conselho de Contribuintes
também decidiu favoravelmente ao contribuinte, destacando-se do voto do relator

Valmir Sandri os seguintes trechos:

Desta forma, se de tal operagao resultou em lucro substancial que nao é
alcangado por tributagéo, por ndo existir nenhuma previsao normativa nesse
sentido, ndo cabe a autoridade administrativa, por faltar-lhe competéncia,
poder descaracterizar fatos validos e licitos que se encontram acobertados
e previstos pelas leis civis, comerciais e fiscais, para exigir imposto onde
nao existe hipotese de incidéncia e, por absoluta impossibilidade fatica, nao
podera ocorrer o fato gerador tributario.

Mesmo que considerados a operagao ora questionada como negécio
juridico indireto, ndo haveria o que tributar, por absoluta falta de
previsao legal, porquanto, se foram licitos os meios e os processos
utilizados, se a intengado das partes é alcangar o fim pratico por meio
do negécio adotado e declarado, e por conseguinte ndao esta presente
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a simulagao, é absolutamente licito e legitimo o negécio juridico
indireto visando a economia fiscal.

[...] é perfeitamente admissivel que o contribuinte possa se utilizar de
quaisquer meios licitos para economizar tributos e, por decorréncia, deve-se
considerar como legitimo o planejamento tributario.

A conclusio deste voto esta rigorosamente afinada com a
jurisprudéncia dessa E. Camara, que tem entendido ser legitimo o
negocio juridico indireto ainda que utilizado como instrumento de
planejamento fiscal. Alids, todo o debate em torno do presente caso
merece corregao de foco. A questdo nao é saber se houve ou nao intengao
de realizar negécio cujo efeito pratico pode ser equiparado ao de uma
compra e venda. O que deve ser investigado é se a estrutura adotada foi
legitima e se seu regime juridico foi observado. Em outras palavras,
impende confirmar a circunstancia concreta de que o negdcio juridico
realizado pelas partes € autorizado pelo direito privado como foi
demonstrado.

Somente a titulo de argumentagao, mesmo que a uUnica intengdo das
partes fosse economizar tributos, e se considerasse a hipoétese como
planejamento tributario, ainda assim nao haveria fraude, tributo a ser
exigido ou penalidade a ser aplicada, porquanto, nao se vislumbra no
presente caso a figura da simulagao, pois nada foi escondido ou se
encontra encoberto sob mantos artificiosos ou subterfugios. (grifo
Nosso)

Como visto, para os BEESs que tiverem condicbes de operacionalizar tal
hipétese, sua adocdo mostra-se eficaz para impedir a tributacdo do JCP pelo PIS e

COFINS nao-cumulativos.

Ao longo deste capitulo foram apresentadas varias situacbes que
exemplificam como os administradores tributarios podem atuar para maximizar os
efeitos decorrentes do pagamento do JCP, por vezes seguindo a risca o conteudo
normativo vigente, por vezes com a utilizagdo de interpretacdo diferente daquela

utilizada pela SRF.

Tendo sido apresentados os conceitos, calculos, variaveis e casos praticos
sobre o tema desta dissertacido, sera apresentada no préximo capitulo a pesquisa

de campo realizada.
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5 APESQUISA REALIZADA

Com o fim de mensurar a percepcao dos consultores tributarios atuantes na
cidade de Sao Paulo sobre o comportamento das empresas que atendem diante do
JCP, o autor buscou utilizar algum mecanismo de pesquisa que lhe permitisse obté-

la.

Inicialmente, foi considerada a possibilidade de realizacdo de diversas
entrevistas com tais profissionais, método que possibilitaria obter diversas
informacdes e verificar o grau de experiéncia e conhecimento técnico dos mesmos.
Permitiria, ainda, ponderar-se as respostas de cada um deles na busca pelo melhor

reflexo da realidade em razdo de seu conhecimento e experiéncia sobre o assunto.

Todavia, tendo em vista as dificuldades em se obter um numero adequado
de entrevistados, em funcdo do tempo que os mesmos teriam de dispor para tanto,
tal hipétese foi descartada, optando-se, entdo, por se realizar a pesquisa através de
questionario que pudesse ser enviado para um numero maior de respondentes e
que permitisse a realizagcdo de analises estatisticas satisfatérias sobre os dados

coletados.

5.1 Apresentagao do questionario

Uma vez escolhida a maneira como a pesquisa seria realizada, restava

determinar quais os critérios a serem utilizados e a amostra a ser utilizada.

Apods o exame de diversas alternativas (elaboracdo de questdes abertas ou
fechadas; utilizacdo de questdes ou assertivas; qual o numero de quesitos; adog¢ao
de escala par ou impar) optou-se por elaborar o questionario com a utilizagdo de
assertivas a serem examinadas e consideradas pelos respondentes. A escala
escolhida foi a desenvolvida por Rensis Likert, segundo a qual os respondentes
além de concordar ou discordar das afirmagdes propostas, tem a possibilidade de
agregar se o fazem fortemente ou ndo. Assim, para cada assertiva, foram expostas 5

alternativas de resposta, cada qual com um valor, para que fosse possivel realizar
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avaliacbes matematicas e estatisticas sobre os dados coletados, quais sejam: 1(um)
= discordancia total; 2 (dois) = discordancia; 3 (trés) = indiferenga; 4 (quatro) =

concordancia; e 5 (cinco) = concordéancia total.

Apds a elaboragado inicial do questionario, o mesmo foi submetido a
discussdo em grupo de foco, nos termos expostos por Cooper e Schindler (2003, p.
133):

Um grupo de foco é um painel de pessoas, lideradas por um moderador
treinado, que se reune por um periodo de 90 minutos a duas horas. O
facilitador ou moderador usa os principios da dindmica de grupo para focar
ou guiar 0 grupo na troca de idéias, sentimentos e experiéncias em um
tépico especifico. Normalmente o painel do grupo € composto de seis a dez
respondentes. Grupos muito pequenos ou muito grandes resultam em
participacdo menos eficaz. O facilitador apresenta o tépico e incentiva o
grupo a discutir o assunto entre si. (grifo nosso)

Nesta reunido a abordagem ao assunto foi direta, tendo sido examinadas
todas as assertivas inicialmente elaboradas pelo autor, com a intengao de verificar

sua pertinéncia para o alcance dos objetivos pretendidos pelo trabalho.

O grupo selecionado foi homogéneo, tendo sido composto pelo autor, que
atuou como mediador e mais seis consultores tributarios. Os participantes foram
apresentados aos objetivos, hipdteses e problema da pesquisa e encorajados a

sugerir alteragbes na redacéo das assertivas, exclui-las ou incluir outras.

A reunido teve duragédo de 180 minutos e foi registrada tanto em anotagdes

como em midia digital para eventual consulta posterior.

A opgao pela realizagao de grupo de foco ao invés de pré-testes ou outro
meétodo para a adequacao do instrumento de pesquisa ocorreu pelo fato de permitir
a discussdo e debate de cada uma das assertivas inicialmente elaboradas e da
possibilidade de verificar a interpretagcao que cada um dos participantes teve quando
de sua leitura, de sorte a possibilitar melhorias técnicas, semanticas, l6gicas, dentre
outras. Entendeu-se que a qualidade das colaboragdes obtidas com um grupo de
foco superam as que seriam obtidas com a realizacédo de pré-testes sem a presenca

do autor, ainda que destinados a um numero maior de colaboradores.

Além disso, frente a opg¢do pelo envio de questionarios ao invés da

realizacado de entrevistas, a realizagdo do grupo de foco mostrou-se uma alternativa
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mais atraente pois, além das vantagens anteriormente citadas, permite o debate
verbal e ao vivo, possibilitando a obtencao de contribui¢gdes profundas e detalhadas,
que dificilmente se conseguiria através da comunicagao escrita, principalmente em

questionario com alternativas ou assertivas pré-determinadas.

O produto final da reunido do grupo de foco foi levado a analise do
orientador da pesquisa, que também fez colocagdes em sua apresentagao, com o
intuito de gerar um maior indice de retorno dos respondentes e de torna-lo

adequado, sob o ponto de vista estatistico.

O préximo passo referiu-se a determinacéo e selecdo da amostra e a forma

de envio e recebimento dos questionarios.

Para selecdo da amostra foi utilizada uma mescla de selecdo por
conveniéncia e por referéncia. De acordo com Hair et al (2005, p. 247), a amostra
por conveniéncia envolve a selecdo de elementos que estejam mais disponiveis
para tomar parte no estudo e que podem fornecer as informacdes necessarias e a
amostra por referéncia é aquela em que os respondentes iniciais sao instados a

identificar outros respondentes na populagéo alvo.

Assim, como amostra foram listados os colegas de profissdo conhecidos do
autor. E, com a intengdo de obter o maior numero possivel de respostas para a
pesquisa, foi |hes solicitado que retransmitissem o questionario para seus
conhecidos que também atuassem como consultores tributarios com pedidos de
cooperagao. Para facilitar o envio, retransmissdo, resposta e tabulacdo das
respostas, os questionarios (quase que em sua totalidade) foram enviados e

recebidos por e-mail. Ao final do processo obteve-se 144 questionarios respondidos.

O calculo da amostra a ser obtida teve de superar um obstaculo
representado pela inexisténcia de qualquer informagdo acerca do numero de

consultores tributarios que atuam na cidade de Sao Paulo.

Realmente, possivelmente, por tratar-se de atividade que pode ser exercida
por profissionais com diversas formag¢des académicas e representados por diversas
associagbes de classe (como, por exemplo, os advogados, contadores,
administradores e economistas), que nao tém em seus cadastros informacdes sobre
a area de atuacao profissional de seus membros, consoante pesquisa realizada pelo

autor, ndo ha nenhum registro de quantas pessoas a exercem.
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Também nao foi localizado qualquer levantamento, publicagdo ou estudo
preparado por outras entidades mensurando quantos consultores tributarios estao

em atividade no municipio de Sao Paulo.

Sendo assim, o tamanho da amostra teve de ser calculado sem se saber
qual o numero total de elementos dentro do universo profissional da consultoria

tributaria.

Desta forma, para definir o tamanho minimo da amostra foram utilizadas as
licdes de Reis (1997, p. 275 ) e Hair et al (1995, p. 373 apud ARTES, 1998), que
sugerem que o numero de observagdes deve ser de no minimo 5 vezes o numero de
variaveis, e que, preferencialmente, a anadlise seja feita com pelo menos 100

observacgoes.

Pelo primeiro critério ( 5 vezes o numeros de variaveis) a amostra deveria
ser de no minimo 135 respondentes ( = 5 vezes 27 assertivas) e pelo segundo
critério a amostra deveria ter no minimo 100 respondentes. Ambos, portanto,

validam a amostra obtida de 144 respondentes.

A despeito do conteudo das assertivas propostas nao ter cunho sigiloso ou
que pudesse embaracar os respondentes, ndo solicitou-se a sua identificagdo como
forma a proporcionar-lhes a maior liberdade possivel e a permitir-lhes optar por

respostas genuinas sem sofrer qualquer tipo de influéncia.

O questionario enviado aos respondentes encontra-se no Apéndice A.

5.1.1 Assertivas

O instrumento de pesquisa utilizado foi elaborado com 27 assertivas,
algumas de cunho positivo (afirmagdes, que representam a maioria), outras de

cunho negativo (negagdes, que representam a minoria).

As assertivas foram elaboradas com a finalidade de evidenciar sete quesitos
relacionados ao tema, a fim de munir o autor com argumentos para o alcance dos
objetivos do trabalho e validacdo ou ndo das hipdteses previstas, conforme o

Quadro 5, apresentado a seguir:
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Assertivas

Tépico | - Os Contribuintes sabem o que é JCP e que o instituto pode ser utilizado como
ferramenta de planejamento tributario?

Os contribuintes sabem o que é JCP.

Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento
tributério.

Tépico Il - Por que os contribuintes ndo pagam JCP?

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre
de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo de fazer calculos errados.

O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta
de interesse de seus sdcios em receber tal remuneragao. Por ex.: ndo ha consenso quanto a sua
destinacao (capitalizagéo ou distribuicio).

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta
de interesse de seus socios estrangeiros em receber tal remuneragédo. Por ex.: por falta de
harmonia entre sua cultura e tal instituto.

O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagao,
decorre de crenga de que o0 seu pagamento atraira a atengao de fiscais da SRF.

O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagao,
decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés de distribuido.

Além das hipoteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, ndo existem outras causas para o nao
pagamento do JCP.

Topico lll - Qual a finalidade buscada por quem usa o JCP?

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugéo dos tributos
sobre o lucro (IRPJ e CSL).

10

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro
contabil ao lucro econdmico.

11

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneracao dos sécios/acionistas.

Tépico IV - Os BEESs conhecem as variaveis aplicaveis ao calculo do JCP?

12

Os BEESs conhecem as variaveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais
sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP).

13

Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da
distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no beneficiario.

Tépico V - Os BEESs estdo atentos as possibilidades de maximizar o JCP?

14

De forma genérica, os BEESs nao buscam alternativas que lhe possibilitem maximizar o valor
(dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado).

15

Os BEESs nao se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em
razdo da influéncia disto na apurag¢ao do JCP.

16

Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patriménio liquido consideram os efeitos desta
possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma investidora, para aumentar seu
resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo).

17

Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou
distribuicdo implicara na redugéo de um dos limites de dedutibilidade do JCP apurado (50% dos
lucros acumulados).

18

Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na
contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a apuragdo do JCP
(alteracao de limites de dedutibilidade e do patrimbnio liquido).

19

Em relagdo ao JCP, os BEESs néo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real
trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patriménio liquido a ser utilizado como base de
calculo do JCP).

Tépico VI - Os BEESs estao atentos as possibilidades de confronto dos critérios eleitos
pela SRF ou Bacen?

20

Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a
receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

21

Os BEESs nao adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a
receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

22

Os BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragédo do
JCP.
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Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de
23 | agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que sera utilizado como base
para determinagédo do JCP.

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de
24 | agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados, quando da determinagao de
limite de dedutibilidade fiscal do JCP.

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragao de
25| JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos saldos de resultados
acumulados, do exercicio e reservas de lucros).

Tépico VIl — Diversos

26 | Poucos BEESs usam o JCP, em comparagido ao numero de empresas que poderiam usa-lo.

27 E grande o numero de BEESs que usam eficientemente o potencial de reducdo de carga
tributaria oferecido pelo JCP (adog&do de mecanismos tais quais os listados nos itens 14 a 24)

Quadro 5: Topicos da pesquisa

Fonte: Autor

Cumpre destacar que, por seguranca estatistica, os sete topicos nao foram
inseridos nos questionarios enviados. Isto porque tais informagdes poderiam

influenciar os respondentes, tornando o resultado da pesquisa tendencioso.

Nas sec¢des seguintes encontram-se descritos cada um dos tépicos.

5.1.1.1 Tépico | - Os contribuintes sabem o que é JCP e que o instituto pode

ser utilizado como ferramenta de planejamento tributario?

As assertivas deste topico visaram identificar de forma objetiva e direta se os
respondentes consideram que seus clientes conhecem o JCP e sabem que sua

utilizagdo, em alguns casos, pode proporcionar economia tributaria.

5.1.1.2 Tépico Il - Por que os contribuintes nao pagam JCP?

Com as assertivas deste tdpico buscou-se identificar as razdes pelas quais
os contribuintes em condi¢des de obter economia fiscal com o pagamento de JCP

nao o usam.

Referidas situagbes foram debatidas no grupo de foco, tendo ocorrido um

consenso de que representam boa parte de tais razdes.
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Foi inserta assertiva (n° 8) que possibilitasse aos respondentes concordar

com tal consenso ou ndo.

5.1.1.3 Tépico lll - Qual a finalidade buscada por quem usa o JCP?

Com o propdsito inverso ao descrito no topico Il, as assertivas deste tépico

pretenderam apontar as razdes pelas quais os BEESs pagam JCP.

As assertivas apresentadas também foram debatidas no grupo de foco e

consideradas como as possiveis causas a justificar o pagamento de JCP.

Diferentemente do que ocorreu no topico anterior, entretanto, nio foi inserta
assertiva que possibilitasse aos respondentes avaliar se as hipoteses enumeradas
esgotam as possiveis razdes para o seu pagamento pelo fato dos participantes do
grupo de foco ndo terem imaginado quaisquer outras hipoteses validas que nao as

insertas.

5.1.1.4 Tépico IV - Os BEESs conhecem as variaveis aplicaveis ao calculo do
JCP?

As assertivas deste topico objetivaram mensurar o conhecimento técnico
referente ao JCP detido pelos BEESs atendidos pelos respondentes, de sorte a
verificar em que medida conhecem o calculo do JCP e os fatores a serem
considerados para verificagdo se de seu pagamento apurar-se-a economia ou custo

tributario.
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5.1.1.5 Tépico V - Os BEESs estao atentos as possibilidades de maximizar o
JCP?

Ja nas assertivas deste topico, apesar de também pretender-se medir o
conhecimento técnico dos BEESs, buscou-se verificar se tal conhecimento permite a

eles buscar maximizar os efeitos decorrentes do pagamento de JCP.

Para tanto, as assertivas foram elaboradas de sorte a demonstrar se os
BEESSs, diante de diversas situacdes que propiciam tal maximizagao, estao atentos a

tal fato ou nao.

Pressupde-se que, para identificar tais oportunidades, BEES deve possuir o

conhecimento que se pretendeu mensurar no tépico anterior.

Cumpre esclarecer que as situagdes retratadas nas assertivas deste topico
foram consideradas pelo autor como adequadas aos critérios utilizados pela SRF ou

Bacen.

5.1.1.6 Tépico VI - Os BEESs estao atentos as possibilidades de confronto dos

critérios eleitos pela SRF ou Bacen?

A finalidade das assertivas deste topico € semelhante as do tépico anterior.
A diferenca reside no fato de buscar-se mensurar se os BEESs conhecem os pontos
controversos entre as interpretagcdes que a SRF e o Bacen dao ao JCP e seus
efeitos e as outras possiveis interpretagbes da Lei n° 9.249/95 (BRASIL, 1995d) e

alteragdes posteriores, que regulam o JCP e seus efeitos.
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5.1.1.7 Tépico VIl - Relagao entre os BEESs que utilizam JCP e os que nao
usam e em que medida ha a adogcao de mecanismos para maximizar seus

efeitos

Neste topico pretendeu-se verificar de modo direto e objetivo qual a relagéo
proporcional existente, considerando-se os BEESs atendidos pelos respondentes,
entre os que utilizam o JCP e os que nao utilizam. E, também, se, do ponto de vista
dos respondentes, tal utilizacdo, quando realizada, é feita com a adogao de

quaisquer mecanismos aptos a melhorar seus efeitos ou nao.

5.1.2 Dados classificatorios

Além das assertivas, os questionarios também contiveram uma parte
destinada a classificar os respondentes em razdo de seu cargo profissional, seu
tempo de atuacgao na area tributaria, qual o segmento econémico da maioria de seus
clientes, qual o faturamento global dos clientes atendidos, quantos clientes s&o
atendidos com a finalidade de planejamento tributario e destes, quantos se supde

estarem em condi¢bes de pagar JCP.

Referida classificagado buscou identificar o perfil dos respondentes para, se
possivel, elaborar correlagdes entre o mesmos e as situagdes indicadas nas

assertivas.

5.2 Resultados obtidos

Apds o recebimento dos 144 questionarios foi realizada a tabulagdo dos

dados obtidos, de sorte a prepara-los para analise estatistica.

O objetivo desta sub-secao foi apresentar como se deu tal processo e os

resultados obtidos.
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Tendo em vista que os questionarios foram, quase que em sua totalidade,
encaminhados em meio eletrbnico, ndo foi necessaria a sua digitacdo, tendo sido
possivel transferir os dados do questionario (preparado em editor de textos
Microsoft® Word 2000°°) para planilha eletrdnica (Microsoft® Excel 2000%°).

A avaliacdo da confiabilidade dos dados obtidos, assim como a
apresentacao e analise estatistica dos resultados foram realizadas com a utilizagao
do software Statistical Package for the Social Sciences (traduzindo livremente,

Pacote Estatistico para Ciéncias Sociais), ou SPSS® 13.0 for Windows*'.

5.3 Definigao do tratamento estatistico

Apos a obtencdo e tabulacido dos dados decidiu-se por fazer a analise

estatistica conjugando-se a analise descritiva e a analise inferencial.

A analise descritiva buscou identificar tendéncias dos respondentes, em
relacdo as suas opinides e perfis e foi realizada por intermédio da analise da

distribuicdo da frequéncia dos dados.

Conforme Hair et al (2005, p.263):

O objetivo de uma distribuicdo de frequéncia € demonstrar o nimero de
respostas associadas com cada valor de uma variavel. Normalmente, a
distribuicdo de frequéncia mostra o nome e a descricdo da variavel, as
contagens de frequéncia para cada valor da varidvel e as porcentagens
acumuladas de cada valor associado com uma variavel.

Ja a analise discriminante ou inferencial buscou estabelecer correlagdes

entre respondentes, em relagao as caracteristicas de seus perfis e opinides.

Segundo Hair et al (2005, p.409), “a analise discriminante é um
procedimento estatistico que pode ser usado para prever a probabilidade de um

individuo pertencer a um grupo, usando duas ou mais variaveis independentes”.

% Marca registrada de Microsoft Corporation.
“% ibidem
*1 Marca registrada de SPSS Inc.
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Ainda segundo Hair et al (2005, p.410):

Quando aplicamos a analise discriminante, examinamos as diferengas dos
grupos descobrindo uma combinagao linear das variaveis independentes —
a funcdo discriminante -, que identifica diferengas entre as médias dos
grupos. Deste modo, a analise discriminante é um instrumento estatistico
que desenvolve combinagdes lineares de variaveis independentes para
prever os participantes de um grupo conforme é definido pela variavel
dependente.

Para definir o método de analise estatistica discriminante a ser utilizado, foi
aplicado o teste de Kolmogorov-Smirnov, a fim de verificar se os dados coletados
apresentam distribuicdo normal ou ndo e determinar-se se o método estatistico

deveria ser paramétrico ou nao-paramétrico.

Tal teste demonstrou que os dados ndo apresentam-se em uma distribuicdo
normal, uma vez todas as assertivas e dados classificatorios apresentaram valores

de significancia inferiores a 0,05.

Em verdade todos os dados apresentaram valores inferiores a 0,0009, razao
pela qual entende-se que os mesmos nao s6 nao estdo distribuidos de maneira

normal, como, pelo contrario, estdo significativamente afastadas de tal padrao.

Os resultados do teste de Kolmogorov-Smirnov estdo apresentados no

Apéndice B.

Assim, em razado da néao distribuicdo normal dos dados coletados descartou-
se a utilizacdo de qualquer método estatistico paramétrico, que supéem estarem os

dados distribuidos de tal maneira, tendo sido eleito o método de Kruskall-Wallis.

O teste de Kruskal Wallis € uma analise de variancia de um fator (dados
classificatérios do perfil dos respondentes) por ordem, com a preparacéo dos dados,
transformando-os em notas ou escores para ranquear cada observagéo que esta
sendo avaliada. O ranqueamento é testado para decidir se as amostras pertencem a
mesma populagdo (COOPER; SCHINDLER, 2003, p. 412).

O Kruskal-Wallis se baseia na soma das ordens dos grupos combinados por
ordem crescente, considerando a ordenagdo média (mean rank). Também em
relacdo ao Kruskal-Wallis, Berg e Latin (1994, p. 148) atestam que neste teste, todas

as observagdes sao analisadas e ordenadas, havendo, posteriormente, a soma das
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ordens (rank) para cada grupo. Se nao houver diferenca significante entre os grupos,
a soma das ordens (ranking) para cada grupo devera ser similar. Caso a diferenca
entre as somas seja consideravel, pode-se concluir que elas foram tiradas de

populacdes diferentes e tém diferengas significantes.

A prova de Kruskal-Wallis foi calculada pelo SPSS buscando-se identificar
variaveis com significancia inferior a 0,05. As tabelas de calculos relativas a analise
da tendéncia dos respondentes com respeito as assertivas estdo nos Apéndices C a
H.

5.3.1 Analise descritiva da amostra

A seguir apresenta-se a analise descritiva das respostas aos dados
classificatérios. Segue abaixo, a Tabela 1 com a distribuicdo de suas frequéncias,
com a indicacdo do numero de respondentes que assinalaram cada uma das

respostas e seu percentual em relagao ao total.

Tabela 1: Tabulagao das respostas as questdes classificatorias

Dados classificatérios dos respondentes (Perfil)

D1 | Informe seu cargo atual na empresa, ou aquele que mais se aproxima do seu atual:

Adv./Cons. Sénior Gerente Diretor Saocio
(79 1 54,86%) (29 / 20,14%) (9/ 6,25%) (27 1 18,75%)

D2 | Vocé trabalha ha quantos anos na area tributéria:

até 5 (26 /18,06%) |>doque 5e < que 10 (44/30,56%) | mais do que 10 (74 / 51,39%)

D3 | Diga o segmento econémico da maioria dos seus clientes (aceita mais de uma resposta):

Industria Comeércio Financeiro Servigos Outro
(130/90,28%) |(73/50,69%) (22 1 15,28%) (90/62,50%) (0/0%)

D4 | Informe o faturamento global (somatoria) dos clientes atendidos por vocé em 2004, em milhdes
de reais
até 50 > que 50 e < que 100 > que e < que 500 > que 500
(412,94%) (8/5,88%) (29 /1 21,32%) (95/69,85%)

D5 | Quantos clientes por ano vocé atende para planejamento fributario:
até 10 (39 / 27,08%) | > do que 10 e < que 20 (39 / 27,08%) | > que 20 (66 / 45,83%)

D6 | Dos clientes que vocé atende por ano, quantos estdo em condicdes de pagar juros sobre o
capital préprio:

até 1/3 (33 1 22,92%) [(87 1 60,42%) até 2/3 [(24116,67%) > do que 2/3

Fonte: Autor

Inicialmente buscou-se verificar a experiéncia de tais respondentes em razao

do cargo que ocupam, obtendo-se a seguinte divisdo: 79 ou 54,86% deles séo
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advogados ou consultores tributarios seniores, 29 ou 20,14% s&o gerentes, 9 ou

6,25% sao diretores e 27 ou 18,75% sao socios.

A despeito de tal divisao ter algum valor em termos de verificagdo da
experiéncia profissional dos respondentes, diante do fato de diversos escritdrios de
advocacia possuirem apenas a figura do advogado/consultor e dos sécios, entende-
se que a experiéncia pode ser melhor avaliada em confronto com as respostas

dadas a segunda, quarta e quinta perguntas classificatérias.

Na segunda pergunta questionou-se qual o tempo de experiéncia dos
respondentes, obtendo-se a seguinte classificagdo: 26 ou 18,06% atuam na area
tributaria ha menos de 5 anos, 44 ou 30,56% atuam ha mais de 5 e menos de 10

anos e 74 ou 51,39% atuam ha mais de 10 anos.

No préximo quesito buscou-se verificar qual o segmento econémico da
maioria dos clientes dos respondentes, tendo sido recomendado que, sendo o caso,
fosse assinalada mais de uma alternativa. Obteve-se a seguinte divisdo de
respostas: 130 ou 90,28% atuam de maneira relevante com industrias, 73 ou
50,69% com empresas comerciais, 90 ou 62,50% com prestadoras de servicos e 22
ou 15,28% com instituicbes financeiras ou equiparadas. Ndo houve nenhuma

indicacao de trabalhos com empresas ligadas a outros segmentos da economia.

Na quarta pergunta foi solicitada a indicagdo do volume de faturamento
global dos clientes atendidos pelos respondentes. Obteve-se a seguinte
classificagao: 4 ou 2,94% dos respondentes atenderam clientes cujo faturamento
somado foi inferior a R$ 50.000.000,00 ao ano, 8 ou 5,88% atenderam clientes com
faturamento global entre R$ 50.000.000,00 e R$ 100.000.000,00, 29 ou 21,32%
atenderam clientes com faturamento global entre R$ 100.000.000,00 e R$
500.000.000,00 e 95 ou 69,85% atenderam clientes que faturaram mais de R$
500.000.000,00. Este topico também visou identificar o grau de experiéncia dos
respondentes, partindo da premissa de que profissionais com pouca experiéncia

tendem a atender clientes com menor faturamento.

O proximo quesito pede a indicagao de quantos clientes o respondente
atende para planejamento tributario por ano, obtendo-se a seguinte divisdo: 39 ou
27,08% dos respondentes atendem menos de 10 clientes, 39 ou 27,08% atendem

mais de 10 e menos de 20 e 66 ou 45,83% atendem mais de 20 clientes.
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Finalmente, solicitou-se aos respondentes que indicassem quantos de seus
clientes tem condicdes de pagar JCP ao que se obteve a seguinte classificacdo: 33
ou 22,92% julgam que até 1/3 de seus clientes tém condi¢gdes de pagar JCP, 87 ou
60,42% consideram que tal relacdo € de até 2/3 e 24 ou 16,67% entendem que tal

razao é superior a 2/3.

Neste ponto da anadlise estatistica nao foram realizadas maiores
consideragdes sobre a amostra, eis que tal andlise sera mais aprofundada e
detalhada quando da descrigdo dos conglomerados agrupados apds a analise

estatistica sobre as assertivas.

5.3.2 Analise descritiva e discriminante das assertivas

Para realizar a analise estatistica descritiva das assertivas, o autor optou por
dividi-las conforme os topicos em que foram agrupadas (vide sub-secbes 5.1.1.1 a
5.1.1.2).

Para suportar a referida analise, foi apresentada em cada uma das sub-
segcbes (uma para cada topico) tabela com a distribuicdo da frequéncia das

respostas obtidas (numero inteiro de respostas e percentual sobre o total).

Vale esclarecer que, para facilitar a visualizagao das respostas, a tabulacao
considerou na coluna 1 a soma das respostas que indicaram discordancia (colunas 1
e 2 do questionario), na coluna 2 as respostas que manifestaram indiferenga (coluna
3 do questionario) e na coluna 3 e as respostas que indicaram concordancia

(colunas 4 e 5 do questionario).

Todavia, todos os calculos, inclusive o da mediana apresentada continuaram
a ser baseados nos numeros das respostas indicadas pelos respondentes, segundo
o padrao: 1 (um) = discordancia total; 2 (dois) = discordancia; 3 (trés) = indiferenca;
4 (quatro) = concordancia; e 5 (cinco) = concordancia total.

Ao lado das referidas colunas também se encontram indicagdes relativas as

medianas correspondentes, de sorte a permitir interpretar o ranquemento dos

escores determinados pelo método de Kruskall-Wallis.
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Isto porque o autor também optou por, quando fosse o caso, em razdo do

resultado da aplicagéo do teste de Kruskall-Wallis, realizar, concomitantemente, a

analise discriminante das assertivas consideradas como variaveis significantes e que

representam as principais diferengcas entre as médias de opinido entre os grupos

identificados em cada questao de perfil (dados classificatérios).

A seguir, apresenta-se a Tabela 2, contendo resumo com a indicagao das

assertivas consideradas relevantes para cada uma das questdes classificatérias, a

serem avaliadas.

Tabela 2: Resumo das significincias para discriminacido entre as assertivas e os dados
classificatérios (perfis)*?

Amostras\Perfil || D1 | D2 | D3 | D4 | D5 | D6
N~ P

A1 0,342 _ 0,013 0,041 0,138 0474 0,010)
A2 0,462 ,795 0,964 0,317 196
A3 0,392] / 0,026\ 0,288 0,766 0,742 0968
A4 0277] \, 0,001 / 0841 _—o2#7 0588 / 0,012
A5 _—0:95a  To+2s  0,878] \__ 0,003 0,616 \_ 0,037
A6 (_ 0,031)) 0,300 0,239 0,336 0,896 ,
A7 0,360 0,624 0,623 0,837 0,091 0,571
A8 2 0,320 0,167 0,740 0,522 0,857
A9 / 0,023\ 0,465 0,081 0,842 0,245 0,759
A10 { 0,043]) 0,29 0,570 0,690 0,407 ,
A11 0,035/ 0,144 0,977 0,466 0,155 o,oo4>
A12 0,171 0,062 0,534 0,899 0,355 0,938
A13 6 0,293 0,100 0,969 0,448 0,933
A14 0,044 0,345 0,299 0,504 0,535 0,764
A15 \\ 0,027 0,408 0,964 0,572 0,727 0,308
A16 , 0,075 0,362 0,879 0,149 0,381
A17 _—0:266] 0,073 0,726 0,811 0,216 0,327
A18 0,035 0,196 0,888 0,755 0,168 0,395
A19 7083 0,072 0,947 0,646 0,691 0,827
A20 0,256 0,226 0,062 0,359 0,648 0,949
A21 0,536 0,441 0,756 0,572 0,520 0,239
A22 _—0-786]_ 0,294 0,734 0,285 0,194 0,644
A23 0,040 0,673 0,670 0,685 0,309
A24 083 0996 0418 0,807 0,762] C 0,009 )
A25 0,351 ( 0,028 ) 0,505 0,190 0,114 ,
A26 0,536 U286 0,391 0,863 0,156 ,
A27 0,069 0,900 0,362 0,887 0,525 \{ o,oo§>

Fonte: SPSS

Com efeito, as variaveis consideradas como significantes (com valor inferior

a 0,05) encontram-se destacadas (em negrito e circuladas) e foram discutidas a

*2 A identificacdo das assertivas (A1, A2...A27) pode ser localizada no quadro 5 e dos perfis (D1,

D2...D6) na tabela 1.
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medida em que foi realizada a analise da distribuicdo da frequéncia da assertiva a

que correspondem.

Desta forma, consoante a tabela acima, para o dado classificatorio 1 (D1, ou
fator “Cargo”), as assertivas que apresentaram significancia inferior a 0,05 foram: A6,
A9, A10, A11, A14, A15, A18 e A23.

Para o dado classificatério 2 (D2, ou fator “Anos de experiéncia

profissional”), as assertivas significantes foram: A1, A3, A4 e A25.

Para o dado classificatério 3 (D3, ou fator “Segmento econémico dos
clientes”), a unica assertivas significante foi a A1. Importante esclarecer que, em
relacdo a tal fator, o teste de Kruskall-Wallis identificou em “quantos” segmentos
econdmicos atuavam os clientes atendidos pelos respondentes e ndo em “quais” (da

forma como tais dados foram interpretados na analise descritiva da amostra).

Ja para o dado classificatério 4 (D4, ou fator “Faturamento global dos

clientes”), somente a assertiva A5 foi considerada como relevante.

Em relacdo ao dado classificatério 5 (D5, ou fator “Clientes atendidos por

ano”) nenhuma assertiva foi considerada como relevante.

Finalmente, para o dado classificatorio 6 (D6, ou fator “Clientes em
condi¢gdes de pagar JCP”) as assertivas significantes foram: A1, A4, A5, A11, A24 e
A27.

5.3.2.1 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico |

O topico | abrange as assertivas 1 e 2, cuja distribuicdo de frequéncias e

medianas apresenta-se a seguir:

Tabela 3: Tabulagao das respostas as assertivas do topico |

Tépico | - Os Contribuintes sabem o que é JCP e que o instituto pode ser utilizado como ferramenta
de planejamento tributario?
. 1 2 3
A Assertivas NT % INT % INT % Med.
1 | Os contribuintes sabem o que é JCP. 17 | 11,8 | 26 | 18,1 [ 101 | 70,1 4
2 Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP
como ferramenta de planejamento tributario. 14 | 97 | 21 | 14,6 |109]| 757 4

Fonte: Autor
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O ranqueamento apurado com a aplicagcdo do método de Kruskall-Wallis
sobre as assertivas consideradas significantes encontram-se nas tabelas 4 a 6

abaixo, uma para cada um dos fatores pertinentes (vide tabela 2).

Tabela 4: Mean Rank da assertiva 1 para o dado classificatorio / fator “Anos de experiéncia
profissional”

A Assertivas D2 N Mean Rank
Os contribuintes sabem o que é JCP. 1 26 55,54
1 2 44 83,64
3 74 71,84
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 5: Mean Rank da assertiva 1 para o dado classificatério / fator “Segmento Econémico
dos clientes”

A Assertivas D3 N Mean Rank
Os contribuintes sabem o que é JCP. 1 47 65,12
2 25 90,58
1 3 70 71,81
4 2 44,00
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 6: Mean Rank da assertiva 1 para o dado classificatorio / fator “Clientes em condigdes
de pagar JCP”

A Assertivas D6 N Mean Rank
Os contribuintes sabem o que é JCP. 1 33 54,58
1 2 87 77,22
3 24 80,04
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

De acordo com os percentuais apresentados na tabela 3 é possivel verificar
que a maior parte dos respondentes (70,1%) considera que os contribuintes sabe o
que é JCP e que (75,7%) o mesmo pode ser utilizado como ferramenta de
planejamento tributario. Além disso, a menor parte dos respondentes (11,8% e 9,7%,
respectivamente) considera o oposto. Observe-se que as medianas apresentadas
correspondem a 4, o que indicada o sentido de concordancia com o conteudo das
assertivas, a ser considerado na interpretacdo do ranqueamento apurado com o

método de Kruskall-Wallis.

A tabela 4 demonstra que o grupo de respondentes que tem entre 5 a 10
anos de experiéncia é o que mais concorda com o conteudo das assertivas, seguido

do grupo com mais de 10 anos.
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Talvez tal comportamento seja justificado pelo fato de tais profissionais
terem comecgado a atuar na consultoria tributaria na mesma época da edicao da lei
n° 9.249/95, fato que pode té-los induzido a estudar o instituto com mais entusiasmo

do que aqueles com mais de 10 anos de experiéncia.

Por outro lado os profissionais com menos de 5 anos de experiéncia sao
justamente aqueles que estdo ultimo lugar no ranqueamento. Possivelmente tal

situagao se justifique por falta de experiéncia.

A tabela 5 demonstra que o grupo de respondentes que atendem clientes
que atuam em dois segmentos econdmicos estdo a frente do ranking. Todavia, o

autor nao logrou fazer qualquer inferéncia conclusiva em relagao a tal fato.

Ja a tabela 6 indica que quanto mais clientes os respondentes atendem,
maior a tendéncia para concordarem com as assertivas, o que, entende o autor, tem
sentido, uma vez que, tais respondentes ficam expostos a mais situacdes e tendem
a vislumbrar mais oportunidades do que os outros consultores. Todavia, ha que se
ressaltar que tal inferéncia é relativa, pois depende muito mais das caracteristicas

dos clientes atendidos do que de sua quantidade.

5.3.2.2 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico Il

O topico Il engloba as assertivas 3 a 8, cujas frequéncias das respostas e

medianas demonstra-se a seguir:



Tabela 7: Tabulagao das respostas as assertivas do tépico Il
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Tépico Il - Por que os contribuintes ndo pagam JCP?

A

Assertivas

%

%

% Med.

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir
vantagens com seu pagamento, decorre de falta de
conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer calculos errados.

13

9,0

28

19,4

103

71,5 4

O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir
vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus
sécios em receber tal remuneragao. Por ex.: ndo ha consenso
guanto a sua destinacdo (capitalizagéo ou distribuicéo).

64

44,4

37

25,7

43

29,9 3

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter
vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus
sécios estrangeiros em receber tal remuneracdo. Por ex.: por
falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto.

83

57,6

38

26,4

23

16,0 2

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir
vantagens com a sua deliberagéo, decorre de crenga de que o
seu pagamento atraira a atencao de fiscais da SRF.

120

83,3

5,6 1

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir
vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de
conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés de
distribuido.

59

41,0

29

20,1 3

8

Além das hipéteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, nao
existem outras causas para o ndo pagamento do JCP.

118

81,9

10

6,9 1

Fonte: Autor

O ranqueamento apurado com a aplicacdo do método de Kruskall-Wallis

sobre as assertivas consideradas significantes encontram-se nas tabelas 8 a 13

abaixo, uma para cada um dos fatores pertinentes (vide tabela 2).

Tabela 8: Mean Rank da assertiva 6 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a 1 79 67,21
sua deliberagdo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a 2 29 80,97

6 | atencao de fiscais da SRF. 3 9 99,72

4 27 69,81
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 9: Mean Rank da assertiva 3 para o dado classificatorio / fator “Anos de experiéncia

profissional”
A Assertivas D2 N Mean Rank
O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu 1 26 7,17
3 | pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é | 2 44 59,09
JCP ou tem medo de fazer calculos errados. Tgtal 17444 78,83

Fonte: Adaptado do SPSS
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Tabela 10: Mean Rank da assertiva 4 para o dado classificatério / fator “Anos de experiéncia

profissional”
A Assertivas D2 N Mean Rank
O n&o uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu 1 26 54,04
4 | Uso decorre de falta de interesse de seus socios em receber tal 2 44 64,02
remuneracdo. Por ex.. ndo ha consenso quanto a sua destinagdo| 3 74 84,03
(capitalizag&o ou distribuicéo). Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 11: Mean Rank da assertiva 5 para o dado classificatorio / fator “Faturamento global
dos clientes”

A Assertivas D4 N Mean Rank
O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu 1 4 109,75
uso, decorre de falta de interesse de seus socios estrangeiros em receber 2 8 29,5

5 |tal remuneracgdo. Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal 3 29 65,57
instituto. 4 94 70,25

Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 12: Mean Rank da assertiva 4 para o dado classificatério / fator “Clientes em condigdes
de pagar JCP”

A Assertivas D6 N Mean Rank
O néao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu 1 33 58,86

4 | Uso. decorre de falta de interesse de seus socios em receber tal 2 87 80,58
remuneragdo. Por ex.. ndo ha consenso quanto a sua destinagdo 3 24 61,96
(capitalizagdo ou distribuicdo). Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 13: Mean Rank da assertiva 5 para o dado classificatorio / fator “Clientes em condigdes
de pagar JCP”

A Assertivas D6 N Mean Rank
O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu 1 33 58,38

5 | Uso, decorre de falta de interesse de seus socios estrangeiros em receber 2 87 74,39
tal remuneragdo. Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal 3 24 85,06
instituto. Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

De acordo com os percentuais apresentados na tabela 7 é possivel concluir
que a maior parte dos respondentes (71,5%) considera que os BEESs que néo
pagam JCP, ainda que fossem obter vantagens fiscais com tal procedimento, ndo o

fazem por falta de conhecimento.

Além disso, também ¢é possivel notar que a maior parte dos respondentes
(os percentuais variam de 41% a 83,3%, conforme a assertiva) entende que as
hipoteses levantadas pelo autor e pelo grupo de foco para justificar o ndo uso do
JCP pelos BEESs que poderiam obter vantagens fiscais com o seu pagamento n&o
sdo pertinentes e que além delas (81,9%) existem muitas outras causas que podem

explicar tal comportamento.
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A tabela 10 demonstra que o grupo de respondentes com mais de 10 anos
de experiéncia é o que mais discorda da afirmacao de que os BEESs que n&do usam
o JCP néao o fazem por falta de interesse dos sécios, seguido do grupo com 5 a 10
anos e, apos, pelo grupo com menos de 5 anos. Tal fato pode indicar que quanto
maior a experiéncia do respondente, maior a tendéncia para discordar da referida
afirmacdo. Talvez porque, em razdo de sua experiéncia, sejam capazes de

identificar outras razdes para o comportamento descrito na assertiva 4.

A mesma justificativa (suposta maior experiéncia) pode ser aplicada ao
ranking demonstrado na tabela 13, que indica que quanto mais clientes os
respondentes tém condigdes pagar JCP, maior a discordancia com afirmacao de que
0 ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso,
decorre de falta de interesse de seus soOcios estrangeiros em receber tal

remuneragao.

Ja as tabelas 8, 9, 11 e 12 demonstram diversos ranqueamentos sobre os

quais o autor n&o logrou realizar quaisquer inferéncias conclusivas.

5.3.2.3 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico lll

O topico Il refere-se as assertivas 9 a 11, cuja distribuicdo de frequéncias e

medianas apresenta-se abaixo:

Tabela 14: Tabula¢ado das respostas as assertivas do tépico lll

Tépico lll - Qual a finalidade buscada por quem usa o JCP?

A Assertivas Med.

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a
9 | possibilidade de reducdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e
CSL). 1 0,7 0 0 143 | 99,3 5

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a
10 | possibilidade de adequagdo do lucro contabil ao lucro

econdmico. 100| 69,4 | 41 | 285 | 3 2,1 1
1 A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a
remuneracao dos sécios/acionistas. 97 | 674 | 15 | 104 | 32 | 22,2 2

Fonte: Autor



163

O ranqueamento apurado com a aplicagcdo do método de Kruskall-Wallis
sobre as assertivas consideradas significantes encontram-se nas tabelas 15 a 18
abaixo, uma para cada um dos fatores pertinentes (vide tabela 2).

Tabela 15: Mean Rank da assertiva 9 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de 1 79 77,73
reducdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 2 29 59,91

9 3 9 57,72

4 27 75,63
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 16: Mean Rank da assertiva 10 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de 1 79 66,85
adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 2 29 76,69

10 3 9 103,44

4 27 74,22
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 17: Mean Rank da assertiva 11 para o dado classificatorio / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragao 1 79 68,07
dos sdécios/acionistas. 2 29 69,74

11 3 9 107,61

4 27 76,72
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 18: Mean Rank da assertiva 11 para o dado classificatério / fator “Clientes em
condicdes de pagar JCP”

A Assertivas D6 N Mean Rank
A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragao 1 33 85,21
11 | dos sécios/acionistas. 2 87 63,70
3 24 86,94
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Conforme os percentuais apresentados na tabela 14 é possivel verificar que
praticamente todos os respondentes (99,3%) consideram que a economia tributaria é
o principal fator que leva os BEESs a promoverem o pagamento de JCP, ao invés da
adaptacdo do lucro contabil ao econbmico e do fato de ser modalidade de
remuneragao dos socios (conforme 69,4% e 67,4% dos respondentes) .
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Ja as tabelas 15 a 18 demonstram diversos ranqueamentos sobre os quais o
autor nao identificou quaisquer causas que pudessem explicar o ranquemento

demonstrado pelo método de Kruskall-Wallis.

5.3.2.4 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico IV

O tdpico IV abrange as assertivas 12 e 13, cuja distribuicdo de frequéncias e

medianas apresenta-se a seqguir:

Tabela 19: Tabulagao das respostas as assertivas do tépico IV

Tépico IV - Os BEESs conhecem as variaveis aplicaveis ao calculo do JCP?

. 1 2 3
A Assertivas NT % INT % [N % Med.

Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o
12 | montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de
calculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 54 | 375 | 7 49 | 83 | 57,6 4

Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam
13 | os efeitos decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os
efeitos fiscais na fonte pagadora e no beneficiario. 52 | 36,1 | 27 | 18,8 | 65 | 45,1 3

Fonte: Autor

De acordo com valores apresentados na tabela 19 pode-se notar que a
maioria dos respondentes (57,6%) considera que os BEESs conhecem as variaveis
que determinam o JCP e (45,1%) quais as consequéncias fiscais oriundas de seu

pagamento.

Nenhuma das assertivas agrupadas neste tépico foram consideradas como

significantes apos o calculo de Kruskall-Wallis.

5.3.2.5 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico V

O topico V abrange as assertivas 14 a 19, cuja distribuicdo de frequéncias e

medianas apresenta-se a seguir:
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Tabela 20: Tabula¢ado das respostas as assertivas do tépico V

Tépico V - Os BEESs estao atentos as possibilidades de maximizar o JCP?

. 1 2 3
A Assertivas N % N % N % Med.

De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que
14 | Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do
JCP deliberado (pago ou provisionado). 33 | 229 | 18 | 12,5 | 93 | 64,6 4

Os BEESs ndo se preocupam em determinar a TJLP de
15 | maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na
apuracgéo do JCP. 18 | 125 | 19 | 13,2 | 107 | 74,3 4

Os BEESs que tém condigdes para aumentar seu patriménio
liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo
16 |do JCP (por ex.. como quando uma investidora, para
aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera
que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 81 | 56,3 | 21 | 146 | 42 | 29,2 2

Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua
17 eventual capitalizagao ou distribuicdo implicara na redugao de
um dos limites de dedutibilidade do JCP apurado (50% dos
lucros acumulados). 82 | 56,9 | 11 76 | 51 | 354 2

Os BEESs que podem optar entre constituir provisbes na
18 contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial nao
consideram os efeitos de tal decisdo sobre a apuragdo do JCP
(alteracao de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). | 42 | 29,2 | 8 56 | 94 | 65,3 4

Em relagédo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos
19 causados com a opgédo pelo lucro real trimestral ao invés do
lucro real anual (efeitos no patriménio liquido a ser utilizado
como base de calculo do JCP). 40 | 278 | 17 | 11,8 | 87 | 604 4

Fonte: Autor

O ranqueamento apurado com a aplicagcdo do método de Kruskall-Wallis
sobre as assertivas consideradas significantes encontram-se nas tabelas 21 a 23
abaixo, uma para cada um dos fatores pertinentes (vide tabela 2).

Tabela 21: Mean Rank da assertiva 14 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
De forma genérica, os BEESs nao buscam alternativas que Ihe 1 79 79,22
possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado 2 29 68,26

14 (pago ou provisionado). 3 9 43,06

4 27 67,22
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 22: Mean Rank da assertiva 15 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
Os BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou 1 79 79,30
exponencial, em raz&o da influéncia disto na apuragdo do JCP. 2 29 73,10

15 3 9 44,06

4 27 61,43
Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 23: Mean Rank da assertiva 18 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade 1 79 71,01
societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal 2 29 82,38

18 | decis&o sobre a apuracdo do JCP (alteracdo de limites de dedutibilidade e 3 9 38,83
do patriménio liquido). T:rtal 12474 77,46

Fonte: Adaptado do SPSS
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Com relacédo aos dados apresentados na tabela 20 é possivel verificar que,
em relac&o a todas as assertivas, a maioria dos respondentes (com percentuais que
variam de 56,3% a 74,3%, conforme a assertiva) entende que os BEESs ndo adotam

postura que demonstre preocupag¢ao em maximizar o JCP a ser pago.

Ja as tabelas 15 a 18 demonstram diversos ranqueamentos sobre os quais 0

autor nado logrou realizar inferéncias conclusivas.

5.3.2.6 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico VI

O tdpico VI abrange as assertivas 20 a 25, cuja distribuicao de frequéncias e

medianas apresenta-se a seqguir:

Tabela 24: Tabulagao das respostas as assertivas do tépico VI

Tépico VI - Os BEESs estao atentos as possibilidades de confronto dos critérios eleitos pela SRF ou

BACEN?
1 2 3

A Assertivas N % N % N % Med.

Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do
20 | PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como
dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial. 62 | 431 | 27 | 18,8 | 55 | 38,2 3

Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia
21 |do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como

dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial. 16 | 11,1 | 25 | 17,4 | 103 | 71,5 4
22 Os BEESSs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime
de competéncia na apuragéo do JCP. 108 | 75,0 | 17 | 11,8 | 19 | 13,2 2

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a
23 impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os
resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinagéo do JCP. 103 | 71,5 | 22 | 153 | 19 | 13,2 2

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a
impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os
24 | resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
quando da determinacdo de limite de dedutibilidade fiscal do
JCP. 105 72,9 | 21 | 146 | 18 | 12,5 2

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios
eleitos pelo Bacen na apuracdo de JCP (ndo autoriza a
distribuigdo de valores superiores a soma dos saldos de
resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 128 | 889 | 11 | 76 5 3,5 2

25

Fonte: Autor

O ranqueamento apurado com a aplicacdo do método de Kruskall-Wallis
sobre as assertivas consideradas significantes encontram-se nas tabelas 25 a 27

abaixo, uma para cada um dos fatores pertinentes (vide tabela 2).
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Tabela 25: Mean Rank da assertiva 23 para o dado classificatério / fator “Cargo”

A Assertivas D1 N Mean Rank
Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade 1 79 72,08
(determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do 2 29 65,17

23 | patriménio liquido que sera utilizado como base para determinacdo do 3 9 108,00
JCP. 4 27 69,78

Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 26: Mean Rank da assertiva 25 para o dado classificatério / fator “Anos de experiéncia

profissional”
A Assertivas D2 N Mean Rank
Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo 1 26 80,75
25 | Bacen na apuragéo de JCP (ndo autoriza a distribuigdo de valores 2 44 81,41
superiores a soma dos saldos de resultados acumulados, do exercicio e 3 74 64,30
reservas de lucros). Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Tabela 27: Mean Rank da assertiva 24 para o dado classificatério / fator “Clientes em
condicées de pagar JCP”

A Assertivas D6 N Mean Rank
Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade 1 33 66,97

24 (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante 2 87 68,37
dos lucros acumulados, quando da determinagdo de limite de| 3 24 95,08
dedutibilidade fiscal do JCP. Total 144

Fonte: Adaptado do SPSS

Da mesma forma que ocorreu com as assertivas do topico V, os percentuais
apresentados na tabela 24 indicam que, em relacao a todas as assertivas, a maioria
dos respondentes (com percentuais que variam de 43,1% a 88,9%, conforme a
assertiva) entende que os BEESs ndo adotam quaisquer procedimentos tendentes a
confrontar os critérios eleitos pela SRF e pelo BACEN, em relacdo a apuracao do

JCP e seus efeitos.

A tabela 27 indica que quanto mais clientes os respondentes tém, maior € a
tendéncia para discordar da afirmacéo de que os BEESs estudam a possibilidade de
questionar o conceito de lucros acumulados, quando da determinacao de limite de
dedutibilidade fiscal do JCP, fato que pode estar relacionado a experiéncia adquirida

com os diversos clientes que atende em condi¢cbes de pagar o JCP.
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5.3.2.7 Analise descritiva e discriminante das assertivas do tépico Vi

O toépico VII abrange as assertivas 26 e 27, cuja distribuicdo de frequéncias

e medianas apresenta-se a seqguir:

Tabela 28: Tabula¢ado das respostas as assertivas do tépico VII

Tépico VII — Diversos

. 1 2 3
A Assertivas N % N % N % Med.

26 Poucos BEESs usam o JCP, em comparagdo ao nuimero de
empresas que poderiam usa-lo. 19 | 132 | 10 | 6,9 |115]| 79,9 4

E grande o numero de BEESs que usam eficientemente o
potencial de redugédo de carga tributaria oferecido pelo JCP
(adogéo de mecanismos tais quais os listados nos itens 14 a
24) 114 79,2 | 10 6,9 20 | 13,9 2

27

Fonte: Autor

Ja o ranqueamento apurado com a aplicacdo do método de Kruskall-Wallis
sobre a assertiva considerada significante encontra-se na tabela 29 abaixo (vide
tabela 2).

Tabela 29: Mean Rank da assertiva 27 para o dado classificatério / fator “Clientes em
condicdes de pagar JCP”

A Assertivas D6 N Mean Rank
E grande o numero de BEESs que usam eficientemente o potencial de 1 33 76,35
27 | redugéo de carga tributéria oferecido pelo JCP (adogédo de mecanismos | 2 87 65,51
tais quais os listados nos itens 14 a 24) T3t | 12444 92,54
ola

Fonte: Adaptado do SPSS

De acordo com os percentuais demonstrados na tabela 28 €& possivel
concluir que a grande maioria dos respondentes (79,9%) entende que poucos
BEESs usam o JCP ou (79,2%) adotam mecanismos para potencializar a economia

tributada por ele oferecida.

A tabela 29 demonstra que o grupo de respondentes cujos clientes em
condigdes de pagar JCP é superior a 2/3 sdo os que mais concordam com tal fato,
seguidos por aqueles cujo clientes em condi¢bes de paga-lo é inferior a 1/3 e,
depois, por aqueles cujo clientes em condi¢cées de paga-lo é superior a 1/3 e inferior
a 2/3. O autor ndo identificou qualquer que razdo que pudesse justificar tal ordem

entre tais grupos.
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5.3.3 Analise global

Com base nos dados estatisticos obtidos nas sub-secdes anteriores é

possivel realizar as seguintes constatagdes, extraidas das opinides dos consultores

tributarios que participaram da pesquisa:

a)

b)

f)

¢))

BEESs sabem o que € JCP e que o0 mesmo pode ser utilizado como

ferramenta de planejamento tributario;

os BEESs que poderiam obter economia fiscal com o uso do JCP e
nao pagam JCP, ndo o fazem por falta de conhecimento e outras
razbes nao apontadas no questionario. As demais hipoteses
levantadas pelo autor e pelo grupo de foco para justificar tal atitude

foram descartadas;

por outro lado, os BEESs que efetuam o pagamento de JCP o
fazem em razdo da economia fiscal gerada e ndo em fungédo das

outras alternativas apontadas;

os BEESs conhecem as variaveis de calculo do JCP, bem como as

consequéncias de seu pagamento;

todavia, os BEESs n&o estdo atentos as praticas para maximizar o

potencial de redugao da carga tributaria do JCP;

ou da possibilidade de confronto dos critérios utilizados pela SRF e
pelo BACEN na apuracdo do JCP e na interpretacdo das

consequéncias de seu pagamento; e

poucos BEESs usam o JCP em comparagao ao numero deles que
poderiam obter economia fiscal com o seu pagamento e poucos o
fazem com a adogdao de mecanismos tendentes a aumentar seus

efeitos na carga tributaria.

A par de tais constatacbes, baseadas na analise estatistica realizada ao

longo deste capitulo, sera possivel, no préoximo capitulo, realizar as inferéncias

cabiveis e concluir o trabalho.
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6 CONCLUSOES

Com base nas constatagdes e demais dados obtidos com os questionarios
apresentados no capitulo 5 € possivel realizar as seguintes inferéncias, baseadas na
opinido dos consultores tributarios entrevistados: as empresas conhecem o JCP e
suas finalidades; sabem calcula-lo e seus efeitos; apesar de varias empresas
estarem em condigbes de paga-lo, entende-se que apenas uma menor parte delas
efetivamente o paga e que o mesmo nao € realizado de forma eficiente, uma vez
que poucas preocupam-se em adotar mecanismos e oportunidades para aumenta-lo;
julga-se que as causas para o seu nao pagamento sao a falta de seu conhecimento

e diversas outras e n&o aquelas elencadas nas assertivas 4 a 6 do questionario.

Assim, partindo dos objetivos geral e especificos, das hipéteses tragcadas, do
problema de pesquisa levantado e com base nos resultados da pesquisa de campo
realizada, ja se possui todos os dados necessarios para concluir o estudo.

Neste sentido, o objetivo geral da pesquisa, qual seja verificar a percepgéo
de consultores tributarios que atuam na capital de Sao Paulo sobre como os BEESs
usam o0s juros sobre o capital préprio foi alcangado, conforme as inferéncias

apontadas no inicio deste capitulo.

Os objetivos especificos da pesquisa também foram atingidos, quais sejam,
evidenciar, sob o ponto de vista dos consultores tributarios que responderam o

questionario:

a) porque os BEESs por eles atendidos realizam ou ndo o pagamento

de juros sobre o capital préprio; e

b) se tais BEESs estdo atentos as praticas que podem maximizar o

valor dos juros sobre o capital proprio.

Realmente, consoante a analise estatistica realizada e sob a dética dos
consultores tributarios que responderam ao questionario pode-se verificar que os
BEESs pagam JCP em razao da economia fiscal propiciada e ndo o pagam, quando
ha possibilidade de reduzir sua carga tributaria, em razdo de seu desconhecimento,
dentre outras razdées que nao as listadas nas assertivas 4 a 6 do questionario (vide
Apéndice A).
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Além disso e ainda com base na analise estatistica das opinides dos
consultores tributarios entrevistados, foi constatado que os BEESs nao estédo atentos
a praticas que possibilitem a maximizacdo da economia fiscal propiciada pelo
pagamento do JCP, seja adotando condutas aptas para tanto, seja contestando os
critérios eleitos pela SRF e pelo BACEN para apura-lo ou para interpretar suas
consequéncias, fatos que indicam nao haver preocupagdo em aumentar a eficiéncia

do JCP, ou de utiliza-lo como ferramenta de planejamento tributario.
Ja o problema de pesquisa trouxe a seguinte questéo:

De acordo com os consultores tributarios que cooperaram com o estudo,

como, quando e porque BEES deliberam pelo pagamento de JCP?

Com base nos resultados obtidos, pode-se responder tal questdao da
seguinte forma: “Os BEESs deliberam pelo pagamento do JCP quando o conhecem
(pressuposto l6gico), para obter economia fiscal e com base nos critérios eleitos pela
SRF”.

Por fim, os resultados apurados também permitiram comprovar as hipéteses
levantadas, uma vez que, de acordo com a analise estatistica dos questionarios
enviados pelos consultores tributarios verificou-se que: o JCP € um mecanismo
utilizado pelos BEESs que o conhecem e que podem reduzir sua carga tributaria
com o seu pagamento (H); o JCP €& mecanismo pouco utilizado pelos BEESs, em
comparagdo ao numero total deles que poderiam obter redugdo em sua carga
tributaria, em razdo de seu pagamento (H); que os BEESs que pagam o JCP,
realizam os seus calculos para sua apuragao e interpretam as consequéncias de seu
pagamento consoante os critérios determinados pela SRF e pelo BACEN (Hs); e que
a maior parte dos BEESs que pagam JCP ndo adotam mecanismos para maximiza-
lo (Ha).

Com base nisto sugere-se a comunidade profissional dos consultores
tributarios e, principalmente, as diversas entidades representativas das pessoas
juridicas, independentemente da atividade econdémica explorada, a divulgagdo do
JCP, de sua sistematica de calculo, de suas consequéncias, dentre outros aspectos
inerentes a sua completa compreensao, com o intuito de torna-lo mais utilizado e

ampliar o rol de BEESs que venham a auferir economia fiscal com o seu pagamento.
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Além disso, sugere-se como continuagao ao presente trabalho a execugao
de pesquisas especificas e detalhadas sobre cada uma das condutas tendentes a
maximizar os efeitos do JCP, sucintamente abordadas ao longo do capitulo 4, bem
como demonstrar em que hipotese BEESs multinacionais podem reduzir sua carga
tributaria com o pagamento de JCP para sécios situados em paises com os quais 0

Brasil tenha celebrado acordo par evitar a dupla tributagao.
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Pesquisa sobre o uso dos Juros Sobre o Capital Préprio como instrumento de planejamento tributirio

Mestrando: Renato Reis Batiston

1°. Parte — abaixo estdo apresentadas diversas afirmagdes sobre o uso dos juros sobre o
capital proprio no planejamento tributario. Escolha (assinalando com X), em cada assertiva,
uma alternativa usando a escala: - 1 — discordo totalmente; 2 — discordo em parte; 3 —
indiferente; 4 — concordo em parte; 5 — concordo totalmente.

Conceito preliminar

BEES — Binémio Econdmico Empresa/Socio — A sigla BEES, busca identificar a figura da
empresa com a de seu socio, considerando-os como uma unica entidade. Para que BEES
aufira vantagens, ¢ preciso que a economia verificada pela empresa pagadora seja superior ao
custo imposto ao seus socios/acionistas.

JCP — Juros sobre o Capital Proprio

Assertivas

Os contribuintes sabem o que ¢ JCP.

Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de
planejamento tributario.

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu
pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que ¢ JCP ou
tem medo de fazer célculos errados.

O nio uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso,
decorre de falta de interesse de seus socios em receber tal remuneragio. Por ex.:
ndo ha consenso quanto a sua destinagdo (capitalizagdo ou distribui¢do).

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso,
decorre de falta de interesse de seus sOcios estrangeiros em receber tal
remunerag@o. Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto.

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua
deliberagdo, decorre de crenga de que o seu pagamento atraira a atengao de fiscais
da SRF.

O ndo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua
deliberagdo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado
ao invés de distribuido.

Além das hipoteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, no existem outras causas
para o ndo pagamento do JCP.

A principal razio de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo
dos tributos sobre o Iucro (IRPJ e CSL).

10

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de
adequacdo do lucro contdbil ao lucro econdmico.

11

A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneracdo dos
socios/acionistas.

12

Os BEESs conhecem as variaveis que determinam o montante a ser pago a titulo
de JCP, quais sejam: base de célculo (patrimoénio liquido) e taxa aplicavel (TJLP).

13

Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos
decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte
pagadora e no beneficiario.

14

De forma genérica, os BEESs nio buscam alternativas que lhe possibilitem
maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou
provisionado).

15

Os BEESs ndo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou
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exponencial, em razdo da influéncia disto na apuracdo do JCP.

16

Os BEESs que tém condigdes para aumentar seu patrimonio liquido consideram
os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que
sua investida contabilize IR Diferido Ativo).

17

Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual
capitalizagdo ou distribuicdo implicara na redugcdo de um dos limites de
dedutibilidade do JCP apurado (50% dos lucros acumulados).

18

Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria
ou na contabilidade gerencial nie consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuragdo do JCP (alteracdo de limites de dedutibilidade e do patrimonio liquido).

19

Em relagdo ao JCP, os BEESs nao consideram os efeitos causados com a opgao
pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patriménio
liquido a ser utilizado como base de célculo do JCP).

20

Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS,
considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial.

21

Os BEESs nio adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL,
considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial.

22

Os BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na
apuragdo do JCP.

23

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada
pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido
que sera utilizado como base para determinag@o do JCP.

24

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada
pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
quando da determinagdo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP.

25

Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen
na apuragao de JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros).

26

Poucos BEESs usam o JCP, em comparacdo ao numero de empresas que
poderiam usa-lo.

27

E grande o niimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugdo de
carga tributaria oferecido pelo JCP (adogdo de mecanismos tais quais os listados
nos itens 14 a 24)
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Unifecap — Programa de Mestrado em Controladoria e Contabilidade Estratégica
Pesquisa sobre o uso dos Juros Sobre o Capital Préprio como instrumento de planejamento tributario
Mestrando: Renato Reis Batiston

2%, Parte — dados classificatorios dos respondentes
Informe seu cargo atual na empresa, ou aquele que mais se aproxima do seu atual:

() Advogado/Consultor Sénior ( ) Gerente ( ) Diretor ( ) Sécio

Vocé trabalha ha quantos anos na area tributéria:

() att5 () >queSe<quel0 ( ) maisdoquel0

Diga o segmento economico da maioria dos seus clientes (aceita mais de uma resposta)

( ) indtstria ( ) .comércio ( ) servicos ( ) Financeiro ( ). Outro

Informe o faturamento global (somatoria) dos clientes atendidos por vocé em 2004, em

milhoes de reais:

()ate 50 ( )>queS0e<que 100 ( )>que 100 e <que 500 ( )>que 500

Quantos clientes por ano vocé atende para planejamento tributério:

()atel0 () >quelO0e<que20 ( ) >que?20

Dos clientes que vocé atende por ano, quantos estio em condigdes de pagar juros sobre o

capital préprio

() ate1/3 () ate2/3 ( ) >que2/3

Muito obrigado por responder. Sua ajuda seréa decisiva para o sucesso de minha pesquisa.

Renato Reis Batiston
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SPSS

Assertivas (a) unidade Kolmogorov-Smirnov

Dados Classificatorios (p) Statistic df Significancia.

al 1 .292 144 .000
a2 1 .281 144 .000
a3 1 .221 144 .000
a4 1 .196 144 .000
ab 1 .186 144 .000
a6 1 .383 144 .000
a7 1 212 144 .000
a8 1 .350 144 .000
a9 1 451 144 .000
a10 1 .333 144 .000
al1 1 .262 144 .000
al2 1 .239 144 .000
a13 1 195 144 .000
al4 1 297 144 .000
al5 1 271 144 .000
a16 1 222 144 .000
al7 1 .250 144 .000
al18 1 .275 144 .000
a19 1 .261 144 .000
a20 1 .188 144 .000
a21 1 .248 144 .000
a22 1 277 144 .000
a23 1 .253 144 .000
az24 1 .256 144 .000
a25 1 .256 144 .000
a26 1 .259 144 .000
az27 1 .268 144 .000
D1 1 .326 144 .000
D2 1 322 144 .000
D3 1 525 144 .000
D4 1 .378 144 .000
D5 1 .293 144 .000
D6 1 .310 144 .000




APENDICE C — ANALISE DA TENDENCIA DOS RESPONDENTES EM RELAGAO AO FATOR “CARGO” — TESTE DE KRUSKALL-WALLIS

Assertivas Qui- Graus de Nivel de
quadrado Liberdade Significancia

1|Os contribuintes sabem o que é JCP. 3,342 3] 0,342
2|Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento tributario. 2,574 3 0,462

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer célculos errados. 2,997 3 0,392

4 O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sécios em receber tal remuneragdo. Por ex.: ndo
ha consenso quanto a sua destinacéo (capitalizacédo ou distribuicdo). 3,858 3 0,277

5 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sdcios estrangeiros em receber tal remuneragéo.
Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto. 3,216 3 0,359

6 O né&o uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagdo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a atengéo de fiscais da
SRF. 8,872 3 0,031

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés
de distribuido. 3,213 3 0,360
8|Além das hipdteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, néo existem outras causas para o0 ndo pagamento do JCP. 3,645 3 0,302
9|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 9,526 3 0,023
10|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 8,169 3 0,043
11|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragdo dos socios/acionistas. 8,608 3 0,035
12|0Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 5,016 3 0,171

13 Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no
beneficidrio. 3,778 3 0,286
14|De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado). 8,122 3 0,044
15|0s BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na apuracéo do JCP. 9,186 3 0,027

1 Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patrimonio liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 2,127 3 0,547

17 Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou distribuigdo implicara na redugdo de um dos limites de dedutibilidade do JCP
apurado (50% dos lucros acumulados). 4,054 3 0,256

18 Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuracgdo do JCP (alteragdo de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). 8,627 3 0,035

19 Em relagdo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patrimoénio liquido a
ser utilizado como base de célculo do JCP). 6,689 3 0,083

20 Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

4,049 3 0,256

21 Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial. 2,181 3 0,536
22)|0s BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragéo do JCP. 1,145 3 0,766

23 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinagéo do JCP. 8,339 3 0,040

2 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
quando da determinacgéo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP. 6,68 3 0,083

25 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragdo de JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 3,279 3 0,351
26|Poucos BEESs usam o JCP, em comparagéo ao numero de empresas que poderiam usa-lo. 2,178 3 0,536

27 E grande o nimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugéo de carga tributaria oferecido pelo JCP (adogdo de mecanismos tais quais os listados nos
itens 14 a 24) 7,086 3 0,069

Fonte: SPSS
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APENDICE D — ANALISE DA TENDENCIA DOS RESPONDENTES EM RELAGAO AO FATOR “ANOS DE EXPERIENCIA PROFISSIONAL” — TESTE DE KRUSKALL- WALLIS

Assertivas Qui- Graus de Nivel de
quadrado Liberdade Significancia

1|Os contribuintes sabem o que é JCP. 8,631 2 0,013
2|Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento tributario. 4,898 2 0,086

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer célculos errados. 7,305 2 0,026

4 O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sécios em receber tal remuneragdo. Por ex.: ndo
ha consenso quanto a sua destinacéo (capitalizacédo ou distribuicdo). 13,356 2 0,001

5 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sdcios estrangeiros em receber tal remuneragéo.
Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto. 4,183 2 0,123

6 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a atengéo de fiscais da
SRF. 2,41 2 0,300

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés
de distribuido. 0,945 2 0,624
8|Além das hipdteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, néo existem outras causas para o0 ndo pagamento do JCP. 2,277 2 0,320
9|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 1,53 2 0,465
10|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 2,473 2 0,290
11|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragdo dos socios/acionistas. 3,878 2 0,144
12|0Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 5,575 2 0,062

13 Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da distribuigdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no
beneficidrio. 2,457 2 0,293
14|De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado). 2,129 2 0,345
15|0s BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na apuracéo do JCP. 1,793 2 0,408

1 Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patriménio liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 5,189 2 0,075

17 Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou distribuigdo implicara na redugdo de um dos limites de dedutibilidade do JCP
apurado (50% dos lucros acumulados). 5,238 2 0,073

18 Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuracgdo do JCP (alteragdo de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). 3,257 2 0,196

19 Em relagdo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patrimoénio liquido a
ser utilizado como base de célculo do JCP). 5,262 2 0,072

20 Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

2,971 2 0,226

21 Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial. 1,637 2 0,441
22)|0s BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragéo do JCP. 2,448 2 0,294

23 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinagéo do JCP. 0,793 2 0,673

2 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
quando da determinacgdo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP. 0,008 2 0,996

25 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragdo de JCP (nédo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 7,137 2 0,028
26|Poucos BEESs usam o JCP, em comparagéo ao numero de empresas que poderiam usa-lo. 2,437 2 0,296

27 E grande o nimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugéo de carga tributaria oferecido pelo JCP (adogdo de mecanismos tais quais os listados nos
itens 14 a 24) 0,211 2 0,900

Fonte: SPSS
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APENDICE E — ANALISE DA TENDENCIA DOS RESPONDENTES EM RELAGAO AO FATOR “SEGMENTO ECONOMICO DOS CLIENTES” — TESTE DE KRUSKALL- WALLIS

Assertivas Qui- Graus de Nivel de
quadrado Liberdade Significancia

1|Os contribuintes sabem o que é JCP. 8,246 3] 0,041
2|Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento tributario. 1,027 3 0,795

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer célculos errados. 3,762 3 0,288

4 O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sécios em receber tal remuneragdo. Por ex.: ndo
ha consenso quanto a sua destinacéo (capitalizacédo ou distribuicdo). 0,834 3 0,841

5 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sdcios estrangeiros em receber tal remuneragéo.
Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto. 0,679 3 0,878

6 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagdo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a atengéo de fiscais da
SRF. 4,218 3 0,239

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés
de distribuido. 1,762 3 0,623
8|Além das hipdteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, néo existem outras causas para o0 ndo pagamento do JCP. 5,062 3 0,167
9|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 6,744 3 0,081
10|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 2,013 3 0,570
11|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragdo dos socios/acionistas. 0,205 3 0,977
12|0Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 2,19 3 0,534

13 Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no
beneficidrio. 6,245 3 0,100
14|De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado). 3,669 3 0,299
15|0s BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na apuracéo do JCP. 0,28 3 0,964

1 Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patrimonio liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 3,201 3 0,362

17 Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou distribuigdo implicara na redugdo de um dos limites de dedutibilidade do JCP
apurado (50% dos lucros acumulados). 1,311 3 0,726

18 Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuracgdo do JCP (alteragdo de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). 0,636 3 0,888

19 Em relagdo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patrimoénio liquido a
ser utilizado como base de célculo do JCP). 0,367 3 0,947

20 Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

7,35 3 0,062

21 Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial. 1,188 3 0,756
22)|0s BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragéo do JCP. 1,279 3 0,734

23 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinagéo do JCP. 1,556 3 0,670

2 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
quando da determinacgéo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP. 2,833 3 0,418

25 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragdo de JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 2,339 3 0,505
26|Poucos BEESs usam o JCP, em comparagéo ao numero de empresas que poderiam usa-lo. 3,001 3 0,391

27 E grande o nimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugéo de carga tributaria oferecido pelo JCP (adogéo de mecanismos tais quais os listados nos
itens 14 a 24) 3,198 3 0,362

Fonte: SPSS
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APENDICE F — ANALISE DA TENDENCIA DOS RESPONDENTES EM RELAGAO AO FATOR “FATURAMENTO GLOBAL DOS CLIENTES” — TESTE DE KRUSKALL- WALLIS

Assertivas Qui- Graus de Nivel de
quadrado Liberdade Significancia

1|Os contribuintes sabem o que é JCP. 5,505 3] 0,138
2|Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento tributario. 0,279 3 0,964

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer célculos errados. 1,146 3 0,766

4 O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sécios em receber tal remuneragdo. Por ex.: ndo
ha consenso quanto a sua destinacéo (capitalizacédo ou distribuicdo). 4,135 3 0,247

5 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sdcios estrangeiros em receber tal remuneragéo.
Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto. 13,672 3 0,003

6 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagdo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a atengéo de fiscais da
SRF. 3,388 3 0,336

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés
de distribuido. 0,854 3 0,837
8|Além das hipdteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, néo existem outras causas para o0 ndo pagamento do JCP. 1,254 3 0,740
9|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 0,831 3 0,842
10|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 1,468 3 0,690
11|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragdo dos socios/acionistas. 2,552 3 0,466
12|0Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 0,587 3 0,899

13 Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no
beneficidrio. 0,249 3 0,969
14|De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado). 2,346 3 0,504
15|0s BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na apuracéo do JCP. 2,002 3 0,572

1 Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patrimonio liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 0,677 3 0,879

17 Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou distribuigdo implicara na redugdo de um dos limites de dedutibilidade do JCP
apurado (50% dos lucros acumulados). 0,959 3 0,811

18 Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuracgdo do JCP (alteragdo de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). 1,193 3 0,755

19 Em relagdo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patrimoénio liquido a
ser utilizado como base de célculo do JCP). 1,658 3 0,646

20 Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

3,218 3 0,359

21 Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial. 2 3 0,572
22)|0s BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragéo do JCP. 3,791 3 0,285

23 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinagéo do JCP. 1,487 3 0,685

2 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
guando da determinacgéo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP. 0,977 3 0,807

25 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragdo de JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 4,757 3 0,190
26|Poucos BEESs usam o JCP, em comparagéo ao numero de empresas que poderiam usa-lo. 0,745 3 0,863

27 E grande o nimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugéo de carga tributaria oferecido pelo JCP (adog&o de mecanismos tais quais os listados nos
itens 14 a 24) 0,639 3 0,887

Fonte: SPSS
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APENDICE G — ANALISE DA TENDENCIA DOS RESPONDENTES EM RELAGAO AO FATOR “CLIENTES ATENDIDOS POR ANO” — TESTE DE KRUSKALL- WALLIS

Assertivas Qui- Graus de Nivel de
quadrado Liberdade Significancia

1|Os contribuintes sabem o que é JCP. 1,491 2 0,474
2|Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento tributario. 2,299 2 0,317

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer célculos errados. 0,596 2 0,742

4 O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sécios em receber tal remuneragdo. Por ex.: ndo
ha consenso quanto a sua destinacéo (capitalizacédo ou distribuicdo). 1,062 2 0,588

5 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sdcios estrangeiros em receber tal remuneragéo.
Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto. 0,97 2 0,616

6 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagdo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a atengéo de fiscais da
SRF. 0,22 2 0,896

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés
de distribuido. 4,787 2 0,091
8|Além das hipdteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, néo existem outras causas para o0 ndo pagamento do JCP. 1,299 2 0,522
9|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 2,816 2 0,245
10|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 1,798 2 0,407
11|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragdo dos socios/acionistas. 3,734 2 0,155
12|0Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 2,071 2 0,355

13 Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no
beneficidrio. 1,608 2 0,448
14|De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado). 1,25 2 0,535
15|0s BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na apuracéo do JCP. 0,639 2 0,727

1 Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patrimonio liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 3,806 2 0,149

17 Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou distribuigdo implicara na redugdo de um dos limites de dedutibilidade do JCP
apurado (50% dos lucros acumulados). 3,066 2 0,216

18 Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuracgdo do JCP (alteragdo de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). 3,57 2 0,168

19 Em relagdo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patrimoénio liquido a
ser utilizado como base de célculo do JCP). 0,74 2 0,691

20 Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

0,867 2 0,648

21 Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial. 1,308 2 0,520
22)|0s BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragéo do JCP. 3,277 2 0,194

23 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinacéo do JCP. 2,347 2 0,309

2 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
guando da determinagdo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP. 0,543 2 0,762

25 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragdo de JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 4,344 2 0,114
26|Poucos BEESs usam o JCP, em comparagéo ao numero de empresas que poderiam usa-lo. 3,717 2 0,156

27 E grande o nimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugéo de carga tributaria oferecido pelo JCP (adog&o de mecanismos tais quais os listados nos
itens 14 a 24) 1,289 2 0,525

Fonte: SPSS

861



APENDICE H — ANALISE DA TENDENCIA DOS RESPONDENTES EM RELAGAO AO FATOR “CLIENTES EM CONDIGOES DE PAGAR JCP” — TESTE DE KRUSKALL- WALLIS

Assertivas Qui- Graus de Nivel de
quadrado Liberdade Significancia

1|Os contribuintes sabem o que é JCP. 9,253 2 0,010
2|Os contribuintes estdo atentos a possibilidade de usar o JCP como ferramenta de planejamento tributario. 3,255 2 0,196

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu pagamento, decorre de falta de conhecimento. Por ex.: ndo sabe o que é JCP ou tem medo
de fazer célculos errados. 0,065 2 0,968

4 O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sécios em receber tal remuneragdo. Por ex.: ndo
ha consenso quanto a sua destinacéo (capitalizacédo ou distribuicdo). 8,851 2 0,012

5 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam obter vantagens com seu uso, decorre de falta de interesse de seus sdcios estrangeiros em receber tal remuneragéo.
Por ex.: por falta de harmonia entre sua cultura e tal instituto. 6,598 2 0,037

6 O néo uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagdo, decorre de crenca de que o seu pagamento atraira a atengéo de fiscais da
SRF. 0,201 2 0,904

O nao uso do JCP, pelos BEESs que poderiam auferir vantagens com a sua deliberagéo, decorre de falta de conhecimento de que o JCP pode ser capitalizado ao invés
de distribuido. 1,121 2 0,571
8|Além das hipdteses enumeradas nos itens 3 a 7 acima, néo existem outras causas para o0 ndo pagamento do JCP. 0,308 2 0,857
9|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de redugdo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSL). 0,552 2 0,759
10|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a possibilidade de adequagéo do lucro contabil ao lucro econémico. 1,699 2 0,428
11|A principal razdo de uso do JCP pelos BEESs refere-se a remuneragdo dos socios/acionistas. 11,015 2 0,004
12|0Os BEESs conhecem as varidveis que determinam o montante a ser pago a titulo de JCP, quais sejam: base de célculo (patriménio liquido) e taxa aplicavel (TJLP). 0,128 2 0,938

13 Os BEESs conhecem as variaveis tributarias que determinam os efeitos decorrentes da distribuicdo de JCP, quais sejam, os efeitos fiscais na fonte pagadora e no
beneficidrio. 0,138 2 0,933
14|De forma genérica, os BEESs ndo buscam alternativas que Ihe possibilitem maximizar o valor (dentro do limite fiscal) do JCP deliberado (pago ou provisionado). 0,539 2 0,764
15|0s BEESs néo se preocupam em determinar a TJLP de maneira linear ou exponencial, em razéo da influéncia disto na apuracéo do JCP. 2,354 2 0,308

1 Os BEESs que tém condi¢cdes para aumentar seu patrimonio liquido consideram os efeitos desta possibilidade no calculo do JCP (por ex.: como quando uma
investidora, para aumentar seu resultado de equivaléncia patrimonial, delibera que sua investida contabilize IR Diferido Ativo). 1,932 2 0,381

17 Os BEESs que tém lucros acumulados consideram que a sua eventual capitalizagdo ou distribuigdo implicara na redugdo de um dos limites de dedutibilidade do JCP
apurado (50% dos lucros acumulados). 2,238 2 0,327

18 Os BEESs que podem optar entre constituir provisdes na contabilidade societaria ou na contabilidade gerencial ndo consideram os efeitos de tal decisdo sobre a
apuracgdo do JCP (alteragdo de limites de dedutibilidade e do patrimdnio liquido). 1,857 2 0,395

19 Em relagdo ao JCP, os BEESs ndo consideram os efeitos causados com a opgéo pelo lucro real trimestral ao invés do lucro real anual (efeitos no patriménio liquido a
ser utilizado como base de célculo do JCP). 0,38 2 0,827

20 Os BEESs adotam mecanismos para evitar a incidéncia do PIS e da COFINS, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia patrimonial.

0,105 2 0,949

21 Os BEESs ndo adotam mecanismos para evitar a incidéncia do IRPJ e da CSL, considerando a receita de JCP como dividendos ou resultado de equivaléncia
patrimonial. 2,86 2 0,239
22)|0s BEESs estudam a possibilidade de desconsiderar o regime de competéncia na apuragéo do JCP. 0,879 2 0,644

23 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante do patriménio liquido que
sera utilizado como base para determinagéo do JCP. 4,824 2 0,090

2 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar a impossibilidade (determinada pela SRF) de agregar os resultados mensais ao montante dos lucros acumulados,
quando da determinacgéo de limite de dedutibilidade fiscal do JCP. 9,415 2 0,009

25 Os BEESs estudam a possibilidade de questionar os critérios eleitos pelo Bacen na apuragdo de JCP (ndo autoriza a distribuicdo de valores superiores a soma dos
saldos de resultados acumulados, do exercicio e reservas de lucros). 3,542 2 0,170
26|Poucos BEESs usam o JCP, em comparagéo ao numero de empresas que poderiam usa-lo. 0,057 2 0,972

27 E grande o nimero de BEESs que usam eficientemente o potencial de redugéo de carga tributaria oferecido pelo JCP (adogéo de mecanismos tais quais os listados nos
itens 14 a 24) 9,477 2 0,009

Fonte: SPSS
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