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RESUMO

As demonstragbes contabeis tém por finalidade mostrar a situacao
econdmica, patrimonial e financeira de uma companhia que as reporta para seus
usuarios e sua matriz, mesmo quando estes estejam localizados em paises

diferentes do pais da companhia que divulgou tais demonstracoes.

A preocupagao mundial do momento, decorrente do processo de globalizagéo
dos mercados econdmicos, € a harmonizagao das normas contabeis no mundo e,
para isso, diversos organismos contabeis internacionais tém trabalhado ardua e
seriamente, na tentativa de minimizar as diferengas em normas contabeis existentes
entre os paises. Assim, um dos principais objetivos deste trabalho € analisar, de
forma critica, os efeitos da aplicacdo da metodologia de conversdo em moeda
estrangeira das demonstragcdes contabeis de companhias multinacionais instaladas

no Brasil e que reportam informagdes conforme o SFAS N° 52, do FASB.

Diante do exposto, fundamentamos o trabalho em quatro grandes assuntos:

1. A globalizagdo dos mercados econdmicos e sua influéncia no processo de

harmonizacao internacional da Contabilidade;

2. Estudo prospectivo sobre normas contabeis de conversao de

demonstracdes contabeis;



. Metodologia aplicada pelo FASB no processo de conversao de

demonstragdes contabeis em moeda estrangeira;

. Andlise dos efeitos da aplicacgo do SFAS N° 52 em ambientes

econdmicos de alta e baixa inflagao.



ABSTRACT

The accounting statements have for purpose to show the situation economical,
patrimonial and financial of a company that the report for your users and your head
office, even when these are located in different countries from the country of the

company that published such statements.

The world concern of the moment, due to the process of globalization of the
economical markets, is the harmonization of the accounting norms in the world and,
for that, several international accounting organisms have been working arduous and
seriously, in the attempt of minimizing the differences in existent accounting norms
among the countries. Like this, one of the main objectives of this work is to analyze,
in a critical way, the effects of the application of the conversion methodology in
foreign currency of the accounting statements of multinational companies installed in

Brazil and that report information according to SFAS no. 52, of FASB.

Before the exposed, we based the work in four great subjects:

1. The globalization of the economical markets and your influence in the

process of international harmonization of the Accounting;

2. Analysis prospective on accounting norms of conversion of accounting

statements;
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. Applied methodology for FASB in the process of conversion of accounting

statements in foreign currency;

. Analysis of the effects of the application of SFAS no. 52 in economical

environment of high and low inflation.
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INTRODUGAO

A economia mundial vem passando por um processo de internacionalizagao
que influencia o desenvolvimento da Contabilidade mundial por meio da abertura
dos mercados econdmicos, surgimento de blocos econdmicos regionais e/ou
continentais e crescimento dos investimentos diretos estrangeiros. Este ultimo esta
intimamente ligado ao processo de incorporacdes, fusbes e privatizacbes de

empresas e abertura de subsidiarias por uma companhia matriz em outros paises.

Dessa forma, a Contabilidade vista como um meio de comunicagao entre a
companhia que reporta informagdes e os seus usuarios, precisa trabalhar com um
unico conjunto de normas contabeis que possam ser utilizadas em todo o mundo de
forma a facilitar a comparabilidade, compreensao e analise das informagdes que séao
divulgadas, por exemplo, no mercado de capitais dos Estados Unidos que,
atualmente, é regulado pela Securities and Exchange Commission — SEC. Esse
processo de harmonizacdo das normas contabeis internacionais vem sendo liderado
pela International Accounting Standards Board — IASB, considerada como o
organismo contabil internacional lider na emissdo de normas contabeis

internacionais para utilizagédo em todo o mundo.

A harmonizacdo das normas de Contabilidade no mundo vem sendo muito
discutida nos ambitos académico e profissional e o que observa-se é que tal

processo € muito bem visto pela sociedade contabil, até mesmo pelo Financial
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Accounting Standards Board — FASB, dos Estados Unidos, que emitiu um
relatério intitulado de: “A Vision for the Future”, apresentando sua posicdo em
relagdo as normas internacionais de Contabilidade da IASB que, por ora, nao

concordava com a atual estrutura das normas contabeis internacionais.

Diante de todo esse contexto de uniformizagcdo da Contabilidade no mundo e
de internacionalizacdo dos mercados econdmicos, percebe-se a importancia que &
dada as demonstragdes contabeis como forma de evidenciagcdao de informacdes
econdmico-financeiras, especialmente para serem utilizadas na consolidacido dos
resultados de um grupo econdmico. Normalmente, os critérios contabeis utilizados
pelas subsidiarias no momento do reporte de informacdes sao uniformizados pelos
da companhia matriz, incluindo-se ai a conversdo de demonstracdes contabeis em
moeda estrangeira e, pelo que se verifica por esta pesquisa, no Brasil ha uma
tendéncia de mercado muito grande de utilizacdo do Statement of Financial
Accounting Standard — SFAS N° 52, do FASB, que trata justamente da conversao

em moeda estrangeira das demonstragdes contabeis.

Numa visdo histoérica do processo de conversdo de demonstragdes contabeis
em moeda estrangeira, pode-se dizer que os pronunciamentos contabeis norte-
americanos sempre dominaram o assunto. Isso ndo quer dizer, no entanto, que
seus pronunciamentos contabeis sobre conversdo sejam aceitos e utilizados em

todo o mundo.

Assim, em 1939, o American Institute of Certified Public Accountants —

AICPA emitiu o Accounting Research Bulletin — ARB N° 4, primeira
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regulamentacao contabil que tratava das operagdes estrangeiras realizadas pelas
empresas. Ja em meados de 1973, o FASB emitiu o SFAS N° 1, que ora veio a

tratar do assunto de conversao das demonstracdes contabeis.

Em 1975, o FASB emite o SFAS N° 8, apresentando novos conceitos sobre o
processo de conversao em moeda estrangeira das demonstragdes contabeis e, em
1981, emite 0 SFAS N° 52 que veio substituir o SFAS N° 8. O SFAS N° 52 esta em
vigor até os dias de hoje e € a norma contabil que retrata o objeto de nossa pesquisa
que teve, em setembro de 2001, seu encerramento de revisao bibliografica e estudo
de novas regulamentagdes sobre o0 assunto de conversao, considerando a evolugao

da Contabilidade no ambito internacional.

Determinag¢ao do Problema

Diante do exposto, nossa pesquisa tenta revelar uma situacao-problema que
€ objeto de discussdo no processo de conversdo em moeda estrangeira das
demonstracdes contabeis na visdo do SFAS N° 52, do FASB. A situagao-problema
esta baseada no fato de que, para o FASB, uma economia é considerada estavel ou
hiperinflacionaria quando apresente taxas acumulativas, ao longo dos ultimos 3

anos, préximas ou superiores a 100%.

Sendo assim, pela consideragao de economia, pela otica do FASB, temos a
determinacdo da moeda funcional a ser utilizada pelas companhias e que, por sua
vez, determina o método de conversao das demonstracdes contabeis em moeda

estrangeira e que ainda orienta onde os ganhos e perdas gerados do processo de
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conversao devem ser registrados contabilmente, no resultado, ou no patriménio

liquido.

Considerando que a inflagdo nao necessariamente interfere nas taxas
cambiais, mas o cambio interfere na inflagdo, por que registrar, atualmente, no
patrimdnio liquido os ganhos e perdas da conversao, ja que esses ganhos e perdas
sdo gerados, basicamente, pela flutuagao das taxas de cambio de um periodo para

outro e que a variacao da inflagdo € bem inferior a variacdo do cambio?

Objetivos

Considerando o problema colocado, os objetivos da pesquisa sao:

e mostrar a importancia do processo de harmonizagdo das normas

contabeis no mundo;

o verificar tendéncias de mercado no que se refere a utilizacdo de normas
contabeis sobre conversdo em moeda estrangeira de demonstragdes
contabeis de companhias multinacionais, e analisar a opiniao de
executivos de empresas de auditoria que estejam localizadas na Regido

Metropolitana de Campinas/SP;

¢ analisar a metodologia de conversao de demonstragdes contabeis adotada

e orientada pelo FASB;
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e examinar os efeitos da aplicacdo do SFAS N° 52 em companhias

brasileiras;

e comparar os métodos de conversao existentes;

e apresentar casos praticos de conversdao de demonstragdes contabeis,

analisando seus resultados; e

e tentar dar uma resposta ao problema de nossa pesquisa.

Justificativas

As justificativas mais relevantes para o desenvolvimento da pesquisa estédo
baseadas na problematizacdo exposta e na relevancia do tema a ser discutido, e

sdo as seguintes:

e O ambiente de mudanca influenciado pela globalizagdo dos mercados e
pela internacionalizacdo da economia requer, cada vez mais, que se faca
uma reflexdo profunda das tendéncias modernas de conversao de
demonstragdes contdbeis em moeda estrangeira, como fonte de
evidenciacdo de informacbes aos usuarios e de sua insercao e utilidade

nos modelos de decisdo utilizados por esses usuarios;

e A contribuicdo da pesquisa esta na busca da resposta ao problema

colocado, a fim de assegurar uma melhor visdo as companhias brasileiras
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€ aos usuarios nacionais e internacionais de demonstracbes contabeis
convertidas em moeda estrangeira que representem a posigao patrimonial,
econdmica e financeira dessas companhias de acordo com 0 nosso

contexto econémico, avaliado pela inflacdo e pela variagado do cambio.

Metodologia

A elaboragdo deste trabalho foi baseada em pesquisa bibliografica e em

textos publicados sobre o tema, agregada a uma pesquisa de campo realizada com

executivos financeiros/contabeis de companhias multinacionais e com auditores da 5

maiores empresas de auditoria do mundo que possuem escritorios na Regido

Metropolitana de Campinas/SP.

As empresas foram escolhidas de forma aleatéria, levando-se em

consideragdo apenas sua participagdo no mercado nacional e/ou regional e a

técnica empregada para realizacdo da pesquisa de campo foi a aplicagdo de um

questionario com 12 questoes.

O trabalho estéa dividido em quatro grandes capitulos como segue:

Capitulo I - A Globalizagdo dos Mercados Econdmicos e sua
Influéncia no Processo de Harmonizagao Internacional da
Contabilidade: nesta parte do trabalho, busca-se apresentar os principais
pontos do processo de harmonizagdo das normas contabeis

internacionais, mostrando ainda, o conflito de interesses existentes entre



24

organismos contabeis internacionais, além de associarmos a globalizagao
da economia a internacionalizacdo da Contabilidade. Para
desenvolvermos esta parte, utilizamos uma extensa bibliografia e textos

sobre o assunto;

Capitulo I - Estudo Prospectivo sobre Normas Contabeis de
Conversao de Demonstragoes Contabeis: procura-se com esta parte
do trabalho verificar tendéncias de mercado a respeito da utilizacdo de
normas de conversdo pelas companhias multinacionais instaladas na
Regido Metropolitana de Campinas/SP, bem como buscar a opinidao de
empresas de auditoria que mantém escritorios nessa mesma Regido.
Assim, utilizamos um questionario para o desenvolvimento desta parte do

trabalho;

Capitulo Il - Metodologia Aplicada pelo FASB no Processo de
Conversao de Demonstragcoes Contabeis em Moeda Estrangeira:
nesta parte apresentamos conceitos sobre os diversos métodos de
conversao das demonstragdes contabeis em moeda estrangeira pela 6tica
do SFAS N° 52, mostrando os efeitos da aplicacdo desse pronunciamento
contabil em companhias brasileiras, por meio da simulacdo de casos
praticos comparativos. Para discorrermos sobre esta parte, realizamos

uma pesquisa bibliografica com livros e textos publicados sobre o assunto;
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Capitulo IV - Anadlise dos Efeitos da Aplicagado do SFAS N° 52 em
Ambientes Econémicos de Alta e Baixa Inflagao: apresentamos, nesta
parte do trabalho, simulagdes de casos de conversdo das demonstracoes
contabeis em moeda estrangeira em ambientes econémicos de alta e
baixa inflagdo, mostrando, ainda, os efeitos nos resultados econdmicos e
patrimoniais das companhias que reportam informagdes contabeis em tais
ambientes econémicos. O desenvolvimento deste capitulo baseou-se em
uma pesquisa bibliografica, por nés realizada, bem como partiu de

simulagdes de casos em que utilizamos os conceitos do capitulo Ill.



CAPITULO |
A GLOBALIZACAO DOS MERCADOS ECONOMICOS E SUA
INFLUENCIA NO PROCESSO DE HARMONIZACAO

INTERNACIONAL DA CONTABILIDADE

Neste capitulo, pretende-se fundamentar a necessidade da harmonizacio
internacional da Contabilidade perante as exigéncias impostas pelo atual processo
de globalizagdo dos mercados econdmicos, mediante o crescimento dos
investimentos diretos estrangeiros e o desenvolvimento do mercado mundial de
capitais em que a necessidade de informagdes contabeis comparaveis e confiaveis
resguardam a seguranga e transparéncia no processo de decisdes e julgamentos
dos usuarios dessas informagbdes. Tal estudo justifica-se pelo fato de que as
subsidiarias estrangeiras precisam reportar informagdes as suas matrizes por um
conjunto unico de normas contabeis, incluindo entdo as demonstracdes contabeis

em uma Unica moeda.

Assim sendo, as informagdes contabeis, geradas por um empreendimento
multinacional, interessam tanto a segmentos de um mesmo grupo econdmico que
realiza operagdes internacionais, ao necessitar enviar demonstracbes contabeis
convertidas pela moeda do pais de origem de sua matriz, ou elaboradas por um
conjunto padrdo de normas contabeis, de forma a facilitar o processo de

consolidagao de resultados do grupo econdmico, como interessam igualmente aos
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usuarios das informagdes que estdao domiciliados em diferentes paises em relagao

ao empreendimento que divulga essas informacgoes.

Dessa forma, entender as dimensdes internacionais da Contabilidade é vital
para qualquer um que queira negociar em fronteiras estrangeiras nas quais as
informacdes contabeis podem variar substancialmente de um pais para outro, de
acordo com os principios de Contabilidade que os governam. Diferencas de cultura,
praticas empresariais, sistemas politicos, inflagdo, tributacdo e riscos empresariais
devem ser considerados no processo decisorio por onde e como negociar e investir.
Por outro lado, as demonstracdes contabeis e outras formas de disclosure sao
dificeis de entender sem uma consciéncia dos principios contabeis nacionais e

internacionais e sem um conhecimento sélido da cultura do negdcio.

De acordo com CHOI, FROST & MEEK":

“Como o mundo dos negécios esta cada vez mais global, as demonstracées
contabeis se tornam mais importantes para uma analise competitiva nas
decisées de crédito e nas negociacbes empresariais. A redug¢do continuada
de barreiras de comeércio, o aparecimento da Europa como um mercado
unificado, a convergéncia de gostos dos consumidores, e uma sofisticacdo
crescente de empresas em mercados domeésticos, intensificou o mundo

competitivo empresarial multinacional’.

1CHOI, D. S. Frederick, FROST, Carol Ann & MEEK, Gary K. International accounting. Third edition. U.S.A:
Prentice Hall International, 1999, p. 290.
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1.1. Mercados Economicos Internacionais

Nos ultimos 15 anos, o0 mundo e sua economia estdo passando por um
processo de mudanca irreversivel, denominado “globalizagado”. Essa transformacao
tem sido tdo grande e intensa, que alterou praticamente todos os aspectos da
sociedade mundial, redefinindo completamente o conceito de propriedade e riqueza,

erguendo novos paises e derrubando antigas poténcias.

Segundo ROSA?:

“O atual cenario mundial aponta para uma crescente internacionalizagcdo da
economia, que se manifesta pelo surgimento de blocos econbmicos
continentais e/ou regionais, exigindo uma economia aberta e a pratica de livre
comeércio entre os paises que formam esses blocos. Somam-se esforgos para
ampliacdo das relagbes socioculturais entre esses paises, demonstrando que
nos dias atuais se procura por meio de integracdo o desenvolvimento
socioeconbmico, com o intuito de se proteger e/ou fortalecer, para enfrentar a

competitividade em nivel global.”

’ROSA, Paulo Moreira da. A contabilidade no Mercosul. Sao Paulo: Atlas, 1999, p. 19.
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A integracao dos paises membros dos blocos econémicos, hoje existentes no
mundo, a exemplo do Mercado Comum do Sul - MERCOSUL e Uniao Européia - UE,
pode ser vista e entendida do ponto de vista econdmico através das operacgdes e
acdoes das empresas e dos mercados em que estas atuam no processo de

comunicagao com seus usuarios nacionais e internacionais da informacao contabil.

1.1.1. Mercado de Capitais

Com o processo de globalizagdo dos mercados, o crescimento do mercado de
capitais se da de forma acelerada, influenciando a internacionalizagdo da
Contabilidade, pela necessidade de os investidores internacionais, os analistas de
patriménio liquido, os banqueiros e outros usuarios das informacdes contabeis
entenderem e analisarem melhor as demonstracdes contabeis internacionais. Esta
necessidade também é explicada pelo aumento significativo, nos ultimos anos, das

fusbes e aquisicoes de empresas no mundo.

O ambiente internacional em seus diversos aspectos vem se modificando e
tornando-se mais competitivo e exigente. As empresas, em resposta as novas
exigéncias ambientais, estdo passando por mudancgas profundas, e, como néao
poderia deixar de acontecer, os processos de mudancas tém impactado as
economias nacionais € as empresas de forma geral. Nesse intenso movimento de
mudangas, o processo de gestdo empresarial passa por novos desafios e 0s
gestores passam a trabalhar com novos modelos de decisdao, tomando a

Contabilidade como base principal das ferramentas de gestdo empresarial.
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O mercado de capitais esta se tornando mais internacional a cada dia que
passa, pelo crescente aumento do numero de companhias domésticas listadas em
bolsa de valores (com exceg¢do do Brasil) no periodo em analise, e o respectivo
aumento dos valores de mercado dessas companhias, como evidenciam as tabelas

1 e 2, listadas a seguir, tomando-se como base 5 (cinco) paises.

Tabela 1. Numero de Companhias Domésticas Listadas em

Bolsas de Valores

Paises/Bolsas de Valores 1995 1996 1997 1998
Estados Unidos 7.671 8.479 8.851 8.450
Japdo 2.263 2.334 2.387 2.416
Franga 450 686 683 711
Alemanha 678 681 700 741
Brasil 543 551 536 527

Fonte: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM. Assessoria econémica. Web Site: www.cvm.gov.br, dezembro de
2000.

O crescimento de empresas que operam no mercado de capitais pode ser
visualizado nos Estados Unidos, Japao, Franca e Alemanha no periodo base de
1995 a 1998. Esses paises apresentaram um numero crescente de companhias
listadas em suas bolsas de valores, segundo informagdes da Assessoria Econdmica

da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, do Brasil.

Nos Estados Unidos e Japao, por exemplo, o numero de companhias listadas
em bolsas de valores passou de 7.671 e 2.263, respectivamente, em 1995, para
8.450 e 2.416, em 1998. Ja a Franca passou de um numero de 450 companhias
listadas em bolsas, em 1995, para 711, em 1998. Nesse mesmo periodo, a
Alemanha passou de 678 para 741 companhias com ag¢des negociadas em bolsas

de valores.
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Tabela 2. Valor de Mercado das Companhias Domésticas Listadas em Bolsas

de Valores — Em US$ Bilhdes — Valores de Final de Ano

Paises/Bolsas de Valores 1995 1996 1997 1998
Estados Unidos 6,857.62 8,484.43 11,308.78 13,451.35
Japao 3,667.29 3,088.85 2,216.70 2,495.76
Franca 522.05 591.12 674.37 991.48
Alemanha 577.37 671.00 825.23 1,093.96
Brasil 147.64 216.99 255.48 160.89

Fonte: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM. Assessoria econémica. Web Site: www.cvm.gov.br, dezembro de
2000.

A tabela 3 (Numero de Companhias Domeésticas e Estrangeiras Listadas em
Bolsas de Valores - Dezembro de 1999 - Excluindo Fundos de Investimento), adiante
evidenciada, por sua vez, procura apresentar o numero de companhias domésticas e
estrangeiras, com partes listadas nas principais bolsas de valores e mercados
paralelos do mundo, por area geografica, em dezembro de 1999, excluindo os

fundos de investimentos.

Ao analisarmos essa tabela, verificamos que, com excecdo das bolsas de
valores da Alemanha e Luxemburgo, as companhias domésticas predominam nas
principais bolsas de valores do mundo. Esse fato mostra-nos que, no primeiro
momento, as companhias multinacionais, ao se deslocarem para outro pais, nao
apresentam interesse em abertura de capital diante dos negécios em mercados de
capitais. Todo esse processo decisério que envolve a abertura de capital esta

ligado, de certa forma, ao mercado regional econémico, social e cultural.
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Tabela 3. Numero de Companhias Domésticas e Estrangeiras

Listadas em Bolsas de Valores - Dezembro de 1999

Excluindo Fundos de Investimento

AMERICA DO NORTE
Bolsa de Valores Numero Total de Companhias Companhias Domésticas Companhias Estrangeiras
Nasdaq 4.829 4.400 429
NYSE 2.592 2.187 405
Toronto 1.456 1.410 46
AMERICA DO SUL
Bolsa de Valores Numero Total de Companhias Companhias Domésticas Companhias Estrangeiras
Buenos Aires 125 125 0
Lima 241 229 12
Rio de Janeiro 514 513 1
Santiago 282 282 0
Sé&o Paulo 479 478 1

EUROPA, AFRICA E ORIENTE MEDIO

Bolsa de Valores

Numero Total de Companhias

Companhias Domésticas

Companhias Estrangeiras

Amsterdam 387 233 154
Athens 262 262 0
Barcelona 496 492 4
Bilbao 275 273 2
Brussels 278 159 119
Copenhagen 243 233 10
Germany (Alemanha) Deutsche

Borse 9.017 1.043 7.974
Helsinki 150 147 3
Irish 103 84 19
Italia 270 264 6
Johannesburg 668 652 16
Lisboa 125 125 0
Ljusbljana 130 130 0
Londres 2.791 2.292 499
Luxemburgo 274 50 224
Madri 721 723 4
Oslo 215 195 20
Paris 1.144 968 176
Stockholm 300 277 23
Suica 412 239 173
Tehran 295 295 0
Vienna 114 97 17
Warsaw 221 221 0

ASIA E PACIFICO

Bolsa de Valores Numero Total de Companhias Companhias Domésticas Companhias Estrangeiras
Australia 1.287 1.217 70
Hong Kong 701 688 13
Jakarta 276 276 0
Korea 712 712 0
Kuala Lumpur 752 749 3
Nova Zeléndia 172 113 59
Osaka 1.281 1.281 0
Philipinas 226 226 0
Singapura 317 274 43
Taiwan 462 462 0
Tailandia 392 392 0
Tokyo 1.932 1.889 43

Fonte: FEDERATION INTERNATIONALE DES BOURSES DE VALEURS -FIBV. Web Site: www.fibv.com, janeiro de 2001.
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1.1.1.1. Mercado de Capitais dos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o érgao responsavel pela regulamentagdo do mercado
de capitais e definicdo dos métodos aplicaveis a preparacdo de demonstracoes
contabeis e relatérios periddicos obrigatérios para as companhias abertas é a

Securities and Exchange Commission — SEC.

Em 31 dezembro de 1998, a SEC tinha registrado em seu mercado de
capitais um total de 1.116 companhias estrangeiras, sendo 27 companhias
brasileiras, segundo o Office of International Corporate Finance, Division of

Corporation Finance, em www.sec.org (janeiro de 2001).

Essa avaliacdo do mercado de capitais dos Estados Unidos explica-se pelo
fato de o mercado norte-americano ser considerado um dos principais mercados
financeiros do mundo, fazendo que diversas companhias estrangeiras (fora dos
Estados Unidos) adotem o conjunto de normas contabeis aplicadas nos Estados
Unidos no momento de reportar informacdo para o mercado de capitais norte-

americano.

Sendo assim, em 16 de mar¢o de 2000, a New York Stock Exchange —
NYSE, apresentava em seu mercado de capitais 402 companhias estrangeiras, de
52 paises, dos quais a maioria era do Canada (69 companhias) e do Reino Unido

(50 companhias), segundo fonte da NYSE, em www.nyse.com (janeiro de 2001).
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1.1.2. Corporagoes Transnacionais

As corporacdes transnacionais espalhadas ao redor do mundo sé&o
responsaveis, em parte, pelo avango das praticas de negdcios nacionais e
internacionais, que de certa forma, também influenciam, além da globalizagdo dos

mercados econdmicos, o processo de harmonizacdo das normas contabeis.

Observa-se que, a Contabilidade é uma ciéncia que deriva seus conceitos dos
principios do processo empresarial desenvolvendo diversas pecas e mecanismos
que possam servir para julgamentos e analises das condi¢gdes financeiras,
patrimoniais e econbémicas das companhias. Com isso, quando surgem novas
praticas de negocios empresariais, verifica-se que, no primeiro momento, a
Contabilidade poderia assumir o papel de lideranca no reconhecimento dessas

novas praticas, desde que tenham respaldo dos principios e normas contabeis.

Como exemplo, podem-se citar os Estados Unidos como pais que utiliza a
Contabilidade para reportar informacdes econdmico-financeiras mediante as praticas
de negocios de suas empresas, auxiliando-as em seu desenvolvimento e

crescimento no ambito nacional e internacional.
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Para CHOI, FROST e MEEK?®:

“Julgamentos e estimativas sdo uma parte integrante do negoécio, sendo
necessario o entendimento do complexo mundo econémico e das incertezas
sempre presentes. O unico modo préspero de desenvolvimento é a maneira
como a empresa lida com a intuigcdo, tentativa e o erro, em fungdo das
freqlientes mudangas no ambiente empresarial, sendo uma produ¢édo do
proprio negdcio 0s conceitos e experiéncias de sua pratica. Caso o negdcio
seja interessante e servido por uma contabilidade eficiente e eficaz, temos
entdo, uma contabilidade que deveria seguir parte do desenvolvimento desse

negocio”.

E justamente com base nessa linha de desenvolvimento contabil que as
praticas contabeis das corporagdes transnacionais influenciam o processo de

desenvolvimento da Contabilidade mundial.

Com isso, evidenciamos no quadro 1, as 25 maiores corporacoes
transnacionais do mundo, no ranking dos ativos estrangeiros, em bilhdes de dolares
norte-americanos, no ano de 1998. Neste quadro foi verificado que das 25 maiores
corporagdes transnacionais em ativos estrangeiros, 7 sao norte-americanas, 5 sao
japonesas, 4 sao britanicas, 4 sdo alemas, 2 sédo suigas, 2 sao francesas e 1 é

australiana.

3CHOI, D. S. Frederick, FROST, Carol Ann & MEEK, Gary K. Op. Cit. 1999, p. 35.
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Quadro 1. As 25 Maiores Corporagoes Transnacionais do Mundo em Ativos

Estrangeiros — Em Bilhoes de Délares Norte-Americanos - 1998

Ranking Corporacoes Paises
1 General Electric Estados Unidos
2 General Motors Estados Unidos
3 Royal Dutch Shell Reino Unido
4 Ford Motor Estados Unidos
5 Exxon Estados Unidos
6 Toyota Japéo
7 IBM Estados Unidos
8 BP AMOCO Reino Unido
9 DaimlerChrysler Alemanha
10 Nestle Suica
11 Volkswagen Group Alemanha
12 Unilever Reino Unido
13 Suez Lyonnaise Des Eaux Franca
14 WalMart Stores Estados Unidos
15 ABB Suica
16 Mobil Estados Unidos
17 Diageo plc Reino Unido
18 Honda Motor Co Japéao
19 Siemens Alemanha
20 Sony Japao
21 Renault AS Franca
22 News Corporation Australia
23 BMW Alemanha
24 Mitsubishi Japao
25 Nissan Motor Japao

Fonte: CONFERENCIA DAS NACOES UNIDAS PARA O COMERCIO E DESENVOLVIMENTO. Relatério Mundial de
Investimento - 2000: Fusées, Aquisi¢bes e Desenvolvimento, Tabela 1, pag. 2.

Por outro lado, em relagdo as 25 maiores companhias por capitalizacdo de
mercado, em bilhdes de ddélares norte-americanos, evidenciando seus paises e a
empresa responsavel pela auditoria, no ano de 1998, temos a tabela 4, que nos faz
perceber que 18, das 25 maiores companhias do mundo por capitalizacdo de
mercado sdo dos Estados Unidos, mostrando a forga do mercado norte-americano.
Essas empresas detém poder econdmico e uma certa autoridade no que se refere a
presséo realizada sobre os organismos contabeis no processo de estabelecimento

de normas contabeis em um determinado pais.
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Tabela 4. As 25 Maiores Companhias do Mundo por Capitalizagcao de Mercado

em Bilhoes de Délares Norte-Americanos - 1998

Ranking Companhias Paises Capitalizacao de Mercado | Empresas de
Em Bilhdes de US$ Auditoria
1 Microsoft Estados Unidos 272,854 Delloite
2 General Electric Estados Unidos 258,871 KPMG
3 Exxon Estados Unidos 122,213 Price
4 Royal Dutch Shell Reino Unido 164,157 | KPMG/Price
5 Merck Estados Unidos 154,752 AA
6 Pfizer Estados Unidos 148,074 KPMG
7 Intel Estados Unidos 144,060 | Ernest Young
8 Coca Cola Estados Unidos 142,164 | Ernest Young
9 WalMart Stores Estados Unidos 123,062 | Ernest Young
10 IBM Estados Unidos 121,184 Price
11 NTT Japao 117,652 Price
12 Phillip Morris Estados Unidos 112,437 Price
13 Novartis Suica 108,475 Price
14 Johnson & Johnson Estados Unidos 105,242 Price
15 Glaxo Wellcome Reino Unido 105,191 Price
16 Bristol Myers Squibb Estados Unidos 103,325 Price
17 AT&T Estados Unidos 102,480 Price
18 Roche Suica 102,007 Price
19 Cisco Systems Estados Unidos 96,587 Price
20 Procter & Gamble Estados Unidos 95,127 Delloite
21 Lucent Technologies Estados Unidos 90,985 Price
22 British Petroleum Reino Unido 88,618 | Ernest Young
23 Eli Lilly Estados Unidos 86,247 | Ernest Young
24 MCI Worldcom Estados Unidos 86,214 AA
25 British Telecom Reino Unido 86,134 Price

Fonte: INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS COMMITTEE — IASC. Contabilidade internacional —margo de 1999,
suplementado. Web Site: www.iasc.org.uk/frame/cen1_9.htm.

1.2,

Organismos Internacionais de Contabilidade

Nos topicos seguintes, apresentaremos conceitualmente alguns dos principais

organismos reconhecidos internacionalmente na area contabil e que coordenam a

harmonizacdo das normas contabeis no mundo, com o intuito de expressar qual a

participacdo desses organismos no processo de harmonizagdo internacional da

Contabilidade.
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1.2.1. Financial Accounting Standards Board — FASB

Nos Estados Unidos, o setor privado da Economia emite pronunciamentos
contabeis, por meio do Financial Accounting Standards Board — FASB, criado em
1973, apods a conscientizacido de diferentes lideres da profissdo contabil de que era
preciso criar um novo organismo imune a interferéncia governamental. O FASB
surgiu para substituir o Accounting Principles Board — APB, com a sang¢ao do

American Institute of Certified Public Accountants — AICPA.

A missao do FASB é:

e estabelecer e aperfeicoar as normas contabeis, servindo como guia e
educador para todo o publico, incluindo os legisladores da matéria

contabil, auditores e os usuarios da informacéao contabil.

Até 30 de setembro de 2001, o FASB havia emitido 144 pronunciamentos

sobre a matéria contabil, os quais sdo conhecidos como Statements of Financial

Accounting Standards — SFAS.

1.2.2. International Accounting Standards Board — IASB

Em 1973, foi criado o International Accounting Standards Committee —

IASC, uma organizacdo privada, estruturada por um acordo realizado entre
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entidades profissionais da Australia, Canada, Franca, Alemanha, Japao, México,

Holanda, Reino Unido, Irlanda e Estados Unidos.

Sediado em Londres, o IASC era o 6rgdao normatizador dominante da
Contabilidade Internacional, desempenhando um papel de fundamental importancia

no processo de harmonizacao internacional da contabilidade.

Os objetivos do IASC eram:

e formular e publicar, no interesse publico, normas contabeis a serem
cumpridas na apresentacdo das demonstragcdes contabeis e promover

mundialmente sua aceitagdo e cumprimento;

e trabalhar, em geral, pela melhoria e harmonizagéo das regulamentagdes,
normas contabeis e procedimentos referentes as demonstracdes

contabeis.

O IASC emitia normas internacionais de contabilidade, conhecidas como
International Accounting Standards — IAS. Ja foram emitidas 41 NIC’s, até 31 de

marco de 2001.

A partir de abril de 2001, com a nova estrutura organizacional do IASC, a
International Accounting Standards Board — IASB aparece como o 6rgéo
sucessor do IASC na definicho e emissdo das normas internacionais de

Contabilidade.
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Os objetivos da IASB sao os seguintes:

e desenvolver, no interesse publico, um conjunto unico de normas contabeis
globais de alta qualidade, o qual devera ser compreensivel, transparente e
que, além disso, resguarde a comparabilidade das informagdes constantes
nas demonstragdes contabeis, com a finalidade de facilitar o processo de
analise e julgamentos dos participantes dos mercados de capitais ao redor

do mundo e de outros usuarios que tomam decisdes econdmicas;

e promover o0 uso e a aplicagdo rigorosa das normas internacionais de

contabilidade;

e fomentar convergéncia de normas internas dos paises e internacionais de

contabilidade, bem como apresentar solu¢gdes de alta qualidade.

Parece-nos que essa nova estrutura da IASB vem atender, em parte, aos
anseios do FASB, dos Estados Unidos, bem como proporcionar mais seguranga aos
mercados que ja adotam as normas internacionais de Contabilidade. Vale ressaltar
que o FASB ja se manifestou em relagdo ao processo de harmonizagéao internacional
de Contabilidade por intermédio de um relatério publicado, do qual iremos tratar

adiante.



41

1.3. Harmonizag¢ao Internacional da Contabilidade

A harmonizagao internacional da Contabilidade vem sendo muito discutida
nos ultimos 20 anos, embora, talvez seja uma realidade um pouco distante, em face
do conflito de interesses existentes entre o FASB e IASB. Todo o processo de
globalizagdo dos mercados econdmicos e dos negocios faz que haja uma
necessidade de se dispor de uma unica linguagem contabil no processo de

comunicacao em todos os paises do mundo.

O caminho para uma harmonia das regulamentagdes contabeis ao redor do
mundo sé pode ser encontrado por meio dos grandes marcos conceituais, tanto da
doutrina cientifica, quanto do avancgo das praticas de negdcios e da aplicabilidade de
normas que facilitem o processo de comunicacdo da Contabilidade, pois, sé estes
possuem o poder da universalidade, trazendo consigo um elenco de Principios de
Contabilidade competentes que possam ensejar normas contabeis igualmente
competentes e comparaveis. Com base nesse contexto, a International Federation
of Accountants — IFAC, 6rgao lider na emissdo de normas internacionais de
auditoria, e o |IASB estdo trabalhando no sentido de uniformizar as normas

contabeis, sendo estas de aplicagdo em todo o mundo.

O projeto de normas contabeis internacionais comuns desenvolvido pela IFAC
e IASB vem sofrendo resisténcias dos Estados Unidos, que possuem um dos
maiores mercados de capitais do planeta. Os Estados Unidos preferem que os

outros paises se adaptem diretamente ao seu sistema contabil.
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O FASB* publicou, em relatério denominado “A Vision for the Future”, sua
posicdo diante do processo de harmonizacdo internacional da Contabilidade
comandado pelo IASB. Esse relatério ainda relata os aspectos da evolugao de uma

sociedade global e suas implicagoes.

O FASB® declara que:

“E crescentemente dificil de pensar em negécios que permanegam intactos
por algum nivel de influéncia internacional. A tecnologia e o desejo para
atender as demandas de mercados domeésticos, levam grupos internacionais
formais e informais a transceder transagcbées com demandas para cooperagao
efetiva, para foros de representagdo nacional, introduzindo assuntos
internacionais, para eficiéncia de atividades globais, pela troca de idéias na

resolucéo de conflitos.”

A idéia é que as organizagdes existentes, se nacionais ou internacionais, sdo
desafiadas para avaliar a relevancia de seus objetivos, estruturas e processos de
forma continuada no contexto do sistema internacional do futuro. Essas que nao o

fazem arriscam-se a se tornarem obsoletas em uma sociedade global.

“FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD - FASB. A vision for the future. Report of the
FASB. 1998.
®Idem. Ibidem. p. 5.
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As informacdes financeiras e as normas de Contabilidade ndo sao imunes ao
avancgo das praticas de negdcios e politicas econdmicas nacionais e internacionais.
Nos estamos comecando a ver o aparecimento de uma Contabilidade
verdadeiramente inserida em um sistema internacional, o aparecimento de
organizagdes de nivel internacional e atividades de cooperagédo entre organizagdes
nacionais nas areas de elaboracdo e publicacdo de normas de Contabilidade,
preparagdao de demonstracbes contabeis e exame de regulamentos para lidar

efetivamente com a jungéo de assuntos nacionais com assuntos internacionais.

Atualmente, a Contabilidade norte-americana fixa normas contabeis que
refletem as dimensdes crescentemente internacionais do papel do FASB como um
lider global em colocagdo de normas contabeis. Essa afirmacéo foi relatada pelo

proprio FASB em seu relatorio.

Reconhecendo sua necessidade a ser envolvida ativamente na evolucdo do
sistema de Contabilidade internacional e seu potencial para prover lideranca
conhecendo o mercado, o FASB e a Foundation of Accounting Financial — FAF
exigem para normas internacionais de Contabilidade um grau de alta qualidade e

expressam o apoio em comum pelo conteudo do relatério publicado.

Durante muitos meses de discussdes em politica estratégica internacional, o
FASB e a FAF chegaram a um acordo geral em varios pontos fundamentais que

estdo elencados no relatdrio, incluindo o seguinte:
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o FASB tem um papel de lideranca a desempenhar na evolugao do
sistema de Contabilidade internacional e é guiado pela crenga de que o
resultado final seria o0 uso de um unico “corpo” de principios contabeis de
alta qualidade, tanto para os relatérios domésticos quanto para os

transnacionais;

até que este sistema seja alcangado, o objetivo do FASB em participar do
processo de definicdo de normas de Contabilidade internacional é
incrementar a comparabilidade, ao mesmo tempo que mantém a alta
qualidade dos principios de Contabilidade ora vigentes nos Estados

Unidos;

o FASB acredita que o estabelecimento de uma estrutura de definicao de
principios contabeis internacionais de qualidade €& essencial para o
sucesso e desenvolvimento a longo prazo de principios contabeis

internacionais;

o FASB reconhece que, se uma estrutura de definicdo de principios
internacionais de qualidade emerge, o compromisso do FASB em
participar de forma significativa nas operag¢des daquele organismo pode
redundar em mudancas de estrutura e procedimentos do FASB, bem

como em potenciais mudangas em seu papel nacional;



45

5. o FASB definiu fungdes e caracteristicas necessarias a um érgéo emissor
de principios contabeis internacionais e reconhece que algumas delas nao
estdo presentes na atual estrutura do IASB, apesar de reconhecer que os
objetivos e visdes deste 6rgao sejam consistentes. O FASB, portanto, ndo
pode antever se a estrutura de reorganizagdo proposta pelo IASB
atendera aos objetivos de um 6rgao emissor de principios contabeis
internacionais, de acordo com sua concepcao. Desta forma, o FASB
contempla a possibilidade de reorganizar-se para se tornar este 6rgao
emissor de principios internacionais, ou que surja uma estrutura alternativa

que atenda os objetivos fundamentais do FASB;

6. a missao do FASB é estabelecer e aprimorar principios contabeis e de
evidenciacdo para orientacdo e educacdo do publico, incluindo os
divulgadores, auditores, e usuarios da informacgao contabil. Na execugao
desta missao, o FASB cria normas contabeis que promovem transparéncia
com o objetivo de prover os usuarios das demonstragdes contabeis —
especialmente investidores e credores — com a melhor informacao contabil

possivel para tomada de decisbes econbémicas.

Quanto a participagdo do FASB num futuro sistema que estabelega normas

internacionais de Contabilidade, o relatério ainda contempla o que segue:

a. o FASB deveria deter um papel de lideranca mundial no estabelecimento

de principios;



46

b. o FASB deveria fazer o maximo possivel para participar do
desenvolvimento de principios reconhecidos internacionalmente para

assegurar que eles sejam de alta qualidade;

c. a aceitagdo global de normas reconhecidas internacionalmente e um
processo de estabelecimento de principios torna-se dificil sem a aceitagao
e participacao dos Estados Unidos. Como o maior mercado de capitais, os
Estados Unidos sdo o alvo primario no movimento por normas

reconhecidas internacionalmente;

d. normas internacionais sdo desejaveis porque seu uso aprimoraria a
comparabilidade internacional, reduziria custos aos usuarios, divulgadores,
auditores e outros, das demonstracdes contabeis e, em ultima analise,

otimizaria a eficiéncia do mercado de capitais.

Verifica-se pelo relatorio publicado, que o FASB esta disposto a ingressar no
processo futuro de harmonizagdo internacional da Contabilidade. Para tanto, o
FASB acredita que deve ser o organismo coordenador da estrutura, processo e
fixagdo das normas internacionais de Contabilidade, tendo em vista, a qualidade e a
rigorosidade apresentada em seu conjunto de normas. E o que acha Alfred Popken
apud TROMBLY®, Diretor do Grupo de Mercados de Capital Global da

PriceWaterhouseCoopers, quando este afirma que:

*TROMBLY, Maria. SEC may loosen reins on foreign biz. In: computerworld. \ol.34, n° 23,
Framingham, 5 Jun 2000, p. 119.



47

“Os Estados Unidos possuem os principios de contabilidade mais restritos do
planeta, e, é improvavel que a SEC endosse os IAS’s até que este conjunto

de principios se torne tao rigoroso e abrangente quanto os US GAAP.”

Uma das sérias restricdes que o FASB faz as normas contabeis propostas
pelo IASB é que estas permitem tratamentos alternativos, prejudicando a
comparabilidade entre demonstragdes contabeis elaboradas sob 0 mesmo conjunto

de normas.

Ja para a SEC, a aceitagao dos principios internacionais passa pela avaliagao
do impacto que as mudancas produziriam na formacao de capital e na protecdo dos

investidores.

A SEC apud HANKS’, estabeleceu a seguinte condicdo antes de aceitar as

normas internacionais em substituicido as norte-americanas:

‘As normas tém que constituir uma base compreensiva da contabilidade,
serem de alta qualidade, isto €, resultem em transparéncia e comparabilidade,
oferegam evidenciagdo completa e sejam realmente passiveis de ser

rigorosamente interpretados e aplicados.”

"HANKS, Sara. SEC to waive reconciliation requirement for foreign issuers? In: International
Financial Law Review. Vol 19, May 2000. p. 17.
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A verdade é que o mercado de capitais dos paises que adotam normas
contabeis em consonancia com as reconhecidas internacionalmente, em nosso
ponto de vista, tende a estar em vantagem em relagdo aos demais, visto que os
investidores estrangeiros necessitam de informagdes confidveis que resguardem a

comparabilidade das informacdes no processo de tomada de decisoes.

Por outro lado, observa-se que a confiabilidade nas demonstragdes contabeis
€ uma fonte indispensavel no processo de tomada de decisdes. Como confiar,
porém, em demonstragdes contabeis, nas quais o resultado de uma companhia,
divulgado de acordo com as normas locais, diverge daquele apurado em

conformidade com as normas de outro pais?

Um caso interessante que deve servir de exemplo € o da companhia Daimler
— Benz, da Alemanha, cujo balango do primeiro semestre de 1993 apresentou um
lucro de 168 milhdes de marcos aleméaes, pelas normas contabeis da Alemanha e
que, segundo as normas norte-americanas, evidenciou uma perda liquida de 949

milhdes de marcos alemaes.

Casos recentes de companhias brasileiras com agdes negociadas na Bolsa
de Valores de Nova York, obrigadas a seguir as normas contabeis norte-americanas,
mostraram grandes diferengas nos resultados apresentados pelas normas contabeis

brasileiras, como mostra a tabela 5 apresentada a seguir:
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Tabela 5. Diferengas entre Resultados — Resultado Liquido de 1999

Em Milhées de Reais (R$)

Companhias Resultados pelas Normas Resultados pelas Normas

Contabeis do Brasil Contabeis dos Estados Unidos
Copel 289,00 -283,00
Gerdau 352,75 353,67
Telemar -286,11 -1.087,30
TIM Nordeste 13,17 -16,94

Fonte: GAZETA MERCANTIL. Jornal de 10 de julho de 2000, Caderno de Economia e Finangas.

A explicacao para a apresentacao de resultados diferentes esta no fato de as
normas contabeis aplicadas nos Estados Unidos serem diferentes das normas do
Brasil, quando da elaboracdo das demonstragcées contabeis. Exemplo disso pode
ser observado nas operagdes com pesquisa e desenvolvimento, quando no Brasil,
tais operagdes sao diferidas e nos Estados Unidos s&o registradas no resultado do
exercicio, afetando dessa forma, o lucro liquido. As diferengas s&o tdo grandes que
a PriceWaterHouseCoopers, uma das maiores empresas de auditoria do mundo,
recomenda aos seus clientes no Brasil que facam um trabalho de explicacdo dessas

diferengas aos investidores.

Ainda sobre a harmonizagao, NASI® alerta para o seguinte:

‘Néao é mais possivel que uma empresa brasileira tenha de preparar
demonstragcbes contabeis com padrbes diferentes para um lancamento de
acées em Londres ou Nova Yorque, e outras, na Bolsa de Buenos Aires,

daquelas que usualmente prepara para os investidores brasileiros.”

8NASI, Antonio Carlos. Experiéncia na harmonizacdo das normas de auditoria no Brasil as normas
internacionais de auditoria. Revista Brasileira de Contabilidade, Brasilia: N° 85: 94-99, dezembro de
1993, p. 99.
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LISBOA? por sua vez, explica o que se segue:

“Sistemas contabeis harmonizados a nivel mundial podem facilitar analises
comparativas de resultados financeiros de empresas nacionais e estrangeiras,
e assim ajudaria 0s usuarios externos das demonstragcbes financeiras a

avaliar o desempenho das empresas a nivel mundial.”

O que normalmente acontece € que as normas contabeis nacionais estao
restritas ao contexto econdmico do pais, submissas a legislagdo, limitadas as
caracteristicas marcantes da estrutura societaria e absolutamente comprometidas

com tradi¢des culturais.

Dentro desse contexto, FRANCO'? sabiamente esclarece que:

“Essa necessidade de harmonizagdo de normas vem sendo reconhecida, ha
muito tempo, ndo somente pela profissao contabil, mas também por homens
de negocios e pela sociedade, pois somos hoje, todos, direta ou
indiretamente, interessados na riqueza e nas atividades econdmicas das
empresas, das entidades e do pais em que, vivemos, assim como daqueles

com os quais nos relacionamos.”

LISBOA, Nahor Placido. Uma contribuicdo ao estudo da harmonizagdo de normas contabeis. Dissertacdo
de Mestrado apresentada a FEA/USP. 1995, p. 44.

""FRANCO, Hilario. Da importancia dos principios fundamentais de contabilidade na harmonizacdo das
normas e informagbes contabeis. Revista Brasileira de Contabilidade. Brasilia, n® 95: 36-46, set-out.
1995, p. 41.



51

Desse modo, ressalta-se a importancia do processo de harmonizacao
internacional da Contabilidade com o intuito basico de facilitar o processo de

comunicagao entre as companhias e os usuarios das informacgdes contabeis.



CAPITULO II
ESTUDO PROSPECTIVO SOBRE NORMAS CONTABEIS DE

CONVERSAO DE DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

O presente capitulo relata e apresenta o resultado de uma pesquisa de
campo realizada com alguns executivos contabeis e financeiros de algumas
companhias multinacionais de diversos segmentos econdmicos, localizadas na
Regido Metropolitana de Campinas/SP, bem como com alguns auditores das 5
(cinco) maiores empresas de auditoria do mundo que ora mantém escritérios em

Campinas/SP.

21. A Pesquisa

A pesquisa de campo iniciou-se em janeiro de 2001 e encerrou-se em agosto
do mesmo ano, sendo seu objetivo principal levantar informagdes de mercado sobre
a aplicacdo do SFAS N° 52 nas companhias brasileiras como forma de dar suporte a
simulacdo de casos de conversdo em moeda estrangeira das demonstragdes
contabeis. A maior dificuldade para sua realizacéo foi a falta de disponibilidade de
tempo dos gestores das empresas pesquisadas para responderem as perguntas do

questionario que foi aplicado para o levantamento dessas informagdes.
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O questionario utilizado para o levantamento de informagdes da pesquisa de
campo contém 12 questdes que procuram, no primeiro momento, caracterizar bem o
perfil da empresa e do profissional que o respondeu e colher informacdes de
mercado sobre a aplicacdo da norma SFAS N° 52 no processo de conversao das
demonstragdes contabeis em moeda estrangeira das empresas pesquisadas quando

do reporte de informacgdes ao exterior.

A justificativa para tal levantamento de informacbes encontra-se
fundamentada no crescimento dos investimentos diretos estrangeiros em alguns
paises, dentre os quais consta-se o Brasil, aliado ao processo de globalizagado dos
mercados econdmicos, que fazem que as companhias adotem procedimentos para a
conversdo em moeda estrangeira de suas demonstragdes contabeis e o
reconhecimento dos investimentos pela moeda vigente do pais onde esta localizada

a companhia lider do grupo econémico (matriz).

2.2. A Regiao Pesquisada

Campinas foi fundada em 14 de julho de 1774 e é considerada, atualmente, o
segundo centro econdmico, industrial, cientifico e tecnolégico do Estado de Séo
Paulo, perdendo apenas para a capital, Sdo Paulo. Hoje, com uma populagao
aproximada de 1 milhdo de habitantes, Campinas tem como principal atividade
econdmica a industria, que representa cerca de 45% dos recursos movimentados
pela economia do municipio. Quando olhamos, no entanto, para Campinas,

observamos ndo s6 o municipio de forma individual, mas toda sua Regiao
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Metropolitana, que hoje € composta por 19 municipios, com cerca de 2,4 milhdes de
habitantes, onde estao localizadas algumas das maiores companhias multinacionais

do mundo, de diversos setores da Economia.

PEREIRA FILHO', da Revista Regido Metropolitana de Campinas — RMC, em
um artigo publicado nesta revista com o titulo “O preg¢o de ser grande”, faz alguns
comentarios sobre a importancia da Regidao Metropolitana de Campinas, expondo o

seguinte:

“A regido possui o segundo mais importante aeroporto internacional de carga
e descarga do pais, que € o Viracopos. De acordo com estudos do governo
estadual, entre 1995 e 1998, S&do Paulo recebeu investimentos de
aproximadamente US$29,23 bilhées. Deste total, cerca de US$7,91 bilhoes,
ou seja, 27,07% foram para a Regido de Campinas e a previséo é de que, até
o0 ano de 2003, mais US$73,1 bilhbes sejam investidos em todo Estado de
Sdo Paulo, onde cerca de 25% deste total deverdo ser investidos nos

municipios que compbéem a Regido Metropolitana de Campinas.”

'"PEREIRA FILHO, Edson. O prego de ser grande. Revista RMC, N° 1, maio de 2001, p. 8-9.
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O ambiente de mudanga influenciado pela globalizagdo dos mercados e pela

internacionalizacdo da economia requer, cada vez mais, que facamos uma reflexao

profunda das tendéncias modernas de conversdo de demonstragdes contabeis em

moeda estrangeira, como fonte de evidenciagado de informagdes aos usuarios e de

sua insercao e utilidade nos modelos de decisdo utilizados por esses usuarios.

Assim, buscamos a opinido de executivos financeiros e contabeis de algumas

companhias multinacionais, lideres em suas areas de atuacdo, bem como de

auditores das principais empresas de auditoria do mundo.

Dessa forma, as

principais companhias pesquisadas que responderam ao questionario foram as

seguintes:

Quadro 2. Companhias Submetidas a Pesquisa que Responderam ao

Questionario

liquidos e semi-liquidos

Companhias Pais de Subsidiarias Segmento Econémico Mercado

Origem Brasileiro

Companhia A Estados Nova Odessa/SP | Industria Metalurgica 60% do mercado
Unidos

Companhia B Estados Americana/SP | Industria de fabricacao de Lider de mercado
Unidos maquinas e terraplanagens

Companhia C Estados Sumaré/SP Atua em diversos Sem informacgao
Unidos segmentos

Companhia D Suécia Monte Mor/SP | Embalagens p/ alimentos 98% do mercado de

embalagens
cartonadas p/
alimentos

Ressalta-se que das 40 empresas submetidas a pesquisa, apenas 10%

responderam ao questionario aplicado e todas sido sociedades de quota de

responsabilidade limitada e de capital fechado.
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Por outro lado, as empresas de auditoria que submetemos a pesquisa estao

entre as cinco maiores do mundo e foram as seguintes:

Quadro 3. Empresas de Auditoria Submetidas a Pesquisa — As Cinco Maiores

do Mundo
Empresas Escritérios Segmento Econémico
Empresa K Campinas/SP Auditoria
Empresa X Campinas/SP Auditoria
Empresa Y Campinas/SP Auditoria
Empresa W Campinas/SP Auditoria
Empresa Z Campinas/SP Auditoria

As empresas de auditoria que responderam ao questionario foram as “‘K” e

“X”, que representam 40% das cinco maiores do mundo.

A finalidade maior da realizagdo da pesquisa em companhias multinacionais
de diversos segmentos da Economia, bem como em empresas de auditoria, é
analisar a posicdo de quem elabora e reporta as demonstragdes contabeis em
moeda estrangeira e verificar a posicdo de quem examina (audita) essas

demonstracdes contabeis.

2.4. Perfil dos Profissionais que Responderam ao Questionario

Os profissionais das empresas pesquisadas que responderam ao questionario
sao contadores e administradores com ampla experiéncia no assunto sendo
responsaveis diretos pelo processo de elaboragao e/ou analise das demonstracdes
contabeis convertidas em moeda estrangeira. Alguns deles possuem titulos de

mestrado em contabilidade e controladoria e pés-graduagao em finangas.
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2.5. Procedimentos Metodolégicos

Para realizagdo da pesquisa de campo, a técnica empregada foi a aplicagéao
de um questionario, que se encontra anexado a esta dissertagcdo, com 12 questdes,
que vao desde a identificacdo da empresa pesquisada a opinido e posi¢cao dos
pesquisados sobre o processo de harmonizacdo das normas contabeis no mundo.

No item que se segue, encontram-se os detalhes relativos ao questionario aplicado.

O questionario foi aplicado a executivos contabeis e financeiros e auditores
das empresas que foram objeto da pesquisa. Uma preocupagao importante foi a
verificacdo da formacdo académica e a experiéncia profissional das pessoas
envolvidas, direta ou indiretamente, com a conversao das demonstragdes contabeis

em moeda estrangeira.

As empresas foram escolhidas de forma aleatéria sendo levadas em
consideragao a participacdo e a representacdo dos respondentes no mercado

nacional e internacional de acordo com as suas areas de atuacao.

2.5.1. O Questionario Aplicado

A elaboracao do questionario foi baseada nos principais pontos conceituais do
processo de conversao das demonstragdes contabeis em moeda estrangeira e suas
questdes justificam-se pelo fato de apresentarem o objeto de estudo deste trabalho.

Assim, as 12 questdes tratam dos seguintes pontos:
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1 - Identificagcao da Empresa: nesta questdo procuram-se informagdes
sobre o perfil da empresa como razdo social, endereco, atividade
econdmica, pais de origem, tipo de sociedade, capital aberto ou fechado e
principal mercado de capitais;

2 — Indicadores da Empresa: com esta questao obtém-se informacgdes
relacionadas com o capital social da empresa, seu patriménio liquido,
receita operacional liquida, volume de vendas e participacdo no mercado.
A justificativa para o levantamento desse tipo de informagdo encontra-se
no levantamento de representacao e participacdo de mercado, conforme
segmento econdémico;

3 - Identificagcao do Profissional: nesta parte da pesquisa de campo
procura-se levantar o perfil do profissional que iria responder ao
questionario como forma de verificacdo de experiéncia académica e
profissional sobre o assunto de conversao;

4 — Pronunciamento Contabil: esta questdo tenta colher informagdes a
respeito de qual (is) pronunciamento (s) sobre Contabilidade as empresas
pesquisadas se valem para converter suas demonstracdes contabeis em
moeda estrangeira;

5 — Método de Conversao Utilizado: o levantamento do (s) método (s)
preconizado (s) pelas empresas foi 0 objetivo principal desta questao;

6 — Ajustes Contabeis: nesta questdo procura-se apurar informagoes
sobre se a execucgdo dos ajustes contabeis de conversdo ocorrem antes
ou depois desse processo como forma de analisar se ha interferéncia nos

resultados convertidos em moeda estrangeira;
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7 — Moeda Funcional: a apuracao sobre qual (is) moeda (s) funcional (is)
vem sendo adotada pelas empresas brasileiras dentro do conceito da
norma SFAS N° 52 foi a principal finalidade desta questao;

8 — Principais Ajustes Contabeis: com esta questdo procura-se levantar
informagdes sobre os principais ajustes contabeis realizados pelas
empresas pesquisadas antes ou depois do processo de conversao de
suas demonstracdes contabeis em moeda estrangeira, considerando os
ativos e passivos monetarios e nao-monetarios, patriménio liquido e
contas de resultado;

9 — Taxas de Cambio Utilizadas: nesta parte da pesquisa o principal
ponto de discussao esta na adogao de taxas de cambio a serem utilizadas
para conversdo dos ativos e passivos monetarios e nao-monetarios,
patriménio liquido e contas de resultado;

10 - Ganhos e Perdas: o tratamento contabil a ser utilizado para os
ganhos e perdas gerados pelo processo de conversdo foi o objetivo
principal desta questao;

11 — Harmonizagao Internacional da Contabilidade: nesta questdo a
principal finalidade é apurar informacdes sobre a posicao contra ou favor
da empresa ou do profissional em relagdo ao processo de harmonizacao
das normas contabeis no mundo;

12 — Vantagens e Desvantagens da Harmonizagao: o foco principal
desta questdo € a analise das vantagens e desvantagens, na visdo dos

pesquisados, da harmonizagcado da Contabilidade mundial.
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Para simplificar e facilitar a analise, aqui empreendida, apenas os principais

pontos das questdes de numero 4 a 7, 10 e 11 do questionario serao abordados por

se relacionarem com o objeto principal deste trabalho.

resultados, verificam-se os que se seguem:

Pronunciamento Contabil

Assim, em termos de

Na distribuicdo dos pesquisados de acordo com o pronunciamento contabil

aplicado no processo de conversdo em moeda estrangeira das demonstragoes

contabeis observou-se esta forma:

Figura 1. Pronunciamento Contabil Utilizado no Processo de Conversao das

Demonstragoes Contabeis em Moeda Estrangeira
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Vale lembrar que cada pronunciamento contabil especificado na presente
questao trata do assunto de conversao de forma diferente. Por exemplo, o SFAS N°
8 utiliza o conceito do método de conversdo do monetario e ndo-monetario, e o
SFAS N° 52 utiliza o conceito de moeda funcional cujos os métodos corrente e o
monetario e nao-monetario sao utilizados dependendo do contexto econémico do
pais em que esteja localizada a companhia que se reporta as demonstracdes
contabeis. Ja os pronunciamentos internacionais IAS’s N° 21 e 29 tratam de taxas
de cambio e correcdo monetaria aplicadas as demonstracbes contabeis,

respectivamente.

Dessa forma, observa-se que nessa questdo apenas 4 companhias de
segmentos econdmicos variados e 2 das maiores empresas de auditoria do mundo
responderam ao questionario aplicado. Assim, pelo resultado apresentado, observa-
se que ha uma tendéncia predominante da adocdo do SFAS N° 52, do FASB, por

parte das companhias multinacionais e da auditoria.

Método de Conversao Utilizado

Os métodos de conversdo das demonstragdes contabeis em moeda

estrangeira ficaram assim distribuidos:
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Figura 2. Métodos de Conversao em Moeda Estrangeira das

Demonstragoes Contabeis
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Ressalta-se que, cada método de conversao apresenta conceitos especificos
de aplicagdo de taxas de cambio em relagdo aos itens integrantes das
demonstragdes contabeis e alocagdo dos ganhos e perdas gerados pelo processo

de conversdo. Esses conceitos sdo apresentados no capitulo Ill.

Sendo assim, percebe-se, 100% dos pesquisados vém adotando em suas
empresas 0 método corrente de conversdo das demonstracdes contabeis, com

respaldo da auditoria.

A adocado do método corrente € explicada pelo fato de que a maioria das
empresas adotam o conceito do SFAS N° 52, em que, pela interpretacao técnica do
pronunciamento contabil do FASB, o Brasil € considerado pais de baixa inflagcao,
pelo atual contexto econédmico, no qual a moeda funcional a ser adotada € o Real

(R$). Dessa forma, o método a ser utilizado no processo de conversao € o corrente.
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Os ajustes contabeis decorrentes das diferengas entre as normas contabeis

brasileiras e norte-americanas sio realizados antes ou depois do processo de

conversao das demonstragdes contabeis em moeda estrangeira. Tal procedimento

depende da forma como a empresa procede ao converter suas demonstracoes

contabeis. Dessa forma, a pesquisa revela o seguinte:

Figura 3. Reconciliagao das Demonstragoes Contabeis para Conversao
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| Respostas 67%

33%

Pelo exame do resultado desta questdo chega-se a conclusdo de que 67%

das empresas pesquisadas fazem a

reconciliacdo de suas demonstracdes

contabeis, antes do processo de conversao. Entretanto, 33%, aqui representados

pela auditoria, passam a orientar tendo em vista a reconciliagdo a qual devera ser

feita depois que as demonstragdes contabeis ja estejam convertidas em moeda

estrangeira.
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A verdade é que o mercado empresarial procede aos ajustes antes da
conversao, ao passo que, o mercado de auditoria acha que tais ajustes devem ser
realizados s6 depois do processo de conversao. A explicagao para tal fato esta na
forma organizacional que cada empresa possui na hora da preparagao das
demonstragdées contabeis para conversdo em moeda estrangeira. A decisdo de
realizar os ajustes antes ou depois da conversao podera, no primeiro momento, levar

a empresa a adogao de taxas de cambio diferentes para os itens ajustados.

Moeda Funcional

No questionamento sobre qual moeda funcional vem sendo utilizada pela
empresa no processo de conversao em moeda estrangeira de suas demonstragcoes

contabeis, verifica-se 0 seguinte resultado:

Figura 4. Moeda Funcional Utilizada
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Observa-se que 83% das empresas utilizam o Real (R$) como a moeda

funcional e 17%, o Délar (US$). Ressalte-se que a empresa que utiliza o US$ como
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moeda funcional é de origem européia e, segundo seu executivo contabil/financeiro,
uma melhor comparabilidade das demonstragdes com outros mercados justifica sua
utilizacdo, além da tendéncia histérica de desvalorizacdo R$/US$ em um unico

sentido.

Ganhos e Perdas

O tratamento contabil dos ganhos e perdas gerados pela conversdo das

demonstragdes contabeis teve sua distribuicdo da seguinte forma:

Figura 5. Ajustes dos Ganhos e Perdas
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Esta questéo levantou que 83% das empresas pesquisadas estdo ajustando
no patrimdnio liquido os ganhos e perdas gerados pelo processo de conversédo das
demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, ao passo que, apenas 17%, aqui
representado por uma empresa, vem alocando no resultado os ganhos e perdas.

Essa empresa nao justificou tal procedimento.
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Vale ressaltar que a auditoria orienta que os ganhos e perdas sejam
ajustados diretamente ao patriménio liquido e justifica esse procedimento pelo fato

de que a moeda funcional, na visdo da auditoria, deve ser o Real (R$) do Brasil.

Harmonizacao Internacional da Contabilidade

No que se refere a posicdo da empresa ou do executivo em relagdo ao
processo de harmonizacao internacional das normas contabeis, a presente questao

mostrou o seguinte resultado:

Figura 6. Posicao sobre o Processo de Harmonizagao Internacional das

Normas Contabeis
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Por unanimidade, verifica-se que 100% das empresas pesquisadas sao
favoraveis ao processo de harmonizagdo das normas contabeis no mundo. Diversas

foram as justificativas, no entanto as mais relevantes foram as seguintes:
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melhor comparabilidade e confiabilidade das informacdes contabeis e

financeiras geradas;

melhor compreensao universal das informagdes geradas;

maior facilidade na obtencdo de recursos por meio de financiamentos ou

abertura de capital no exterior e facilidade, também, na alocacdo de

investimentos externos;

facilidade na comunicagao interna entre empresas de um mesmo grupo

econdmico as quais atuem em areas geograficas distintas.



CAPITULO llI
METODOLOGIA APLICADA PELO FASB NO PROCESSO DE CONVERSAO DE

DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Este capitulo objetiva estudar e apresentar conceitos inerentes ao processo
de conversao de demonstracbes contabeis em moeda estrangeira segundo o
Pronunciamento de Norma de Contabilidade Financeira — SFAS N° 52, emitido pelo

FASB, nos Estados Unidos.

As informacdes contabeis publicadas por uma companhia multinacional,
guando da divulgagao dessas informagdes, interessa tanto a segmentos de negdcios
de um mesmo grupo econdmico que realiza operagdes estrangeiras, como também
a outros usuarios interessados nessas informacdées que ora se encontram

domiciliados em distintos paises em relagdo ao pais da companhia que as divulgou.

Nesse contexto, o processo de conversido de demonstragdes contabeis em
moeda estrangeira € um dos assuntos técnicos mais controversos em Contabilidade,
tendo em vista a necessidade de realizagdo desse processo por parte de
companhias multinacionais espalhadas pelo mundo e empresas nacionais que
tenham agbes negociadas em bolsas de valores estrangeiras. Esse processo pode
tornar-se complexo dependendo do contexto econémico nacional e internacional dos
paises no mundo. Solugdes tedricas e praticas sobre o assunto sao desafios que

continuardo sendo de grande interesse e importancia em razéo de trés fatores:
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1. diferentes moedas correntes flutuantes ao redor do mundo;

2. contexto econdmico nacional e internacional dos paises envolvidos;

3. adocgao de distintos métodos de conversao.

O primeiro fator mostra-nos a aplicacao de diferentes moedas correntes nos
paises ao redor do mundo, dificultando, assim, a conversdao das demonstracdes
contabeis em uma unica moeda para fins de consolidagdo, divulgacdo de
informagdes e/ou avaliagao individual e global do grupo econémico espalhado pelo

mundo.

O mecanismo de conversdao de demonstragdes contabeis em moeda
estrangeira utilizado para trocar e equilibrar a moeda corrente doméstica € chamado
de taxa de cambio exterior, 0 que significa passar o valor expresso de uma unidade

de moeda corrente para outra.

Conversdo é o processo de redeclarar informagcdo de demonstracdes
contabeis de uma moeda corrente para outra. A necessidade de converter
demonstragdes contabeis torna-se indispensavel a medida que as grandes
empresas passam a se instalar e operar em outros paises formando as chamadas
“‘multinacionais”. Esses paises adotam diferentes moedas na maioria dos casos,
fato que passou a exigir métodos e critérios contabeis uniformes para que as
empresas investidoras, ao avaliar seus resultados, o fizessem de forma consolidada,

isto €, que os resultados da empresa pudessem ser somados ou subtraidos aos
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resultados das demais empresas do grupo econdmico. Tal necessidade de
consolidagdo das informagdes do grupo econdmico, exigiu a adogao de critérios
uniformes de conversdo para uma unica moeda, geralmente a daquele pais da

empresa lider que controla os negdcios.

Muitos dos problemas de conversao estdo no fato de que as taxas de cambio
observadas para se converterem demonstracdes contabeis raramente sao fixas.
Observamos, entdo, o surgimento do segundo fator problematico do mecanismo de
conversao. De certa forma, o impacto dessas flutuagdes nas taxas de cambio nos
resultados das companhias, em alguns casos, pode levar a consequéncias graves

em seus resultados econdmicos e financeiros.

No Brasil, por exemplo, as oscilagdbes do Dolar norte-americano, em 2001,
ameacaram os resultados de curto prazo das empresas aqui instaladas, que
mantinham dividas atreladas ao Dolar norte-americano. Apesar do susto com a
maxidesvalorizacdo do Real em face do Délar norte-americano em 1999, algumas
empresas ainda mantém alto endividamento em moeda estrangeira, e ainda sem
nenhum tipo de protegcdo, como, por exemplo, o hedge. O setor elétrico esta entre
0s mais atingidos. As companhias elétricas, em especial as distribuidoras, tém um
reflexo imediato da oscilagdo do Doélar norte-americano em seus balangos,
particularmente, no aspecto financeiro, a partir do momento do reconhecimento da
variagdo cambial em seus resultados. A seguir, evidenciamos em uma tabela,

algumas empresas expostas a variagao do Délar norte-americano.
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Tabela 6. Impacto do Cambio em Companhias Expostas a Variagao do Délar

Norte-Americano — Valores em Milhoes de Reais (R$)

Companhias Divida Total Parcela em Délar % com Hedge
Eletropaulo 3.003,00 2.257,00 82%
Light 4.600,00 2.898,00 0%
Klabin 2.200,00 1.540,00 0%
Copel 1.380,00 834,00 0%

Fonte: JORNAL GAZETA MERCANTIL. 271 de margo de 2001. Capa do Caderno Empresas & Carreiras.

Pela tabela acima percebe-se que 75% da divida total da companhia
ELETROPAULO estava exposta a variagcdo cambial. A empresa, que carrega até
hoje o custo da compra da ELETROPAULO METROPOLITANA, em 1998 promoveu
uma profunda reestruturacdo da divida. Continua ainda, no entanto, bastante
exposta a moeda estrangeira. Até setembro de 2000, o endividamento bruto da

LIGHT era de R%4,6 bilhdes, dos quais 63% eram em Délar norte-americano.

Em janeiro de 2001, a divida da KLABIN chegara a perfazer um montante de
R$2,2 bilhdes, dos quais 70% eram em moeda estrangeira e sem nenhuma
protecdo. Por outro lado, a COPEL também tem parte de seu endividamento sujeito
a alta do cambio, com um valor total de R$1,380 bilhdo, dos quais R$834 milhdes
eram atrelados ao Délar e sem hedge, de acordo com os numeros de final de

dezembro de 2000.

Além desse assunto de taxas de cambio ndo serem fixas, em razdo de sua
flutuacédo, bem como dos aspectos inflacionarios, temos o terceiro fator, vale dizer, a
existéncia de uma variedade de meétodos de conversdo que podem ser usados,

proporcionando diferentes tratamentos de ganhos e perdas nessa converséao,
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0 que torna dificil a comparacéao de resultados financeiros entre uma companhia e
outra, ou na mesma companhia entre um periodo e o outro. Nestas circunstancias,
fazer divulgagcbes e revelagdes informativas de resultados operacionais e de

situacao financeira torna-se um desafio para os empreendimentos multinacionais.

Os trés fatores que foram apresentados anteriormente refletem diretamente
no processo de conversdo em moeda estrangeira das demonstragbes contabeis,

visto que as companhias espalhadas pelo mundo estdo expostas a esses fatores.

3.1. Breve Histoérico sobre o Processo de Conversao em Moeda Estrangeira

das Demonstragoes Contabeis

Antes de 1965, as praticas contabeis de conversdao de demonstracdes
contabeis em moeda estrangeira de muitas companhias norte-americanas tinham
como guia os 42 Boletins sobre Pesquisas Contabeis — Accounting Research
Bulletin — ARB, emitidos pelo Comité de Procedimentos Contabeis do AICPA, até o
ano de 1953, quando entdo passaram por uma revisdo e foram agrupados em um
unico Boletim de N° 43. E bem verdade que o Capitulo 12 do aludido Boletim, que
tratava dos problemas relativos a conversao cambial, era uma reproducdo do ARB

N° 4, de 1939.



73

Vale ressaltar que, segundo PIMENTEL1, o ARB N° 4, de dezembro de 1939,
foi o primeiro documento que, nos Estados Unidos, registrou os problemas
concernentes aos procedimentos contabeis para as transacbes e operacdes
relacionadas com o exterior. Este documento surgiu em resposta as varias
modificacdes ocorridas no mercado monetario internacional apés a Primeira Grande

Guerra.

A respeito de varias outras mudangas ocorridas na conjuntura internacional
apos 1953, notadamente as grandes desvalorizagdes sofridas pelo Délar norte-
americano em 1971 e 1973, as normas de Contabilidade para transagdes com o
exterior, emitidas originalmente pelo ARB N° 4, continuaram sem nenhum tipo de
alteracdo até meados de 1975, ocasido pela qual o FASB emitiu o SFAS N° 8 -
Contabilidade para Transagdbes em Moeda Estrangeira e de Tradugdo de
Demonstracdes Financeiras. Ressalte-se, no entanto, que, em 1973, o
pronunciamento contabil do FASB de N° 1, intitulado “Divulgagdo de Informacdes
sobre Conversao de Demonstragbes Financeiras”, foi o primeiro desse organismo a
falar alguma coisa sobre o processo de conversdo, embora n&o tivesse vindo
modificar os métodos contabeis utilizados pelas companhias no registro de suas
transagbes com o exterior, passando apenas a exigir que tais companhias
identificassem e divulgassem as diretrizes por elas observadas, informando o total

dos ajustes cambiais realizados no periodo.

'PIMENTEL, Joéde da Silva. Tratamento contabil das transagbes e demonstragées financeiras em
moeda estrangeira. Dissertagcdo de Mestrado apresentada a Faculdade de Economia e
Administragcédo da Universidade de Sao Paulo — FEA/USP. 1981. p. 8.
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De acordo com PIMENTEL? o ARB N° 4, inserido depois no de N° 43,

observava os seguintes procedimentos de converséo:

“..as perdas apuradas na conversdo cambial eram imediatamente debitadas
ao resultado do exercicio, ao passo que 0s ganhos decorrentes daquela
conversao eram diferidos até a sua realizagdo financeira. Para aplicagdo das
normas do ARB N° 43, as contas eram classificadas em circulantes e nédo
circulantes. As contas em moeda estrangeira que constavam do circulante
eram convertidas para moeda local (no caso, o ddlar americano) aplicando-se
a taxa cambial vigente nas datas de levantamento das demonstracbes
contabeis. Quanto as contas do nao circulante, eram convertidas pelas taxas

cambiais histéricas.”

Com o advento do SFAS N° 8, foram revogados os pronunciamentos
contabeis anteriores, sendo implantado entdo o novo disciplinamento contabil para
transagcbes e demonstragdes financeiras em moeda estrangeira. Muito
controvertido, o SFAS N° 8 foi emitido pelo FASB para terminar com a diversidade
de tratamentos permitida pelos outros pronunciamentos de conversdo e com o
objetivo de determinar e aperfeicoar os procedimentos, conceitos e normas

contabeis.

?|dem. Ibidem. p. 8.
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Este pronunciamento alterou significativamente as praticas norte-americanas,
bem como as de companhias estrangeiras que subscreveram os United States
Generally Accounting Accepted Principles — USGAAP, os quais representam o
conjunto de principios € normas contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos,
quando passou a requerer o método temporal de conversao, que pode ser aplicado

em qualquer circunstancia de Economia e principio contabil.

Pelo SFAS N° 8, quaisquer ganhos ou perdas com flutuagées de taxas de
cambio eram alocados ao resultado. HENDRIKSEN & BREDA® assim explicam o

fato:

“Houve protestos imediatos e continuados, principalmente motivados pelo
impacto que esses ganhos e perdas exerciam sobre as demonstragcbes de
resultado. Ao que parece, muitos administradores ndo se sentiam a vontade
com procedimentos contabeis que faziam o lucro flutuar de maneiras que

estao fora de seu controle.”

No comeco, as reagdes das corporacdes ao SFAS N° 8 estavam
desencontradas. Alguns aplaudiram o pronunciamento de suas propriedades
tedricas ao passo que, muitos o condenaram pelas distorcbes que tal discurso

causou na demonstracao de resultado das corporacoes.

*HENDRIKSEN, Eldon S. & BREDA, Michael F. Van. Op. Cit. Traduc&o da 52 edicdo Americana por
Antonio Zoratto Sanvicente. Sao Paulo: Atlas, 1999. p. 273.
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Na verdade, o que se verifica € que os administradores ficaram preocupados
se a demonstracao de resultado de suas empresas apareceriam mais volateis do
que a aquela das entidades nacionais, o0 que, consequentemente, depreciaria o valor
de suas agoes. Apesar da evidéncia ao contrario, o balanco tem efeito expressivo

nas praticas de gerenciamento da empresa.

Em maio de 1978, O FASB convidou o publico a tecer comentarios sobre os
12 primeiros pronunciamentos. Cerca de 200 cartas foram recebidas, a maior parte
das quais eram relacionadas ao SFAS N° 8, insistindo na sua mudanca.
Respondendo a insatisfagdo com o SFAS N° 8, o FASB acrescentou em sua agenda
o projeto para reavaliar os pronunciamentos. Apds numerosas assembléias publicas
e duas exposigdes do projeto, em 1981, o FASB publicou o SFAS N° 52, com o
seguinte titulo: Traducdo de Moeda Estrangeira — Conversao de Demonstragdes

Contabeis.

Percebe-se, dessa forma, que os empreendimentos multinacionais em outros
paises fizeram que as empresas adotassem procedimentos para a conversao em
moeda estrangeira de suas demonstragdes contabeis e o reconhecimento desses
investimentos (ou consolidagao de demonstracdes contabeis) pela moeda vigente do
pais onde se localizava a empresa lider do grupo econdmico. No caso das
empresas norte-americanas, esses procedimentos foram estabelecidos, em 1975,
por meio do SFAS N° 8, cuja aplicagao seria mais justificada em economias de alta
inflacdo. Contudo, alguns paises apresentavam taxas de inflagdo muito altas, o que
distorcia os valores apurados em moeda estrangeira. Com isso, o FASB reviu as

conversdes de dados em moeda estrangeira e, eventualmente, mediante a emissao
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do SFAS N° 52, que revogou e substituiu o SFAS N° 8 e concebeu a nogao de uma
“Moeda Funcional’. Essa Moeda Funcional é definida como a moeda pela qual a
subsidiaria da empresa conduz suas atividades, ou seja, a moeda do ambiente
econdmico principal em que a entidade opera e que normalmente, € a moeda do

sistema em que a entidade inicialmente gera e despende fundos.

Assim, observa-se que os Estados Unidos sdo pioneiros na emissao de
pronunciamentos de Contabilidade sobre conversdo em moeda estrangeira das
demonstragdes contabeis, cujos pronunciamentos sao seguidos pela maioria das
companhias multinacionais. Para as companhias de outros paises, no entanto, em
1983, o IASC emitiu a norma internacional de Contabilidade IAS de N° 21 — Efeitos
das Mudangas nas Taxas Cambiais, cujo objetivo maior, foi apresentar métodos de
contabilizagao das transagbes em moeda estrangeira e decidir qual taxa cambial
utilizar nas operagdes no exterior, além de mostrar como reconhecer nas

demonstracdes contabeis o efeito financeiro das mudancas nas taxas cambiais.

Em 1989, o IASC ainda emite a IAS N° 29, intitulada Demonstragoes
Contabeis em Economias Hiperinflacionarias, aplicavel as demonstracdes contabeis
basicas, inclusive demonstracdes consolidadas, de qualquer companhia que reporte

em moeda de uma economia considerada hiperinflacionaria.
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3.2. Razobes para Conversao

Companhias multinacionais com operagdes estrangeiras relevantes nao
podem preparar suas demonstragdes contabeis consolidadas, a menos que suas
contas sejam expressas em uma unica moeda. Ao se consolidar demonstragdes
contabeis, uma empresa norte-americana que seja lider de seu grupo econémico
nao pode somar pesos mexicanos, francos suicos e reais brasileiros para obter o

resultado consolidado do grupo.

Assim, as principais razdes que podem levar uma companhia a aplicagao do

processo de conversdo de demonstragdes contabeis em moeda estrangeira séo as

seguintes:

a) obter informagdes extraidas das demonstragdes contabeis expressas em

moeda forte;

b) analisar o desempenho econdmico-financeiro das subsidiarias espalhadas

pelo mundo em uma Unica moeda;

c) avaliar os resultados das operagdes independentes realizadas no exterior;

d) permitir ao investidor estrangeiro melhor acompanhamento de seu

investimento;
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e) possibilitar a consolidacdo e combinagdo de demonstragdes contabeis de

empresas localizadas em varios paises ao redor do mundo;

f) possibilitar a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial sobre os

investimentos realizados em varios paises.

Segundo PIMENTEL*:

“O processo contabil de conversdo cambial se justifica pela necessidade que
as empresas tém de utilizar uma unica unidade de medida monetaria em suas
demonstragdes financeiras. A conversdo ndo tem como finalidade a mudanca
de qualquer principio contabil que tenha sido adotado pela entidade que
elabora suas demonstragbes empregando uma moeda diferente da utilizada
pela empresa controladora. Esta ultima € que ira consolidar todas as pecas
em termos de uma unica unidade de medida mas nao se pode modificar o
atributo medido. Converter a largura de uma mesa, de polegadas para
centimetros, por exemplo, ndo pode resultar na mudanga da largura dessa

mesa.”

*PIMENTEL, Joéde da Silva. Op. Cit. Dissertagdo de Mestrado apresentada a Faculdade de
Economia e Administragdo da Universidade de Sao Paulo — FEA/USP. 1981. p. 8.
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Na verdade, o que o autor quer expressar € que a mudanga do atributo
medido € um procedimento paralelo, ou seja, a parte. Isto significa que o processo
de conversao visa a mudanga na medida, ndao cabendo a esta, por conseguinte,
qualquer modificacdo nos principios contabeis aplicados, mas apenas o0 que

acontece é uma alteracdo na unidade de medida.

Concorda-se com a afirmacgao do autor acima. Nos dias atuais, no entanto, e
por uma questdo de pratica de negdcio e de aplicagdo de sistemas de informacgoes,
a maioria das subsidiarias estrangeiras instaladas no Brasil, bem como as
companhias brasileiras com agdes listadas em bolsas de valores estrangeiras,
executam o processo de conversao antes ou depois da reconciliacdo de normas
contabeis brasileiras para outro conjunto de normas quando do reporte das
informagbdes contabeis a controladora dos negoécios ou as bolsas de valores
estrangeiras. O que acontece é que, caso a companhia opte pela conversao antes
dos ajustes, ndo havera qualquer alteracdo nas normas contabeis brasileiras, no
entanto, se a opgéao for para depois dos ajustes, ai teremos entdo uma mudanga no

conjunto de normas contabeis.

Uma das companhias que respondeu ao questionario da pesquisa de campo
apresentada no capitulo Il deste trabalho, por exemplo, efetua a reconciliacido dos
ajustes decorrentes das diferentes normas contabeis entre Brasil, Estados Unidos e
IASB, antes do processo de conversao, como relata seu Controller Corporativo, no
Brasil. A companhia pesquisada é sueca, de origem européia, que possui uma
subsidiaria no Brasil, sendo do ramo de fabricagdo de embalagens para envase de
alimentos liquidos e semi-liquidos, possuindo dominio de 98% do mercado nacional

de embalagens.
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O Gerente de Auditoria de uma das maiores empresas de auditoria do mundo,
porém, que respondeu ao questionario da pesquisa de campo, sendo essa empresa
de origem inglesa, relata que os ajustes de diferentes normas contabeis devem ser

efetuados depois do processo de conversao.

Pode-se, ainda, citar o exemplo de outra companhia que respondeu ao
questionario da pesquisa, de origem norte-americana, que procede aos ajustes

antes da conversao, como explica seu Contador.

Por outro lado, para o Gerente de Auditoria Senior de outra grande empresa
de auditoria do mundo, os ajustes devem ser realizados depois do processo de

conversao, nao alterando, assim, nenhum tipo de normas contabeis brasileiras.

A pratica de se realizarem os ajustes antes da conversdo das demonstragoes
contabeis em moeda estrangeira € mais comum em empreendimentos que listam
agdes em uma bolsa de valores estrangeira, contemplando a necessidade de
converter suas demonstragcdes contabeis, como forma de facilitar o entendimento, o
acompanhamento e a comunicagao do investidor, do analista de patrimonio liquido

e de outros usuarios interessados nas informagdes contabeis divulgadas.
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Quando se convertem demonstragdes contabeis para moeda dos Estados
Unidos, o maior objetivo € medir e expressar em délares os ativos, passivos, receitas
e despesas ja medidos e expressos em reais, em conformidade com os principios e

normas contabeis aplicados nos Estados Unidos.

3.3. Problemas em Analise dos Dados Convertidos em Moeda Estrangeira

A seguir, encontram-se ilustrados e comentados, alguns problemas
encontrados no dia-a-dia do processo de avaliacdo de desempenho empresarial de
companhias, com base na utilizagado da conversao em moeda estrangeira dos dados
constantes nas demonstracdes contabeis. Sendo assim, temos como principais

problemas:

1. a conveniéncia e falta de conhecimento no assunto do leitor (usuario) da

demonstragao contabil;

2. o conteudo e a qualidade da informacao contabil.

A maioria das companhias ao redor do mundo evidencia, em moeda corrente
de seu pais, os valores das contas contabeis expressas nas demonstracoes
contabeis e em outras formas de evidenciacdo. Um usuario norte-americano que €&
acostumado a negociar dolares norte-americanos pode confundir-se ao analisar uma
demonstragao contabil britdnica que esta expressa em libras e segundo o modelo

contabil britanico.
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Investidores que preferem o uso de moeda corrente doméstica, ao analisarem
as demonstracdes contabeis de varios anos, podem simplesmente aplicar uma
conversao das contas pela taxa de cambio do ultimo ano. Nao é esse, no entanto, o
procedimento correto que deve ser observado quando da conversao de
demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, especialmente em economias

consideradas de alta inflagdo, em que ha uma grande variagéo nas taxas de cambio.

A conveniéncia do uso incorreto do procedimento de tradugao pode distorcer
as demonstragcdes contabeis analisadas. Caso as taxas de cambio fossem
relativamente estaveis, o processo de conversao de demonstracbes contabeis em
moeda corrente estrangeira ndo seria dificil. Essas taxas de cambio, porém, que
sao utilizadas para troca de moeda, raramente sao estaveis. A tabela 7 ilustra a
volatilidade de taxas de troca de moeda de paises selecionados desde o final dos
anos oitenta até o ano de 1996. A flutuacido dessas taxas avalia o aumento do
numero de taxas de conversdo que podem ser usadas para implementar o processo
de conversao e também dar origem a ganhos e perdas em operagdes convertidas

pela taxa de cambio.

Tabela 7. Flutuagcoes de Taxas de Cambio de Troca de Moeda

em Alguns Paises

Paises 1988 1990 1992 1994 1996
Canada 1,20 1,19 1,20 1,39 1,38
Franca 1,30 1,20 1,19 1,22 1,18
Alemanha 0,60 0,59 0,58 0,59 0,57
Japéo 0,50 0,58 0,54 0,40 0,40

Fonte: CHOI, D. S. Frederick, FROST, Carol Ann e MEEK, Gary K. International accounting. Third edition. U.S.A: Prentice

Hall International, 1999, p. 163.
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No Brasil, no ano de 2001, até meados do més de julho, observamos uma
grande oscilagao e valorizagdo do Délar norte-americano em face do Real brasileiro.
O Doélar chegou a R$2,20, depois foi a R$2,41, chegando posteriormente a
patamares de cerca de R$2,50. Na verdade, sdo os aspectos de flutuagdo do
cambio exterior que estdo ligados as economias internacionais de paises que
mantém relacbes comerciais com o Brasil. Essas flutuacbes nas taxas de cambio
podem acabar confundindo os usuarios internacionais das informacgdes contabeis de

companhias que as divulgam no Brasil.

3.4. Aspectos da Contabilidade em Moeda Estrangeira

O processo de conversdo em moeda estrangeira das demonstragdes
contabeis tem como premissa basica a manutencdo da Contabilidade expressa em
moeda nacional, conforme as normas de Contabilidade aplicadas no Brasil, onde, ao
término do exercicio anual, ou ao final de cada més, aplicam-se os procedimentos

de conversao sobre as demonstragdes contabeis anuais ou intermediarias mensais.

Vale ressaltar que, para a conversdo, a companhia mantém controle paralelo
em moeda estrangeira de apenas alguns itens ndo monetarios, como imobilizado e

estoques, por exemplo.

Ao se estudarem os processos de Contabilidade estrangeira verifica-se a
existéncia de um sistema contabil exclusivo utilizado pela companhia para registro

imediato das operagbes em Dodlar norte-americano. Ha ainda um sistema de
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Contabilidade paralelo no qual sdo registradas as operacées em moeda nacional

que, no caso do Brasil, é o Real (R$).

Para os empreendimentos multinacionais, a Contabilidade em moeda
estrangeira pode ser o melhor sistema de controle e divulgacdo das informacgdes
contabeis, tendo em vista a rapidez com que sao realizadas as medidas de
elaboragao e evidenciacdo dessas informagdes no processo de consolidagao de

resultados, de combinacido de empresas e de avaliagado de investimentos.

3.5. Taxas de Cambio Utilizadas na Conversao de Demonstragoes Contabeis

Para que uma companhia possa converter suas demonstracdes contabeis
expressas em moeda local para uma moeda estrangeira, precisa determinar qual ou
quais taxas de cambio irdo ser utilizadas para efetivacdo desse processo.
Dependendo das circunstancias e das caracteristicas dos itens constantes das

demonstragdes contabeis, poderao ser utilizadas as seguintes taxas para conversao:

a) Taxa de Cambio: é a taxa utilizada para a troca de duas moedas. Em
regra geral, as companhias utilizam a taxa de venda de cambio comercial
do governo. As taxas de cambio de algumas companhias, no entanto, sdo
determinadas por suas matrizes, quando ha grandes diferencas entre as

taxas de cambio do governo e do mercado paralelo;
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Taxa Histérica: é a taxa de cambio vigente na época de realizagao do
fato contabil, como, por exemplo: o custo de aquisicdo de um bem
expresso em Reais (R$), em 17 de outubro de 1997, seria convertido para
Dolares norte-americanos (US$), por ocasido do levantamento das
demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 1997, pela taxa de

cambio vigente nessa data;

Taxa Corrente: € a taxa de cambio vigente no dia em que determinada
transacdo esta sendo realizada, ou por ocasido do levantamento dos
balancetes contabeis intermediarios mensais, como, por exemplo: a
realizacdo de um empréstimo em 31 de julho de 2001 indexado em moeda
local, o qual sera convertido em moeda estrangeira na data de
acontecimento do fato, ou seja, pela taxa de cambio de 31 de julho de
2001, e no balancete intermediario mensal de julho de 2001, teremos o
saldo em moeda estrangeira ja representado pela taxa de cambio corrente

na data do balancete (31.07.2001);

Taxa de Fechamento: ¢é a taxa de cambio vigente na data de
encerramento das demonstragcdes contabeis anuais, quando teremos, por
exemplo, a conversao do saldo contabil das contas correntes bancarias
em 31 de dezembro de 2000, pela taxa de cambio vigente nessa data
para que se possa representar, de forma adequada, o montante

equivalente em moeda estrangeira;
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e) Taxa Média: é a média aritmética das taxas de cambio que vigoram por
um determinado periodo, que normalmente € um més, apurada por média
simples ou ponderada. Para exemplificarmos, temos: as vendas de
produtos do més de junho de 2001 seriam convertidas pela taxa média
desse mesmo més, de maneira que melhor representem as flutuacdes nas

taxas de cambio nesse periodo.

3.6. Métodos de Conversao em Moeda Estrangeira das Demonstragoes

Contabeis

No processo de conversdao de demonstracbes contabeis em moeda
estrangeira existem diversos métodos distintos a serem observados, e que seréao
aplicados de acordo com a necessidade da companhia, com o contexto econémico
do pais onde a companhia, objeto da conversao, esteja localizada e dos objetivos e

critérios contabeis adotados por ela.

Assim, em regra geral, estdo evidenciados a seguir os métodos de conversao
de demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, em que a escolha do método
ideal a ser fixado pela companhia partira da avaliagdao do que melhor representem

0s objetivos dessa conversdo. Os métodos sao:

a) Corrente;
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b) Monetario e Nao Monetario;

c¢) Temporal.

As principais diferengas entre os métodos de conversao estdo na aplicagao
das taxas de cambio histdricas ou correntes as contas contabeis dos ativos e

passivos.

3.6.1. Método Corrente

O Método Corrente de conversdo de demonstragdes contabeis em moeda
estrangeira tem como fundamentagao basica a utilizacdo da taxa de cambio de
fechamento aos ativos e passivos exigiveis. Ja para os itens integrantes do
patriménio liquido a taxa de cadmbio utilizada € a histérica e para as receitas e

despesas a taxas de cambio média ou histérica do periodo de sua formacao.

Sendo assim, por este método, teriamos entdo a seguinte visdo para a

conversao do balanco patrimonial de uma companhia:

Quadro 4. Taxas de Cambio para Conversao do Balango Patrimonial

pelo Método Corrente

Ativos Passivos
Taxa de Fechamento Taxa de Fechamento
Patriménio Liquido
Taxa Historica
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Vale ressaltar que os ganhos e perdas decorrentes da variagcdo cambial
ocorrida nas taxas de cambio do periodo em analise serdo classificados no
patriménio liquido da companhia, numa conta contabil individual chamada

Cumulative Translation Adustments — CTA.

A aplicacdo do Meétodo Corrente somente pode ser concretizada em
companhias que estejam localizadas em paises cuja Economia tenha moeda
estavel. Tal método pode ser contrario aos principios contabeis no que se refere aos
ativos e passivos avaliados pelo custo historico, os quais quando convertidos a taxa
de fechamento, poderao provocar distorcoes nas demonstragdes contabeis pela nao
observacao do Principio do Custo como Base de Valor, em se tratando de variacbes

cambiais ocorridas no periodo.

Sendo assim, encontra-se apresentado a seguir um simples exemplo de
conversdo em Doélar norte-americano (US$) de um ativo imobilizado expresso em
Real brasileiro (R$) e avaliado ao custo histérico, para que se possa obter uma

melhor visualizagao da afirmacéo acima.

Ativo Valor | Taxa Histérica Valor| Taxa de Fechamento Valor em US$ Convertido
Imobilizado em R$ Na Data da em US$ na Data do Balango pela Taxa de Fechamento

Aquisigao Patrimonial | em R$ na Data do Balango
Veiculo R$10.000,00 R$2,00| US$5,000.00 R$2,05 US$4,878.05

Pelo exemplo acima observa-se que, o valor em Real (R$) do ativo
imobilizado na data de sua aquisicdo foi registrado na Contabilidade por
R$10.000,00 com valor em Délar (US$) de US$5,000.00. Entretanto, ao final do
periodo quando de sua conversdo em Doélares (US$) pela taxa de cambio corrente

na data do balango, chega-se a um valor de US$4,878.05, que ora é diferente do
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registrado na Contabilidade pelo custo histérico de US$5,000.00, ndo refletindo o

valor do custo de aquisicao do ativo imobilizado em moeda de relatério.

Pode-se observar ainda que, caso nao houvesse variagao na taxa de cambio
o valor do custo de aquisi¢do do ativo imobilizado, expresso em Reais (R$) ou em
Dolares (US$), ndo sofreria alteragdo e ndo apresentariam distorgées aos principios

contabeis.

3.6.2. Método Monetario e Nao Monetario

Por este método, os itens patrimoniais que integram o balango patrimonial de

uma companhia sao classificados em:

a) Monetarios: sao ativos e passivos que serao realizados ou exigidos em
dinheiro, como por exemplo: disponibilidades, duplicatas a receber e
descontadas, depdsitos compulsérios, duplicatas a pagar, salarios a pagar,
impostos a recolher, dentre outros. Os ativos e passivos monetarios
sao convertidos pela taxa de cambio corrente, e quando verificamos
flutuagcbes em taxas de cambio em determinado periodo, observamos o
surgimento de ganhos ou perdas na conversao. Assim, supde-se que
esses ganhos e perdas sao realizados, pois sdo itens monetarios e,
portanto, devem ser classificados no resultado do exercicio, em conta

especifica denominada Translation Gain or Loss — TGL; e
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b) Nao Monetarios: sao bens, direitos ou obrigagdes que serao realizados
ou exigidos em bens e servigos, como, por exemplo: estoques, despesas
antecipadas, adiantamentos a fornecedores, ativo permanente
investimentos, ativo permanente imobilizado, ativo permanente diferido,
adiantamentos de clientes, resultados de exercicios futuros e patriménio
liquido. Esses itens sdo convertidos em moeda estrangeira a taxa de

cambio histérica e observam o Principio do Custo como Base de Valor.

Para as receitas e despesas utiliza-se a taxa histérica ou taxa de cambio

média do periodo em questao.

O Método Monetario e Nao Monetario, portanto, utiliza, de forma resumida, as
seguintes taxas de cambio para conversdo em moeda estrangeira do balanco

patrimonial:

Quadro 5. Taxas de Cambio para Conversao do Balango Patrimonial

pelo Método Monetario e Nao Monetario

Ativos Taxas de Cambio Passivos e Patriménio Taxas de Cambio
Liquido
Monetarios Taxa Corrente Monetarios Taxa Corrente
Nao Monetarios Taxa Histérica Nao Monetarios Taxa Historica
Patriménio Liquido Taxa Histérica

Percebe-se, entdo, que a utilizacdo deste método de conversao pode ser
adequada em companhias que estejam localizadas em paises inflacionarios, onde
ha uma constante flutuacdo nas taxas de cambio e nos indices de precos que
medem a inflagcado, levando-a a patamares desconsertantes, bem como em paises

que utilizam o conceito do custo historico para os ativos e passivos ndo monetarios.
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Em paises, porém, que utilizam o principio do custo histérico corrigido
monetariamente ou custo de reposicao, este método ndo deve ser utilizado, visto
que os aspectos inflacionarios poderao estar refletidos nos ativos e passivos nao

monetarios pela aplicacdo da correcao monetaria.

Essa discussdo acima comentada abre espaco para que se questionem
alguns conceitos ligados ao seguinte assunto: “Esséncia do Fato Contabil sobre a
Formalidade Juridica™. Este trabalho, entretanto, ndo tem a pretencéo de discorrer

sobre o assunto.

Dessa forma, tem-se um exemplo, a seguir, das consideragdes de conversao

dos itens monetarios e ndao monetarios, como forma de propiciar uma melhor

analise.

Itens Monetario/Nao Valor Taxas de Valor da Taxa Valor
Patrimoniais Monetario em R$ Cambio de Cambio em US$
Bancos Monetario R$200.000,00 Corrente R$2,00 US$100,000.00
Imobilizado N&o Monetario R$700.000,00 Historica R$1,80 US$388,888.89
Fornecedores Monetério R$90.000,00 Corrente R$2,00 US$45,000.00

*Significa dizer que quando ocorrer entendimentos diferentes entre a forma juridica de uma operagéo
(aqui tratamos de aspectos legais) a ser contabilizada e sua esséncia econOmica, a
Contabilidade devera observar a esséncia econdmica dessa operagao.
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Ao considerar-se a taxa de cambio corrente de R$2,00, obtém-se um valor
equivalente a US$100,000.00, para o dinheiro em bancos, e, para a obrigacdo de
fornecedores, tem-se um montante de US$45,000.00. Por outro lado, o ativo
monetario imobilizado que foi convertido a taxa de cambio histérica da data de sua
aquisicdo de R$1,80, chegou a perfazer um montante de US$388,888.89 ao final de

um certo periodo, isto &, ele foi mantido a taxa histérica.

3.6.3. Método Temporal

O Método Temporal € uma adaptacdo dos métodos corrente e monetario e
nao monetario, podendo ser aplicado em quaisquer circunstancias de economia ou
principios contabeis. Conforme este método, a taxa de cambio a ser aplicada na
conversao € determinada pela base de mensuragédo empregada no sistema contabil
pelos valores passados, presentes e futuros dos itens patrimoniais. Os itens entao
registrados como custos histéricos (estoques, ativos permanentes, patriménio
liquido, dentre outros) serdo convertidos a taxa de cambio histérica e os itens
registrados como custos correntes (contas a receber e a pagar e aplicagbes
financeiras indexadas e atualizadas até a data do balanco patrimonial ou balancete
intermediario mensal), ou custos futuros (duplicatas a receber e a pagar avaliadas

pelo valor nominal/futuro) serdo convertidos a taxa de cambio corrente.

Observa-se que, em periodos inflacionarios, os itens registrados a custos
futuros convertidos a taxa corrente, ndo representam o valor adequado da operagao

no dia de seu vencimento, visto que o valor resultante da conversao é diferente do



94

valor que sera realizado ou exigido na data do vencimento da respectiva operagao.
Isto €, suponhamos que uma companhia apresente um saldo de duplicatas a
receber na data do balanco patrimonial na ordem de R$100.000,00, e a taxa de
cambio corrente para o Délar norte-americano nessa mesma data é de R$2,00, em
que o montante total a receber em Dodlar, convertido por essa taxa represente
US$50,000.00. Ao considerar-se que o valor a receber na data do vencimento seja
o0 mesmo, ou seja, R$100.000,00, mas que a taxa de cambio na data do vencimento
passou para R$2,20, tem-se, pois, o valor a receber em Dolar de US$45,454.55. Na
verdade, verifica-se uma diferenca de US$4,545.45, decorrente da variagdo cambial,
que representa uma perda na conversao, pois o valor a receber na data do balanco

patrimonial é diferente do valor na data de vencimento da duplicata.

Neste caso, no primeiro momento, o melhor seria trazer a valor presente da
data do balango patrimonial a conta a receber expressa em R$ e converté-la a taxa

corrente.

O método temporal pode apresentar resultados proximos aos do método
corrente, quando aplicavel em paises de economia estavel, quando nao ha tantas
variagdes no cambio e nem taxas de inflagdes altas, visto que os itens patrimoniais

estarao bem proximos do valor presente e serdao convertidos a taxa corrente.
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Sendo assim, o0 quadro a seguir apresenta, resumidamente, as taxas de

cambio utilizadas para a conversao do balanco patrimonial:

Quadro 6. Taxas de Cambio para Conversao do Balango Patrimonial

pelo Método Temporal

Ativos

Taxas de Cambio

Passivos e
Patriménio Liquido

Taxas de Cambio

Avaliados aos Custos
Historicos

Taxa Historica

Avaliados aos Custos
Historicos

Taxa Historica

Avaliados aos Custos
Correntes ou Futuros

Taxa Corrente

Avaliados aos Custos
Correntes ou Futuros

Taxa Corrente

As receitas e despesas serdo convertidas as taxas médias geradas no

periodo em analise ou historicas.

Os ganhos e perdas resultantes da conversao serdo apropriados conforme

uma avaliagdo do contexto econdmico do pais onde se encontra a companhia.

Assim, se uma companhia encontra-se em um pais onde ndo sdo constantes as

variagbes no cambio e a Economia for estavel, os ganhos e perdas seréo

apropriados no patriménio liquido. Caso a Economia seja considerada, porém, de

alta inflagdo, com constantes e elevadas variagbes no cambio, os ganhos e perdas

serao registrados no resultado do periodo.
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3.6.4. Comparacao entre os Métodos de Conversao

Para que se possa possibilitar uma melhor avaliagdo e comparacao entre os

diversos métodos aplicados ao processo de conversdo de demonstragcoes contabeis

em moeda estrangeira,

encontra-se evidenciada

logo abaixo,

um quadro

comparativo que avalia as taxas de cambio para conversdo de ativos, passivos,

patriménio liquido, receitas e despesas, bem como apresenta o tratamento contabil a

ser observado aos ganhos e perdas na conversao.

Quadro 7. Comparacgao entre os Métodos de Conversao

Itens

Método
Corrente

Método Monetario e
Nao Monetario

Método
Temporal

Ativos Monetarios

Taxa de Fechamento

Taxa Corrente

Taxa Corrente

Ativos Nao Monetarios

Taxa de Fechamento

Taxa Historica

Taxa Historica

Passivos Monetarios

Taxa de Fechamento

Taxa Corrente

Taxa Corrente

Passivos Nao Monetarios

Taxa de Fechamento

Taxa Historica

Taxa Historica

Patriménio Liquido

Taxa Historica

Taxa Historica

Taxa Historica

Receitas e Despesas

Taxas Média ou
Historica

Taxas Média ou
Historica

Taxas Média ou
Historica

Ativos e Passivos
Avaliados pelo Custo
Histoérico

Taxa de Fechamento

Taxa Histoérica

Taxa Histodrica

Ativos e Passivos
Avaliados pelos Custos
Correntes ou Futuros

Taxa de Fechamento

Taxa Corrente

Taxa Corrente, com
possibilidade de
aceitagao do valor
presente para custos
futuros antes da
conversao

Ganhos ou Perdas na
Conversao

Apropriados ao
Patriménio Liquido

Apropriados ao
Resultado

Apropriados conforme
contexto econdmico do
pais onde encontra-se a
companhia

Para fins de analise de resultados, apresentamos na tabela 8 (Balango

Patrimonial de Subsidiaria Mexicana Convertido para a Moeda Norte-Americana),

um caso de uma companhia subsidiaria mexicana que apresentou seu balanco

patrimonial expresso pela moeda do México e procedeu ao processo de conversao
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para moeda dos Estados Unidos, aplicando os diferentes métodos para realizagao

desse processo.

Tabela 8. Balanco Patrimonial de Subsidiaria Mexicana Convertido para a

Moeda Norte-Americana

Itens Moeda Método Corrente  Método Monetarioe =~ Método Temporal
Mexicana (US$) Nao Monetario (US$) (Us$)
Ativo
Caixa 3,000 390 390 390
Contas a Receber 6,000 780 780 780
Estoques 9,000 1,170 1,440 1,170
Ativos Fixos 18,000 2,340 2,880 2,880
Total 36,000 4,680 5,490 5,220
Passivo + Patriménio
Liquido
Obrigagdes de C. Prazo 9,000 1,170 1,170 1,170
Obrigagoes de L. Prazo 12,000 1,560 1,560 1,560
Patriménio Liquido 15,000 1,950 2,760 2,490
Total 36,000 4,680 5,490 5,220
Ganho/Perda na Tradugao (450) 360 90

Fonte: CHOI, D. S. Frederick, FROST, Carol Ann e MEEK, Gary K. International accounting. Third edition. U.S.A: Prentice
Hall International, 1999, p, 172-173.

A tabela anterior apresenta um balanco patrimonial de uma subsidiaria

mexicana que foi convertido para moeda norte-americana, de acordo com o0s

métodos de conversao corrente, monetario e ndo monetario e temporal, a fim de

evidenciar alteragdes nos montantes que formam os itens patrimoniais, ora

representados no balango patrimonial, com base na aplicacdo dos diferentes

métodos. Essa tabela ainda mostra os ganhos e perdas na conversdo, quando da

aplicagao dos diferentes métodos utilizados para conversao dos itens patrimoniais.

No que se refere aos ganhos e perdas gerados pela conversdo, tem-se que o

método corrente apresentou uma perda na ordem de US$450, ao passo que pelo
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método monetario e ndo monetario observamos um ganho de US$360. Ja pela

aplicagdo do método temporal foi verificado um ganho de US$90.

3.7. Conversao pelo Método do FASB - SFAS N° 52

A aplicagcao do SFAS N° 52 afetara os relatérios contabeis das companhias
que operam em paises estrangeiros (fora dos Estados Unidos), onde se tem
tratamento contabil distinto para as diferentes caracteristicas operacionais e
econdmicas dos diversos tipos de operacdes estrangeiras. O Pronunciamento do
FASB em questido estabelece normas para a divulgacdo e contabilizacdo de
operagbes estrangeiras em demonstragdes contabeis da companhia que reporta
informacdes, além de apresentar quais sdo os métodos ideais de conversao de

demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, conforme os USGAAP.

3.7.1. Objetivos da Conversao Conforme o SFAS N° 52

O SFAS N° 52 explicita que o objetivo das demonstragdes contabeis €&
apresentar informagdes por meio de termos contabeis e financeiros sobre o
desempenho, situacédo financeira e fluxos de caixa de uma companhia. Assim,
observando um grupo econdmico no qual existem diversas companhias que operam
em sistemas econdmicos e monetarios distintos e que sao controladas por uma
unica companhia, aqui chamada de “matriz” ou “controladora dos negodcios”,

verificamos a necessidade de consolidacédo e divulgagdo dos resultados contabeis,
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financeiros e econdmicos para que possamos obter demonstragdes contabeis

consolidadas (globais) de uma unica companhia.

Como nao é possivel consolidar valores expressos em moedas diferentes nas
demonstracdes contabeis, € necessario converter em uma unica moeda que sera
objetivo de relatério de todos os itens dessas demonstragdes. A conversao,
portanto, de demonstragdées contabeis em moeda estrangeira, segundo o SFAS N°

52, em seu Paragrafo 4°, itens a e b®, tem os seguintes objetivos:

“a. Fornecer informagbes compativeis com os efeitos econbémicos esperados
de uma alteragdo nas taxas de cambio sobre o fluxo de caixa ou

patriménio liquido de uma empresa.

b. Refletir nas demonstragées consolidadas os resultados financeiros e as
relagbes financeiras de entidades individuais consolidadas, como medidos
em suas moedas funcionais, em conformidade com o0s principios

contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos.”

®FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD - FASB. Statement financial accounting
standards - SFAS n° 52 — Tradugao de moeda estrangeira — Paragrafo 4°. FASB: 1981.
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3.7.2. Avaliagao de Economias Estaveis e Inflacionarias

pela Otica do SFAS N° 52

Para um melhor entendimento do significado da inflagdo pode-se utilizar o

conceito de ROSSETTI’, segundo o qual:

“So ha inflagdo quando se verifica elevagdo do nivel geral de pregos, a qual
corresponde uma redugcdo de magnitude equivalente no valor da moeda
corrente. Este conceito de inflagdo aplica-se tanto aos sopros inflacionarios
quanto as hiperinflagbes. O que varia, no caso, € apenas a magnitude da
taxa de elevagdo geral dos pregos por unidade de tempo e o grau em que se

da a decomposi¢cdo da moeda.”

Sendo assim, quando ha qualquer elevagao no nivel geral de pregcos e uma
equivalente depreciacdo do valor da moeda corrente em um pais, observam-se
entdo as caracteristicas basicas de economias com inflacdo, sendo o diferencial o
equilibrio e controle das taxas inflacionarias para que se possa manter a estabilidade
da Economia, pois caso contrario a inflacdo por tratar-se de um processo dindmico
de variagdes nos precos, pode passar a considerar tal economia como estavel ou
hiperinflacionaria, baseando-se no reflexo no valor da moeda dessa elevagao geral

no nivel dos precos.

"ROSSETTI, José Paschoal. Introdugdo a economia. 172 edigdo. S&o Paulo: Atlas, 1997, p. 697.
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Considerando, portanto, que as demonstragdes contabeis devem refletir as
situacdes econbmicas, financeiras e patrimoniais de companhias, e ainda que essas
companhias estdo localizadas em paises com inflacdo, a pratica de correcao
monetaria baseada na inflagdo deve ser observada para resguardar uma visao mais
realista e atualizada dessas companhias. Vale ressaltar, entretanto, que nao é

pretencao deste trabalho estudar ou defender a pratica de correcdo monetaria.

O FASB, por meio do SFAS N° 52, considera um pais de economia
altamente inflacionaria como aquele em que a inflagao acumulada dos ultimos
trés anos atinja aproximadamente 100% ou um numero superior a este percentual.
A economia inflacionaria €&, portanto, aquela cuja inflagdo represente taxas
acumuladas superiores ou aproximadas a 100%. Baseando-se em tal principio,
considera-se entdo, economias estaveis aquelas cujas taxas de inflagéo
acumuladas sejam inferiores e nem muito préximas a 100% nos ultimos trés

anos.

O Brasil sempre foi considerado um pais com economia hiperinflacionaria,
sendo necessaria a aplicagao da corregao monetaria nas demonstracdes contabeis
das companhias brasileiras, até a edicdao do Plano Real em 1994, quando sua
Economia passou a estabilizar-se e ser reconhecida como de baixa inflagdo a partir

de 1° de julho de 1997.
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Para SANTOS & BRAGA?®, o percentual de 100% estabelecido pelo FASB é

elevado, ressaltando o seguinte:

“N6s no Brasil, que ja temos, infelizmente, larga experiéncia de convivéncia
com a inflagdo podemos afirmar que esses limites estabelecidos pelo FASB e
IASC sédo bastante elevados e até inaceitaveis. Por exemplo: quando se
pergunta a respeito de paises que possam ser lembrados como tipicos de
economias com baixas taxas de inflagdo os mais lembrados sdo: Alemanha,
Estados Unidos da América, Japdo, Suica, Franca etc. Realmente, nesses
paises, quando se toma suas respectivas taxas anuais de inflagdo tem-se a
sensagdo que se esta diante de algo que pouco ou nenhum reflexo provocara
nas demonstragbes contabeis. Essa conclusdo podera, dependendo das

taxas e do periodo que se considera, estar totalmente equivocada.”

Percebe-se, desse modo, que nos paises de baixas taxas de inflagdo pouca
importancia se da aos seus valores acumulados e provavelmente poucos
acreditariam se fosse afirmado que os Estados Unidos da Ameérica tiveram uma
inflagdo acumulada de aproximadamente 59% na década de 80 ou 110% nos anos

70, conforme ainda o pensamento de SANTOS & BRAGA.

8SANTOS, Ariovaldo dos & BRAGA, Roberto. Resultado do exercicio: as empresas localizadas em
paises com baixas taxas de inflagdo sdo ou ndo afetadas? V Congresso Internacional de
Costos, Acapulco, Gro. México, Julio de 1997, p. 6.
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Assim, no Brasil, em dezembro de 1999, o Instituto Brasileiro de Contadores -
IBRACON® emitiu o Comunicado n° 006/99, orientando a plena aplicagdo do
Principio da Atualizacdo Monetaria, do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, na
elaboragdao das demonstragdes contabeis para o exercicio de 1999, em moeda de
capacidade aquisitiva constante (Correcao Monetéria Integral — CMI), considerando
que a inflagdo para 1999 era estimada em aproximadamente 20%, com base no

indice Geral de Precos — Mercado - IGP-M, da Fundagdo Getulio Vargas - FGV.

A finalidade principal desse procedimento orientado pelo IBRACON é o
reconhecimento dos efeitos da alteracdo do poder aquisitivo da moeda nacional nos
registros contabeis por intermédio do ajustamento da expressao formal dos valores

dos componentes patrimoniais.

O percentual de 100%, portanto, utilizado pelo FASB para determinagédo de
economias estaveis e inflacionarias pode levar a conclusao de que esse percentual

€ inadequado, em se tratando dos seguintes aspectos:

INSTITUTO BRASILEIRO DE CONTADORES — IBRACON. Comunicado n® 006/99 — Aplicagdo do
principio da atualizagdo monetaria na elaboragéo das demonstragdes contabeis para o exercicio
de 1999, em moeda de capacidade aquisitiva constante. IBRACON: dezembro de 1999.
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1. a perda do poder aquisitivo da moeda provoca insensibilidade em relagao
aos valores que nos sdo apresentados nas relagcdes econdmicas. Isso
chega a provocar distorgdes nas demonstragdes contabeis e,
consequentemente, as analises efetuadas por meio dessas informacoes

poderao estar totalmente defasadas;

2. paises que normalmente sao citados como exemplos de economia estavel
tém inflacdo anual considerada desprezivel, mas os efeitos da inflagao
devem ser considerados em seus valores acumulados e ndo anualmente.
Quando se tomam periodos um pouco mais longos, por exemplo 5 ou 10
anos, percebe-se que os efeitos da inflacdo, quando ndao considerados
nas demonstragdes contabeis, poderao ser desastrosos, pois prejudicarao
avaliagdes adequadas de rentabilidade, afetardo pagamentos de imposto

de renda, dividendos, etc;

3. a experiéncia brasileira de convivéncia com altas taxas de inflagao
propiciou a criacdo de modelos de reconhecimento dos efeitos
inflacionarios nas demonstragdes contabeis que podem ser considerados
extremamente técnicos e eficientes. Essa experiéncia e convivéncia nos
fez entender que sao inadequados os limites fixados pelo FASB de 100%,

acumulados em trés anos, para se considerar uma Economia inflacionaria.

Ressalta-se que o Brasil, apds o Plano Real, passou a ser considerado pais
de Economia estavel a partir de 1° de julho de 1997, quando a inflagdo acumulada

dos ultimos trés anos ficou abaixo de 100%. Esse novo contexto econ6mico do
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Brasil trouxe mudangas nos processos de conversdo de demonstragbes contabeis
em moeda estrangeira para companhias aqui instaladas no que se refere a

determinacao da moeda funcional.

Toda essa discussao sobre economias estaveis e inflacionarias servira para
que as companhias possam determinar a moeda funcional e o melhor método para
fins de conversao de suas demonstragcdes contabeis, de acordo com o SFAS N° 52.
Dessa forma, questiona-se o seguinte: uma companhia brasileira que atualmente,
viesse utilizar o método corrente de conversao, ao ajustar, no patriménio liquido os
ganhos e perdas gerados pela conversdao em Doélar norte-americano de suas
demonstracdes contabeis expressas em Real brasileiro, estaria, evidenciando de
forma correta seu resultado contabil, ja que o SFAS N° 52, quando interpretado de
forma técnica, orienta o Brasil a utilizar o método de conversdo para economias

estaveis?

O ponto fundamental da questdo esta no fato de a variagdo da inflagao
mensal e acumulada em determinados anos, no Brasil, ser desproporcional a
variagao do Dolar norte-americano em relacdo ao Real brasileiro. Muitas vezes a
valorizacao do Ddlar norte-americano em face do Real brasileiro € o triplo da inflagao
acumulada em um determinado periodo. Assim, pergunta-se: nao deveriam a
variagdo cambial e os ganhos e perdas na converséo refletir-se no resultado, para
que, de certa forma, pudessem refletir o resultado contabil da companhia mediante o

contexto econdmico em que ela atua e que gera seus fluxos de caixa?
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Para o FASB, os ganhos e perdas, gerados pelo processo de conversao das
demonstracdes contabeis em Doélar norte-americano das companhias envolvidas,
devem ser refletidos diretamente no patriménio liquido dessas companhias. Sera
esse, porém o procedimento correto? Quais sdo os efeitos da aplicagdo do SFAS N°

52 nas demonstracdes contabeis brasileiras?

Um outro problema que podera surgir quando da utilizacdo do método
corrente de conversao nas demonstragdes contabeis brasileiras é a distorcdo do
valor dos ativos ndo monetarios em moeda local, os quais sao registrados pelo custo
histérico. Tal distor¢do podera ser verificada no momento da passagem de
economia hiperinflacionaria para a economia estavel, cujos métodos de conversao

utilizados sao distintos.

Logo adiante, iremos apresentar alguns casos praticos que visam mostrar o0s
efeitos da aplicagdo da metodologia do SFAS N° 52 em paises que séao
considerados pelo FASB de alta e baixa inflagdo de forma a tentarmos chegar a uma
conclusao sobre qual seria 0 método de conversdo que melhor representasse a

situacao patrimonial, financeira e econdmica das companhias brasileiras.

3.7.3. A Moeda Funcional

Como vimos anteriormente, a “Moeda Funcional” de uma companhia é a
moeda do sistema econdmico principal em que ela opera ou que gera e despende

recursos. Assim, a moeda funcional pode ser o Ddlar norte-americano ou uma
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moeda estrangeira, a exemplo do Real brasileiro, dependendo dos fatores

econdmicos e operacionais de determinacdo dessa moeda funcional.

A determinagcdo da moeda funcional a ser adotada pela companhia ira
depender, dentre outros fatores, do contexto econémico do pais em que essa

companhia subsidiaria esteja instalada.

Um pais tal como considerado pelo FASB, de economia inflacionaria nao
podera utilizar a moeda local como funcional, em razao de ser a moeda do pais em
que a companhia matriz esteja localizada, a moeda funcional a ser utilizada, porque
€ mais estavel do que a local. Caso a matriz esteja localizada nos Estados Unidos,
portanto, o Ddlar serd& a moeda funcional. Quando companhias estrangeiras
subsidiarias, entretanto, estiverem localizadas em um pais com economia estavel, a
moeda local desse pais podera ser considerada moeda funcional. Para exemplificar
melhor esse aspecto considere-se que a companhia norte-americana “Joado Pessoa”,
com sua subsidiaria no Brasil, a “Jodo Pessoa do Brasil”, pais considerado pelo
FASB de economia estavel pela interpretacao técnica do SFAS N° 52, podera adotar
a moeda local do Brasil (Real — R$) como sua moeda funcional. Isso no que diz

respeito a “Jodao Pessoa do Brasil”.

Todas essas consideracbes a respeito da moeda funcional tem como
fundamentacdo basica a escolha do método de conversao das demonstracoes
contabeis o qual melhor represente a situacado patrimonial, financeira e econémica

de companhias localizadas fora dos Estados Unidos.
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O FASB esclarece no Apéndice A’ do SFAS N° 52 que os fatores
econdmicos, abaixo evidenciados devem ser considerados tanto individual como

coletivamente para determinagao da moeda funcional. Sao eles:

“a. Indicadores de fluxo de caixa

(1) Moeda Estrangeira — Os fluxos de caixa relacionados com os ativos e
passivos individuais da entidade estrangeira sdo principalmente em
moeda estrangeira e nao tém impacto direto sobre os fluxos de caixa
da matriz.

(2) Moeda da Matriz — Os fluxos de caixa relacionados com os ativos e
passivos individuais da entidade estrangeira tém impacto direto sobre
os fluxos de caixa correntes da matriz e sdo prontamente disponiveis

para a remessa a matriz.

b. Indicadores de preco de vendas
(1) Moeda Estrangeira — Os precos de venda dos produtos da entidade
estrangeira ndo reagem a curto prazo a alteragbes das taxas de
cambio, mas s&o principalmente determinados pela concorréncia local

ou por requlamentag¢do do governo local.

""FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD — FASB. Statement financial accounting
standards - SFAS n° 52 — Tradugcdo de moeda estrangeira — Apéndice A — Determinagéo da
moeda funcional. FASB: 1981.
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(2) Moeda da Matriz — Os pregos de venda dos produtos da entidade
estrangeira reagem a curto prazo a alteragbes das taxas de cambio;
por exemplo, os pre¢cos de venda sdo determinados mais pela

concorréncia mundial ou por pregos internacionais.

c¢. Indicadores do mercado de vendas
(1) Moeda Estrangeira — Existe um mercado de vendas local ativo para os
produtos da entidade estrangeira, embora talvez haja tambéem
montantes significativos para exportagées.
(2) Moeda da Matriz — O mercado de vendas é principalmente o pais da
matriz ou os contratos de vendas sdo denominados na moeda da

matriz.

d. Indicadores de despesas

(1) Moeda Estrangeira — Os custos de mao-de-obra, materiais e outros
custos dos produtos ou servicos da entidade estrangeira s&o
principalmente custos locais, mesmo havendo importagbées de outros
paises.

(2) Moeda da Matriz — Os custos de mao-de-obra e outros custos dos
produtos ou servigos da entidade estrangeira, em base continuas, s&o
principalmente custos de componentes obtidos do pais em que a

matriz esta localizada.
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e. Indicadores dos financiamentos

(1) Moeda Estrangeira — O financiamento é principalmente denominado
em moeda estrangeira e os fundos gerados pelas operagbes da
entidade estrangeira sdo suficientes para o servigo das dividas
existentes e normalmente esperadas.

(2) Moeda da Matriz — O financiamento é feito principalmente pela matriz
ou 0s outros compromissos denominados em dbélares ou os fundos
gerados pelas operacbes da entidade estrangeira nédo seréo
suficientes para o servico das dividas existentes ou normalmente
esperadas, sem a injegdo de fundos adicionais por parte da matriz. A
injecdo de fundos adicionais pela matriz para fins de expansdo nao
conta como fator, se os fundos gerados pela ampliacdo das operagbes
da entidade estrangeira forem suficientes para atender a esse

financiamento adicional.

f. Indicadores de transagbes e de acordos intercompanhias

(1) Moeda Estrangeira — Ha um pequeno volume de transagbes
internacionais e ndo ha uma grande interligagdo entre as operagbes
da entidade estrangeira e da matriz. Entretanto, as operagcbes da
entidade estrangeira podem confiar-se nas vantagens que a matriz ou
afiliadas oferecem sobre o0s concorrentes, tais como patentes e
marcas.

(2) Moeda da Matriz — Ha um grande volume de transagdes internacionais
e ha uma grande interligagcdo entre as operagbes da entidade

estrangeira e da matriz. Além disso, a moeda da matriz geralmente &
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a moeda funcional quando a entidade estrangeira é um instrumento ou
empresa auxiliar destinada a deter investimentos, obrigagbes, ativos
intangiveis etc. que poderiam ser facilmente contabilizados nos livros

da matriz ou de uma afiliada.”

Na verdade, todos esses indicadores revelam que uma companhia
estrangeira pode ter mais do que uma operagao separavel e diferente. Por exemplo,
uma companhia estrangeira pode realizar operagbes de vendas de produtos
fabricados pela matriz (importagdo e revenda) e outra operagdo de fabricagdo e
venda da producdo propria dessa companhia. O ponto é que, caso essas duas
operacoes forem conduzidas em ambientes econdmicos distintos, as mesmas
podem ter distintas moedas funcionais. Podemos encontrar, entretanto, também
situacbes em que uma companhia subsidiaria localizada na Franca que mantém
suas principais transacdées com outras companhias francesas, onde nesse caso,
teriamos como moedas local e funcional, o Franco francés, e moeda de relatério o
Délar norte-americano. Suponhamos agora que essa companhia subsidiaria
localizada na Franga mantenha suas principais operacdes com uma companhia do
Brasil. Neste caso, a moeda local sera o Franco francés, a moeda funcional sera o

Real brasileiro e a moeda de relatério, o Délar norte-americano.

O FASB, nos casos em que os indicadores sejam confusos e a moeda
funcional ndo seja tdo evidente e Obvia, deixa a cargo da administracdo da
companhia a determinagao da moeda funcional que retrate mais fielmente a situacao

patrimonial, financeira e econémica decorrente das operagdes realizadas por essa
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companhia e que, portanto, melhor alcanga os objetivos de conversao propostos

pelo proprio FASB.

Apos a determinacdo da moeda funcional, esta deve ser utilizada pela
companhia até que haja possiveis alteragdes significativas em contextos econémicos
e outras circunstancias que indiquem, de forma clara, que a moeda funcional mudou.
Esse fato ndo deve refletir em alteragdes nas demonstragdes contabeis anteriores a

alteracdo da moeda funcional.

Apos todas as consideragcbes tem-se a seguinte visdo no que se refere a
determinacdo da moeda funcional e ao método de conversdo das demonstracoes
contabeis, para companhias brasileiras que mantenham ag¢des em bolsas de valores

dos Estados Unidos e companhias norte-americanas instaladas no Brasil:

Figura 7. Determinagcao da Moeda Funcional e do Método de Conversao

Moeda Funcional

Délar (US$) Real (R$)

\ 4 \ 4

Método Monetario e Nao Monetario
ou Método Corrente

Método Temporal
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3.7.3.1. Aspectos da Remensuracao das Demonstragoes Contabeis

em Moeda Funcional

O processo de remensuragcdo das demonstragcdes contabeis em moeda
funcional determinado pelo SFAS N° 52 consiste na passagem das demonstragdes
contabeis de companhias estrangeiras expressas em moeda local para moeda
funcional e desta para moeda de relatério, observados os diferentes métodos de
conversao para cada situagdo. Sendo assim, temos a seguinte figura explicativa

para paises de economia estavel:

Figura 8. Remensuracao de Demonstragoes Contabeis para Moeda Funcional

Companhia Estrangeira
Demonstragées Contabeis
Individuais

Método Corrente

A

Moeda Local I Moeda Funcional I_, Moeda de Relatério

|

v
Método Monetario e

Nao Monetario ou
Método Temporal

Companhia Matriz
Demonstragdes Contabeis
Consolidadas

Essa metodologia € extraida da norma contabil SFAS N° 52, quando

interpretada de forma técnica.



114

3.7.4. Controle dos Estoques e Ativo Imobilizado

Os estoques e o ativo imobilizado sao convertidos para a moeda estrangeira
em razao das datas de sua formagao e sao os itens que trazem um grau maior de
dificuldade e complexidade na conversao de demonstragdes contabeis, por sua
rotatividade, volume e formas de avaliacdo. O ideal seria que as companhias
adotassem o conceito de Contabilidade em moeda estrangeira, pelo menos para
esses itens, como forma de obtencdo mais rapida e correta dos valores em Doélares,

por exemplo.

O FASB relata ainda que os estoques devem seguir a regra custo ou mercado
dos dois o menor, onde os estoques contabilizados em outra moeda pelo custo
devem ser primeiro reavaliados pelo custo na moeda funcional usando taxas de
cambios historicas. Em seguida, o custo histérico na moeda funcional deve ser
comparado com o valor de mercado, conforme apresentado na moeda funcional,

para possiveis langamentos de provisao para desvalorizacido de estoques.

3.7.5. Reavaliagao dos Livros em Moeda Funcional

Caso os livros da companhia nao forem lancados em sua moeda funcional, o

SFAS N° 52 exige que sejam reavaliados pela moeda funcional antes do processo

de converséao.
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Os principais itens ndo monetarios do balango patrimonial e as respectivas
contas de receita, despesa, lucros e perdas que devem ser reavaliadas utilizando
taxas de cambio histéricas para que possam produzir o mesmo resultado quanto a
moeda funcional que teria sido obtido, caso esses itens tivessem sido inicialmente

considerados nessa moeda, sao os seguintes:

participacdes societarias;

e estoques contabilizados pelo custo;

e despesas antecipadas;

e imobilizado;

e depreciacdao acumulada;

e patentes, marcas registradas, licengas e férmulas;

e fundo de comércio;

e outros ativos intangiveis;

e ativos e passivos diferidos, exceto imposto de renda diferido e custos de

aquisi¢cao de apdlices no caso de seguradoras;

e receitas diferidas;

e acles ordinarias;

e acdes preferenciais contabilizadas pelo custo de emisséo;
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custo de mercadorias vendidas;

amortizacado de itens intangiveis, tais como fundo de comércio, patentes,

etc.;

amortizagdo de ativos ou passivos diferidos.



CAPITULO IV
ANALISE DOS EFEITOS DA APLICAGAO DO SFAS N° 52 EM AMBIENTES

ECONOMICOS DE ALTA E BAIXA INFLAGAO

Este capitulo visa apresentar simulacdes de casos de conversdo em moeda
estrangeira das demonstragdes contabeis, segundo os métodos utilizados em paises
de economias hiperinflacionaria e estavel, mediante a observagao dos conceitos do
SFAS N° 52, bem como objetiva fazer uma analise dos efeitos da aplicacdo do SFAS

N° 52 em companhias que se encontram em ambientes econdmicos diferentes.

4.1. Aspectos Conceituais do Método de Conversao para Economias de Alta

Inflagao

Quando o Ddlar norte-americano € considerado como a moeda funcional de
companhias estrangeiras, suas demonstragdes contabeis sdo convertidas da moeda
local para funcional pelos métodos monetario e ndo monetario ou temporal, visto que
tais métodos, na visao técnica da norma SFAS N° 52, podem ser aplicados em

ambientes econdmicos hiperinflacionarios, observando-se os seguintes pontos:

a) Ativos e Passivos Monetarios: sao convertidos a taxa corrente

(disponibilidades, direitos e obrigagbes, realizaveis e exigiveis em moeda,
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independentemente de estarem sujeitos a variagcbes pods-fixadas ou

prefixadas, ou de incluirem juros);

b) Ativos e Passivos Nao Monetarios: sao convertidos pela taxa histérica
(Ativo Permanente, Patriménio Liquido, Estoques, Despesas Antecipadas,
Adiantamento a Fornecedores — Direitos, Adiantamento de Clientes —

Obrigacoes);

c) Receitas e Despesas: utilizam-se as taxas histérica ou média do
periodo de sua geragao (Custo das Vendas — devem corresponder as

quantias historicas em US$ transferidas dos estoques);

Os Ganhos ou Perdas na Conversao: sao registrados em conta especifica
da Demonstracao do Resultado do Exercicio, denominada “Ganhos ou Perdas

na Tradugao/Conversao”.

4.2. Aspectos Conceituais do Método de Conversao para Economias

Estaveis

Considerando ser a moeda local a funcional, as demonstragdes contabeis de
companhias localizadas em economias estaveis serao convertidas para moeda de

relatorio (estrangeira) pelo método corrente, verificando os aspectos que seguem:
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a) Ativos e Passivos: sao convertidos a taxa de fechamento (todos os

ativos e passivos, independentemente de sua espécie);

b) Patriménio Liquido: utiliza-se a taxa histérica para conversao;

c) Receitas e Despesas: utilizam-se as taxas histérica ou média do

periodo de sua formacgao;

d) Os Ganhos ou Perdas na Conversao: sao registrados em conta
especifica do Patriménio Liquido, denominada de “Ajustes Acumulados

de Tradugao/Conversao”.

4.3. Aspectos Conceituais da Transicdo da Moeda Funcional — US$ para a

Moeda Local — R$

Este topico fornece orientagbes gerais sobre o processo de conversao de
demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, no ato da preparagao dos diversos
relatorios que sejam considerados por uma companhia matriz norte-americana ou de
outro pais que tenha subsidiarias ou possua investimentos em companhias
brasileiras, cujos resultados econdmicos, financeiros e patrimoniais sejam

reportados pela 6tica do SFAS N° 52.
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4.3.1. O Real (R$) como Moeda Funcional

Como o Brasil ndo tem mais uma economia de alta inflagdo, segundo o FASB,
as demonstragdes contabeis deverdo ser preparadas utilizando-se a moeda

funcional Real (R$) para subsidiarias brasileiras.

De acordo com ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES', apud

CRC/SP & IBRACON:

“Né&o é adequado postergar a mudancga, apos chegar-se a concluséo de que o
Brasil ndo mais possui, de acordo com o FASB, uma economia com inflagao
alta. E importante notar que ndo ha exigéncia para uma companhia mudar
para o real como sua moeda funcional, caso o dodlar seja considerado a

moeda mais adequada a ser usada."

'CRC/SP & IBRACON. Temas contabeis relevantes. S&o Paulo: Atlas, 2000, p. 89.
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A mudanca para a condi¢cdo de pais nao hiperinflacionario nao representa,
necessariamente, uma mudancga nos principios contabeis aplicados. Os efeitos da
mudanga ndo resultara em ajustes a serem classificados em lucros acumulados de
exercicios anteriores, no Patriménio Liquido, tendo em vista, que essa mudanca é
resultante apenas de fator econdmico que é diferente daquele fator ocorrido em
anos anteriores e as demonstragcdes contabeis de periodos anteriores ndo deverao
ser ajustadas. Caso a mudanga resultar em impacto significativo sobre operagoes
atuais ou futuras, é apropriado tratar a mudanca para o Real como moeda funcional
nas notas explicativas as demonstragdes contabeis, levando-se em consideragao as

seguintes divulgagdes:

e mengao a que o Brasil tenha sido considerado um pais com alta ou baixa

inflacao;

e data em que o Brasil passou a ser considerado um pais com inflacéo alta;

e moeda funcional adotada;

o efeitos nas demonstragdes contabeis decorrentes da mudanca de moeda

funcional, quando aplicavel.

O tratamento contabil a ser observado para ativos, passivos, patriménio
liquido e contas de resultado, caso a companhia adote o Real como moeda
funcional, em substituicdo ao Dodlar norte-americano, esta evidenciado no quadro a

sequir:



122

Quadro 8. Tratamento Contabil de Ativos, Passivos, Patrimoénio Liquido e

Contas de Resultado na Mudancga para o Real (R$) como Moeda Funcional

Ativos Monetarios

Tratamento Contabil

Passivos Monetarios

Tratamento Contabil

Caixa, banco,
aplicacoes
financeiras, contas a
receber, etc.,
expressos em Reais
(R$), que foram
convertidos
anteriormente com
taxas correntes.

Utilizar as mesmas
taxas correntes.
Flutuagdes liquidas nas
taxas de cambio sao
consideradas no
Patriménio Liquido, em
conta especifica,
denominada de Ajustes
Acumulados de
Tradugao/Conversao.

Fornecedores,
Saléarios a pagar,
Impostos a pagar,
etc., expressos em
Reais (R$), que foram
convertidos
anteriormente com
taxas correntes.

Utilizar as mesmas
taxas correntes.
Flutuagdes no cambio
sdo consideradas no
Patriménio Liquido.

Ativos Nao
Monetarios

Tratamento Contabil

Patriménio Liquido

Tratamento Contabil

Estoques, Ativo
Imobilizado, etc.,
expressos em Reais
(R$), que foram
convertidos
anteriormente com
taxas historicas.

Utilizar a taxa de
cambio vigente na data
da mudanca para a
condigcado de economia
nao hiperinflacionaria.
Flutuagdes liquidas nas
taxas de cambio séo
ajustadas no Patriménio
Liquido.

Capital, Reservas,
etc., expressos em
Reais (R$), que foram
convertidos
anteriormente com
taxas historicas.

Utilizar a taxa de
cambio vigente na data
da mudanca para a
condigcao de economia
nao hiperinflacionaria.
Flutuagdes no cambio
sao ajustadas
consideradas no
Patrimonio Liquido. O
valor em US$ dessa
conta permanecera fixo
nao sendo afetado pela
mudanga por futuras
desvalorizagdes do R$
frente ao USS$.

Contas de Resultado

Tratamento Contabil

Receitas, Despesas em Geral, Custo das
Vendas, Despesas de Depreciagao e

Amortizagao, etc,.

Utilizar taxas médias do periodo.

4.4.

Simulagao de um Caso de Conversao quando o Délar Norte-Americano é

a Moeda Funcional — Visao para Paises de Economias de Alta Inflagao

A simulacdo do caso apresentada a seguir, encontra-se baseada no caso

evidenciado por PADOVEZE (1995 : 28-29). Dessa forma, a Subsidiaria Lucena S/A

esta localizada no Brasil e é controlada integral de uma companhia sediada nos

Estados Unidos.

Com isso, iremos considerar que, no Brasil, o periodo a que se

refere o caso pratico é considerado de alta inflagcdo. Assim, com os dados abaixo,
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serdo elaboradas as seguintes demonstracdes contdbeis em Reais (R$) e em

Dolares (US$):

a) Balango Patrimonial Intermediario dos meses de janeiro e fevereiro de 19x3,

em moeda nacional (R$) e em moeda estrangeira (US$);

b) Demonstragdo dos Resultados Intermediaria dos meses de janeiro e

fevereiro de 19x3, e acumuladas dos dois meses, em moeda nacional (R$) e

em moeda estrangeira (US$);

c) Demonstracédo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido Intermediaria em moeda

estrangeira (US$), para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3;

d) Demonstracédo dos Fluxos de Caixa Intermediaria para os meses em analise,

em moeda estrangeira (US$).

Sendo assim, o Balango Patrimonial Inicial do periodo de 19x3 era o seguinte:

Balango Patrimonial Inicial de 19x3 em R$ e US$

Ativo Valores Em R$ Valores Em US$
Circulante 80.000 40,000
Caixa/Bancos 8.000 4,000
Aplicaco Financeira 50.000 25,000
Duplicatas a Receber 10.000 5,000
Estoques 12.000 6,000
Permanente 41.600 20,800
Imobilizado 41.600 20,800
Equipamentos 52.000 26,000
(-) Depreciagdo Acumulada (10.400) (5,200)
Total do Ativo 121.600 60,800
Passivo + Patriménio Liquido Valores Em R$ Valores Em US$
Circulante 9.500 4,750
Duplicatas a Pagar 8.000 4,000
Salarios/Encargos 1.500 750
Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos 47.000 23,500
Patrimdnio Liquido 65.100 32,550
Capital Social 55.000 27,500
Lucros Acumulados 10.100 5,050
Lucros do Exercicio Acumulado - -
Total do Passivo + Patrimdnio Liquido 121.600 60,800
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Os fatos contabeis realizados pela companhia no més de janeiro de 19x3,

expressos em Reais (R$) estdo evidenciados a seguir:

Fatos Contabeis do Més de Janeiro de 19x3 em R$

1. Vendas a prazo 80.000
2. Compras a prazo 45.000
3. Recebimento de duplicata 70.000
4. Pagamento de duplicatas 38.000
5. Salarios/Encargos do periodo 10.000
6. Pagamento de salarios/encargos 8.500
7. Rendimento de aplicacao financeira: 2.500
7.1 Juros (5%) = 2.500
8. Atualizacdo de empréstimo: 4,700
8.1 Juros (10%) 4.700
9. Estoque final 25.000
10. Depreciagao (52.000 x 10%) 5.200

Ja para o més de fevereiro de 19x3, os seguintes fatos contabeis em Reais

(R$) foram realizados:

Fatos Contabeis do Més de Fevereiro de 19x3 em R$

1. Vendas a prazo 96.000
2. Compras a prazo 48.000
3. Recebimento de duplicata 90.000
4. Pagamento de duplicatas 45.000
5. Salarios/Encargos do periodo 12.000
6. Pagamento de salarios/encargos 11.000
7. Rendimento de aplicacao financeira: 3.150
7.1 Juros (6%) = 3.150
8. Atualizacdo de empréstimo: 5.170
8.1 Juros (10%) 5.170
9. Estoque final 30.000
10. Depreciagao (52.000 x 10%) 5.200

As taxas de cambio para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3 foram:



Taxas de Cambio

Inicial
Janeiro
Fevereiro

Final

R$
2,00
2,40
3,00
3,00
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Com as informagbes acima pode-se resolver o caso pratico com base nos

seguintes passos:

1. Estoque Final em R$ - PEPS

Itens Meses

Janeiro Fevereiro
Estoque Inicial 12.000 25.000
(+) Compras 45.000 48.000
(-) Custo das Mercadorias Vendidas — CMV (32.000) (43.000)
(=) Estoque Final 25.000 30.000

Percebe-se que o Custo das Mercadorias Vendidas - CMV foi calculado pela

diferenca entre o estoque inicial, somado as compras, menos o estoque final que

havia sido dado nos fatos contabeis de cada més.

Primeiro que Entra Primeiro que Sai - PEPS.

2. Custo das Mercadorias Vendidas - CMV em R$ e US$

O método de avaliagao foi

Més de Janeiro

Itens EmR$ | Taxas de Cambio em R$ Em US$
Estogue Inicial 12.000 2,00 6,000
(+) Compras 45.000 2,40 18,750
(-) Estoque Final (25.000) 2,40 (10,416)
(=) CMV 32.000 14,334
Més de Fevereiro
Itens EmR$ Taxas de Cambio Em US$
Estoque Inicial 25.000 2,40 10,416
(+) Compras 48.000 3,00 16,000
(-) Estoque Final (30.000) 3,00 (10,000)
(=) CmvV 43.000 16,416
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Observa-se, ainda, que os estoques foram convertidos pela taxa histérica da

data de sua formacéo, visto que sao itens ndo monetarios.

3. Demonstracao dos Resultados Intermediaria em R$

Itens Janeiro Fevereiro Acumulado
Vendas 80.000 96.000 176.000
(-) Custo das Mercadorias Vendidas (Ver item 2) (32.000) (43.000) (75.000)
(=) Lucro Bruto 48.000 53.000 101.000
(-) Salarios/Encargos (10.000) (12.000) (22.000)
(-) Depreciagéo (5.200) (5.200) (10.400)
(-) Despesas Financeiras (4.700) (5.170) (9.870)
(+) Receitas Financeiras 2.500 3.150 5.650
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda 30.600 33.780 64.380

Verifica-se que a demonstracdo dos resultados intermediaria dos meses de

janeiro e fevereiro de 19x3, bem como a demonstragdo acumulada dos dois meses

foi elaborada com base nos fatos contabeis realizados pela companhia em cada um

dos respectivos meses, em que apenas o valor do custo das mercadorias vendidas

foi calculado no item 2 da resolugdo do caso pratico.

O custo das mercadorias

vendidas chegou a perfazer um montante em janeiro de R$32.000 e em fevereiro o

valor foi de R$43.000.
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Ativo Inicial Janeiro Fevereiro
Circulante 80.000 129.000 177.150
Caixa/Bancos: 8.000 31.500 65.500
Saldo Inicial 8.000 31.500
(+) Recebimento de Duplicatas 70.000 90.000
(-) Pagamento de Duplicatas (38.000) (45.000)
(-) Pagamento Salarios/Encargos (8.500) (11.000)
Aplicagao Financeira: 50.000 52.500 55.650
Saldo Inicial 50.000 52.500
(+) Receitas Financeiras do Més 2.500 3.150
Duplicatas a Receber: 10.000 20.000 26.000
Saldo Inicial 10.000 20.000
(+) Vendas a Prazo 80.000 96.000
(-) Recebimento de Duplicatas (70.000) (90.000)
Estoques 12.000 25.000 30.000
Permanente 41.600 36.400 31.200
Imobilizado 41.600 36.400 31.200
Equipamentos: 52.000 52.000 52.000
(-) Depreciagao Acumulada: (10.400) (15.600) (20.800)
Saldo Inicial 10.400 15.600
(+) Depreciagdo do Més 5.200 5.200
Total do Ativo 121.600 165.400 208.350
Passivo + Patrimonio Liquido Inicial Janeiro Fevereiro
Circulante 9.500 18.000 22.000
Duplicatas a Pagar: 8.000 15.000 18.000
Saldo Inicial 8.000 15.000
(+) Compras a Prazo 45.000 48.000
(-) Pagamento de Duplicatas (38.000) (45.000)
Salarios/Encargos: 1.500 3.000 4.000
Saldo Inicial 1.500 3.000
(+) Salarios/Encargos do Més 10.000 12.000
(-) Pagamento Salarios/Encargos (8.500) (11.000)
Exigivel a Longo Prazo 47.000 51.700 56.870
Empréstimos: 47.000 51.700 56.870
Saldo Inicial 47.000 51.700
() Juros de Empréstimos 4.700 5170
Patriménio Liquido 65.100 95.700 129.480
Capital Social: 55.000 55.000 55.000
Lucros Acumulados: 10.100 10.100 10.100
Lucro do Exercicio Acumulado: (Veritem 3) 30.600 64.380
Saldo Inicial 30.600
(+) Lucro do Més 30.600 33.780
Total do Passivo + Patrimdnio Liquido 121.600 165.400 208.350

O balango patrimonial intermediario para os meses de janeiro e fevereiro de

19x3 foram elaborados conforme a realizacdo dos fatos contabeis desses

respectivos meses. Chama-se a atengao para alguns itens patrimoniais especificos,

como, por exemplo:
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Aplicagdo Financeira: as aplicagdes financeiras geraram receitas
financeiras totais de R$2.500, no més de janeiro, e de R$3.150, em
fevereiro. Os valores das receitas financeiras foram extraidos tomando-se
por base o saldo anterior de aplicacao financeira do més em questao,

multiplicado pela taxa de juros efetiva;

Equipamentos: no que se refere aos equipamentos observamos que nao

sofreram nenhuma alteragdo em valores a nao ser pela depreciacao;

Depreciacao Acumulada: o saldo contabil da depreciagcdo acumulada
apresentou crescimento pela determinacédo da depreciagao do periodo de

10%:;

Empréstimos: os empréstimos sofreram aumento de R$4.700 e R$5.170,

nos meses de janeiro e fevereiro, respectivamente, a titulo de juros reais;

Capital Social: nao sofreu nenhum acréscimo em razdo de

integralizacao;

Lucros Acumulados: nao sofreu alteracao;

Lucro do Exercicio Acumulado: foi calculado no item 3 e ndo sofreu

reflexo da inflagcdo.
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5. Depreciagcao em R$ e US$

Meses Valor do Equipamento Taxas de | Valor do Equipamento Taxade | Depreciagao

emR$ | Cambio em R$ em US$ | Depreciagédo em US$
Janeiro 52.000 2,00 26,000 10% 2,600
Fevereiro 52.000 2,00 26,000 10% 2,600

Como a depreciacdo € um item ndao monetario, esta foi convertida pela taxa
histérica da data da primeira depreciacdo calculada do equipamento que foi
adquirido por R$52.000, uma vez que na data da aquisicdo a taxa de cambio era de
R$2,00, ou seja, US$26,000, sendo mantida essa taxa para o calculo da

depreciacao, pois 0 bem ndo sofreu alteracdo em seu custo historico.

6. Despesas Financeiras em R$ e US$

Meses Despesas | Variagoes Monetarias | Juros em R$ Taxas de Despesas

Financeiras em R$ Passivas em R$ Cambio em R$ | Financeiras em US$
Janeiro 4.700 - 4.700 2,40 1,958
Fevereiro 5.170 - 5.170 3,00 1,723

Pela operacao anterior, observa-se que os juros foram convertidos pelas
taxas dos respectivos periodos de sua geragcdo. Todas as despesas financeiras

foram geradas pelos empréstimos de longo prazo.

7. Receitas Financeiras em R$ e US$

Meses Receitas | Variagoes Monetarias | Juros em R$ Taxas de Receitas

Financeiras em R$ Ativas em R$ Cambio em R$ | Financeiras em US$
Janeiro 2.500 - 2.500 2,40 1,041
Fevereiro 3.150 - 3.150 3,00 1,050

As receitas financeiras foram geradas pela aplicagdo financeira de curto
prazo, em que os juros foram convertidos pelas taxas dos periodos nos quais foram

gerados.
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Ativo Inicial Janeiro Fevereiro
Em R$ Em US$ Em R$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 80.000 41,000 129.000 53,750 177.150 59,050
Caixa/Bancos 8.000 4,000 31.500 13,125 65.500 21,834
Aplicacdo Financeira 50.000 25,000 52.500 21,875 55.650 18,550
Duplicatas a Receber 10.000 5,000 20.000 8,334 26.000 8,666
Estoques (Ver item 2) 12.000 6,000 25.000 10,416 30.000 10,000
Permanente 41.600 20,800 36.400 18,200 31.200 15,600
Imobilizado 41.600 20,800 36.400 18,200 31.200 15,600
Equipamentos 52.000 26,000 52.000 26,000 52.000 26,000
(-) Depreciagdo Acumulada (Ver item 5) (10.400) (5,200) (15.600) (7,800) (20.800) (10,400)
Total do Ativo 121.600 60,800 165.400 71,950 208.350 74,650
Passivo + Patriménio Liquido Inicial Janeiro Fevereiro
Em R$ Em US$ Em R$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 9.500 4,750 18.000 7,500 22.000 7,334
Duplicatas a Pagar 8.000 4,000 15.000 6,250 18.000 6,000
Salarios/Encargos 1.500 750 3.000 1,250 4.000 1,334
| Exigivel Longo Prazo
Empréstimos 47.000 23,500 51.700 21,542 56.870 18,957
Patriménio Liquido 65.100 32,550 95.700 42,908 129.480 48,359
Capital Social 55.000 27,500 55.000 27,500 55.000 27,500
Lucros Acumulados 10.100 5,050 10.100 5,050 10.100 5,050
Lucros do Exercicio Acumulado - - 30.600 10,358 64.380 15,809
Total do Passivo + Patrimdnio Liquido 121.600 60,800 165.400 71,950 208.350 74,650

As taxas de cambio utilizadas para conversdo de cada item dos balangos

patrimoniais intermediarios para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3 foram as

seguintes:

e Ativos Monetarios:

receber foram convertidos pela taxa corrente em cada més;

caixa/bancos, aplicagdo financeira e duplicatas a

o Ativos Nao Monetarios: as taxas de conversido para os estoques foram

determinadas pelo periodo de geracdo e esgotamento dos mesmos

(histérica). Para o ativo permanente, entretanto, foi mantida a taxa

histérica do periodo de sua formacao;
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e Passivos Monetarios: duplicatas a pagar, salarios/encargos e

empréstimos foram convertidos a taxa corrente mensal;
e Patriménio Liquido: o capital social e os lucros acumulados foram
mantidos pela taxa histérica do momento de sua geragdo. O lucro do
exercicio acumulado, no entanto, foi extraido por diferenga entre o total do

ativo, menos os passivos, capital social e lucros acumulados.

9. Ganhos ou Perdas na Tradugao/Conversao em US$

Janeiro — Operagdes em US$

Itens Ativos Monetérios Total
Caixa/Bancos Aplicacdo Duplicatas a
Financeira Receber
Saldo Inicial 4,000 25,000 5,000 34,000
(+) Operagdes do Més 9,791 1,041 4,166 14,998
(-) Saldo Final (13,125) (21,875) (8,334) (43,334)
(=) Perdas 666 4,166 833 5,665
Itens Passivos Monetarios Total
Duplicatas a Salérios/ Empréstimos
Pagar Encargos
Saldo Inicial 4,000 750 23,500 28,250
(+) Operagdes do Més 2,916 625 1,958 4,591
(-) Saldo Final (6,250) (1,250) (21,542) (29,042)
(=) Ganhos 666 125 3,916 4,707
Més Ganhos Totais Perdas Totais Total de Perdas do Més de Janeiro
Janeiro (Ganhos - Perdas) 4,707 (5,665) (958)
Fevereiro — Operagées em US$
Itens Ativos Monetérios Total
Caixa/Bancos Aplicacdo Duplicatas a
Financeira Receber
Saldo Inicial 13,125 21,875 8,334 43,334
(+) Operagdes do Més 11,333 1,050 2,000 14,383
(-) Saldo Final (21,834) (18,550) (8,666) (49,050)
(=) Perdas 2,624 4,375 1,668 8,667
Itens Passivos Monetarios Total
Duplicatas a Salérios/ Empréstimos
Pagar Encargos
Saldo Inicial 6,250 1,250 21,542 29,042
(+) Operagdes do Més 1,000 333 1,723
(-) Saldo Final (6,000) (1,334) (18,957)
(=) Ganhos 1,250 249 4,308 5,807
Més Ganhos Totais Perdas Totais Total de Perdas do Més de Fevereiro
Fevereiro (Ganhos - Perdas) 5,807 (8,667) (2,860)
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Como foi comentado anteriormente, os ganhos e perdas sdo gerados pelos
ativos e passivos monetarios, especialmente, em ambientes econdmicos
inflacionarios. Sendo assim, os ativos monetarios geraram uma perda total na
conversdo na ordem de US$5,665, e os passivos monetarios geraram ganhos de
US$4,707, no més de janeiro de 19x3. Com isso, 0 més de janeiro apresentou uma
perda liquida de US$958 (perda de US$5,665 - ganho de US$4,707). Ja para
fevereiro de 19x3 a perda liquida foi de US$2,860. A perda liquida, portanto,
acumulada dos dois meses e gerada pelo processo de conversao dos ativos e

passivos monetarios chegou a perfazer um montante de US$3,818.

Para calculo dos ganhos ou perdas foram levados em consideragao os saldos
iniciais dos ativos e passivos monetarios. Somamos a eles os fatos contabeis
realizados no més que os afetaram, que ora foram convertidos as taxas correntes, e
diminuimos os saldos finais de cada um deles. A conta de caixa/bancos, por
exemplo, apresentou um saldo inicial em janeiro de 19x3 de US$4,000 e teve como
fatos contabeis, realizados no més de janeiro, o recebimento de duplicatas
(R$70.000 — Ver item 4), pagamento de duplicatas (R$38.000 — Ver item 4) e
pagamento de salarios/encargos (R$8.500), tendo o saldo desses trés fatos de
R$23.500, o qual foi convertido pela taxa corrente de R$2,40, apresentando assim, o
saldo em Doélar de US$9,791. Ao saldo de US$9,791, encontrado com base nos
fatos realizados no més, iremos somar o saldo inicial de US$4,000, quando
teriamos, entdo, o saldo final da conta de caixa/bancos em US$13,791. O saldo
final, no entanto, apresentado foi de US$13,125. Assim, a diferenca entre

US$13,791 e US$13,125, de US$666 representa a perda gerada pela conta
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caixa/bancos, mediante flutuagdes nas taxas cambiais. Os demais itens monetarios

seguem o0 mesmo raciocinio.

10. Demonstracao dos Resultados Intermediaria em R$ e US$

Itens Janeiro Fevereiro Acumulado

Em R$ Em US$ Em R$ Em US$ Em R$ Em US$
Vendas 80.000 33,333 96.000 32,000 176.000 65,333
(-) Custo das Mercadorias Vendidas
(Ver item 2) (32.000) (14,334) (43.000) (16,416) (75.000) (30,750)
(=) Lucro Bruto 48.000 18,999 53.000 15,584 101.000 34,583
(-) Salarios/Encargos (10.000) (4,166) (12.000) (4,000 (22.000) (8,166)
(-) Depreciacéo (Ver item 5) (5.200) (2,600) (6.240) (2,600) (11.440) (5,200)
(-) Despesas Financeiras (Ver item 6) (4.700) (1,958) (5.170) (1,723) (9.870) (3,681)
(+) Receitas Financeiras (Ver item 7) 2.500 1,041 3.150 1,050 5.650 2,091
(-) Ganhos ou Perdas na
Tradugéo/Converséo (Ver item 9) - (958) - (2,860) - (3,818)
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda 30.600 10,358 33.780 5,451 64.380 15,809

Para elaborarmos a demonstragcdo dos resultados intermediaria para os

meses de janeiro e fevereiro, basta buscarmos os itens de resultado que foram

calculados em R$ e US$, anteriormente, como é o caso do custo das mercadorias

vendidas, depreciacdo, despesas financeiras, receitas financeiras e ganhos ou

perdas na tradugado/conversdo. Ja para as vendas e os salarios/encargos gerados

no més utilizamos a taxa histérica de sua formacao.

11. Demonstragado das Mutagoes do Patriménio Liquido

Intermediaria em US$

Itens Capital Lucros | Lucro do Exercicio | Total do Patrimonio

Social Acumulados Acumulado Liquido
Saldo Inicial 27,500 5,050 32,550
Lucro do Més de Janeiro 10,358 10,358
Saldo em Janeiro 27,500 5,050 10,358 42,908
Lucro do Més de Fevereiro 5,451 5,451
Saldo em Fevereiro 27,500 5,050 15,809 48,359

As Unicas variagdes ocorridas no patriménio liquido da companhia em US$,

foram representadas pelos lucros de janeiro e fevereiro de 19x3.
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Itens Janeiro Fevereiro
1. Atividades Operacionais
Ajustes ao Lucro do Més:
LUCIO AO MES.....eeeeeeeeceeeeeee ettt ettt 10,358 5,451
() DEPIECIAGAD. ... v.vverveveiietseiei ettt 2,600 2,600
(=) LUCrO AJUSLAdO......ccverecrrercsrressssessssse s sss e ssesssssesssssees 12,958 8,051
Variacdes no Capital Circulante Liquido — CCL:
Ativo Circulante:
Duplicatas @ RECEDEN. ..o (3,334) (332)
ESIOQUES.....cvieeeeicee et (4,416) 416
Passivo Circulante:
Duplicatas @ Pagar...........cerieeineneineeeseieeseiee e 2,250 (250)
SalArOS/ENCAIGOS. . ..veviirieritisiei it 500 84
Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais 7,958 7,969
2. Atividades de Investimentos
Ativo Permanente:
Imobilizado N80 SOfreU Varaga0. .......ccoveeverceierecess e
Caixa Gerado pelas Atividades de Investimentos
3. Atividades de Financiamentos
Passivo Exigivel de Longo Prazo:
EMPIESHIMOS.......cveiciiciis e (1,958) (2,585)
Patriménio Liquido:
Capital Social N30 SOfreu Variagao..........ccc.cevvecveiecreieee e
Lucros Acumulados ndo sofreram variagao............ccceeerrieerirceensnnnna,
Caixa Gerado pelas Atividades de Financiamentos (1,958) (2,585)
4. Caixa Gerado no Més (1+2 +3) 6,000 5,384
5. Caixa no Inicio do Més 29,000 35,000
6. Caixa no Fim do Més (4 +5) 35,000 40,384

O método para elaboragdo da demonstracao dos fluxos de caixa intermediaria

para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3, foi o “Indireto” que parte dos ajustes

das despesas econbmicas ao lucro do més. Tal método consiste em evidenciar os

fluxos de caixa gerados pelas atividades operacionais, de investimentos e de

financiamentos com base nas variagdes ocorridas nos saldos de um periodo para

outro.

O conceito de caixa envolve o recurso financeiro disponivel em caixa, bancos

e aplicagdes financeiras sendo, portanto, o saldo de caixa do fim do més apurado de

US$35,000 e US$40,384, de janeiro e fevereiro, respectivamente, correspondentes

a soma da conta caixa/bancos e aplicagao financeira do balango patrimonial

intermediario em USS$.
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13. Indicadores Econdmicos pelos Resultados em R$ e US$

Indicadores Férmulas Janeiro Fevereiro
Econdémicos EmR$ | Em US$ | Variagdo | EmR$ | Em US$ | Variagdo
Margem de Lucro Lucro Antes do IR x 100 | 38,25% | 31,07% | -7,18%|35,19% | 17,03% | -18,16%
Vendas
Rentabilidade da Empresa Lucro Antes do IR x 100 | 18,50% | 14,40% | -4,10% | 16,21% 7,30% -8,91%
Total de Ativos
Rentabilidade do Empresario | Lucro Antesdo IRx 100 | 31,97% | 24,14%| -7,83%|26,09% | 11,27% | -14,82%
Total Patrimdnio Liquido

A margem de lucro extraida da formula citada anteriormente representa o
lucro gerado pelas vendas de mercadorias da companhia. Por outro lado, a
rentabilidade da empresa vem a representar o retorno sobre o investimento
proporcionado pelos ativos da companhia em relagao as aplicacbes de recursos
totais. E por sua vez, a rentabilidade do empresario, calculada pela divisdo do lucro
antes do imposto de renda pelo patriménio liquido, representa o retorno sobre o

investimento realizado pelo sdcio ou acionista da companhia.

Sendo assim, entre 0 més de janeiro e o més de fevereiro, podem-se
encontrar diferencas nos indicadores de fevereiro de R$ para US$ em razao,
basicamente, do reconhecimento dos ganhos e perdas no resultado, quando pelas
demonstracdes contabeis expressos em R$, verificamos o ndo reconhecimento, e
pelas demonstragcdes em US$, verificamos o reconhecimento. Como os ganhos e
perdas afetaram o lucro em US$, obtivemos diferencas nos indicadores econémicos
em R$ e USS$, visto que os mesmos tém como ponto de partida para célculo, o lucro
auferido no periodo. A margem de lucro de 38,25%, por exemplo, apurada pela
moeda brasileira, diverge da apurada pela moeda norte-americana, que chegou a
31,07%, com uma variagao de —7,18%, que, diga-se de passagem, € um montante

razoavelmente consideravel.




136

Isso mostra, portanto, que qualquer alteragao significativa nas taxas cambiais
trara sérias consequéncias em resultados para as companhias brasileiras e para os
investidores dos Estados Unidos em razédo do reconhecimento dos ganhos e perdas
na demonstracao do resultado. Exemplo disso temos no indicador que mede a
rentabilidade do empresario (lucro antes do imposto de renda / patrimdnio liquido x
100), representando o retorno sobre investimento realizado pelo investidor
(empresario) que, em R$, chegou a 31,97% em janeiro e em US$, chegou a 24,14%

no mesmo periodo, com uma variagao liquida de —7,83%.

4.5. Simulagao de um Caso de Conversao quando a Moeda Local é a Moeda

Funcional — Visao para Paises de Economias Estaveis

Para melhor facilitar o raciocinio, o presente caso sera solucionado baseando-
se no mesmo caso aplicado anteriormente, para paises de alta inflacdo, em que a
moeda funcional foi o Dolar norte-americano (US$). Agora, entretanto, o Real
brasileiro (R$) sera considerado como a moeda funcional, sendo convertida para
moeda de relatério (US$), visto que o Brasil passou a ser considerado pais de

economia estavel para o FASB.

Sendo assim, mediante os dados seguintes, serdo elaboradas as seguintes
demonstragdes contabeis em Reais (R$) e em Délares (US$), da Subsidiaria Lucena

S/A:
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a) Balango Patrimonial Intermediario dos meses de janeiro e fevereiro de

19x3, em moeda nacional (R$) e em moeda estrangeira (US$);

b) Demonstracdo dos Resultados Intermediaria dos meses de janeiro e

fevereiro de 19x3, e acumuladas dos dois meses, em moeda nacional (R$)

e em moeda estrangeira (US$);

c) Demonstracdo das Mutagbes do Patrimbnio Liquido Intermediaria em

moeda estrangeira (US$), para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3.

Portanto, se tem o seguinte Balango Patrimonial Inicial do periodo de 19x3:

Balango Patrimonial Inicial de 19x3 em R$ e US$

Ativo Valores Em R$ Valores Em US$
Circulante 80.000 40,000
Caixa/Bancos 8.000 4,000
Aplicagdo Financeira 50.000 25,000
Duplicatas a Receber 10.000 5,000
Estoques 12.000 6,000
Permanente 41.600 20,800
Imobilizado 41.600 20,800
Equipamentos 52.000 26,000
(-) Depreciagdo Acumulada (10.400) (5,200)
Total do Ativo 121.600 60,800
Passivo + Patriménio Liquido Valores Em R$ Valores Em US$
Circulante 9.500 4,750
Duplicatas a Pagar 8.000 4,000
Salarios/Encargos 1.500 750
| Exigivel a Longo Prazo

Empréstimos 47.000 23,500
Patriménio Liquido 65.100 32,550
Capital Social 55.000 27,500
Lucros Acumulados 10.100 5,050

Lucros do Exercicio Acumulado - -
Total do Passivo + Patriménio Liquido 121.600 60,800

Os fatos contabeis realizados pela companhia no més de janeiro de 19x3,

expressos em Reais (R$) estdo apresentados na seqliéncia:
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Fatos Contabeis do Més de Janeiro de 19x3 em R$

1. Vendas a prazo 80.000
2. Compras a prazo 45.000
3. Recebimento de duplicata 70.000
4. Pagamento de duplicatas 38.000
5. Salarios/Encargos do periodo 10.000
6. Pagamento de salarios/encargos 8.500
7. Rendimento de aplicacao financeira: 2.500
7.1 Juros (5%) = 2.500
8. Atualizacdo de empréstimo: 4,700
8.1 Juros (10%) 4.700
9. Estoque final 25.000
10. Depreciagao (52.000 x 10%) 5.200

Para o més de fevereiro de 19x3, a companhia realizou os fatos contabeis

seguintes em Reais (R$):

Fatos Contabeis do Més de Fevereiro de 19x3 em R$

1. Vendas a prazo 96.000
2. Compras a prazo 48.000
3. Recebimento de duplicata 90.000
4. Pagamento de duplicatas 45.000
5. Salarios/Encargos do periodo 12.000
6. Pagamento de salarios/encargos 11.000
7. Rendimento de aplicacao financeira: 3.150
7.1 Juros (6%) = 3.150
8. Atualizacdo de empréstimo: 5.170
8.1 Juros (10%) 5.170
9. Estoque final 30.000
10. Depreciagao (52.000 x 10%) 5.200

As taxas de cambio para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3 foram:

Taxas de Cambio R$
Inicial 2,00
Janeiro 2,40
Fevereiro 3,00

Final 3,00
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Baseando-se nas informagdes acima, pode-se solucionar o caso pratico da

companhia Subsidiaria Lucena S/A, sendo observados os passos seguintes:

1. Estoque Final em R$

Itens Meses

Janeiro Fevereiro
Estoque Inicial 12.000 25.000
(+) Compras 45.000 48.000
(-) Custo das Mercadorias Vendidas — CMV (32.000) (43.000)
(=) Estoque Final 25.000 30.000

Observa-se que o CMV foi calculado pela diferengca entre o estoque inicial,

somado as compras, menos o estoque final que havia sido dado nos fatos contabeis

de cada més.
2. Custo das Mercadorias Vendidas - CMV em R$
Més de Janeiro
Itens Em R$
Estoque Inicial 12.000
(+) Compras (45.000)
(-) Estoque Final (25.000)
(=) CMV 32.000
Més de Fevereiro
Itens Em R$
Estoque Inicial 25.000
(+) Compras 48.000
(-) Estoque Final (30.000)
(=) CmV 43.000

Os estoques mais adiante serdo convertidos pela taxa de fechamento, pois
sao ativos e pelo método corrente deve-se converter todos os ativos a taxa de

cambio de fechamento e o CMV sera convertido a taxa média.
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Itens Janeiro Fevereiro Acumulado
Vendas 80.000 96.000 176.000
(-) Custo das Mercadorias Vendidas (Ver item 2) (32.000) (43.000) (75.000)
(=) Lucro Bruto 48.000 53.000 101.000
(-) Salarios/Encargos (10.000) (12.000) (22.000)
(-) Depreciagéo (5.200) (5.200) (10.400)
(-) Despesas Financeiras (4.700) (5.170) (9.870)
(+) Receitas Financeiras 2.500 3.150 5.650
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda 30.600 33.780 64.380

Verifica-se que a demonstragcao dos resultados intermediaria e acumulada

dos dois meses foi elaborada com base nos fatos contabeis realizados pela

companhia em cada um dos respectivos meses, sendo que apenas o valor do custo

das mercadorias vendidas foi calculado no item 2.

Nas despesas e receitas financeiras reconhecemos apenas 0s juros

incorridos no periodo. A depreciacao foi calculada mediante a aplicagdo de uma

taxa de 10% sobre o valor do ativo imobilizado que é de R$52.000. Os

salarios/encargos tiveram sua formacdo em cada um dos periodos de seu

reconhecimento no resultado.
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Ativo Inicial Janeiro Fevereiro
Circulante 80.000 129.000 177.150
Caixa/Bancos: 8.000 31.500 65.500
Saldo Inicial 8.000 31.500
(+) Recebimento de Duplicatas 70.000 90.000
(-) Pagamento de Duplicatas (38.000) (45.000)
(-) Pagamento Salarios/Encargos (8.500) (11.000)
Aplicagao Financeira: 50.000 52.500 55.650
Saldo Inicial 50.000 52.500
(+) Receitas Financeiras do Més 2.500 3.150
Duplicatas a Receber: 10.000 20.000 26.000
Saldo Inicial 10.000 20.000
(+) Vendas a Prazo 80.000 96.000
(-) Recebimento de Duplicatas (70.000) (90.000)
Estoques 12.000 25.000 30.000
Permanente 41.600 36.400 31.200
Imobilizado 41.600 36.400 31.200
Equipamentos: 52.000 52.000 52.000
(-) Depreciagao Acumulada: (10.400) (15.600) (20.800)
Saldo Inicial 10.400 15.600
(+) Depreciagdo do Més 5.200 5.200
Total do Ativo 121.600 165.400 208.350
Passivo + Patrimonio Liquido Inicial Janeiro Fevereiro
Circulante 9.500 18.000 22.000
Duplicatas a Pagar: 8.000 15.000 18.000
Saldo Inicial 8.000 15.000
(+) Compras a Prazo 45.000 48.000
(-) Pagamento de Duplicatas (38.000) (45.000)
Salarios/Encargos: 1.500 3.000 4.000
Saldo Inicial 1.500 3.000
(+) Salarios/Encargos do Més 10.000 12.000
(-) Pagamento Salarios/Encargos (8.500) (11.000)
Exigivel a Longo Prazo 47.000 51.700 56.870
Empréstimos: 47.000 51.700 56.870
Saldo Inicial 47.000 51.700
() Juros de Empréstimos 4.700 5170
Patriménio Liquido 65.100 95.700 129.480
Capital Social: 55.000 55.000 55.000
Lucros Acumulados: 10.100 10.100 10.100
Lucro do Exercicio Acumulado: (Veritem 3) 30.600 64.380
Saldo Inicial 30.600
(+) Lucro do Més 30.600 33.780
Total do Passivo + Patrimdnio Liquido 121.600 165.400 208.350

O que se pode perceber é que o ativo permanente apenas sofreu alteracdes

em valores, em razido da depreciacdo acumulada e o patrimbnio liquido pelo

reconhecimento do lucro auferido em cada periodo de apuragao. Diante disso, tem-

se a esclarecer alguns itens patrimoniais, dentre os quais citem-se os seguintes:
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Aplicagdo Financeira: o valor das receitas financeiras geradas em
janeiro foi de R$2.500 e em fevereiro de R$3.150. Essas receitas
financeiras foram decorrentes dos juros, calculados com base no saldo
anterior da aplicagao financeira, multiplicado pela taxa de juros de cada

periodo de apuragao;

Equipamentos: permaneceram inalterados em seus valores pelo custo

historico em moeda funcional e em moeda de relatério sofreram

alteracoes;

Depreciacao Acumulada: o saldo contabil da depreciagcdo acumulada

sofreu acréscimo pela depreciagao de cada periodo a uma taxa de 10%;

Empréstimos: os juros (despesas financeiras) foram de R$4.700 e

R$5.170 nos meses de janeiro e fevereiro, respectivamente;

Capital Social: nao sofreu alteragao.

Lucros Acumulados: nao sofreu alteracao.

Lucro do Exercicio Acumulado: foi calculado no item 3.

5. Depreciagao em R$ e US$

Meses Valor do Equipamento Taxas de | Valor do Equipamento Taxade | Depreciagao

emR$ | Cambio em R$ em US$ | Depreciagido em US$
Janeiro 52.000 2,40 21.667 10% 2,167
Fevereiro 52.000 3,00 17.333 10% 1,733
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Como a depreciagao afeta o resultado por ser uma despesa econdmica,
mantemos os valores histéricos do bem depreciavel em moeda funcional e
convertemos pela taxa de cambio de fechamento, para que dai, pudéssemos
calcular a depreciacdo. E bem verdade que s&o percebidas algumas diferengas nos
valores do bem quando se verifica que seu valor histérico era de US$26,000, na
moeda de relatério (US$), convertido pela taxa de R$2,00. O valor, entretanto, pela
moeda funcional (R$) ndo apresenta nenhuma diferenca, sendo observado o
principio do custo histérico. A diferenca no valor dos equipamentos do inicio do
periodo para janeiro foi de US$4,333 e de janeiro para fevereiro chegou a US$4,334,
representando, dessa forma, uma perda total no periodo de US$8,667, a ser
ajustada no patriménio liquido da companhia. Ja para a depreciagao, observa-se

uma variacao total aproximada no periodo acumulado na ordem de US$867.

6. Despesas Financeiras em R$ e US$

Meses Despesas | Variagoes Monetarias | Juros em R$ Taxas de Despesas

Financeiras em R$ Passivas em R$ Cambio em R$ | Financeiras em US$
Janeiro 4.700 - 4.700 2,40 1,958
Fevereiro 5.170 - 5.170 3,00 1,723

As despesas financeiras geradas pelos juros sobre os empréstimos de longo

prazo foram convertidas pelas taxas histéricas de seus respectivos periodos de

formacao.
7. Receitas Financeiras em R$ e US$
Meses Receitas | Variagoes Monetarias | Juros em R$ Taxas de Receitas
Financeiras em R$ Ativas em R$ Cambio em R$ | Financeiras em US$
Janeiro 2.500 - 2.500 2,40 1,041
Fevereiro 3.150 - 3.150 3,00 1,050
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As receitas financeiras foram convertidas pelas taxas histéricas dos periodos

nos quais foram formadas.

8. Demonstragdo dos Resultados Intermediaria em R$ e US$

Itens Janeiro Fevereiro Acumulado

Em R$ Em US$ EmR$ Em US$ EmR$ Em US$
Vendas 80.000 36,364 96.000 35,556 176.000 71,920
(-) Custo das Mercadorias Vendidas (32.000) (14,545) (43.000) (15,926) (75.000) (30,471)
(=) Lucro Bruto 48.000 21,819 53.000 19,630 101.000 41,449
(-) Salarios/Encargos (10.000) (4,545) (12.000) (4,444 (22.000) (8,989)
(-) Depreciacéo (Ver item 5) (5.200) (2,167) (5.200) (1,733) (10.400) (3,900
(-) Despesas Financeiras (Ver item 6) (4.700) (1,958) (5.170) (1,723) (9.870) (3,681)
(+) Receitas Financeiras (Ver item 7) 2.500 1,041 3.150 1,050 3.719 2,091
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda 30.600 14,190 33.780 12,780 64.380 26,970

Os saldos das contas em US$ de depreciacdo, despesas e receitas

financeiras foram transportados de itens anteriores e as vendas, custo das

mercadorias vendidas e salarios/encargos foram convertidos pela taxa média

mensal de cada més, extraida da férmula seguinte:

Taxa Inicial do Més + Taxa Final do Més

2

Os salarios/encargos foram convertidos pela taxa de cambio média, pois

foram gerados ao longo dos periodos em questdo e nao apenas no final dos

periodos.
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Ativo Inicial Janeiro Fevereiro
EmR$| EmUS$ | EmRS$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 80.000 | 41,000 | 129.000 53,750 177.150 59,050
Caixa/Bancos 8.000 4,000 31.500 13,125 65.500 21,833
Aplicag&o Financeira 50.000| 25,000 52.500 21,875 55.650 18,550
Duplicatas a Receber 10.000 5,000| 20.000 8,333 26.000 8,667
Estoques 12.000 6,000 | 25.000 10,417 30.000 10,000
Permanente 41.600 | 20,800 | 36.400 14,300 31.200 8,233
Imobilizado 41.600 | 20,800 36.400 14,300 31.200 8,233
Equipamentos 52.000| 26,000| 52.000 21,667 52.000 17,333
(-) Depreciagao Acumulada (Ver item 5) (10.400) | (5,200) | (15.600) (7,367) (20.800) (9,100)
(+) Depreciacdo do Més - - - (2,167) - (1,733)
Total do Ativo 121.600| 60,800 | 165.400 68,050 208.350 67,283
Passivo + Patriménio Liquido Inicial Janeiro Fevereiro
EmR$| EmUS$| EmRS$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 9.500 4,750 | 18.000 7,500 22.000 7,333
Duplicatas a Pagar 8.000 4,000| 15.000 6,250 18.000 6,000
Salarios/Encargos 1.500 750 3.000 1,250 4.000 1,333
| Exigivel Longo Prazo
Empréstimos 47.000| 23,500| 51.700 21,542 56.870 18,957
Patriménio Liquido 65.100 | 32,550 | 95.700 39,008 129.480 40,993
Capital Social 55.000| 27,500| 55.000 27,500 55.000 27,500
Lucros Acumulados 10.100 5050 10.100 5,050 10.100 5,050
Lucros do Exercicio Acumulado (Ver item 8) - - 30.600 14,190 64.380 26,970
Ajustes Acumulados de Tradugdo/Conversdo - - - (7,732) - (18,527)
Total do Passivo + Patrimonio Liquido 121.600| 60,800 | 165.400 68,050 208.350 67,283

As taxas de cambio utilizadas para conversdo de cada item dos balangos

patrimoniais intermediarios para os meses de janeiro e fevereiro de 19x3 foram as

seguintes:

e Ativos Monetarios e Nao Monetarios:

financeira, duplicatas a

receber,

estoques e o

caixa/bancos,

convertidos pela taxa de fechamento em cada més;

e Passivos: foram convertidos pela taxa de fechamento;

aplicacao

imobilizado foram
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e Patriménio Liquido: o capital social e os lucros acumulados foram
mantidos pela taxa historica, o lucro do exercicio acumulado foi calculado
mediante a elaboragdo da demonstracdo do resultado e os ajustes

acumulados de traducao/conversao foram extraidos do item 10.

10. Ganhos ou Perdas na Tradugao/Conversiao em US$

Itens Janeiro Fevereiro
ALIVOS TOLAIS.....cereririrerrssrsrsrersrrrs s s sasass 68,050 67,283
(-) Passivos EXigiveis TOtais........cccocovreeririeieisisecssce et (29,042) (26,290)
(=) Capital SOCIAL.......ceereeeeereeeereereereie e (27,500) (27,500)
(=) LUCrOS ACUMUIAAOS.........cvieeiieiieietiieiet et (5,050) (5,050)
(-) Lucro do Exercicio ACUMUIAdO. ........crrrreiniririieisissisisissesssesneenseseeas (14,190) (26,970)
(=) Perdas (Ajustes Acumulados de Tradugao/Conversao) (7,732) (18,527)

A apuragédo dos ajustes acumulados de tradugdo/conversdo mostram perdas
no processo de conversdo das demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, em
que o ponto fundamental para levantamento de seu montante partiu da diferenca
entre os ativos totais em US$ e os passivos exigiveis totais, capital social, lucros

acumulados e lucro do exercicio acumulado.

11. Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido

Intermediaria em US$

Itens Capital Lucros Lucrodo | Ajustes Acumulados Total do
Social | Acumulados Exercicio de Tradugao/ | Patriménio

Acumulado Conversao Liquido

Saldo Inicial 27,500 5,050 - - 32,550
Lucro do Més de Janeiro - - 14,190 - 14,190
Perdas na Converséo - - - (7,732) (7,732)
Saldo em Janeiro 27,500 5,050 14,190 (7,732) 39,008
Lucro do Més de Janeiro - - 12,780 - 12,780

Perdas na Conversao - - (10,795) (10,795)
Saldo em Fevereiro 27,500 5,050 26,970 (18,527) 40,993
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As Unicas variagdes ocorridas no patriménio liquido da companhia em US$,

foram representadas pelos ganhos e perdas na conversdo em janeiro e fevereiro de

19x3.

12. Indicadores Econdmicos pelos Resultados em R$ e US$

Indicadores Econémicos Janeiro Fevereiro
Em R$ EmUS$ | Variagdo Em R$ EmUS$ | Variagdo
Margem de Lucro 38,25% 39,02% +0,77% 35,19% 35,94% +0,75%
Rentabilidade da Empresa 18,50% 20,85% +2,35% 16,21% 18,99% +2,78%
Rentabilidade do Empresério 31,97% 36,38% +4,41% 26,09% 31,18% +5,09%
Os conceitos e formulas dos indicadores econdmicos expressos

anteriormente sdo os mesmos da simulagdo do caso referente a economias de alta

inflacdo.

Dessa forma, percebe-se que,

no meéetodo de conversdo aplicado as

economias estaveis, os indicadores econémicos passaram a ser maiores em US$ do

que em R$, mediante uma simples comparacdo com o método de conversdo

utilizado em economias de alta inflagdo, em raz&o da alocag¢ao no patriménio liquido

dos ganhos e perdas. Assim sendo, no proximo item encontra-se feita uma analise

dos principais pontos comparativos da aplicagdao do SFAS N° 52 em economias de

alta e baixa inflagdo mediante exame dos casos praticos resolvidos em economias

de alta e baixa inflagao.
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4.6. Analise Comparativa dos Efeitos da Aplicagcao do SFAS N° 52 nos

Resultados — Avaliagao dos Ambientes Hiperinflacionario e Estavel

No caso em que a moeda funcional foi o US$, aplicam-se os conceitos de
ganhos e perdas sobre os resultados da companhia. Quando, entretanto, a moeda
funcional passou a ser o R$, esta dispensado o reconhecimento dos ganhos e
perdas nos resultados, levando-nos a uma avaliagdo de como ficariam os resultados
com e sem ganhos e perdas aplicados em cima de um mesmo caso. Assim, pode-

se chegar aos seguintes resultados:

Economia de Alta Inflagdo — Resultados Econdmicos em R$ e US$

Itens Janeiro Fevereiro Acumulado

Em R$ Em US$ EmR$ Em US$ EmR$ Em US$
Vendas 80.000 33,333 96.000 32,000 176.000 65,333
(-) Custo das Mercadorias Vendidas
(Ver item 2) (32.000) (14,334) (43.000) (16,416) (75.000) (30,750)
(=) Lucro Bruto 48.000 18,999 53.000 15,584 101.000 34,583
(-) Salarios/Encargos (10.000) (4,166) (12.000) (4,000) (22.000) (8,166)
(-) Depreciagéo (Ver item 5) (5.200) (2,600) (6.240) (2,600) (11.440) (5,200)
(-) Despesas Financeiras (Ver item 6) (4.700) (1,958) (5.170) (1,723) (9.870) (3,681)
(+) Receitas Financeiras (Ver item 7) 2.500 1,041 3.150 1,050 5.650 2,091
(-) Ganhos ou Perdas na
Tradugéo/Converséo (Ver item 9) - (958) - (2,860) - (3,818)
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda 30.600 10,358 33.780 5,451 64.380 15,809

Os ganhos e perdas impactaram diretamente o resultado em US$, por meio
dos elementos patrimoniais dos ativos e passivos monetarios que estavam expostos
a variacdo cambial num ambiente, considerado pelo FASB, como de alta inflagao,
sendo o método de conversdo utilizado o monetario e ndo monetario que orienta
para que os ganhos e perdas gerados pelos ativos e passivos monetarios sejam
refletidos no resultado da companhia quando do reporte de informacgdes. Ja o
resultado em R$ ndo sofreu nenhum impacto por manter seus ativos e passivos

monetarios em RS$.
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Economia Estavel — Resultados Econdmicos em R$ e US$

Itens Janeiro Fevereiro Acumulado

Em R$ Em US$ Em R$ Em US$ Em R$ Em US$
Vendas 80.000 36,364 96.000 35,556 176.000 71,920
(-) Custo das Mercadorias Vendidas (32.000) (14,545) (43.000) (15,926) (75.000) (30,471)
(=) Lucro Bruto 48.000 21,819 53.000 19,630 101.000 41,449
(-) Salarios/Encargos (10.000) (4,545) (12.000) (4,444 (22.000) (8,989)
(-) Depreciacédo (5.200) (2,167) (5.200) (1,733) (10.400) (3,900)
(-) Despesas Financeiras (4.700) (1,958) (5.170) (1,723) (9.870) (3,681)
(+) Receitas Financeiras 2.500 1,041 3.150 1,050 3.719 2,091
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda 30.600 14,190 33.780 12,780 64.380 26,970

Verifica-se que as mesmas operagdes e valores sem o reconhecimento dos
ganhos e perdas no resultado da companhia, levaram a montantes de lucros em
US$ totalmente distintos dos lucros apresentados pelo método monetario e ndo

monetario que reconhece os ganhos e perdas na demonstragéo de resultado.

A diferenca, portanto, no resultado em US$, considerando-se os efeitos dos
ganhos e perdas, chegou a perfazer um montante em janeiro de US$3,832, ou seja,
uma variagdo de cerca de 27%, e em fevereiro, por sua vez, a variagao foi de
aproximadamente 57,35%, quando avaliamos os resultados apurados pelos

meétodos de alta e baixa inflagcao.

Numa avaliagdo grafica em termos de lucro em US$, apresenta-se, entdo, a
seguinte visdo, quando se comparam os resultados em ambientes econdmicos

diferentes:
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Figura 9. Lucro Acumulado Convertido em US$ pelos Métodos Aplicados em

Ambientes Econémicos de Alta e Baixa Inflagao
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Por outro lado, quando se observa a estrutura patrimonial em R$ e US$ nos

ambientes hiperinflacionario e estavel, chegamos aos seguintes valores:

Economia de Alta Inflagdo - Estrutura Patrimonial em R$ e US$

Ativo Inicial Janeiro Fevereiro

Em R$ Em US$ Em R$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 80.000 41,000 129.000 53,750 177.150 59,050
Caixa/Bancos 8.000 4,000 31.500 13,125 65.500 21,834
Aplicagdo Financeira 50.000 25,000 52.500 21,875 55.650 18,550
Duplicatas a Receber 10.000 5,000 20.000 8,334 26.000 8,666
Estoques (Ver item 2) 12.000 6,000 25.000 10,416 30.000 10,000
Permanente 41.600 20,800 36.400 18,200 31.200 15,600
Imobilizado 41.600 20,800 36.400 18,200 31.200 15,600
Equipamentos 52.000 26,000 52.000 26,000 52.000 26,000
(-) Depreciagdo Acumulada (Ver item 5) (10.400) (5,200) (15.600) (7,800) (20.800) (10,400)
Total do Ativo 121.600 60,800 165.400 71,950 208.350 74,650
Passivo + Patriménio Liquido Inicial Janeiro Fevereiro

Em R$ Em US$ Em R$ Em US$ EmR$ Em US$
Circulante 9.500 4,750 18.000 7,500 22.000 7,334
Duplicatas a Pagar 8.000 4,000 15.000 6,250 18.000 6,000
Salarios/Encargos 1.500 750 3.000 1,250 4.000 1,334
Exigivel Longo Prazo
Empréstimos 47.000 23,500 51.700 21,542 56.870 18,957
Patriménio Liquido 65.100 32,550 95.700 42,908 129.480 48,359
Capital Social 55.000 27,500 55.000 27,500 55.000 27,500
Lucros Acumulados 10.100 5,050 10.100 5,050 10.100 5,050
Lucros do Exercicio Acumulado - - 30.600 10,358 64.380 15,809
Total do Passivo * Patriménio Liquido 121.600 60,800 165.400 71,950 208.350 74,650
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Os ativos totais chegaram a perfazer um montante total em US$ nos meses

de janeiro e fevereiro de US$71,950 e US$74,650, quando foram convertidos pela

metodologia de conversao aplicada as economias de alta inflagdo, ao passo que os

passivos totais chegaram a US$29,042. Em janeiro e em fevereiro o valor foi de

US$26,291, e o capital circulante liquido apresentou-se em fevereiro com um valor

de US$51,716. O patrimonio liquido chegou a perfazer um montante de US$42,908,

no més de janeiro e, no més de fevereiro, o valor foi de US$48,359.

Quando se passa a observar os valores em US$ dos itens patrimoniais pela

visdo de um ambiente econémico com baixa inflagao, temos entao:

Economia Estavel — Estrutura Patrimonial em R$ e US$

Ativo Inicial Janeiro Fevereiro
EmR$| EmUS$ | EmRS$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 80.000 | 41,000 | 129.000 53,750 177.150 59,050
Caixa/Bancos 8.000 4,000 31.500 13,125 65.500 21,833
Aplicagdo Financeira 50.000| 25,000 52.500 21,875 55.650 18,550
Duplicatas a Receber 10.000 5,000| 20.000 8,333 26.000 8,667
Estoques 12.000 6,000 | 25.000 10,417 30.000 10,000
Permanente 41.600 | 20,800 | 36.400 14,300 31.200 8,233
Imobilizado 41.600 | 20,800 36.400 14,300 31.200 8,233
Equipamentos 52.000| 26,000| 52.000 21,667 52.000 17,333
(-) Depreciagao Acumulada (Ver item 5) (10.400) | (5,200) | (15.600) (7,367) (20.800) (9,100)
(+) Depreciacdo do Més - - - (2,167) - (1,733)
Total do Ativo 121.600 | 60,800 | 165.400 68,050 208.350 67,283
Passivo + Patrimonio Liquido Inicial Janeiro Fevereiro
EmR$| EmUS$| EmR$ Em US$ Em R$ Em US$
Circulante 9.500 4,750 | 18.000 7,500 22.000 7,333
Duplicatas a Pagar 8.000 4,000| 15.000 6,250 18.000 6,000
Salarios/Encargos 1.500 750 3.000 1,250 4.000 1,333
| Exigivel Longo Prazo
Empréstimos 47.000| 23,500 51.700 21,542 56.870 18,957
Patriménio Liquido 65.100 | 32,550 | 95.700 39,008 129.480 40,993
Capital Social 55.000| 27,500| 55.000 27,500 55.000 27,500
Lucros Acumulados 10.100 5050 10.100 5,050 10.100 5,050
Lucros do Exercicio Acumulado (Ver item 8) - - 30.600 14,190 64.380 26,970
Ajustes Acumulados de Tradugdo/Conversdo - - - (7,732) - (18,527)
Total do Passivo + Patrimonio Liquido 121.600| 60,800 | 165.400 68,050 208.350 67,283
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Em relacdo a baixa inflagdo, a estrutura patrimonial apresentada pela
companhia mostrou-se com algumas diferengcas em ativos e patriménio liquido, em
relagao a estrutura observada no ambiente de alta inflacéo, visto que os métodos de
conversao aplicados nesses dois ambientes econémicos também foram diferentes.
Assim, os ativos totais pela economia estavel chegaram a US$68,050 e US$67,283,
respectivamente, em janeiro e fevereiro. Ja os passivos apresentaram valores na
ordem de US$29,042, em janeiro e, em fevereiro, o valor foi de US$26,290. O
capital circulante liquido chegou a perfazer um montante em fevereiro de US$51,717

e o patrimonio liquido em janeiro foi de US$39,008 e US$40,993, em fevereiro.

Para resumir os efeitos da aplicagao do SFAS N° 52 em ambientes de alta e
baixa inflacdo, apresentamos logo abaixo, alguns graficos comparativos com os
principais itens patrimoniais que apresentaram diferencas de um ambiente

econdmico para o outro, como os ativos totais e patriménio liquido.

Figura 10. Ativos Totais em US$ pela Metodologia Aplicada as Economias de

Alta e Baixa Inflagao
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Observa-se que as diferencas encontradas sao justificadas pela utilizagao de

diferentes taxas de cambio na conversao dos ativos ndo monetarios.

Quanto aos passivos totais em US$, ndo se encontram diferencgas, pois as
taxas cambiais utilizadas para conversdo foram as mesmas nos dois ambientes
econdmicos. O patrimbnio liquido, entretanto, apresentou a seguinte performance

nos dois casos:

Figura 11. Patriménio Liquido em US$ - Economias de Alta e Baixa Inflagao
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Os ajustes efetuados no patriménio liquido referentes aos ganhos e perdas na
conversao pelo método corrente, aplicado as economias estaveis, foi responsavel
pela diferenca encontrada entre o patrimbénio liquido dos dois ambientes

econdmicos, juntamente com o lucro do exercicio acumulado.
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Avaliando-se, agora, a situacdo financeira da companhia em Délares (US$)
pelo conceito do “Capital Circulante Liquido — CCL”, que representa a folga
financeira da companhia no curto prazo e é calculado pela férmula seguinte: Ativo
Circulante - Passivo Circulante, pode-se chegar aos valores apresentados a

seguir nos dois ambientes econdémicos estudados:

Capital Circulante Liquido — CCL — Economia de Alta Inflagao — US$

Itens Janeiro Fevereiro

Inicial | Em Janeiro | Variagdo | Em Janeiro | Em Fevereiro | Variagao
Ativo Circulante 41,000 53,750 12,750 53,750 59,050 5,300
Passivo Circulante 4,750 7,500 2,750 7,500 7,334 166
Capital Circulante Liquido 36,250 46,250 10,000 46,250 51,716 5,466

Capital Circulante Liquido — CCL — Economia Estavel — US$

Itens Janeiro Fevereiro

Inicial | Em Janeiro | Variagdo| Em Janeiro | Em Fevereiro | Variagao
Ativo Circulante 41,000 53,750 12,750 53,750 59,050 5,300
Passivo Circulante 4,750 7,500 2,750 7,500 7,334 166
Capital Circulante Liquido 36,250 46,250 10,000 46,250 51,716 5,466

Pela andlise do CCL nao foram detectadas diferengas em valores pela
manutencdo dos valores e taxas de cambio no caso apresentado nos dois
ambientes econdmicos. O que aconteceu foi apenas uma alteragdo na metodologia

que afeta basicamente os itens ndo monetarios do balango patrimonial.

Toda essa avaliagao leva-nos a concluir que, por minima que seja a taxa de
inflacdo anual, devemos em certo periodo acumulado proceder a aplicacdo dos
ganhos e perdas sobre os resultados de nossas companhias para que se possa
divulgar, o mais corretamente possivel, tais resultados de acordo com o contexto
econbmico do Brasil, e, considerando-se que a variagdo cambial nao

necessariamente segue o mesmo ritmo da inflagdo, poderiamos, entdo, manter o
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método monetario e ndo monetario com ajuste dos ganhos e perdas no resultado ou

o0 método corrente com ajuste também no resultado.

4.7. Aplicagcao de um Modelo Simples de Conversao Considerando a

Mudancga do US$ para o R$ Moeda Funcional

A Subsidiaria Brasileira Jodo Pessoa USA S/A adotou o Real (R$) como

moeda funcional em substituicdo ao Délar norte-americano (US$), até entdo adotado

pela companhia, e proporcionou a contabilizacdo dessa mudanca, de 1997 para

1998, considerando que o Délar é apenas a moeda de relatério, da seguinte forma:

e Taxa de Cambio Corrente em 31.12.97 = 1,00

e Taxa de Cambio Histérica em 1997 = Histoérica

e Taxa de Cambio Corrente em 31.12.98 = 1,20

e Taxa de Cambio Média de 1998 = 1,10



1. Balango Patrimonial em 31 de Dezembro de 1997
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Ativo Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Circulante 12.000 1,00 12,000
Imobilizado 18.000 Historica 20,000
Total do Ativo 30.000 - 32,000
Passivo Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Contas a Pagar no Exterior 9.000 1,00 9,000
Outros Exigiveis 8.000 1,00 8,000
Imposto de Renda Diferido

Total do Passivo 17.000 - 17,000
Patriménio Liquido Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Capital Social 9.000 Histdrica 10,000
Lucros Acumulados 4.000 Histdrica 5,000
Ajustes Acumulados de Tradugio/Converséo

Total do Patriménio Liquido 13.000 15,000
Total do Passivo + Patriménio Liquido 30.000 32,000

Os itens do balangco patrimonial de 31 de dezembro de 1997 foram

convertidos para US$, mediante a aplicagdo das taxas de céambio corrente e

histérica, para os itens monetarios e ndo monetarios, respectivamente.

2. Balango Patrimonial em 1° de Janeiro de 1998

Ativo Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Circulante 12.000 1,00 12,000
Imobilizado 20.000 1,00 20,000
Total do Ativo 32.000 - 32,000
Passivo Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Contas a Pagar no Exterior 9.000 1,00 9,000
Outros Exigiveis 8.000 1,00 8,000
Imposto de Renda Diferido 654 1,00 654
Total do Passivo 17.654 - 17,654
Patrimonio Liquido Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Capital Social 10.000 1,00 10,000
Lucros Acumulados 5.000 1,00 5,000
Ajustes Acumulados de Tradugdo/Converséo (654) 1,00 (654)
Total do Patrimdnio Liquido 14.346 14.346
Total do Passivo + Patrimdnio Liquido 32.000 32,000

Foi visto que, considerando-se o R$ como a moeda funcional, convertem-se

todos os itens do balanco patrimonial, expresso em USS$, referente a 31 de

dezembro de 1997, para o R$ (moeda funcional), pela taxa corrente, para que se




possa converter da moeda funcional (R$) para o US$ (moeda de relatério).
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Esta

metodologia esta apresentada neste trabalho no item 3.7.3.1, do capitulo III.

Os valores dos itens ndo monetarios expressos em US$ permaneceram com

seus valores histéricos nas moedas funcional e de relatério, em 1° de janeiro de

1998.

As novidades surgidas foram o imposto de renda diferido e os ajustes

acumulados de tradugao/conversao, que ora foram calculados e contabilizados da

seguinte forma:

Ativo Livros Fiscais | Moeda Funcional Diferenca Taxa | Imposto de Renda
Imobilizado Em R$ Em R$ Efetiva Diferido

Em R$
Em 1°.01.98 18.000 20.000 (2.000) 32,7% (654)

Contabilizacao: R$654

Débito - Ajustes Acumulados de Tradugao/Conversao (Patriménio Liquido)

Crédito - Imposto de Renda Diferido (Passivo)

3. Demonstragao do Resultado em 31 de Dezembro de 1998

Item Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Vendas Liquidas 30.000 1,10 27,273
Custos dos Produtos Vendidos (30.000) 1,10 (27,273)
Lucro Operacional Bruto - -

Despesas Comerciais (1.010) 1,10 (918)
Depreciacdo (2.000) 1,10 (1,818)
Variagdo Cambial (1.800) 1,10 (1,636)
Receita Financeira 1.010 1,10 918
Ganhos ou Perdas na Tradugdo/Conversédo -

Receita de Imposto de Renda 65 1,10 59
Prejuizo do Exercicio (3.735) 1,10 (3,395)

O resultado do exercicio apresentou prejuizo na ordem de R$3,735, e os itens

de resultado foram convertidos pela taxa de cambio média de 1998, quando a
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companhia obteve um prejuizo em US$, chegando a perfazer um montante de
US$3,395. A variagdo cambial foi calculada mediante a atualizagdo da obrigagdo
indexada ao Délar norte-americano de R$9.000 pela taxa de cambio vigente em 31
de dezembro de 1998, de R$1,20, ou seja, R$9.000 foi multiplicado por R$1,20 e
assim chegamos a um valor de R$10.800. Assim, temos a variagdo cambial de
R$1.800 (R$10.800 - R$9.000), reconhecida no resultado e na atualizagdo da

obrigagdo em moeda funcional.

Por outro lado, a companhia apresentou uma receita de imposto de renda na
ordem de R$65, gerada conforme a operacdo de depreciagcdo do ativo imobilizado

(10% ao ano), que iremos apresentar a seguir:

Ativo Imobilizado Livros Fiscais | Moeda Funcional Diferenca Taxa | Imposto de Renda
Em R$ Em R$ Efetiva Diferido

Em R$

Em 1°.01.98 18.000 20.000 (2.000) 32,7% (654)
Depreciacéo (10%) (1.800) (2.000) 200 32,7% 65

Contabilizacdo: R$65

Débito - Imposto de Renda Diferido (Passivo)

Crédito - Receita de Imposto de Renda (Resultado)
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4. Demonstragao das Perdas na Conversao em 1998 — Ajustes Acumulados de

Tradugao/Conversao (Patriménio Liquido)

Itens Posigdo Ganhos ou
Perdas

Saldo Inicial dos Ativos Liquidos em Reais (Ativos -

Passivos Exigiveis no Brasil) - 1°.01.98 23.346 23.346

Taxa de Cambio 1,00 1,20 -

Saldo Final dos Ativos Liquidos em Délares 23,346 19,455 (3,891)

Efeito da Variagdo Cambial 1,636

Efeito Inicial do Imposto de Renda Diferido (654)

Despesa de Depreciagdo em Reais 2.000 2.000

Taxa de Cambio 1,10 1,20 -

Despesa de Depreciagdo em Délares 1,818 1,668 150

Receita de Imposto de Renda Diferido em Reais 65 65

Taxa de Cambio 1,10 1,20 -

Receita de Imposto de Renda Diferido em Délares 59 56 (3)

Total dos Ajustes Acumulados de Tradugdo/Conversao (2,762)

Observa-se que os ganhos e perdas no processo de conversao foram

gerados pelos ativos liquidos, a variagdo cambial sobre a obrigacdo em US$, o

imposto de renda diferido e a depreciacdo decorrente do ativo imobilizado. O

montante total de perdas chegou a US$2,762, em 31 de dezembro de 1998, e

devera ser reconhecido no balango patrimonial na conta de ajustes acumulados de

traducao/conversao.

5. Balang¢o Patrimonial em 31 de Dezembro de 1998

Ativo Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Circulante 12.000 1,20 10,000
Imobilizado 18.000 * 1,20 15,000
Total do Ativo 30.000 - 25,000
Passivo Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Contas a Pagar no Exterior 10.800 1,20 9,000
Outros Exigiveis 8.000 1,20 6,666
Imposto de Renda Diferido 589 * 1,20 491
Total do Passivo 19.389 - 16,157
Patrimonio Liquido Em R$ Taxa de Cambio Em US$
Capital Social 10.000 1,00 10,000
Lucros Acumulados 5.000 1,00 5,000
Prejuizo do Exercicio (3.735) 1,10 (3,395)
Ajustes Acumulados de Tradugdo/Converséo (654) 1,00 (2,762)
Total do Patriménio Liquido 10.611 8,843
Total do Passivo + Patriménio Liquido 30.000 25,000

* Ver Controle do Ativo Imobilizado e Imposto de Renda Diferido




160

ApoOs as conversdes das contas contabeis verifica-se que apenas a conta de

capital social e lucros acumulados do patriménio liquido permaneceram com seus

valores histéricos em ddlares pela utilizagdo da taxa de cdmbio histérica de R$1,00

(taxa de 31.12.1997) para conversao em 31 de dezembro de 1998.

6. Controle do Ativo Imobilizado e Imposto de Renda Diferido em 1998

Ativo Livros Fiscais | Moeda Funcional Diferenga Taxa | Imposto de Renda
Imobilizado Em R$ Em R$ Efetiva Diferido

Em R$
Em 1°.01.98 18.000 20.000 (2.000) 32,7% (654)
Depreciacio (1.800) (2.000) 200 32,7% 65
Em 31.12.98 16.200 18.000 (1.800) 32,7% (589)

O ativo imobilizado em reais apresentou um valor de R$18.000 na moeda

funcional em razdo da depreciacdo do periodo que foi de R$2.000 e o imposto de

renda diferido apurado foi de R$589.




CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

Nesta pesquisa nés nos propusemos a demonstrar e analisar quais seriam 0s
efeitos da aplicacdo do SFAS N° 52, do FASB, nas demonstragcdes contabeis de
companhias multinacionais que estejam localizadas no Brasil, considerando o

contexto econdmico brasileiro em relagao a inflagao e taxas cambiais.

Para que se possam tirar conclusdes sobre o assunto técnico de conversao
das demonstragbes contabeis, tem-se que pesquisar sobre o assunto de
harmonizagcao das normas contabeis, pelo fato de o processo de conversdo em
moeda estrangeira das demonstracées contabeis também fazer parte da discussao
sobre a harmonizagao da Contabilidade. Assim sendo, percebe-se que atualmente
existe uma preocupagao mundial, gerada pela abertura da Economia em todo o
mundo, em relagdo ao processo de harmonizagéao internacional da contabilidade, em
que diversas entidades contabeis internacionais, a exemplo da IASB e IFAC,
trabalham intensamente na tentativa de diminuir as diversas diferengas encontradas

em normas contabeis existentes entre os paises ao redor do mundo.

A divulgacao de resultados econémicos distintos de uma mesma companhia
que elabora e reporta suas demonstracbes contabeis por varias normas de
Contabilidade, para facilitar o processo de consolidagdo desses resultados, pode
chegar a causar distorgdes em analises nas informagdes divulgadas por essa

companhia em diferentes paises, justamente pela adogao de diferentes conjuntos de
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normas contabeis. Dessa forma, julgamos que as normas contabeis internacionais
que vém sendo influenciadas pela globalizacdo da economia mundial sé&o
importantes para os usuarios das informacdes contabeis que utilizam tais
informagdes para tomada de decisdes. O objetivo maior desse processo é o de
fazer que a Contabilidade possa ser vista e entendida como uma linguagem
universal no mundo dos negdcios empresariais, facilitando, assim o processo de
comunicacao entre a companhia e seus usuarios de informacdes, além de reduzir o

custo de elaboracgao e evidenciagcdo das demonstragdes contabeis.

Tanto para companhias norte-americanas com subsidiarias no Brasil, como
para companhias brasileiras que tenham ag¢des negociadas em bolsas de valores
dos Estados Unidos, verificamos a necessidade da adogao, por parte dessas
companhias, das normas contabeis emanadas nos Estados Unidos, com a finalidade
de atender as necessidades dos usuarios das informagdes contabeis daquela
regiao, quando da avaliagdo do desempenho empresarial de uma companhia, com

base nas informacdes constantes nas demonstracdes contabeis.

Diante disso, ressaltamos que o processo de conversdao de demonstracoes
contabeis em moeda estrangeira traz consigo a reconciliagdo da moeda quando da
elaboracao, divulgagdo e reporte de informagbes a matriz ou companhia parte

integrante do grupo econdémico.

Atualmente, o ponto critico esta nas consideracées do FASB em relacdo aos
ajustes contabeis dos ganhos e perdas gerados pela conversdo em ambientes

inflacionarios diferentes.
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O FASB considera um pais como de economia estavel aquele que apresente
taxas de inflagdo acumuladas dos ultimos 3 anos, inferiores a 100%. Acima disso, a

economia passa a ser considerada de alta inflagdo ou hiperinflacionaria.

Essa visdo do FASB, observada no paragrafo 11, do SFAS N° 52, acaba
levando as empresas a adotarem os métodos de conversao corrente e monetario e
nao monetario ou temporal, mediante uma avaliacdo do contexto econémico da
companhia que reporta as demonstragdes contabeis. Assim, o Brasil, a partir de
julho de 1997, passou a ser considerado um pais de economia estavel. Nesse novo
ambiente econdmico, o método de conversao que geralmente pode ser utilizado pela
otica do FASB é o corrente que orienta para que os ajustes contabeis dos ganhos e
perdas sejam alocados diretamente no patriménio liquido, trabalhando com o
conceito de que o Real - R$ é geralmente a moeda funcional, observando-se o fluxo

de caixa da companhia.

Essa metodologia, a principio, parte do pressuposto de que a inflagdo vem a
determinar as variagdes cambiais que, basicamente, geram os ganhos e perdas no
processo de conversao em moeda estrangeira dos itens que compdem as
demonstracdes contabeis, pois o FASB parte da consideracdo de economia estavel
ou hiperinflacionaria para se chegar no método de conversao que, por sua vez,
determina as taxas de cambio a serem utilizadas e orienta onde os ajustes contabeis

dos ganhos e perdas devam ser realizados.
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Ao se considerar, no primeiro momento, que as variagdes cambiais néo,
necessariamente, sofrem o impacto da inflagdo interna de um pais e que é
justamente o processo contrario, ou seja, a inflagdo sofre o impacto das variagbes
cambiais em razdo da modificacdo provocada nos niveis gerais de pregcos dos
produtos e mercadorias importadas do exterior, observamos que os ganhos e perdas
calculados das flutuacbes das taxas de cambio sdo bem maiores do que os efeitos
da inflagdo nos resultados das companhias em cima dos mesmos itens patrimoniais.
Este ponto da discussdao mantém relacdo direta com o conceito da esséncia da

operagao sobre a formalidade juridica.

Percebe-se, ainda, que na atual conjuntura econdémica brasileira, os ganhos e
perdas podem ndo se realizar monetariamente em Real - R$, de forma direta,
entretanto, em Dolar - US$ podem-se verificar grandes variagbes como realizagédo
dos ativos e passivos que geram tais ganhos e perdas. Apesar disso, com o
resultado da pesquisa de campo nas empresas que estdo localizadas na Regiao
Metropolitana de Campinas/SP, foi verificado que ha uma tendéncia muito forte de
utilizagcao dos conceitos do SFAS N° 52, alocando os ganhos e perdas no patriménio

liquido.

Na pesquisa que realizamos com algumas companhias multinacionais e
empresas de auditoria, detectamos que 100% das companhias utilizam o método
corrente e que 83% vém ajustando, no patriménio liquido, os ganhos e perdas da

conversao.



165

Considerando que as demonstracées contabeis devem refletir, em todos os
seus aspectos relevantes, a situagao patrimonial, econdmica e financeira de uma
companhia, conforme os meios econdmicos, contabeis, operacionais, tributarios e
financeiros do pais onde ela esteja localizada, por meio, especialmente, da geragao
de lucros e fluxos de caixa, julgamos que a manutengdo do Real - R$, como a
moeda funcional a ser adotada com reconsideragdo dos ganhos e perdas da
conversao no resultado ou patriménio liquido, seja a forma mais adequada de se

tratar contabilmente.

Para que tomemos uma decisao, temos de avaliar caso a caso, em se
tratando do fato de que existem diversos segmentos econdmicos em companhias
em que existem peculiaridades especificas para cada segmento em termos de
lucros, caixa e realizacdo de ganhos e perdas, avaliando os conceitos de
materialidade e relevancia. Nossa sugestdo, no entanto, € que, ao longo de um
certo periodo acumulado, os ganhos e perdas passem a incorporar o resultado da
companhia, independentemente do método de conversdao adotado, a partir do
momento em que as variagdes cambiais sejam observadas de forma constante,

crescente e diferente das taxas de inflagdo de um determinado ambiente econémico.

Dessa forma, recomendamos a formulagdo de um modelo de conversao
aplicado as demonstragdes contabeis de empresas localizadas no Brasil, como
forma de avaliagao e divulgacao de informagdes econdmico-financeiras que venham

a retratar a Economia do pais.
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Assim, expressamos nossa opinido assumindo uma preocupagao constante
com o desenvolvimento e esclarecimento do assunto, ja que os investimentos diretos
estrangeiros no Brasil tém crescido constantemente nos ultimos 20 anos, fazendo
que as praticas de conversdo em moeda estrangeira das demonstracées contabeis
viessem a ser mais utilizadas e, de certa forma, repensadas da melhor maneira

possivel.
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GLOSSARIO

Para uma boa compreensao deste trabalho é preciso entender os principais
termos aplicados aos assunto de conversdao das demonstragdes contabeis em
moeda estrangeira contidos na norma de Contabilidade SFAS N° 52. Assim, os

principais termos sé&o:

o Harmonizagao Internacional da Contabilidade: processo de uniformizagao

das normas contabeis no mundo;

° Conversao: troca de uma moeda por outra;

o Método de Conversao: forma pela qual serdo convertidos em moeda
estrangeira as demonstragbes contabeis expressas em moeda local de uma

companhia;

o Taxa de Cambio: taxa utilizada para converter uma moeda estrangeira em

moeda local ou vice-versa;

° Ajuste de Conversao: sao valores que resultam do processo de conversao
de demonstracdes contabeis da moeda funcional de uma companhia para a

moeda de relatério;



175

Ganhos ou Perdas na Conversao: sido montantes que resultam de uma
variagdo cambial entre a moeda funcional e a moeda local em que as
operagbes estrangeiras sdo denominadas, e que ora refletem no caixa
expresso em moeda funcional. Em linhas gerais, sdo gerados pelos ativos e

passivos monetarios;

Moeda Local: moeda de um pais ao qual se esta fazendo referéncia. No

caso do Brasil, a moeda local é o Real (R$);

Moeda Funcional: representa a moeda do sistema econdmico principal em
que a companhia opera e que, em certas ocasides, € a moeda em que ela gera

e despende recursos;

Moeda Estrangeira: moeda diferente da moeda local e funcional da

companhia;

Moeda de Relatério: representa a moeda em que as demonstracdes

contabeis de uma companhia serdo apresentadas;

Contrato de Cambio a Termo: representa um acordo firmado para trocar
moedas de distintos paises a uma taxa especificada (taxa a termo) em

determinada data no futuro;
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Agio ou Desagio em Contratos de Cambio a Termo: representa o valor do
contrato em moeda estrangeira que € multiplicado pela diferenga entre a taxa a

termo contratada e a taxa a vista na data do inicio do contrato;

Economia de Alta Inflagao ou Hiperinflacionaria: economia de um
determinado pais que apresente taxas de inflagcdo, acumuladas nos ultimos trés

anos, proximas ou superiores a 100%;

Economia de Baixa Inflagdo ou Estavel: economia de certo pais que

apresente taxas de inflagdo acumuladas, nos ultimos trés anos, inferiores a

100%.



ANEXO - QUESTIONARIO APLICADO NA PESQUISA DE CAMPO

PESQUISA DE CAMPO

1. ldentificagdo da Empresa

Itens Descrigao

Empresa

Endereco

Telefone/E-mail

Atividade Econbmica

Pais de Origem

Tipo da Sociedade

Capital Aberto ou
Fechado

Principal Mercado de
Capitais

2. Indicadores da Empresa

Itens Descrigao

Capital Social 2000

1999
Patrimdnio Liquido 2000

1999
Receita Operacional 2000
Liquida 1999
Volume de Vendas 2000

1999
Percentual de 2000
Participacédo no 1999
Mercado Nacional




3. Identificagao do Profissional
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Itens

Descrigao

Nome do Sécio
Responsavel

Nome do Responsavel
pela Analise do Processo
de Conversao

Qualificagao do

) 2° Grau Completo

) Graduagao em:

) Especializagao em:

Responsavel
() Mestrado em:
() Doutorado em:
Cargo
Atual
Departamento
Responsavel

Faixa de Renda

) Até R$4.000
) De R$4.001 a R$6.000
) De R$6.001 a R$10.000

) Acima de R$10.000

4. Qual (is) Pronunciamento (s) do FASB e/ou IASC é (sao) orientado (s) por

esta empresa para aplicagdo no processo de conversao de demonstragoes

contabeis em moeda estrangeira?

a) ( )SFASN°8

d) ( )IASN°29

b) () SFAS N° 52

e) () Outros

) IAS N° 21
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Se Outros, qual (is)?

Por que?

5. Qual (is) método (s) é (sd@o) orientado (s) e aplicado (s) no processo de

conversao de demonstragdes contabeis em moeda estrangeira?

a) () Método Corrente b) ( ) Método Monetario Nao-Monetario

c) () Método Temporal d) () Outros

Se Outros, qual (is)?

Por que?
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6. Os ajustes contabeis decorrentes das diferentes praticas contabeis entre

Brasil, FASB e IASC sao efetuados antes ou depois do processo de

conversao de demonstragdes contabeis em moeda estrangeira?

a) ( )Antes b) ( ) Depois

Por que?

7. Em sua opiniao, atualmente, qual deve ser a moeda funcional adotada para
empresas estrangeiras situadas no Brasil, quando do processo de
aplicagcao do método de conversao de demonstragées contabeis em moeda

estrangeira?

a) () Real (R$) b) ( ) Ddlar Comercial para Compra (US$)

c) () Dolar Comercial para Venda (US$) d) Outras ( )

Se Outras, qual (is)?

Por que?
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8. Qual (is) é (sdao) o (s) principal (is) ajuste (s) contabil (eis) orientado (s) para

aplicacao em ativos, passivos, patrimonio liquido e contas de resultado?

Itens Ajustes Contabeis
Monetarios
Ativos
N&o-
Monetarios
Passivos

Patrimonio Liquido

Contas de Resultado

Por que?
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9. Qual (is) tipo (s) de taxa (s) de cambio é (sao) orientada (s) para utilizagao
no processo de conversao em moeda estrangeira de ativos, passivos,

patriménio liquido e contas de resultado?

Itens Taxa de Cambio
Monetarios
Ativos
Nao-
Monetarios
Passivos

Patriménio Liquido

Contas de Resultado

Por que?

10.Atualmente qual é a orientagao para o tratamento contabil referente aos
ganhos e perdas oriundos do processo de conversao de demonstragoes

contabeis em moeda estrangeira?

a) () Ajuste no Patriménio Liquido b) ( ) Ajuste no Resultado

c) () Outros
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Se Outros, qual (is)?

Por que?

11.Qual é a posigcdo da empresa em relagdo ao processo de harmonizagao

internacional da contabilidade?

a) ()AFavor b) ( ) Contra c) () Nenhuma Posigao

Por que?

12.Em sua opinido qual (is) é (s@o) a (s) vantagem (ens) e desvantagem (ens)

da harmonizagao internacional da contabilidade?

Vantagem (ens) Desvantagem (ens)
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Por que?

Local e Data

Nome do Responsavel pelo Preenchimento do Questionario

Assinatura





