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RESUMO

A divulgacdo da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC) n&o é
obrigatéria no Brasil, embora sua introduc&o nos normativos contabeis esteja
prevista no Anteprojeto de Reforma da Lei das Sociedades Anodnimas (Lei
6.404/76), em substituicdo a Demonstragdo das Origens e Aplicaces de
Recursos.

Este trabalho tem como objetivo apurar, discutir € comparar as normas da
Demonstracao dos Fluxos de Caixa do IASB, FASB e IBRACON, a fim de explorar
as diferencas e similaridades entre elas.

Na revisdo da literatura faz-se uma abordagem sobre a Demonstracéo
dos Fluxos de Caixa, contendo histérico, definicdo, objetivo, formato e
classificacdo dos fluxos de caixa, salientando sua importancia como instrumento
gerencial e de avaliagdo, bem como sua relacdo com a Demonstragdo do
Resultado do Exercicio.

Neste estudo apresenta-se separadamente as normas do IASB, FASB e
IBRACON sobre a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, bem como contribuicbes
para definico de um modelo brasileiro de DFC.

Com base nas normas daqueles Orgéos, efetua-se anélise comparativa
dos mesmos, apresentando-se quadros com 0s itens em que foram observadas
divergéncias e similaridades nos critérios e dispositivos para a preparagéo e
divulgagéo da DFC.

Infere-se que ha diferencas relevantes entre as normas do IASB, FASB e
IBRACON, quanto & classificagé&o dos fluxos de caixa, referente aos juros pagos e
recebidos bem como quanto aos dividendos pagos € recebidos, além de outras
diferencas.

Por fim, apresenta-se algumas sugestdes de normas e critérios que se
julga oportunas na discuss&o de um modelo brasileiro de DFC.




xvi

ABSTRACT

Although Statement of Cash Flow isn't legally required in Brazil, its
introduction is expected to replace Statement of Changes in Financial Position.
Such substitution is foreseen by the Reform Project of Corporation Law 6.404/76.

This work has objective to compare IASB's accounting standards as
well as FASB's and IBRACON's ones about Statement of Cash Flow to check out
differences and similarities.

In the literature review it makes comments on Statement of Cash
Flow's, dispositions including history, definition, goal, format, cash flows
classification, assessing its importance as a management tool, as well as its
relation with Income Statement.

In this study IASB's, FASB's and IBRACON's accounting standards
about Statement of Cash Flow are presented, as well as the contributions to define
a Brazilian model of that Financial Statement.

Based on standards of those three Organs, a comparative analysis
was made through tables where divergencies and similarities were stressed.

This study infers that there are relevant differences between IASB,
FASB and IBRACON's accounting standards concerning cash flows classification,
mainly regarding to interests and dividends paid and received, among others
differences.

Finally, this work suggests accounting standards and criterions that it
supposes to be opportune in the discussion of a Brazilian model of Statement of
Cash Flow.




ANALISE COMPARATIVA DOS MODELOS DE DEMONSTRAGCAO DOS

FLUXOS DE CAIXA, SEGUNDO IASB, FASB E IBRACON.
CAPITULO |
INTRODUGAO
1. O ambiente econdmico mundial

O fendmeno da globalizag&o é uma realidade, sendo qgue sob o aspecto
econdmico, o mundo moderno pode ser dividido em alguns blocos: Mercosul, que
integrou quatro paises da América Latina - Argentina, Paraguai, Uruguai e Brasil
-, Cacm, paises da América Central -; Caricom, paises do Caribe -; Pacto Andino,
paises andinos -; Nafta, Acordo de Livre Comércio da América do Norte - Canadj,
Estados Unidos e México-; Unido Européia, inclui 15 paises da Europa -; Apec,
paises da Asia e Pacifico -, Asean - Sudeste Asiatico -; Conselho para Unidade
Econdmica Arabe -; Comunidade Econdmica dos Estados Africanos -; Alca,
Associagdo de Livre Comércio das Américas.

A Uni&o Européia é o bloco que possui o mais alto nivel de integracéo,
inclusive com a adogdo de moeda Unica, indicando as tendéncias para o mundo
globalizado, levando os demais blocos econdmicos a iniciarem processo de
ampliagéo da area de atuagéo, a fim de se fortalecerem, como por exemplo, a

recente criagéo da Alca, que tem como objetivo integrar toda a América.




Além disso, os grandes conglomerados financeiros, empresas
multinacionais e o6rgéos internacionais como a Organizacdo Mundial do Comércio
(OMC), Organizagéo das Nagbes Unidas (ONU), Organizagdo para o
Desenvolvimento e Cooperagéo Econdmica (OECD) e outros t&m forte influéncia
na regulamentacéo do mundo dos negécios.

A globalizagéo torna o mundo cada vez mais interdependente, tanto em
termos econbmicos quanto socioculturais, afetando a evolucdo de todos os
sistemas que regem a sociedade.

Assim sendo, a globalizagéo requer uma evolucéo rapida dos sistemas,

com vistas a superagéo das barreiras que impegam a integracéo econdmica.

2. Globalizac&o e os efeitos nos sistemas contabeis

Os sistemas contébeis de cada pais sdo fontes de informagdes sobre os
negocios, e recebem influéncias de fatores ambientais. A Contabilidade
historicamente tem sido influenciada pelo ambiente econdmico em sua origem, na
Idade Média, com o desenvolvimento das atividades comerciais em Génova,
Florenga e Veneza, e por sua vez com o advento das grandes navegacoes.

Desde entdo, com a crescente complexidade da economia mundial, o
incremento do comércio internacional, finangas e investimentos, notadamente no
século XX, e recentemente com o fendmeno da globalizagéo, criou-se o cenario

tipico para negécios em nivel internacional.




Com as fusGes e aquisicbes de empresas, crescimento de corporacbes
multinacionais, aumento dos investimentos estrangeiros e do comércio mundial,
bem como a formacgé&o de blocos econdmicos regionais, cresceram os problemas
relacionados a mensuracdo das atividades empresariais, pois 0s sistemas
contabeis de cada pais possuem praticas contébeis diferenciadas.

Dentro desse contexto, a harmonizacdo das normas internacionais de
Contabilidade é um assunto que tem despertado interesse em diversas partes do
mundo, e diversos 6érgdos internacionais envolveram-se no esforco de
harmonizacéo das normas contabeis.

Conforme relatou Franco (1999: 23), "a harmonizacdo das normas
internacionais de Contabilidade e Auditoria seré& uma das condigbes para a
profiss&o contabil enfrentar os desafios da globalizacdo. Esta exigira que a
Contabilidade seja, realmente, a linguagem internacional dos negécios da

economia",

3. Harmonizagao contabil

De acordo com Choi (1999: 248), "harmonizacdo é o processo de
crescimento da comparabilidade das praticas contabeis e determinacgao de limites
para os graus de variacao".

O processo de harmonizagdo das normas contdbeis n3o implica na
uniformizag&o das praticas contabeis, ja que as peculiaridades de cada sistema

néo s&o suprimidas, como por exemplo, os aspectos legais e fiscais nacionais, os




quais tém forte influéncia nos sistemas contébeis. Todavia, é necessario o
estabelecimento de certos requisitos minimos de disclosure que propiciem
condicdes de ajustes entre as diferentes demonstracdes contabeis. A
harmonizag&o tem por objetivo proporcionar aos usudrios da informac&o contabil
condigcdes de comparagéo dos relatérios contabeis de diferentes paises, mesmo
que, para tanto, sejam necessario ajustes entre eles, a fim de se eliminar os
efeitos de diferentes praticas.

O entendimento das demonstragbes contabeis de empresas estrangeiras
pelos credores, investidores e outros interessados requer que demonstracdes de
diferentes paises sejam confidveis e comparaveis, ou pelo menos que as
diferengas entre eles sejam explicaveis.

De acordo com Castro Neto (1998: 58) "a harmonizacéo contabil pode ser
conceituada como o processo de trazer os padrdes contabeis internacionais para
algum tipo de acordo tal que as demonstragées contabeis de diferentes paises
sejam preparadas segundo um conjunto comum de principios de mensuracgéo e
disclosure”,

No contexto do mundo globalizado, diversos érgdos internacionais atuam
para promover a harmonizagdo contabil mundialmente ou mesmo no ambito dos
blocos econdmicos, destacando-se:

b International Accounting Standards Board (IASB) - érgdo que faz parte do
International Accounting Standards Committee (IASC), entidade privada que
congrega 143 organizacbes contabeis de 104 paises membros;

» Comission of the European Union (EU) - 6rgdo executivo da Uni&o Européia;




» International Organisation of Securities Commissions (I0OSCO) - promove
padrées contabeis para harmonizar contabilidade e evidenciagao (disclosure) e
regulamentos para o mercado de capitais;

» International Federation of Accountants (IFAC) - associacdo de cerca 128
organizagbes de contadores de diversos paises, que tem como objetivo
promover a adaptac&o dos pronunciamentos do /ASB.

» United Nations Intergovernamental Working Group of Experts on International
Standards of Accounting and Reporting (ISAR) - Grupo de Trabalho
Intergovernamental de Peritos em Padrées Internacionais de Contabilidade das
Nagbes Unidas;

» Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD) Working
Group on Accounting Standards - organismo internacional composto pelos
governos dos 29 paises mais industrializados do mundo.

Das entidades citadas, o /ASB tem atuagdo destacada em nivel mundial
como normatizador de padrSes contabeis internacionais €, No seu esforgo para
harmonizar os padrées no mundo, influencia os sistemas contabeis de diversos
paises, inclusive os do Brasil.

Contudo, diante da pujanga da economia dos Estados Unidos,
caracterizada pela existéncia de um forte mercado de capitais, com inUmeras
empresas multinacionais e expressivos investimentos estrangeiros, o Financial
Accounting Standards Board (FASB) tem exercido forte influncia na contabilidade

praticada por empresas multinacionais.




Nesse ambiente de globalizacdo, de grandes fluxos de capitais
estrangeiros, o Brasil, tem recebido investimentos do exterior nos Ultimos anos,
sendo que as empresas multinacionais, notadamente norte-americanas, passaram
a ter participagdo crescente na economia nacional, acarretando influéncia na
contabilidade internacional, bem como a necessidade de demonstracées

contabeis comparaveis.

4. Demonstra¢gdes contabeis num contexto internacional

As demonstragdes contabeis variam de pais para pais, e podem incluir
balango patrimonial, demonstracdo de resultado, demonstracdo das origens e
aplicacéo dos recursos (ou demonstragéo de fluxos de fundos), demonstragéo dos
fluxos de caixa, demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido, demonstracdo
de lucros acumulados, bem como informagdes adicionais como notas explicativas,
relatério de administragc@o, parecer de auditoria e outras.

Trés demonstracBes contabeis s&o consideradas basicas por diversos
paises:

e demonstragdo do resultado do exercicio — reporta as receitas e despesas do
periodo;

e balanco patrimonial — registram os ativos e passivos das entidades;

e demonstracdo dos fluxos de caixa - reporta as entradas e saidas de caixa do

periodo.



A demonstracdo dos fluxos de caixa tem registrado crescimento na sua
disponibilizagéo pelas empresas, e vem substituindo internacionalmente a
demonstracéo dos fluxos de fundos .

O Reino Unido, os Estados Unidos e o /ASB requerem a apresentacéo
obrigatdria da demonstrac&o dos fluxos de caixa (DFC). A Franca, Alemanha e o
Jap&o n&o requerem a DFC, nem a demonstracéo dos fluxos de fundos.

Choi (1999: 140 - 141) reproduz tabela de Frost e Ramin que ilustram o
fato, através de uma pesquisa sobre demonstracdo de fluxos de caixa e de fluxos
de fundos com 40 empresas de cinco paises desenvolvidos: Franca, Alemanha,
Japdo, Reino Unido e Estados Unidos. Exceto a Alemanha, que registrou apenas
5 empresas que divulgaram a demonstracéo dos fluxos de caixa contra 21 que
apresentou a demonstrag&o de fluxos de fundos, houve predominancia dos fluxos
de caixa nos demais paises. Apresenta-se abaixo resultado da pesquisa numa

amostra de 40 empresas:




Tabela 1- Demonstragéo dos Fluxos de Caixa e dos Fluxos de Fundos

FRANCA | ALEMANHA | - JAPAO REINO ESTADOS

- 5 UNIDO UNIDOS
NUMERO DE EMPRESAS 40 40 40 40 40
nimero de empresas que
apresentaram demonstracéo de 18 5 17 40 40
fluxos de caixa
nimero de empresas que
apresentaram a demonstracéo 12 21 1 0 0
de fluxos de fundos
nimero de empresas que nhao
apresentaram nenhuma das 10 14 22 0 0
duas demonstraces

Fonte: Choi (1999: 141)

No Brasil, esta prevista a introdu¢éo da Demonstracéo dos Fluxos de Caixa,
em substituicBo a Demonstrag&o das Origens e Aplicages de Recursos (DOAR),
no Anteprojeto em tramitagdo no Congresso Nacional, da reforma da Lei das
Sociedades Andnimas (6.404/76).

No citado Anteprojeto consta como justificativa para a reforma da Lei das
Sociedades Andnimas o surgimento de uma nova realidade econdmica no Brasil e
0 processo de globalizagdo das economias, de abertura dos mercados, com
expressivos fluxos de capitais ingressando no pais e com as empresas brasileiras
captando recursos no exterior. Assim sendo, os objetivos da Reforma s&o, entre
outros, adequar a parte contabil da lei, ora em mudanca, de forma a atender a
necessidade de maior transparéncia e qualidade das informacdes contabeis e
harmonizag&o com as melhores praticas contabeis internacionais.

Dentro desse contexto de influencia crescente da contabilidade

internacional, exigéncia de demonstracées contabeis comparaveis mundialmente




e premente Reforma da Lei das Sociedades Andnimas, no Brasil, o foco desse

estudo sera a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

5. Defini¢do do termo caixa

Neste trabalho o termo caixa sera utilizado no sentido amplo, incluindo o
numerario em méos (moeda corrente) e os valores equivalentes de caixa, ou seja,
aqueles prontamente conversiveis em caixa. Destaca-se que ha controvérsias
quanto o que se deve ser incluido como caixa numa Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, especialmente, quanto a definicéo de equivalentes de caixa.

Define-se como equivalentes de caixa, os valores que s&o quase caixa, ou
seja, podem ser prontamente transformados em caixa, como por exemplo, os
saldos das contas correntes bancérias. Os critérios para definicdo dos
equivalentes de caixa serdo apresentados em topicos especificos. Um dos
objetivos deste trabalho € trazer & luz essa discuss&o, bem como contribuir para
uma definigdo clara do que sejam equivalentes de caixa no modelo de DFC a ser

adotado no Brasil.

6. Caracterizagéo do problema

O ambiente externo em que estd inserida a Contabilidade exige a

preocupacéo com a harmonizagéo das normas contabeis e acompanhamento das

tendéncias mundiais dos padrdes existentes e dos que vierem ser adotados.
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Com relagdo a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, as empresas brasileiras
ndo s&o obrigadas a publica-las, embora, algumas delas’ o fagam
espontaneamente, em virtude de possuir negdécios em paises nos quais a
divulgacdo é obrigatéria, ou ainda com a finalidade de fornecer ao mercado
informacgao contabil adicional.

Em abril de 1999, o Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON emitiu o
pronunciamento "Normas e Procedimentos de Contabilidade - NPC 20" dispondo
sobre a DFC, e esclarecendo que a mesma poderia ser divulgada como
informagéo complementar.

A inexisténcia de normas brasileiras obrigatdrias sobre Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, bem como de modelo de apresentacdo, levam a utilizagdo de
praticas ndo harmonizadas.

Além disso, a introducdo da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa pelas
normas contabeis brasileiras, em substituicdo a Demonstracdo das Origens e
~ Aplicagbes de Recursos (DOAR), prevista no Anteprojeto da Reforma da Lei das
Sociedades Andnimas (6.404/76), em tramitagéo no Congresso Nacional, requer a
discussédo prévia das normas e modelos existentes, com a finalidade de subsidiar
a adocao de um modelo brasileiro de alto padréo técnico.

Considerando a forte influéncia na contabilidade brasileira dos padrdes

contabeis norte-americanos emitidos pelo FASB, em virtude do grande numero de

! Empresas que publicaram Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, nos jornais O Estado de S. Paulo
e Gazeta Mercantil no periodo de fevereiro de 2000 a margo/2000: Brazil Realty, Rossi
Residencial, Coelba, Duratex, Enersul, Excelsa, Copel, Suzano, Petrobras-BR, Pefroquisa e
Embratel.
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empresas que atuam no Brasil, cujo capital é originario daquele pais®, bem como a
importéncia das normas internacionais emitidas pelo /ASB no seu esforco de
harmonizagdo mundial, uma discuss&o orientada dos modelos de Demonstracéo
dos Fluxos de Caixa deve enfocar necessariamente os padrées adotados por

aqueles dois 6rgéos.

7. Questado da Pesquisa

A questado principal desse estudo pode ser formulada da seguinte forma:
quais s&o os critérios e métodos de apresentacdo da Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, as principais similaridades e diferencas entre as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), Financial Accounting Standards

Board (FASB) e Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON.

8. Pressupostos:

a) néo existem diferencas entre as normas e modelos de Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa preconizados pelo IASB, FASB e IBRACON;
b) existem diferencas entre as normas e modelos de Demonstracéo de Fluxos de

Caixa preconizados pelo /ASB, FASB e IBRACON.

Conforme informagéo obtida no site www.bcb.gov.br/, o censo de capitais estrangeiros efetuado
pelo Banco Central apontou os Estados Unidos com participagéo de 25,5% do total dos estoques
dos investimentos diretos feitos no Brasil, até 1995, seguido pela Alemanha com 13,7%. No
periodo 1996/2000, os Estados Unidos participaram com 25,7%, 28,6%, 20%, 29,3% e 18%,
Observa-se, todavia, que a partir de 1998, a Espanha também apresentou participagdo relevante
com 22% naquele ano, 20,6% em 1999 e 32% em 2000.
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9. Justificativas

As justificativas para a realizacéo deste estudo sé&o:

1°) Afalta de modelo de DFC no Brasil e o fato de estar prevista a sua adocéo
pelas normas contabeis brasileiras, em substituicdo a Demonstracdo de Origens e
Aplicacéo de Recursos (DOAR), prevista no Anteprojeto de Reforma da Lei das
Sociedades Andnimas (6.404/76), em tramitagdo no Congresso Nacional. Além disso,
tem-se observado publicacéo espontédnea de DFC por empresas brasileiras,

embora nédo exista um modelo definido no Pais;

2°)  Contribuir para o estudo de um modelo oficial de Demonstracdo dos Fluxos

de Caixa no Brasil.

10.Objetivos

Este trabalho tem como objetivo principal efetuar um estudo exploratério

sobre a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, com a finalidade de:

e discutir as propostas de modelo brasileiro de Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, Brasil, as normas emitidas pela International Accounting Standards
Board (IASB), as normas norte-americanas emitidas pelo Financial Accounting
Standards Board (FASB) e as normas do Instituto Brasileiro de Contadores

(IBRACON):
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e investigar os critérios existentes para elaboragéo da DFC;

e apresentar andlises comparativas das similaridades e divergéncias existentes
entre as normas americanas (FASB), internacionais (IASB) e IBRACON;

e apresentar sugestdo de modelo brasileiro de DFC e respectivas normas e

critérios de apuracéo.

11.Delimitagdo do estudo

Este estudo abrange somente as orientagbes emanadas do /ASB, FASB e
Orgéos brasileiros. A opgéo pelo /ASB deu-se em fungdo da sua importancia como
coordenador dos esforgos para harmonizagdo dos padrdes contabeis
internacionais. A opgéo pelo FASB deu-se em fungéo da sua crescente influéncia
na contabilidade brasileira, advinda das empresas multinacionais, além do
reconhecimento mundial da qualidade técnica dos padrdes contabeis norte-
americanos.

As normas, critérios de apuragdo e modelos pesquisados sobre a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, bem como as sugestdes a serem
apresentadas, s&o as aplicaveis as empresas industriais e comerciais com fins
lucrativos. Nao faz parte do escopo deste trabalho, normas sobre consolidag&o de

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa.
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12.Contribuigao do estudo

Espera-se que esse estudo contribua para subsidiar as discussbes sobre o
modelo de Demonstracéo dos Fluxos de Caixa que vier a ser adotado no Brasil,
proporcionando a elaboracéo de normas claras e de alta qualidade.

Além disso, espera-se ampliar o conhecimento e apurar a importancia da

DFC como instrumento veiculador de informacéo contabil.

13.Metodologia de Pesquisa

Um estudo para ser cientifico deve apresentar diversos requisitos,
destacando-se, conforme Eco (1999: 22): "o estudo deve dizer do objeto algo que
ainda néo foi dito ou rever sob uma optica diferente o que j& se disse; o estudo
deve ser Util aos demais".

Em relagdo aos objetivos gerais do estudo, as pesquisas realizadas s&o
exploratérias. Tém como finalidade proporcionar maior familiaridade com o
problema e torna-lo mais explicito.

De acordo com Gil (1996. 45), "na maioria dos casos, as pesquisas
exploratérias envolvem: a) levantamento bibliogréfico; b) entrevistas com pessoas
que tiveram experiéncias praticas com o problema pesquisado e c) analise de
exemplos que estimulem a compreens&o".

Ainda conforme Gil (1996: 48), "a pesquisa bibliografica € desenvolvida a

partir de material ja elaborado, constituido principalmente de livros e artigos
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cientificos. Boa parte dos estudos exploratérios pode ser definida como pesquisas
bibliogréficas."

Assim o tipo de delineamento utilizado nesse estudo € a pesquisa
bibliografica, e as fontes foram livros de leitura corrente (livros de referéncia),
impressées diversas (jornais, regulamentos de entidades governamentais, boletins
informativos de empresas, etc.) e publicagdes periddicas (Revista Brasileira de
Contabilidade, Cadernos de Estudo FIPECAFI, Boletim I0B - InformacgOes
objetivas).

A abordagem do tema ¢ realizada utilizando-se argumentagéo de carater

dedutivo, a fim de se demonstrar os pressupostos.

14. A busca de dados desse trabalho

A busca de dados, informacdes e modelos da DFC foi feita nos dois
principais érgéos internacionais (FASB e IASB) que emitem normas sobre matéria
contabil, através de pesquisa, via Internet , além de consulta a livros que
reproduzem os pronunciamentos daqueles Orgaos.

No caso do /ASB, o Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON,
juntamente com o Conselho Federal de Contabilidade, representam o Brasil junto
aquele Orgdo. O IBRACON divulga os pronunciamentos do /ASB, através do livro
"Normas Internacionais de Contabilidade".

A consulta aos pronunciamentos norte-americanos emitidos baseou-se na

publicagéo Financial Accounting Standards Board. Current Text 1998/99 Edition.
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A pesquisa no ambito nacional foi efetuada com base na legislagéo vigente,
no Anteprojeto de Reformulacdo da lei 6.404/76, nas publicagbes e
pronunciamentos do Conselho Regional de Contabilidade (CRC), Instituto
Brasileiro de Contabilidade (IBRACON), Boletim 10B, bem como em livros sobre

matéria contabil e artigos pertinentes.

15. Estrutura do Trabalho

Esse trabalho esté assim estruturado:

Capitulo | - Introdugdo: o ambiente econdmico mundial, no qual esta inserida a
Contabilidade; caracterizacdo do problema; questdo da pesquisa; objetivo do

trabalho; delimitagéo, e metodologia de pesquisa.

Capitulo Il - Revisao da Literatura:

v" Histérico, definigdo, e explanacdo sobre a demonstragéo dos fluxos de caixa;

v" Normas internacionais de elaboracdo da demonstracéo dos fluxos de caixa
(IASB);

v" Normas norte-americanas de elaboracdo da demonstragéo dos fluxos de caixa
(FASB),

v" Normas contabeis brasileiras (incluindo legislagdo atual, normas do IBRACON,

propostas de modelo de DFC para o Brasil);




Capitulo lll - Comparacéao entre as Normas do /ASB, FASB e IBRACON

Capitulo IV - Contribuigado - Proposta de Modelo de DFC.

Capitulo V - Conclusdes.

Apéndice - Exemplo de DFC.

Glossario

Referéncias Bibliograficas e Bibliografias.
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CAPITULO II

REVISAO DA LITERATURA

1. Histdrico

De acordo com Radebaugh (1997: 262) “embora a demonstracdo dos fluxos
de caixa ou de fundos seja relativamente nova, como relatério pub/icado/ esta
sendo considerada uma inovacdo em muitos paises, ela estd sendo rapidamente
aceita como uma demonstragdo contabil essencial e primaria. Esté crescendo a
pressédo da ONU, OECD e IASB para a sua publicagdo como demonstrag&o”.

A obrigatoriedade da apresentacdo da Demonstracédo dos Fluxos de Caixa
pelo FASB ocorreu a partir de julho de 1988, enquanto o /ASB a tornou obrigatéria
a partir de janeiro de 1994,

Conforme Lustosa (1997: 31), " j& no inicio da década de 80 o FASB e o
IASB iniciaram estudos para introduzir a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, em
substituicdo a DOAR, nas demonstragbes contabeis. No entanto, foi o Canada o
primeiro pais a oficializar essa substituicdo, em setembro de 1985",

No Brasil, a DOAR foi introduzida em 1976, através da Lei das Sociedades
Andnimas 6.404/76, e sua substituicdo pela DFC estd sendo proposta com a

reforma daquela Lei, em curso. Vale destacar a lentiddo da evolugéo da
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contabilidade brasileira, nesse aspecto, visto que logo apés a introducdo da
DOAR, no Brasil, internacionalmente ja se discutia a sua substituicdo pela DFC.

Apesar da DOAR ser uma demonstragcdo importante para obtencdo de
informacéo sobre o comportamento financeiro das empresas, a mesma tem sido
substituida pela Demonstracéo dos Fluxos de Caixa em varios paises nos ultimos
anos, em virtude daquela ser considerada de dificil entendimento para usuarios
que tenham pouco conhecimento na area contabil, pois envolve o conceito de
Capital Circulante Liquido e outros.

A comparacdo entre a Demonstra¢do das Origens e Aplicagbes de
Recursos (DOAR) e a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa (DFC) ja foi objeto de
discussbes calorosas. Este estudo ndo abordara a diferenca entre as duas
demonstracdes, visto a crescente aceitacdo que a DFC vem obtendo, n&o fazendo
parte desse trabalho, a discuss&o das vantagens e desvantagens de cada uma.

Vale destacar que a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), no Parecer de
Orientag&o n.° 24, de 15 de janeiro de 1992 incentivou as empresas a divulgarem
demonstra¢cdes complementares, como a de fluxos de caixa, objetivando avancos

na qualidade da informagéo e divulgacdo das demonstragbes contébeis.
2. A DFC e o conceito de aplicagdes e origens de recursos
Pode-se dizer que as principais atividades empresariais envolvem tomar

decisbes em trés diferentes aspectos: efetuar investimentos, obter

financiamentos e conduzir as operacdes. As demonstracdes contabeis s&do os
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instrumentos pelas quais as empresas reportam a mensuragao e o resultado dos
negdcios de um periodo, bem como a posigao/variagéo do seu patrimonio.

Os investimentos (aplicagbes dos recursos) e financiamentos (origens dos
recursos) sdo apresentados no balango patrimonial enquanto os resultados das
operacbes, na demonstracdo do resultado do periodo. A Demonstracéo dos
Fluxos de Caixa reporta as trés atividades — investimentos, financiamentos e
operagdes -, e seus efeitos no caixa (disponibilidades) de uma empresa.

Conforme Damodaran (1997 : 98), a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa €
baseada numa reformulacéo da equag&o basica patrimonial que relaciona ativos a

passivos:

[Ativos = Passivos + Patriménio Liquido dos Acionistas]

Wariagées nos Ativos = Variagdes nos Passivos + Variacdes no PL do acionistas|

NVariagBes Caixa + Variacdes Néo Caixa = Variacbes nos Passivos + Variagdes no PL dos acionistas|

Variagbes Caixa = Variagbes no Passivo + Variagdes no PL dos Acionistas — Variagdes nos Ativos ndo Caixa.

Observa-se que a variagdo no caixa é reflexo das variagbes nas demais
contas do balango patrimonial.

No Passivo e no Patrimdnio Liquido estdo as origens dos recursos de uma
empresa, que podem ser préprios (recursos dos socios) ou de terceiros
(obrigagdes) enquanto no Ativo estéo-as aplicagdes (caixa, valores a receber,

estoques, bens imobilizados etc.).
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Ao longo do tempo, uma fonte de recurso importante numa empresa € a
proveniente do lucro apurado em cada exercicio. Segundo a lei 6404/76, o Lucro
Liquido do exercicio deve ser transferido para Lucros Acumulados, que pertence

ao Patriménio Liquido, portanto é uma origem de recurso, conforme diagrama

abaixo > :
BALANCO PATRIMONIAL DEMONSTRACAODO
RESULTADO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Vendas
{-) Custos

{ - ) Despesas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

RESULTADO EXERCICIO FUTURO

PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO PERMANENTE

. Capital
Investimentos Reservas :
Imobilizado - Lucro liquido
Diferido Lucros/Prejuizos Acumulados G 9

APLICAGOES ORIGENS

Figura 1- O Balango Patrimonial e as fontes e usos de recursos.

* Pelo Anteprojeto de modificagdo da Lei 6404/76, a conta de Lucros Acumulados desaparece com
as atuais fungées. Conforme o Anteprojeto, o artigo 178, §3° passa a ter a seguinte redagdo: "no
Patriménio Liquido, as contas ser@o divididas em capital social, recursos vincuiados ao capital,
ajustes de avaliagio patrimonial, reservas de lucros, agdes em tesouraria e prejuizos acumutados”.
Conforme artigo 179, as contas do ativo seréo classificadas em circulante e n&o circulante. No
circulante, seréo classificadas as disponibilidades e 0s bens e direitos realizaveis no prazo de até
12 meses. O n#o circulante serd classificado em realizavel a longo prazo, investimentos,
imobilizado, intangivel e diferido. O Artigo 180 passa a dispor que as contas do passivo serdo
classificadas em circulante e n&o circulante. No circulante seréo classificadas, as obrigagbes legais
ou eqtiitativas, mesmo na forma de arrendamento mercantil, os encargos e riscos, determinados ou
estimados, os adiantamentos de clientes e demais recebimentos antecipados, venciveis no prazo
de até 12 meses. O ndo circulante sera classificado em exigivel a longo prazo, resuitados ndo
realizados e participagao de acionistas ndo controladores.
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A DFC fornece as seguintes informacbes sobre o0s recursos de uma

empresa no periodo:

a) origens dos recursos do periodo (de onde vieram);
b) usos dos recursos no periodo (em que foram usados);

c) variagdo do caixa no periodo (acréscimo ou decréscimo).

A representacgdo grafica do balango patrimonial, sob a dinémica das origens
e aplicagbes de recursos, e seu efeito no caixa pode ser demonstrada como

segue:

VARIACAO
DO CAIXA

APLICACOES ORIGENS

1

Figura 2- Demonstragio da dindmica das origens e aplicagdes de recursos

Quando o fluxo de recursos provenientes das vendas for maior que o fluxo
de recursos dispendidos para obter o produto e vendé-lo, ha superavit de caixa
originario das operagbes normais da empresa. Se ao contrério, 0s recursos
dispendidos forem maior, havera déficit de caixa operacional.

Os valores registrados no caixa séo gerados continuamente, exercicio apos
exercicio, estando relacionados com a continuidade da empresa, num processo

dinamico.




23

Dai a importancia da Demonstragéo dos Fluxos de Caixa como informagéo

contabil relevante.

3. Demonstragao dos Fluxos de Caixa

3.1. Finalidade

Pressupde-se que 0 grupamento de usuarios externos que mais se utiliza
da Demonstracéo dos Fluxos de Caixa s&o os investidores e credores, em geral. A
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, quando utilizada juntamente com as demais
demonstracdes contébeis, s&o fontes primarias de informag&o que alimentam os
modelos de decisdo dos analistas e investidores
Segundo Hendriksen (1999: 178): “o objetivo primordial da contabilidade ¢é
apresentar dados que:
1. Ajudem o investidor ou credor a predizer o volume de caixa
que tenderé a ser distribuido no futuro sob a forma de dividendos, ou
juros, e pagamentos por liquidagdo ou restituigéo de principal.
2. Ajudem na avaliagdo de risco. O termo risco, nesse
contexto, inclui tanto a variabilidade esperada de rentabilidades futuras
quanto a probabilidade de insolvéncia ou faléncia.”.
Assim a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa fornece dados que auxiliam os
usudrios externos na avaliacdo da capacidade da empresa em gerar fluxos

liquidos de caixa positivos para pagar dividendos, empréstimos, compromissos em
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geral, subsidiando a apuragéo do risco de insolvéncia, bem como a atratividade do

investimento.

3.2. Objetivos

A DFC tem como finalidade fornecer informag&o acerca dos recebimentos e
pagamentos de recursos financeiros de uma empresa durante um periodo. Para
tanto, a DFC reporta o caixa gerado nas operagdes durante um periodo, as
transacbes de investimento, transagdes de financiamento e a variag&o liquida
(positiva ou negativa) das disponibilidades no periodo.

Como jé definido no inicio deste trabalho, o termo caixa é utilizado em
sentido amplo, e inclui valores que s&o considerados equivalentes de caixa, ou em

termos gerais, disponibilidades.

3.3 Definigao

Conforme Kieso (1998 : 1274), "a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
reporta as entradas de caixa, 0s pagamentos, e o resultado liquido de caixa das
atividades operacionais, de investimento e de financiamento da empresa durante
um periodo, num formato que reconcilia o saldo de caixa inicial e final registrado
no balanco patrimonial”.

A classificagdo dos fluxos de caixa em atividades operacionais, de

investimento e de financiamento j& € consagrada nos Estados Unidos, porém,
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pode ser diferente em outros paises. No Reino Unido, a DFC é composta por
cinco grupos: a) operating activities, b) returns on investments and servicing of
finance, c) taxation, d) investing activities, e) financing activities, conforme (1997 :
222).

Ao se confeccionar uma DFC, as entradas e as saidas de caixa podem ser
classificadas em:
e atividades operacionais,
e atividades de investimento, e
¢ atividades de financiamento.

Geralmente, apresenta-se, em primeiro lugar, os fluxos de caixa das
atividades operacionais, a seguir os de investimento, e por fim, os de

financiamento, conforme o formato abaixo:

Quadro 1 - Formato da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

INCREMENTO LiQUIDO DE CAIXA
CAIXA NO INIiCIO DO ANO
CAIXA NO FINAL DO ANO
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O valor do caixa no inicio do ano € o0 mesmo que consta no balanco
patrimonial do exercicio anterior, e o do caixa no final do ano € o mesmo

constante no balango do exercicio atual. Ver ilustracéo a seguir:

Balango Patrimonial X1 ~:Balango Patrimonial X2

Caixa 100 : Caixa 150

Demonstragao de Fluxo de Caixa X2

Calculo do acréscimo
no caixa:

| Saldo final........... 150
Saldo inicial........ 100
Variagio (+).......... 50

Caixa das Atividades Operacionais
Caixa das atividades de Investimentos
Caixa das Atividades de Financiamentos

Incremento (decréscimo)  liquido de caixa.......... 50
Caixa no inicio do periodo........c..ooiviniiainivens 100
Caixa no final do periodo............. il 150

Figura 3 - Exemplo de reconciliagiio entre o saldo inicial e final do caixa

4. Caixa e equivalentes de caixa

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa é um relatério que evidencia a
movimentacdo de recursos financeiros — entradas e saidas de caixa e
equivalentes de caixa durante um periodo, ou sejam, as fontes e usos de caixa.

Assim sendo, é necessario definir o que sédo equivalentes de caixa. Para

Marion (1998: 381), “a intitulagdo DFC ndo é a mais correta, uma vez que
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englobamos as contas de caixa e banco. Dessa forma, seria mais adequado
denomina-la Demonstracéo do Fluxo de Disponivel”.

Conforme a Lei 6.404/76, no Disponivel devem estar classificadas as
seguintes contas: caixa, bancos, numerario em transito e aplicagbes de liquidez
imediata.

Dessa forma, entende-se que o conceito de caixa envolve o caixa
(numerério) e os equivalentes de caixa (saldo em conta corrente, numerario em
transito e aplicagdes de liquidez imediata). A grande questao é a definicdo de
critérios (prazos e condigdes) para considerar uma disponibilidade como
equivalente de caixa, ou seja, prontamente conversivel em caixa, sem risco de
perda de valor.

Santos e Costa (1998: 27), concluem que "as definigbes de caixa e
equivalentes de caixa apresentam enormes diferengas entre os pronunciamentos
dos diversos paises e 6rgéos". De acordo com aquele trabalho, que incluiu os
pronunciamentos do Reino Unido, Canada, Nova Zelandia, Africa do Sul, Estados
Unidos e /ASB, alguns paises ressaltam a liquidez e a certeza quanto ao valor a
ser obtido com a conversdo em dinheiro, outros ndo comentam tais aspectos.
Além disso, nd3o ha consenso quanto ao prazo de maturagdo dos investimentos
que serdo considerados equivalentes de caixa, sendo de até trés meses em
alguns paises, de até dois dias uteis em outros, e, ainda, outros n&o mencionam
nenhum prazo.

As normas do IASB, FASB e IBRACON, objeto deste estudo sobre

equivalentes de caixa, serdo vistas no tépico especifico. Assim, essa discussao
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sera retomada adiante, quando da analise e comparacdo das normas emitidas
pelo /ASB, FASB e IBRACON, bem como nas propostas apresentadas neste

frabalho.

5. Atividades operacionais

Pode-se identificar os fluxos de caixa das atividades operacionais nos itens
que estdo relacionados com os principais elementos da apuragdo do lucro
(vendas, custos, despesas operacionais, pagamentos de impostos), que envolvem
a producéo, entrega de bens e de prestagdo de servigos.

Nas empresas do ramo industrial, sdo eventos que envolvem a compra de
matéria-prima e insumos, sua transformagdo e venda, enquanto nas comerciais, a

compra e venda de bens ou prestagéo de servicos, isto &, o ciclo operacional.

6. Definigao de ciclo operacional e financeiro

O ciclo operacional de uma empresa comercial inicia-se com a compra dos
bens para revenda e finaliza com a venda dos produtos. Na empresa industrial o
ciclo operacional inicia-se com a compra de matéria-prima e insumos, passando
posteriormente para o processo de industrializag&o, quando é adicionado valor
aqueles insumos através de mao-de-obra e tecnologia, e finaliza-se com a sua

venda.
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O ciclo financeiro envolve as transagbes de pagamentos dos bens
adquiridos para revenda, das matérias-primas e insumos diversos e as transacoes
de recebimentos das vendas. O ciclo financeiro envolve as transacdes de caixa -
recebimentos e pagamentos das operagdes que compdem o ciclo operacional.

As contas patrimoniais mais usuais que fazem parte do ciclo operacional
sdo: clientes, estoques, adiantamento a fornecedores, despesas antecipadas,
outros valores a receber - do lado do ativo -, fornecedores, salarios a pagar,
impostos e contribuicdes, adiantamentos de clientes e outras contas a pagar - do
lado do passivo.

Embora os conceitos de ciclo operacional e financeiro sejam utilizados na
Administraco Financeira, especialmente no estudo da administragdo de capital de
giro das empresas, observa-se que referidos conceitos estdo também
relacionados com os fluxos de caixa das atividades operacionais.

Apresenta-se a seguir esquema simplificado representando o ciclo

operacional e financeiro de uma empresa e seu reflexo no caixa:
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TRANSFORMA

COMPRA VENDA

PAGA RECEBE

A

, ’_’i;f fC:Z¥Ij(z%¥ ;

Figura 4- Esquema do ciclo operacional e financeiro

Sao exemplos de entradas de caixa das atividades operacionais:
recebimentos das vendas de bens e servicos feitas a vista, recebimentos de
duplicatas das vendas a prazo, e recebimentos de outras contas de clientes, e
outros ndo classificados como provenientes de atividade de investimento ou
financiamento. Isto &, por exclusdo, o que n&o for classificado como fluxos de
caixa das atividades de investimento ou financiamento é operacional.

Sao exemplos de saidas de caixa das atividades operacionais:

pagamentos efetuados das compras de materiais destinados a produgdo, de
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mercadorias destinadas a revenda, pagamentos de outros fornecedores e
funcionarios, pagamentos feitos ao governo, e todos os pagamentos que néo se
originaram de transacdes classificadas como atividades de financiamento ou
investimento.

Ressalta-se que existem alguns fluxos de pagamentos e recebimentos que
apresentam controveérsias quanto a classificagéo, como por exemplo, o pagamento
e o recebimento de juros. As divergéncias entre as normas, objeto desse estudo
(IASB, FASB e IBRACON), bem como as respectivas disposicdes, serdo
estudadas nos capitulos competentes.

Os itens que compdem as atividades de investimento e financiamento seréo

vistos logo a seguir.

7. Atividades de investimento

Séo considerados exemplos de atividades de investimento: empréstimos
concedidos pela empresa a terceiros, coligadas e controladas, compra e resgate
de ativos financeiros (exceto os equivalentes de caixa), compra e venda de
instrumento de controle acionario e de participagéo, compra e venda de fabrica e
equipamentos e outros bens do ativo imobilizado.

As atividades de investimento estdo relacionadas com o0s seguintes
grupamentos do balango patrimonial: realizavel a longo prazo (exceto valores a
receber de clientes e outros relacionados com as atividades operacionais) e ativo

permanente (investimentos e imobilizado).
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Exemplos de entradas de caixa resultantes das atividades de investimento:
os recebimentos de empréstimos que foram concedidos pela empresa a terceiros,
coligadas e controladas, e outros recebimentos referentes a aplicagéo financeira
(n3o inclui os classificados como equivalentes de caixa), recebimentos de venda
de participacdo aciondria em outras empresas, recebimentos da venda de
propriedades, fabricas e equipamentos e outros bens do ativo imobilizado.

Exemplos de saidas de caixa resultantes das atividades de investimento: os
desembolsos por empréstimos concedidos pela empresa a terceiros, coligadas e
controladas, desembolsos pelas aquisicdes de titulos financeiros de outras
entidades, desembolsos para aquisicdo de participacéo acionaria em outras
empresas, os desembolsos efetuados nas compras a vista, ou por conta de
adiantamento nas compras a prazo das aquisicdes de propriedades, fabricas e
equipamentos e outros bens do ativo imobilizado.

Cabe ressaltar que os fluxos de caixa dos eventos (desembolsos e
recebimentos) relacionados com os empréstimos concedidos por uma empresa
industrial ou comercial sdo atividades de investimento, diferentemente dos fluxos
relativos aos empréstimos tomados pela empresa, estes considerados atividades
de financiamento, vistos no tdpico a seguir.

Observa-se que a concessdo de empréstimos por uma empresa a outra é
mais comum entre integrantes de grupos empresariais e pessoas ligadas a
companhia. Vale mencionar ainda que, para uma instituicdo financeira, os fluxos

de caixa referentes aos empréstimos concedidos sdo considerados atividades
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operacionais. As instituices financeiras ndo fazem parte do escopo desse

trabalho.
8. Atividades de financiamento

Constituem-se exemplos de atividades de financiamento: obtencédo de
recursos dos proprietarios, devolugcdo dos recursos € dos seus rendimentos,
recebimentos e pagamentos de empréstimos e de outros créditos de curto e longo
prazos (nédo relacionados com o ciclo operacional).

Exemplos de entradas de caixa provenientes de atividades de
financiamento: recursos oriundos da emisséo de ac¢des ou quotas, recursos
oriundos da emissao de titulos, empréstimos e outros valores tomados de curto ou
longo prazo (nao relacionados com o ciclo operacional).

Exemplos de saidas de caixa provenientes de financiamento : pagamentos
de dividendos, ou outras distribuigbes, aos proprietarios, incluindo desembolsos
para readquirir agées ou quotas, pagamento dos empréstimos tomados e outros
pagamentos a credores (ndo relacionados com o ciclo operacional).

. Cabe ressaltar que és fluxos de caixa relativos aos empréstimos tomados
por uma empresa séo classificados como atividade de financiamento, sendo que
0s mesmos podem ser de curto ou longo prazo, provenientes de instituicdes
financeiras ou n&o, excluindo-se, porém, as exigibilidades relativas ao ciclo

operacional (fornecedores, impostos e contribui¢des sociais, salarios etc.).
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9. Principais caracteristicas da classificagéo das atividades na DFC

Conforme mencionado neste trabalho, na Demonstragéo dos Fluxos de
Caixa estdo registradas as "transagdes de caixa" das atividades operacionais, de
investimento e de financiamento. A decisdo de investimento e das formas de
financiamento sdo decisdes estratégicas tomadas pela alta administrac@o da
empresa, estando representadas no Balango Patrimonial. Ja a performance
operacional esté representada na Demonstracéo do Resultado do Exercicio.

Assim a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa reflete transagdes que estéao
registradas no Balango Patrimonial e na Demonstrac&o do Resultado do Exercicio,
explicando a variagéo nas Disponibilidades.

Os fluxos das atividades operacionais estdo relacionados com a
demonstracdo de resultado, enquanto as atividades de investimento geralmente
est&o relacionadas com os itens do ativo n&o circulante (realizavel a longo prazo e
ativo permanente), e as atividades de financiamento com passivos de longo prazo
e patrimdnio liquido. Vale destacar, ainda, 0s empréstimos/financiamentos
obtidos, de curto prazo, também s&o classificados como atividades de
financiamento (sdo eventos qualificados como né&o pertencentes ao ciclo
operacional).

Com a finalidade de proporcionar uma viséo geral da DFC, apresenta-se, a
seguir, a relag&o entre os itens contidos em cada sub-grupo da mesma (atividades
operacionais, de investimento e de financiamento) e as contas do balango

patrimonial e da demonstragdo de resultados. Destaca-se que estdo




35

demonstradas as principais contas envolvidas em cada sub-grupo da DFC, porém,

n&o sdo as Unicas, havendo inclusive transagdes que podem ser classificadas em
mais de uma atividade, bem como existem divergéncias na literatura consultada
quanto a classificagéo de alguns itens (juros pagos e recebidos, dividendos pagos
e recebidos e outras distribuigdes) os quais seréo objeto de estudo detalhado nos
proximos capitulos.

Esquematiza-se, a seguir, a relagéo entre as Demonstragdes de Fluxos de

Caixa, o Balanco Patrimonial e a Demonstragéo do Resultado de Exercicios.




BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO CIRCULANTE

PASSIVO CIRCULANTE

Empréstimos/Financiamentos

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

RESULTADO EXERCICIO FUTURO

ATIVO PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital
Reservas

DEMONSTRAGAO DE
- RESULTADO

Vendas
(-) Custos -
(-) Despesas !

Lucro liquido

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXX

INCREMENTO LiQUIDO DE CAIXA
CAIXA NO INICIO DO ANO
CAIXA NO FINAL DO ANO

Figura 5 - Principais Caracteristicas da classificacao das atividades na DFC

36
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10. Regime de caixa versus regime de competéncia

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa é elaborada com observancia ao
regime de caixa.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio, por sua vez, é elaborada com
estrita observancia ao regime de competéncia. Exemplificando a receita da venda
de uma mercadoria ou de um servico é reconhecida no periodo no qual foi ganha
(principio da realizagdo), reconhecendo-se as despesas e custos associados as
respectivas receitas, quando as mesmas forem incorridas. O resultado do
exercicio & apurado confrontando-se as receitas no periodo, independentes de
seu recebimento, com as despesas e custos correspondentes,
independentemente de terem sido pagos.

Na DRE, ha varios itens de receitas e despesas que ndo afetam as
disponibilidades, os chamados itens n&o-monetarios.

S&o0 itens ndo-monetdarios: depreciagdo, amortizacéo e exaustéo, provisdes,
resultado de equivaléncia patrimonial, variagdes monetarias/cambiais e
diferimentos.

A elaboracdo da Demonstracédo dos Fluxos de Caixa pode ser feita a partir
da Demonstracdo do Resultado do Exercicio, ajustando-se os efeitos do
reconhecimento das receitas e despesas apuradas com base no regime de

competéncia e pelos itens ndo-monetérios (método indireto).
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11. Forma de apuragao dos fluxos de caixa

A apuragdo dos fluxos de caixa das atividades operacionais pode ser
realizada de duas formas: a) Método Indireto; b) Método direto.

A diferenca entre os dois métodos é a forma como os fluxos de caixa sédo
reportados. Conforme Palepu, Bernard, & Healy (1996: 4-20), no fluxo de caixa
pelo método direto, o qual , na prética, é usado por apenas um pequeno nimero
de empresas, os fluxos de caixa recebidos e os desembolsos séo reportados
diretamente. No formato indireto, as empresas derivam seus fluxos de caixa

operacionais fazendo-se ajustes no lucro liquido.

11.1. Método indireto

O Meétodo Indireto é aquele no qual os fluxos de caixa provenientes das
atividades operacionais sdo apurados a partir do lucro liquido, efetuando os

seguintes ajustes:

v adigdo das despesas (itens ndo-monetarios) que afetaram o resultado do
exercicio e ndo constituem saidas de recursos. Exemplos: depreciagéo,
amortizacdo e exaustdo, despesas provisionadas (férias, 13° salario,
contingéncias, créditos de liquidacdo duvidosa, outras), apropriagdo de
despesas pagas antecipadamente, resultado de equivaléncia patrimonial

negativa, prejuizo com a venda de imobilizado, apropriacéo de juros sobre
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empréstimos/financiamentos e variagdes monetarias e cambiais passivas e
outras;

v exclusdo das receitas que estdo incluidas na Demonstragéo do Resultado e
ndo geraram caixa: apropriagdo de juros de aplicacbes financeiras, variagbes
monetdrias e cambiais positivas, apropriagdo de receitas antecipadas,
resultado de equivaléncia patrimonial positiva, lucro com a venda de itens do
Ativo Permanente e outros;

v exclusdo das receitas de vendas a prazo que transitaram na demonstragao do
resultado (contabilizadas pelo regime de competéncia), e n&o foram recebidas
no periodo;

v adic8o das despesas operacionais (fornecedores, salarios e outras contas) que
transitaram na demonstracdo do resultado (contabilizadas pelo regime de
competéncia), e ndo foram pagas no periodo.

v exclusdo das receitas que sdo provenientes de atividades de investimento e de
financiamento;

v adicéo das despesas que sdo decorrentes de atividades de investimento e de
financiamento.

Quanto aos dois Ultimos itens, cabe ressaltar que existem fluxos, como
juros pagos e recebidos, que apresentam divergéncias quanto a sua classificagéo,
podendo ser operacionais ou ndo. Assim, a exclusdo ou adicéo de referidos itens
para apurar os fluxos de caixa das atividades operacionais pelo metodo indireto

vai depender do critério que esta sendo adotado.
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Com base no balango dos dois Ultimos exercicios, demonstracédo do
resultado do exercicio, demonstracéo das origens e aplicagbes de recursos e
notas explicativas & possivel apurar o fluxo de caixa liguido das atividades
operacionais pelo método indireto, efetuando-se adigdes e dedugdes ao/do lucro
liquido.

O método indireto é também chamado de método da reconciliagéo, pois
reconcilia o lucro liquido com o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais.

Vide abaixo 0 esquema para apuragdo da DFC pelo método indireto.

Vendas:.iin

CUsto..oininis

Despesas I

pesas........ LUCRO LIQuIDO

LUCRO LiQUIDO
Adicoes Dedugoes
depreciagdo/amortizagéo/exaustio ganho na venda de ativo permanente
despesas com provisoes ganho com equivaléncia patrimonial
perdas com equivaléncia patrimonial acréscimo em contas a receber
perda com venda de ativo permanente acréscimo em estoques
perda com baixa de ativos acréscimo em despesas antecipadas
diminui¢ao em contas a receber diminuigao em salarios a pagar
diminuigao em estoques diminui¢ao em fornecedores
diminuigdo em despesas antecipadas diminuigdo em impostos a pagar
aumento em fornecedores diminuigdo em outras contas a pagar e
aumento em salarios a pagar outras receitas consideradas atividade de
aumento em impostos a pagar investimento ou financiamento.
aumento em outras contas a pagar e
outras despesas consideradas atividade de
investimento ou financiamento.

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Figura 6 - Fluxo de Caixa Método Indireto
Fonte: adaptado do livro Kieso & Weygandt - Intermediate Accounting. 9° edic&o. p.1289

11.2. Método Direto

No Método Direto, a apuracdo dos fluxos de caixa das atividades
operacionais é feita diretamente através da confrontagdo das entradas

(recebimentos) menos as saidas (pagamentos).
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Dois importantes itens da demonstrag&o do resultado e do fluxo de caixa
sd0 as receitas das vendas/servicos e as respectivas despesas com sua
auferigéo.

A DFC pelo método direto inicia-se pela conta mais representativa que s&o
os recebimentos dos clientes relativos as vendas a prazo e & vista, no periodo. Em
seguida, vém outros recebimentos e, a seguir, os desembolsos referentes aos
pagamentos dos fornecedores, empregados, despesas operacionais, impostos e

outros do periodo.

Vide abaixo exemplo de contas na DFC, pelo método direto:

(+) Recebimentos de clientes

(+) outros recebimentos ndo definidos como investimento ou financiamento
(-) Pagamentos de fornecedores

(-) Pagamentos de salarios e encargos

(-) Pagamentos de imposto de renda e contribuigao social

(-) outros pagamentos néo definidos como investimento ou financiamento
(=) CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Figura 7- Método direto

N3o constam do quadro acima os recebimentos de juros e dividendos, bem
como os pagamentos, considerando que, na literatura consultada, os mesmos
apresentam divergénciaé quanto & sua classificagdo. Referido assunto sera
discutido nos proéximos capitulos.

Com base nos dois Ultimos balancos patrimoniais, demonstragéo do

resultado do periodo, demonstragéo das origens e aplicagoes de recursos, notas
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explicativas, a apuragéo dos fluxos de caixa das atividades operacionais pode ser

feita da seguinte forma:

v do montante das receitas do periodo constante da demonstragéo de resultado,
subtrai-se os valores ainda ndo recebidos constantes no balango patrimonial
(conta clientes) do periodo, e adiciona-se os saldos do periodo anterior;

v do montante das despesas constante na demonstragéo de resultado, subtrai-
se os valores ainda ndo pagos constantes no balango patrimonial
(fornecedores, saldrios pagar, impostos etc.), e adiciona-se 0s saldos do
periodo anterior, e

v outros ajustes: excluir valores referentes a receitas e despesas que néo
afetaram o caixa (provisbes, depreciagdo/amortizagéo, apropriagdo de juros,

etc).

12. Método Indireto versus Método Direto

Delinearemos, abaixo, sumario das principais vantagens e desvantagens

dos métodos direto e indireto de apuracéo dos fluxos de caixa.

12.1. Método Indireto - Vantagens

A principal vantagem do método indireto € que ele evidencia a diferenga

entre lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais,

fornecendo uma ligacéo entre a DFC e a demonstragéo do resultado do exercicio.
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De acordo com ludicibus (2000: 356), "a principal utilidade desse método e
mostrar as origens ou aplicagbes de caixa decorrentes das alteragbes temporarias
de prazos nas contas relacionadas com o ciclo operacional do negocios
(normalmente, Clientes, Estoques e Fornecedores)"”.

De fato, no método indireto, a diferenga entre o lucro liquido e o fluxo de
caixa operacional é demonstrada, apds as exclusdes dos efeitos dos itens néo-
monetarios, pela variagdo na conta clientes, estoques, fornecedores e outras
contas a receber e a pagar, operacionais. Por exemplo, 0s acréscimos nos
estoques (comprados & vista) consomem caixa, enquanto 0s decréscimos na
conta clientes reforcam o caixa, quando transformados em dinheiro. Por outro
lado, a diminuicdo na conta fornecedores incorre em consumo de caixa, e 0
aumento posterga os desembolsos.

O método indireto evidencia a influéncia da administragdo dos prazos
médios de recebimentos e pagamentos (clientes e fornecedores) e estocagem nas
disponibilidades da empresa.

Esse método tem tido a preferéncia das empresas nacionais. Em dez
publicacdes de demonstragbes contabeis de empresas brasileiras, que incluiram a
derﬁonstragéo dos fluxos de caixa, coletadas de jornais de grande circulagéo
(Gazeta Mercantil, O Estado de S&o Paulo e Folha de S&o Paulo), no periodo de

fevereiro a marco de 2000, observou-se que oito apresentaram DFC pelo método
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indireto 2. Da mesma forma, as companhias norte-americanas tém preferido este

método, conforme citado na literatura consultada.

12.2. Método direto - Vantagens

A principal vantagem do método direto € que ele mostra os recebimentos e
pagamentos efetivo das operagdes, sendo mais consistente com o objetivo da
DFC, que é fornecer informag&es sobre os recebimentos e pagamentos de caixa.
Tal método evidencia tais informacdes no grupamento das atividades
operacionais, 0 que ndo ocorre no método indireto.

Segundo Hendriksen e Breda (1999: 178), "muitas empresas ainda
parecem preferir um formato indireto que comega com 0 lucro liquido e soma de
volta ajustes ao lucro para converté-lo em fluxo de caixa operacional". Os referidos
autores acreditam que este enfoque mais oculta do que revela, e prefeririam que
fosse abandonado.

A DFC pelo método direto contém informagSes especificas das fontes dos
recebimentos e do destino dos pagamentos feitos no periodo passado, que

subsidiam as estimativas dos fluxos futuros de caixa operacionais.

4 As oito empresas que apresentaram DFC pelo método indireto foram: Coelba, Duratex, Enersul, Escelsa,
Copel, Suzano, Petrobras e Petroquisa. As duas que apresentaram pelo método direto foi: Brazil Realty ¢
Rossi Residencial.
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13. Demonstragédo do Resultado versus Demonstragao dos Fluxos de Caixa

Nos ultimos anos, muito se tem escrito sobre a superioridade da DFC sobre
a Demonstracédo das Origens e Aplicagdes de Recursos, bem como sobre suas
vantagens em relag&o a Demonstrag&o do Resultado do Exercicio.

Numa abordagem sobre a relagdo entre a Contabilidade e o Fluxo de Caixa,
Professor Eliseu Martins (2000: 1), afirma que h& uma "ligag&o umbilical entre as
demonstracdes contabeis e o fluxo de caixa".

De acordo com Martins (2000: 1), "A demonstracdo do resultado possui
receitas que foram ou serdo recebidas em dinheiro e despesas que foram ou
serdo pagas da mesma forma. Assim, o lucro transita, obrigatoriamente, pelo caixa
da empresa”.

A diferenca entre o lucro e o fluxo de caixa é devido ao fato de que o lucro
néo tem efeito imediato no caixa, porém, essa diferenca é temporal, e geralmente,
por pouco tempo.

Conforme Martins (2000 : 1), "o registro das vendas no momento de sua
ocorréncia representa muito melhor a verdadeira capacidade de geracgéo de lucro
e de caixa do que o recebimento do dinheiro dos clientes". O registro das vendas
no momento da sua ocorréncia, em vez do recebimento de clientes, e a sua
confrontacdo com os custos e despesas refletem melhor o desempenho da
operacéo, do que os fluxos financeiros dos eventos de compra e venda, que nao
s30 simultaneos (normalmente o recebimento ocorre num momento e ©

pagamento em outro).
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Assim, a andlise da rentabilidade das operagbes n&do € possivel com base
no fluxo de caixa.

Segundo Martins (2000: 5), "a andlise da evolug&o do patrimonio e para o
conhecimento da sua efetiva rentabilidade, a demonstragcdo do resultado e o
balanco juntos respondem adequadamente e de forma muito mais eficiente. Ja
para a andlise financeira de bastante curto prazo, o fluxo de caixa é mais Util".

Dessa forma, para o Professor, ndo hé sentido em se falar da supremacia
do fluxo de caixa, ressaltando que o acompanhamento da liquidez da empresa e
tdo importante quanto a rentabilidade. Ademais, o fluxo de caixa possui risco de
manipulacdo, pois atrasos no pagamento dos fornecedores pode aparentar maior
volume de recursos gerados nas atividades operacionais.

Quanto a discussdo Demonstracéo das Origens e Aplicacbes de Recursos
versus Demonstragdo dos Fluxos de caixa, Martins (2000: 6), assim se manifesta,
"somos favoraveis a substituico, para efeito de divulgacéo, da DOAR pelo fluxo
de caixa, mesmo reconhecendo a perda de capacidade informativa desta frente
aquela, mas provavelmente com o ganho liquido decorrente da maior
possibilidade de utilizagdo do fluxo de caixa por um numero muito maior de
usuarios".

Para o Professor Eliseu Martins, a discuss&o sobre a superioridade do fluxo
de caixa resulta da falta de entendimento da Contabilidade e sua vinculagdo com o

mesmo.
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14.Importéncia da DFC como instrumento gerencial e de avaliacao de risco

Citando as empresas Macy’s Federated Department Stores, Revco Drug
Stores e a United Press International, as quais foram a faléncia em fins de 1980 e
comego de 1990, apesar de operarem com lucratividade na maioria dos anos que
precederam o fato, Stickney & Weil (1997: 216) afirmam, "as faléncias ocorreram
porque essas empresas eram incapazes de gerar caixa suficiente para cobrir os
custos das operagbes, os débitos dos custos de servicos e gastos de capital".

A faléncia de gréndes empresas norte-americanas® que eram lucrativas fez
surgir a discusséo sobre a importancia da geracdo de caixa, bem como sobre a
instituicdo da DFC para complementar as informaces contabeis ja existentes
(balango patrimonial, demonstragéo do resultado e demonstracéo das alteracdes
na posigéo financeira).

Para os analistas financeiros, houve grande evolucéo na Contabilidade com
0 advento da DFC nos Estados Unidos. A introdugdo da DFC possibilitou grande
melhoria na qualidade da andlise das demonstracées contabeis. Uma das grandes
vantagens da DFC corresponde as deficiéncias da demonstragdo do resultado do
exercicio, mais especificamente ao conceito de lucro, devido ao regime de

competéncia aplicado no reconhecimento das receitas e despesas.

* O caso mais citado é o da empresa W.7.Grant Company, grande varejista norte-americana, que teve sua
faléncia decretada em 1975. Fluxo de Caixa ¢ DOAR. Boletim do IBRACON, 1n° 199, dezembro/94
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15.Indicadores econdmico-financeiros extraidos da DFC

Para os objetivos da contabilidade societéria, em oposicdo a uma
contabilidade para fins tributarios, as empresas de capital aberto procuram
maximizar o lucro liquido, visto que ha situagdes em que regras contabeis
permitem adotar certos critérios que minimizam despesas. Exemplo: as empresas
podem ativar certos gastos e deprecia-los/amortiza-los por um longo periodo tanto
quanto possivel.

Ja uma companhia com capital privado pode preparar suas demonstragoes
ndo para os acionistas, mas para o imposto sobre a renda, portanto, tem como
&nfase minimizar os ganhos e maximizar as despesas. Dessa forma, a
comparacéo pelos analistas financeiros de uma companhia de capital aberto com
uma de capital fechado de um mesmo segmento industrial pode ficar prejudicada.

As variagdes ocorridas no caixa e seu saldo final € um fato concreto, ndo
sendo passivel de influencias de critérios contabeis. Com base nesse
pressuposto, a DFC ganhou importancia entre os analistas financeiros.

A principal vantagem da DFC, em relag&o a Demonstragéo das Origens e
Aplicacdes de Recursos (DOAR), é a sua capacidade preditiva da solvéncia da
empresa, sendo gque seus dados s&o utilizados para alimentar modelos de

avaliacdo de empresas e apuragao de risco.
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16. Liquidez, Solvéncia e Flexibilidade Financeira das Empresas

16.1. Conceitos

Hendriksen afirma (1999: 177) que "um objetivo adicional da apresentagéo
de dados sobre fluxos de caixa é permitir uma avaliagéo de liquidez e da solvéncia
da empresa".

Pode-se definir liquidez como a capacidade de convers&o de ativos em
recursos financeiros, como por exemplo, Conta Movimento, aplicacbes financeiras
a curto prazo. E uma medida que relaciona as disponibilidades com as dividas de
curto prazo.

Define-se solvéncia como a capacidade de obtengéo de caixa de uma
empresa, portanto € a capacidade de pagamento de dividas no momento em que
elas vencem.

Flexibilidade Financeira, por sua vez, pode ser definida como a
capacidade de obtengdo de caixa por uma empresa, rapidamente, em fungao de
contingéncias inesperadas, ou para tirar proveito de oportunidades favoraveis.

"Os trés conceitos sdo inter-relacionados, mas flexibilidade financeira € um
conceito mais amplo do que solvéncia, e solvéncia é uma nogéo mais ampla do
que liquidez", conforme Hendriksen (1999: 177). Pode-se concluir que o conceito
de liquidez esta relacionado com o curto prazo, a solvéncia com o curto e medio
prazo, enquanto flexibilidade financeira com as perspectivas futuras, ou seja,

envolve a liquidez, solvéncia, e continuidade da empresa ao longo do tempo.
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Pode-se definir que a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa fornece
informacgdes essenciais acerca da flexibilidade financeira das empresas.

Além destes aspectos, o0s analistas financeiros podem obter informacdes
para formular seus julgamentos a respeito da capacidade das empresas pagarem
dividendos, capacidade da empresa em gerar fundos internamente, se as fontes
externas de recursos tornarem-se escassas Ou excessivamente caras e a
capacidade da empresa em cumprir com suas obrigagbes e fazer investimentos
em ativos fixos.

Apresenta-se a seguir quocientes que podem ser extraidos da DFC, a fim
de se avaliar a capacidade da entidade em gerar caixa em relacdo as
necessidades citadas.

Vale mencionar que os elementos que entram na formula para apurar os
indicadores econdmico-financeiros com base em demonstragdes contabeis podem
variar conforme as necessidades dos usuarios. Dessa forma, apresenta-se a

seguir alguns indicadores que podem ser apurados com base na DFC.

16.2. indice de liquidez financeira

E o indice usado para avaliar quanto a empresa gera de caixa operacional

em relac&o as obrigagdes de curto prazo.

indice de cobertura dos débitos de curto prazo = Fluxo de caixa operacional liquido

Passivo circulante médio
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Quanto mais alto esse indice, menos a empresa poderda ter problema de
liquidez. Um indice perto de 1(um), indica que o caixa gerado internamente no

periodo pode pagar as obrigacdes exigiveis a curto prazo.

16.3. indice de Flexibilidade financeira

Este indice indica se a empresa € capaz de pagar suas obrigagoes de curto
e longo prazos, sem ter que recorrer a venda de ativos, novos empréstimos ou
captag&o junto aos socios. E uma mensuracéo de longo prazo, que evidencia a

flexibilidade financeira da empresa.

indice de cobertura dos débitos totais = Fluxo de caixa operacional liquido

Passivo total médio

Quanto mais alto, menos a empresa tera dificuldade de cumprir suas
obrigacdes, quando elas vencerem. O indice indica se a empresa pode pagar seus
débitos e sobreviver se as fontes externas de recursos tornarem-se limitadas ou
muito caras.

Os modelos de apuragdo de risco de inadimpléncia de empresa,
geralmente, levam em consideragdo a capacidade de gerar fluxos de caixa
decorrentes das operagbes em relagdo as obrigagbes para com terceiros.
Empresas que geram fluxos de caixa altos em relagé&o as obrigagdes tém menor

risco de inadimpléncia do que empresas geradoras de fluxos de caixa baixos.
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Outro aspecto, importante, é a estabilidade dos fluxos de caixa. Empresas que
operam em segmento mais estaveis, portanto, com fluxos de caixa também mais
estaveis, possuem menor risco de inadimpléncia, do que as que operam em areas

ciclicas ou volateis.

16.4. indice de cobertura de juros

Evidencia 0 montante de caixa gerado na atividade operacional antes dos
juros em relag&o aos juros pagos no periodo. Um indice menor do que 1 (um)
significa que a geracdo de caixa da atividade operacional nédo foi suficiente para

pagamentos dos juros.

Cobertura dos juros = Fluxo de caixa operacional liquido + juros pagos

juros pagos

Este indicador mensura risco de curto prazo, ja que o ndo pagamento dos
juros na data devida, pode incorrer no vencimento antecipado do empréstimo,
podendo levar a empresa a uma situagéo de insolvéncia rapidamente.

Cabe mencionar que o acréscimo dos juros pagos ao fluxo de caixa
operacional vai depender do critério utilizado para apurar o referido fluxo, visto que
0s juros pagos podem ou n&o serem considerados operacionais. Como ja citado
anteriormente, n&o hé consenso entre as normas contabeis sobre a classificagéo

dos juros pagos e recebidos. Dessa forma, a apuragéo deste indice deve levar em
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consideracéo o critério contabil utilizado e fazer-se , se for o caso, 0s devidos

ajustes.

16.5. indice de Cobertura de dividendos

Relaciona o fluxo de caixa gerado na atividade operacional com o total dos

dividendos pagos.

Cobertura dos dividendos = Fluxo de caixa operacional liguido

Dividendos totais pagos

Pode-se apurar também o fluxo de caixa operacional em relagdo aos
dividendos distribuidos, ou dividendos obrigatdrios.

Este indicador interessa aos investidores, evidenciando a capacidade de
pagamento dos dividendos (preferenciais ou ordinarios) e a atratividade do

investimento.

16.6. indice de cobertura dos gastos de capital (ou reinvestimentos)

Relaciona o caixa gerado na atividade operacional com 0s gastos para

manter a capacidade produtiva. Esses dispéndios incluem aquisigdo/construgéo

de imobilizado, itens do ativo diferido e investimentos em controladas.
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Cobertura dos gastos de capital = Fluxo de caixa operacional liquido

gastos de capital

Este indicador é importante na avaliagéo da flexibilidade financeira da
empresa, pois quanto maior for o fluxo de caixa operacional em relagdo aos
gastos de capital, menor sera a dependéncia de fontes externas para manter a
capacidade produtiva. Além disso a modernizagéo dos equipamentos é fator
determinante na manutencdo da competitividade. Todavia, a apuragdo de
elevados indices podem ser decorrentes de baixos volumes de investimentos. Tal
fato pode ser apurado comparando-se 0s gastos de capital com o valor da
depreciacao.

Pode-se também apurar a capacidade de reinvestimento, comparando o
fluxo de caixa operacional com a depreciaco/amortizado do periodo. Empresas
intensivas em capital possuem montantes de depreciagéo elevados. Quanto maior
for a geracdo operacional de caixa em relagdo a depreciagdo, menor a
dependéncia de fontes externas para manter o parque industrial atualizado.

A geracgao operacional de caixa em patamar suficiente para fazer frente aos
gastos de capital faz com que as empresas nao necessitem aumentar o

endividamento bancario para manter a capacidade produtiva.
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16.7. Fluxo de Caixa Livre

Fluxo de Caixa Livre (Free Cash Flow) é apurado a partir do fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais menos 0s gastos de capital. E o valor que a
empresa, a seu critério, pode destinar a pagamento de dividendos, a aquisicdo de
investimentos adicionais, diminuicdo de débitos, recompra de suas agdes, ou
simplesmente aumentar sua liquidez.

O Fluxo de Caixa Livre é uma mensuragao bastante comum entre 08

analistas financeiros e é determinado da seguinte forma:

Fluxo de caixa livre = fluxo de caixa operacional liquido - caixa investido na manutengéo

da capacidade produtiva.

Outra forma de apurar o Fluxo de Caixa Livre: deduzir do fluxo de caixa
operacional liquido os gastos de capital e os dividendos obrigatdrios.

Essa mensuracéo indica o nivel da flexibilidade financeira e complementa o
indicador de cobertura dos gastos de capital.

Para Kieso (1998: 228), "a mais sofisticada maneira de examinar a
flexibilidade financeira da empresa é analisar o fluxo de caixa livre". De fato, uma
empresa que gera caixa na atividade operacional superior aos gastos de capital
tende ao longo do tempo néo depender de fontes externas e ter um caixa cada

vez mais forte.
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16.8. indices de performance extraidos da DFC

Além de se apurar a liquidez e flexibilidade financeira com base na
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, pode-se também verificar a performance dos
fluxos de caixa de uma entidade, através da apuragdo de quocientes citados a

seguir:

16.8.1. Fluxos de caixa sobre ativos

indice de fluxo de caixa sobre ativos = Fluxo de Caixa Operacional Liquido

Ativo Total médio

Este indicador evidencia a oficiéncia da utilizagéo dos ativos na geragéo de
caixa, além de fornecer © payback dos valores investidos em termos de caixa.

Pode-se também apurar O Fluxo de Caixa Operacional antes dos Juros e
Imposto sobre a renda em relag&o ao Ativo Total Médio, a fim de compara-lo com
o retorno sobre os ativos, apurado pelo regime de competéncia, ou seja lucro
operacional antes dos juros € impostos sobre ©0S ativos, quociente muito

importante na avaliacéo da rentabilidade do investimento.
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16.8.2 Fluxos de caixa sobre PL

L = Fluxo de Caixa Operacional Liguido

PL médio

indice de fluxo de caixa sobre P

forma que o quociente anterior, o fluxo de caixa operacional em

Da mesma

relacéo ao patrimdnio liquido pode ser comparado com ©O retorno sobre o PL,
apurado com base na demonstracdo do resultado do exercicio (lucro liquido +

dividendo/PL), - indicador muito importante na avaliagdo da rentabilidade do

capital préprio.

16.8.3. Fluxos de caixa sobre vendas

Fluxo de Caixa Operacional Liquido

indice de fluxo de caixa sobre vendas =

Vendas totais

o de caixa. A

Demonstra a eficiéncia da principal fonte de receita na geraca

DEC tem como esséncia espelhar a geracéo (ou consumo) de caixa das

atividades operacionais, através das vendas.

A DEC reporta as entradas de caixa das vendas e as saidas para

impostos e outros pagamentos

pagamentos dos fornecedores, empregados,

operacionais. A geracéo de caixa das atividades operacionais é um aspecto
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fundamental na avaliagdo de uma empresa (ou de ativos), sendo que as
metodologias existentes geralmente tem como base os fluxos de caixa esperados.

E um guociente que deve ser comparado com O resultado operacional
sobre as vendas, O qual avalia a rentabilidade das vendas, enquanto o fluxo de
caixa operacional sobre vendas demonstra uma performance que reflete na liquidez €
solvéncia da empresa.

Pode-se ainda comparar 0s fluxos de caixa das atividades operacionais
com os lucrosfprejuizos operacionais ou com O lucro/prejuizo liquido. Referidas
comparagdes fornecem uma medida de disperséo entre 0s resultados apurados

com base no regime de competéncia e regime de caixa.

16.8.4. Fluxos de caixa por acao

Fluxo de caixa por agao = Fluxo de caixa operacional

N.° de acbes

.

E um indicador que deve ser analisado juntamente com O lucro por agéo, ja

que altos lucros nio garantem capacidade de pagamento de dividendos €

solvéncia da empresa.

16.9. Outras Propostas

Com relagéo a avaliacéo de desempenho com base na Demonstragdo dos

Fluxos de Caixa (FCO), os Professores Braga & Marques (2001 : 6-15) afirmam
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que "as medidas mais importantes encontram-se dispostas em quatro categorias
distintas, conforme mostram os quadros seguintes.”.

Quadro 1: Quocientes de Cobertura de juros

Cobertura de juros com caixa = FCO antes de juros & impostos / juros.
Cobertura de dividas com caixa = (FCO - dividendo total) / exigivel.

Cobertura de dividendos com caixa = FCO/ dividendos totais.

Quadro 2: Quocientes de Qualidade do Resultado

Qualidade das vendas = caixa das vendas/vendas.
Qualidade do resultado = FCO/ Resultado operacional.
= FCO antes dos juros e impostos/resultado antes de juros,
impostos e depreciagéo.

Quadro 3: Quocientes de Dispéndios de Capital

Aquisigbes de capital = (FCO - dividendo total) / caixa pago por investimentos de
capital.
Investimento/financiamento = fluxo de caixa liquido para investimentos / fluxo de
caixa lig. de financiamentos.
= fluxo de caixa liquido para investimentos / fluxo de
caixa liquido de operagbes e financiamentos.

Quadro 4: Retornos do Fluxo de Caixa

Fluxo de caixa por agdo = (FCO - dividendos preferenciais) / quantidade de acles
ordinarias.
Retorno do caixa sobre 0S ativos = FCO antes juros & impostos / ativos totais.
Retorno sobre passivo € patriménio liquido = FCO / (patrimbnio liquido+exigivel de
Jongo prazo).

Retorno sobre patriménio liquido = FCO / Patriménio liquido.
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Os Professores Braga & Marques (2001 : 22) concluem: "lycratividade n&o
constitui nos dias atuais uma condic&o suficiente para a continuidade do negocio;
ha necessidade em se manter um nivel adequado de liquidez." Dessa forma, a
metodologia proposta por eles tem como finalidade adicionar informacgbes

relevantes aquelas obtidas com a analise tradicional.

17.Lucro Operacional como medida de eficacia das operacoes

O Lucro antes do Juros, Impostos (sobre renda), Depreciagc”)es/Exaustées e
Amortizacbes (LAJIDA), ou Ernings Before Interestes, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization (EBITDA) € uma medida universalmente
utilizada para avaliar o desempenho operacional das empresas.

O LAJIDA (ou EBITDA) é apurado a partir da Demonstracdo do Resultado

do Exercicio. Vide exemplo na pagina seguinte:
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Quadro 2 - Apuragéo do LAJIDA

Receita Operacional 35.000
(-) Custo dos Produtos Vendidos (20.000)
(=) Lucro Bruto 15.000
(-) Despesas Comerciais (2.000)
(-) Despesas Gerais e Administrativas (3.000)
(=) Lucro antes" do Resultado Financeiro » 10.000
Receitas Financeiras ' | ~1.000
Despesas Financeiras (8.000)
(+/-) Resultado Financeiro Liquido (7.000)
(-) Lucro Operacnonal antes do IR/Contrlbuu;ao Socnal = 3.000
) Prowsao para Imposto de Renda e Contr.Social | 0 —
(=) Lucro Liquido - ‘ o ~ 3.000
Lucro antes do Resultado Financeiro Liquido e Impostos 10.000
(+) Depreciagéolamortizagéo (*) 4.000
_LAJIDA - 14000'

(*) no valor de 4 000 lnC|UIdO nos custos e despesas operauonaus

O LAJIDA é uma aproximagéo dos fluxos de caixa operacionais, com as
seguintes caracteristicas:

v adiciona-se a depreciagado/amortizagao, que & um item ndo-monetario, portanto
n&o afeta o caixa, e esta presente praticamente em todas as demonstra¢des
de resultado. Assim, expurga-se, também, os efeitos de critérios contébeis n&o
uniformes para apuragéo dessa despesa, tornado diferentes demonstra¢des
contabeis comparaveis;

v nado exclui os efeitos no caixa do regime de competéncia adotado na
Demonstracéo de Resultado, ou seja, as receitas néo recebidas e os custos e

despesas n&o pagas no periodo, que entraram na determinacéo do resultado.
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Com relacdo a esse aspecto, observa-se que ao longo prazo, o montante das
receitas e despesas pelo regime de competéncia tende ser igual ao regime de
caixa. Por exemplo, as receitas n&o recebidas num periodo, geralmente, 0 s&o
no periodo subsequente, da mesma forma que as despesas nao pagas,

v & uma medida de performance antes dos efeitos do resultado financeiro
(receitas menos despesas financeiras), pois este € reflexo da estrutura

patrimonial das empresas € n&o do desempenho operacional.

Assim, o LAJIDA (ou EBITDA) tonou-se uma medida de avaliaggo universal
. sendo apresentada nos relatorios de administragio das empresas de diversos
paises. E uma medida de simples obtencao do potencial de geracéo de caixa da
atividade operacional, a qual & tratada de acordo com as necessidades dos
usuarios.

Para uma avaliagdo da liquidez a curto prazo, a utilizagao do LAJIDA como
medida de avaliagdo tem as mesmas desvantagens da Demonstragdo do
Resultado do Exercicio. A grande desvantagem da DRE é ocultar o efeito no caixa
dos eventos registrados pelo regime de competéncia.

Os prazos concedidos aos clientes nas vendas a prazo, O nivel de
estocagem, bem como 0s prazos obtidos junto a fornecedores € outros credores
(outras contas operacionais) s&o aspectos que podem ter forte influéncia no caixa
gerado ou consumido na atividade operacional, podendo, inclusive acarretar

problemas de insolvéncia.




63

Apresenta-se a seguir um exemplo de apurag@o do LAJIDA e DFC,
supondo uma empresa que iniciou atividades em X0 e néo possui despesas

financeiras nem imposto sobre a renda.

Quadro 3 -Balango Patrimonial

; X0 . | X1 X0 X1
Caixa 1000| 500 ‘ ]
Clientes 700
Estoques 400 | Capital 3.000; 3.000
Imobilizado 2.000| 1.800 | Lucros Acumulados 400
ATIVO TOTAL 3.000| 3.400 | PASSIVO TOTAL 3.000| 3.400

Quadro 4 Demonstragéo do Resultado X1

Vendas 1.400

Custos dos Produtos Vendidos (inclui deprec. de 200) (800)

| Lucro Bruto 600
E Despesas Operacionais (200)
| Despesas Financeiras 0
Lucro antes do imposto de renda 400

imposto de renda 0

Lucro liquido T : S e 400

Lucro antes do Resultado Financeiro e impostos 400

Depreciagao 200

LAJIDA : T s : , L 600

Quadro 5 - Demonstragédo dos Fluxos de Caixa X1 - Método Direto

Recebimentos de clientes 700
Pagamentos de fornecedores (1.000)
Pagamentos de salarios e outros (200)
Caixa consumido nas atividades operacionais ‘ » (500)
Caixa no inicio do periodo 1.000
‘Caixa no final do periodo L ~ . 500

Obs.: 50% das vendas foram a prazo. As compras no valor de 1.000 foram pagas a vista.
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Quadro 6 -Demonstragdo dos Fluxos de Caixa X1 -Método Indireto

Lucro Liquido 400
(+) Depreciagao 200
Caixa das ativ. oper. antes das variagdes no capital de giro 600
(-) Acréscimo em clientes (700)
(-) Acréscimo em estoques (400)
Caixa consumido nas atividades operacionais. : , (500)
Caixa no inicio do periodo | 1.000
Caixa no final do periodo ‘ : 500

Assim, tem-se LAJIDA no valor de 600 e fluxo de caixa operacional
negativo de 500. Dessa forma, no curto prazo, ha uma diferenga grande entre as
duas medidas. Ja a longo prazo, esses valores tendem a se igualar, como
veremos a seguir.

O método indireto tem como principal vantagem evidenciar a influéncia no
caixa das variacbes (positiva ou negativa) do capital aplicado em giro (clientes,
estogues e outras contas a receber operacionais menos os valores financiados
pelos fornecedores, salarios e outras contas a pagar operacionais). Os acréscimos
nos recursos aplicados em giro consomem caixa, e os decréscimos reforcam o
caixa. Assim, observa-se que em X1 0 caixa foi impactado negativamente em R$
1.100 mil (acréscimo de R$ 400 mil nos estoques e R$ 700 mil em clientes) e néao
houve alteracdo nas fontes obtidas junto a fornecedores e outras operacionais.

Dessa forma, se ndo houver nenhum outro valor ndo-monetario que
transitou na Demonstragdo do Resultado, além da depreciagdo/amortizagéo, O
LAJIDA menos a variag&o dos recursos aplicados no giro € igual ao fluxo de caixa

operacional antes dos juros € imposto sobre a renda, conforme visto a seguir:
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(-) Variag&o dos recursos aplicados no giro............. 1.100

Fluxo de caixa consumido na atividade operacional...500

No longo prazo, caso a empresa mantenha o mesmo nivel de venda,
prazos de recebimentos e pagamentos, estocagem & despesas, portanto 0 mesmo
volume de recursos de capital de giro, bem como de margem de lucro, o LAJIDA
tende a ser igual ao fluxo de caixa das atividades operacionais antes do resultado

financeiro e imposto de renda, como demonstrado a seguir em X2:

Quadro 7 -Balango Patrimonial em X2

r T Xt (X2 ~ X1 X2
Caixa 500| 1.100 ‘

Clientes 700 700

Estoques 400 400 | Capital 3.000| 3.000
Imobilizado 1.800| 1.600 |Lucros Acumulados 400 800
EI’ IVOTOTAL 3.400 3.800 PASSIVO TOTAL | 3.400 3.800

Quadro 8 -Demonstragdo do Resultado X2

Wendas 1.400
Custos dos Produtos Vendidos (inclui deprec. de 200) (800)
Lucro Bruto 600
Despesas Operacionais (200)
Despesas Financeiras 0
Lucro antes do imposto de renda 400
imposto de renda 0
Lucro liquido ~ , ' L L T 1400
Lucro antes do Resultado Financeiro & imposto 400
Depreciagio 200
LAJIDA o ‘ : ‘ ; 600
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Quadro 9 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa X2 - Método Indireto

Lucro Liquido 400
(+) Depreciagao 200
Caixa das ativ. oper. antes das variagbes no capital de giro 600
(- ) Acréscimo em clientes 0
(-) Acréscimo em estoques 0
Caixa gerado nas atividades operacionais. ; 600
Caixa no inicio do periodo | 500
chj\ixa no final do periodo 1.100

Em X2, o LAJIDA é igual ao fluxo de caixa operacional, pois ndo houve
variacdo nas contas do ciclo operacional (clientes, estoques, fornecedores).

Dessa forma, o LAJIDA (ou EBITDA) é uma medida que no longo prazo
tende a ser igual ao fluxo de caixa operacional antes dos juros/receitas financeiras
e imposto de renda, portanto, muito utilizada nos modelos de previsées de fluxos
de caixa futuros. Referidos modelos podem variar de acordo com a necessidade
de cada usuario e incluem além da previsdo dos fluxos de caixa operacionais, a
variacao dos recursos aplicados no giro, 0s impostos sobre a renda, 08 custos de
capital, os gastos de capital, o pagamento dos dividendos, os pagamentos de
empréstimos e financiamentos e a necessidade de obtencdo de novos recursos

(emiss&o de agdes Ou NovVos empréstimos).

17.1. Indicadores Financeiros com base no LAJIDA

Um dos indicadores mais utilizados & a cobertura das despesas de juros

com o LAJIDA, também denominado de cobertura dos servigos das dividas.
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indicador de cobertura dos juros = Lucro antes dos juros, impostos depreciacio/amortizacéo

Despesas de juros

Indica o numero de vezes qué O LAJIDA cobre as despesas de juros.
Quanto maior o nimero, maior a capacidade de pagamento dos juros com O
recursos gerados na atividade operacional. E um indicador importante na
avaliacéo de risco de inadimpléncia. Nos empréstimos de longo prazo no mercado
internacional é comum constar nos contratos a exigéncia de manutencéo de certo
nivel de cobertura dos juros com O EBITDA.

Pode haver variagdo no indicador, como por exemplo, apurar a capacidade
de cobertura do resultado financeiro (receitas menos despesas), ou entdo

adicionar as receitas financeiras ao LAJIDA.

Indicador de cobertura dos empréstimos totais = LAJIDA

Empréstimos totais + encargos
Indica o nimero de vezes que O LAJIDA cobre os empréstimos de curto e
longo prazos e os encargos, bem como o tempo necessario para a liguidagéo dos
mesmos. O indicador pode ser apurado considerando as dividas totais (passivo
circulante + exigivel a longo prazo), ou apenas as dividas onerosas junto a bancos

e demais agentes (excluindo as obrigagdes junto a fornecedores e demais contas

referentes ao ciclo operacional).
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18. Consideragdes

Pode-se concluir que a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa agrega
informacdes que auxiliam os usudrios nos modelos de avaliagdo de risco e
capacidade de pagamento das empresas, complementando as demonstragdes
contabeis, porém, néo substitui o balango patrimonial e a demonstragdo do

resultado do exercicio.
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19.Normas Internacionais de elaboragao da Demonstragéo dos Fluxos de

Caixa

19.1. International Accounting Standards Board (IASB)

19.1.1. Introducéao

Em 01 de abril de 2001, o International Accounting Standards Board (IASB)
assumiu as responsabilidades do 6rgao antecessor, International Accounting
Standards Commitee (IASC), apés a reestruturacdo aprovada em maio de 2000 °,

Em marco de 2001, foi criada uma entidade sem fins lucrativos,
denominada IASC Foundation, sediada em Delaware (EUA). O IASC Foundation é
a entidade controladora do IASB, sediado em Londres, que é o emissor dos
padrbes contabeis independentes.

Os pronunciamentos sobre 08 padrées contabeis emitidos pelo /ASB sé&o
denominados International Accounting Standards (IAS).

O IASC foi constituido em 1973, através de um acordo entre entidades
profissionais de contabilidade dos seguintes paises: Australia, Canada, Franga,
Alemanha, Japao, México, Holanda, Reino Unido, Irlanda e Estados Unidos,

conforme IBRACON (1998 : 1).

8 Informagdes sobre a reestruturagdo do IASB, conforme pesquisa no site http://www.iasb.org.uk.,
consulta de 15.07.2001.




70

Em junho/2000, 143 organizagdes contabeis de 104 paises eram membros
do IASC, incluindo 9 associagoes representando cerca de 2.000.000 de
contadores no mundo. Desde 1983, os membros do JASC incluem 0s organismos
que s&o membros do International Federation of Accountants (IFAC) 7

Conforme informacgdes disponiveis no site referido, os objetivos do IASC,
apds a reestruturagéo ja citada, s&o:

a) desenvolver, no interesse publico, padrdes contabeis globais de alta qualidade,
clareza e com poder de imposig¢&o, 0s quais exigem demonstragdes contabeis
e relatorios financeiros com informacdes de qualidade, transparéncia e
comparabilidade, para auxiliar os participantes do mercado de capitais e
outros usudrios tomadores de decisoes;

b) promover o uso e rigorosa aplicac8o desses padrbes, €

c) efetuar a convergéncia dos padroes contabeis nacionais e internacionais, com

solucdes de qualidade.

A governanga do IASB esta nas maos de dezenove conselheiros da IASC
Foundation, assim distribuidos:
v seis da América Norte, sendo cinco conselheiros dos Estados Unidos e um do
Canads;
v seis da Europa - um conselheiro para cada um dos seguintes paises: ltalia,

Holanda, Alemanha, Reino Unido, Franga e Dinamarca,

7 As informagdes sobre o IASB foram obtidas no site http:/www.iasb.org.uk e no livro Normas
Internacionais de Contabilidade, do IBRACON - Instituto Brasileiro de Contadores. 12 Ed. : Séo
Paulo, 1998. p.1 - 2.
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v dois do Japéo, um da Australia, um da China/Hong Kong, um da Africa do Sul,

um do Brasil e um representante do Bank for International Settlements.

Os conselheiros apontam os membros do /ASB, que compreendem 14
pessoas. Desses membros, no minimo:
v cinco devem ter experiéncia em praticas de auditoria;
v trés com experiéncia em preparacéo de demonstracgdes contabeis;
v trés com experiéncia como usudrio de demonstragoes contabeis, e

v um com experiéncia académica.

A estrutura do JASB conta ainda com o Standing Interpretations Committee
(SIC) e com Standards Advisory Council (SAC).

O SIC interpreta a aplicagéo os Internacional Accouting Standards e publica
boletins de interpretagdes. Conta com doze membros, tendo como observadores a
Commission European e 10SCO (International Organization of Securities
Commissions).

J& o Standards Advisory Council (SAC) tem a finalidade de promover féruns
com organizagbes e individuos com interesses em relatorios financeiros
internacionais e processos de padronizagéo. As seguintes regides, paises e
organizagdes sé&o membros do SAC:

v Africa;
v Asia (excluindo Jap&o);

v Austrdlia e Nova Zelandia;
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v Europa Central e Leste Europeu;

v Unido Européia;

v' Japéo;

v América Latina (Brasil, Argentina e México);
v' Qriente Médio;

v Estados Unidos e Canada;

v Organismos internacionais: (World Bank, International Monetary Fund, IFAC
Public Sector Committee, International Organization of Securities Commissions
(/0SCO), Basel Committee on Banking Supervision),

v Observadores oficiais: European Commission, Financial Services Agency,

Government of Japan e U.S. Securities and Exchange Commission.

Como se observa, o IASB & uma entidade de abrangéncia mundial,
congregando os mais diversos érgéos e pessoas: desde usuarios, preparadores e
auditores, com interesses em Contabilidade, exercendo papel relevante na
discuss&o técnica das normas contébeis e contribuindo para sua harmonizagéo e
evolugéo.

O Brasil & membro do IASB, através das seguintes entidades: Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e Instituto Brasileiro de Contadores (IBRACON).

Conforme IBRACON (1998: 8) "as Normas Internacionais de Contabilidade
foram traduzidas para mais de 30 idiomas". O IBRACON publica referidas normas
no Brasil, através do livro "Normas Internacionais de Contabilidade", utilizando a

I
| sigla NIC.
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Até janeiro/2001, o /ASB havia emitido 41 Normas Internacionais de
Contabilidade - NIC (ou na vers&o original, International Accounting Standards -
IAS).

A NIC 7 trata da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, que substituiu a

Demonstracdo das Mutacoes na Posicéo Financeira.

19.1.2. Demonstragédo dos Fluxos de Caixa conforme a NIC 7

A NIC 7, aprovada em julho de 1977, revisada em 1992, introduziu a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa em substituicdo a Demonstragédo da Mutagéo
na Posicéo Financeira, e passou a vigorar a partir de 1° de janeiro de 1994.

As normas contabeis sobre DFC, abaixo descritas, tiveram como base o
livro IBRACON, "Normas Internacionais de Contabilidade”, Edicdo de 1998, pag.
87-106.

A NIC 7 dispde que "A empresa deve preparar uma demonstracdo do fluxo
de caixa de acordo com os requisitos desta Norma e apresenta-la como parte
integrante das suas demonstragbes contabeis de cada perfodo para o qual as
demonstragBes s&o apresentadas.”, conforme IBRACON (1998: 87).

Ent&o, conforme a NIC 7, a Demonstrag&o dos Fluxos de Caixa passou a
fazer parte dos relatérios exigidos, juntamente com o balango patrimonial e a

demonstracéo de resultado.
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Com base na NIC 7, paragréfo 4 e 5 da norma, apresenta-se, abaixo, 0s
principais beneficios das informacdes da DFC, quando usadas em conjunto com
as demais demonstragdes contabeis:

v proporciona informagées que auxiliam os usuérios a avaliar as mudangas nos
ativos liquidos de uma empresa, sua estrutura financeira, sua liquidez e
solvéncia;

v auxilia na avaliacéo da capacidade da empresa produzir recursos de caixa e
equivalentes, habilitando os usuarios a desenvolver modelos para avaliar e
comparar o valor presente de futuros fluxos de caixa de diferentes empresas,

v/ proporciona o aumento da comparabilidade dos relatérios de desempenho
operacional entre as empresas, pois elimina os efeitos decorrentes do uso de
diferentes tratamentos contabeis para as mesmas transacdes e eventos;

v possibilita a conferéncia das avaliagbes feitas anteriormente dos fluxos de
caixa futuros.

Observa-se que a norma ressalta 0s beneficios da DFC, notadamente
quanto a sua utilidade na avaliagdo da liquidez e solvéncia, bem como na previsao
dos fluxos de caixa futuros. Além disso, pode-se inferir que a exigéncia da DFC
pelo IASB objetivou fornecer informac®es adicionais aos usuarios externos a fim
de subsidiar decisbes de credores & investidores. Outro aspecto que merece
destaque, é a preocupagao do JASB em proporcionar aumento da comparabilidade
das demonstracdes contabeis de diferentes empresas, eliminando 0s efeitos

decorrentes do uso de tratamentos contabeis n&o uniformes.
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Quanto a esse aspecto, vale mencionar que este trabalho tem como um dos
objetivos comparar as normas para apuragdo de DFC previstas pelo /ASB e

FASB, a fim de levantar se ha diferencas entre as mesmas.

19.1.3. Defini¢do de caixa e equivalentes de caixa, conforme o NIC 7

A NIC 7 define fluxos de caixa como entradas e saidas de caixa e
equivalentes de caixa. O caixa compreende o numerario em mao e depositos
bancarios disponiveis. O item "cgixa' ndo deixa dividas quanto a sua
classificacéo, porém, 0 mesmo n&o ocorre com os equivalentes de caixa.

De acordo com a NIC 7 - paragréfo 6, equivalentes de caixa "sdo
investimentos a curto prazo, de alta liquidez, que s&o prontamente conversiveis
em valores conhecidos de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.” .

A norma menciona, no seu paragrafo 7, que 0s equivalentes de caixa sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa a curto prazo, e
n&o para investimento ou outros fins. Cita que um investimento normalmente se
qualifica como equivalente de caixa, quando tem curto vencimento, por exemplo,
trés meses ou menos a contar da data da aquisi¢éo.

A norma exemplifica que 0s investimentos em agdes de outras empresas
s30 excluidos dos equivalentes de caixa, a ndo ser que sejam, em esséncia,
qualificados como equivalentes de caixa, COMO poOr exemplo, acoes preferenciais

adquiridas com data determinada de resgate, proxima da data de aquisi¢&o.
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Quanto ao que deve ser classificado como equivalentes de caixa, observa-
se que pode haver interpretagdes diferentes para 6 mesmo evento, com relacéo
ao aspecto risco e para vencimento a curto prazo. A percepgao de risco
insignificante de um investimento pode n&o ser a mesma para diferentes pessoas.
E quanto ao prazo de trés meses, para considerar como investimento a curto
prazo, numa economia altamente inflacionaria, pode ser demasiado, € para uma

estavel, pode ndo ser o ideal.

19.1.4. Saldo devedor na conta movimento bancario

Esclarecendo que empréstimos bancarios a pagar sdo geralmente
considerados como atividades de financiamento, a NIC 7, no paragrafo 8 da
norma, afirma: em alguns paises, saldos bancérios a descoberto (bank overdrafts),
pagéveis quando exigidos, formam uma parte integrante do gerenciamento
financeiro de uma empresa. Nestas circunstancias, os saldos bancarios a
descoberto sdo incluidos como componentes de caixa e equivalentes de caixa.

N&o obstante a preocupagéo do IASB em atender a diversidade de praticas
de um pais para outro, bem como 0 disposto no paragrafo 45, visto a sequir,
ressalta-se que esse entendimento é controverso, pois saldos bancarios a
descoberto s&o essencialmente uma forma de empréstimo bancario, devendo

serem assim tratados.
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19.1.5. Componentes de caixa e equivalentes de caixa

O paragrafo 45 da NIC 7 dispde: "A empresa deve divulgar 0s componentes
da caixa e equivalentes de caixa e deve apresentar uma reconciliagdo das
importancias em sua demonstracdo do fluxo de caixa com 0s respectivos itens
reportados no balango.”

A norma justifica essa disposicao, considerando as diversas praticas de
administracéo de caixa e acordos bancarios nos diferentes paises, bem como a
fim de atender o disposto na NIC 1, que trata da divulgacéo de politicas contabeis.

A exigéncia da divulgagdo dos componentes do caixa e equivalentes de
caixa & bastante oportuna, considerando, que a NIC 7 permite que saldos
devedores em conta corrente (bank overdraft) sejam assim considerados, quando
fizerem parte do gerenciamento financeiro de uma empresa.

Vale destacar que na DFC a movimentagao entre os itens que compdem o
caixa e equivalentes de caixa nao é registrada, portanto saldos devedores
bancéarios podem ser identificados na divulgacdo da composico do caixa e
equivalentes de caixa, fornecendo a devida transparéncia do que compdem 0s
saldos apresentados na DFC.

O paragrafo 47 da norma dispde: "0 efeito de qualquer mudanga na politica
para determinar 0s componentes da caixa e equivalentes de caixa, por exemplo,
uma mudanca na classificagdo dos instrumentos financeiros previamente

considerados como parte da carteira de investimentos de uma empresa, €
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reportada de acordo com a NIC 8". Referida norma trata, entre outros itens, das
Mudancas nas Politicas Contabeis.

Dada a importancia dos componentes de caixa € equivalentes de caixa,
visto que 0s mesmos podem variar muito de empresa para empresa, a norma
vigente requer a sua divulgag&o, bem como da mudanca da politica que determina
os citados componentes. Observa-se que essas disposigbes amenizam as
diferencas entre as demonstragbes dos fluxos de caixa, € um usuario mais
sofisticado pode efetuar ajustes, a fim de torna-las comparaveis.

Quanto a classificagdo dos instrumentos financeiros, bem como dos demais

fluxos, seréo vistos a sequir.

19.1.6. Apresentacgdo da Demonstragao dos Fluxos de Caixa conforme NIC 7

De acordo com o paragrafo 10 da NIC 7, “a demonstragéo do fluxo de caixa
deve reportar os fluxos de caixa durante o periodo, classificados por atividades
operacionais, de investimento ou financeiras.

Observa-se que a tradugéo do IBRACON, que serviu de base para este
estudo, utilizou o termo "gtividades financeiras", mas entende-se que o termo
"atividades de financiamento” é o mais adequado.

Cabe destacar que a classificacdo dos fluxos de caixa nas categorias
atividades operacionais, de investimento e de financiamento é a mais citada na

literatura consultada nesta pesquisa.
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A norma afirma que a classificacéo por atividade proporciona informacgdes
gue permitem aos usudrios avaliar o impacto de tais atividades sobre a posigéo
financeira da empresa.

Pode-se inferir que a classificacdo dos fluxos de caixa nas trés categorias
(operacionais, investimento e financiamento) visa apurar as origens e aplicacoes
dos recursos de cada uma das atividades. Para o usuario externo, ou para fins
gerenciais, € importante observar de onde se originaram 0s recursos € em que

foram aplicados e seu efeito final no caixa e equivalentes.

19.1.7. Atividades operacionais

O paragréfo 6 da NIC 7 define: "Atividades operacionais s&o as principais

atividades geradoras de receitas da empresa e outras atividades diferentes das de
investimento e financeiras”.

Ou seja, todos os fluxos que ndo sdo atividades de investimento e
financiamento s&o operacionais.

Conforme paragréfo 14 da norma, oS fluxos de caixa operacionais s80 0S
decorrentes basicamente das atividades geradoras de receita da empresa €
resultam das transagdes e outros eventos que entram na apuragéo do lucro liquido
ou prejuizo, exemplificando que s&o recebimentos e pagamentos de caixa
relativos a:

3 Venda de produtos e receitas de servigos;

» Royalties, honorarios, comissdes e outras receitas;
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» Fornecedores de produtos e servigos;

» Empregados ou por conta de empregados;

» Seguradora por prémios e sinistros, anuidades e outros beneficios da
apdlice,

» Impostos, a nao ser que estes sejam especificos de atividades de
financiamento ou de investimento;

» Contratos de intermediacéo ou transagdes de venda.

Dessa forma s&o operacionais todos os recebimentos referentes a atividade
principal e secundaria da empresa, incluindo transagdes com objetivo de venda,
além de recebimentos de seguradoras por conta de sinistros, que normalmente
sd0 eventuais. Todos os pagamentos referentes a fornecedores e empregados,
incluindo os impostos, que n&ao estdo identificados com as atividades de
investimento e financiamento, sdo operacionais. Os contratos de intermediagéo
sdo geralmente relacionados com instituicdes financeiras, as quais néo séo objeto
deste trabaiho.

A norma esclarece que algumas transagoes podem estar incluidas na
determinacdo do lucro liquido ou prejuizo, entretanto s&o fluxos de caixa de
atividades de investimento, como por exemplo, a venda de um ativo. infere-se que
h& eventos que transitam pela Demonstracéo do Resultado do Exercicio (DRE),
porém, podem ser classificados como atividade de investimento ou de
financiamento. A compra e venda de ativos permanentes s&o exemplos tipicos de

atividade de investimento, e embora 0 resultado com a venda de um ativo fixo
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transite pela DRE, os fluxos de caixa oriundos do evento sdo classificados como
atividades de investimento.

A NIC 7 ressalta a importancia dos fluxos de caixa das atividades
operacionais na avaliacdo da capacidade de a empresa gerar caixa para fazer
frente a manutengéo das atividades operacionais, amortizar empréstimos, pagar
dividendos, fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de
financiamento. Pode-se afirmar que a NIC 7 ao requerer a divulgagéo da DFC
enfatizou que a analise dos fluxos de caixa operacional &€ muito relevante tanto
para fins gerenciais, como para 0s investidores e credores em geral, sendo que a
geragéo de caixa operacional esta relacionada com a propria continuidade da

companhia.

19.1.8. Apuragéo dos fluxos de caixa das atividades operacionais

Os fluxos de caixa das atividades operacionais podem ser demonstrados
pelo método direto ou indireto.

Conforme disposto no paragrafo 19 da NIC 7, as empresas s&o encorajadas
a apresentar os fluxos de caixa das atividades operacionais através do método
direto. A norma afirma que o método direto proporciona informagdes que podem
ser Uteis para estimar fluxos futuros de caixa e que Nn&o sao disponiveis no método
indireto.

De fato, o método direto fornece informagdes sobre oS principais

recebimentos das vendas e/ou servicos e os pagamentos dos fornecedores €
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empregados, podendo-se avaliar o desempenho operacional da empresa no corpo
da DFC.

A norma esclarece que, no método direto, as informacdes sobre as
principais classes de recebimentos brutos e de pagamentos brutos podem ser
obtidas nos registros contabeis da empresa ou ajustando-se as contas (vendas,
custos e outras) e itens que ndo envolvem caixa. Isto é, ou a empresa mantém
registro dos valores efetivamente recebidos e pagos no periodo, ou apura-sé
indiretamente através de ajustes das contas.

Enquanto no método indireto, a norma dispde que o fluxo de caixa liquido
das atividades operacionais é determinado ajustando-se o lucro liquido ou prejuizo
quanto aos efeitos das mudancas de valores nos estoques, nas contas a receber e
a pagar ocorridas no periodo e pelos itens que nao afetam a conta caixa, tais
como depreciacdo, provisdes, impostos diferidos, lucros ou prejuizos cambiais néo
realizados, lucros n&o distribuidos de associadas e interesses minoritarios e outros
itens cujos efeitos séo considerados atividades de investimento ou financiamento.

A norma permite, também, que no método indireto, alternativamente, o fluxo
de caixa liquido das atividades operacionais seja apresentado, mostrando-se as
receitas e despesas divulgadas na demonstracao do resultado, juntamente com as
mudancgas operacionais ocorridas no periodo nos estoque, contas a receber e a
pagar. Isto é, a partir a receita operacional, custos e despesas faz-se ajustes
referentes a valores que ndo foram recebidos ou pagos.

Observa-se que essa alternativa transforma o método indireto em direto,

Todavia, ha de se ressaltar que esseé método indireto alternativo
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proporciona informacdes importantes, mostrando os principais recebimentos e
pagamentos operacionais, € 08 ofeitos das variaces das contas do ciclo
operacional (estoques, contas a receber e a pagar).

Em relacdo aos métodos de apuragdo dos fluxos de caixa operacionais

previstos pelo JASB, ressalta-se a flexibilidade desses padroes.

19.1.9. Atividades de investimento

O paragréfo 6 da NIC 7 define que "atividades de investimento séo a

aquisicdo e venda de ativos de longo prazo e outros investimentos nédo inclusos
nos equivalentes de caixa. !

Pode-se inferir que os fluxos das atividades de investimentos s&o 0s
relativos a compra e venda de bens do ativo imobilizado, investimentos de longo
prazo e curto prazo, exceto os equivalentes de caixa. Define-se como
investimentos de curto prazo, as aplicagbes financeiras ou investimentos
temporarios.

Observa-se que diferentes interpretacdes sobre 0 que deve ser considerado
equivalente de caixa podem acarretar demonstracbes de fluxos de caixa
diferentes, podendo um mesmo evento ser classificado como atividade de
investimento ou como equivalente de caixa.

A norma cita como exemplos desse grupamento, 0s recebimentos e

pagamentos de caixa relativos a:
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» Venda e compra de bens do ativo imobilizado, intangivel e outros ativos
de longo prazo. Incluem os valores referentes a custos de
desenvolvimento capitalizados e ativos imobilizados de construgéo
propria;

» Venda ou aquisicdo de acdes ou instrumentos de dividas de outras
empresas e interesses em joint ventures, exceto desembolsos
referentes a titulos considerados como equivalentes de caixa, ou
mantidos para intermediag@o ou transag&o propria (a intermediacgdo ou
transacdo propria desses eventos sdo atividades tipicas de instituicao
financeira),

> Adiantamento de caixa e empréstimos feitos a terceiros e os respectivos
recebimentos (n&o inclui adiantamentos e empréstimos feitos por uma
instituic&o financeira);

» contratos de futuros, contratos a termo, contratos de opg&o e swaps,
exceto quando os contratos destinam-se a intermediag&o ou transagao
prépria, ou 0s pagamentos s&o classificados como "atividades de

financiamento".

Conforme paragréfo 16 da norma, “quando um contrato & contabilizado
como protegdo (hedge) de uma posigéo identificavel, os fluxos de caixa do
contrato sdo classificados do mesmo modo que os fluxos da posigdo que esta

sendo protegida.”
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Destaca-se que a compral/venda de agbes, instrumentos de divida de outras
empresas e instrumentos financeiros quando mantidos para intermediacdo ou
transacdo propria fazem parte do objeto social de instituicdes financeiras e
corretoras, portanto, sdo atividades operacionais daquelas entidades. Essas
entidades nao fazem parte do escopo deste trabalho.

Cabe ressaltar que os empréstimos feitos a terceiros por uma empresa, ou
a aquisicdo de instrumentos de dividas de outras empresas sdo atividades de
investimentos. Ja a classificacdo dos fluxos referentes a empréstimos obtidos por
uma empresa ou a emiss&o de titulos serdo vistos a seguir, pois séo "atividades
de financiamento!".

A NIC 7 ressalta que a divulgagdo dos fluxos das Atividades de
investimento tem como finalidade demonstrar os recursos destinados a gerar
receita futura. Assim, pode-se afirmar que esse grupamento deve merecer
atencao especial dos usuarios externos, pois as saidas de caixa para aquisi¢cdo de
investimentos afetam os fluxos de caixa futuros.

Transportando essas normas para a realidade brasileira observa-se que os
fluxos de caixa das atividades de investimento estdo relacionadas com os ativos
gque compdem o realizavel a longo prazo (exceto os que fazem parte das
atividades operacionais, como valores a receber de clientes) e o ativo permanente

(imobilizado, investimentos em controladas e coligadas e outros investimentos).
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19.1.10. Atividades de financiamento

Conforme o paragrafo 6 da NIC, "atividades de financiamento s&o

atividades que resultam em mudangas no tamanho e na composigédo do capital e
empréstimos a pagar da empresa.”

Dessa forma, os fluxos de caixa das atividades de financiamento incluem a
movimentacdo dos recursos proprios e dos de terceiros, relacionados com
empréstimos/financiamentos de curto e longo prazos. N&o incluem os recursos de
terceiros inerentes as atividades operacionais, como fornecedores, salarios a
pagar, impostos.

A norma cita como exemplos, os recebimentos e pagamentos de caixa

relativos:

Emissé&o ou recompra de agdes ou outros instrumentos de capital;

A%

» Emisséo ou resgate/amortizagéo de debéntures,
recebimentos/pagamentos de empréstimos de curto e longo prazos,
notas, titulos e outras modalidades de empréstimos;

> pagamentos relativos a leasing.

A norma ressalta que a divulgacéo separada dos fluxos de caixa das
atividades de financiamento s&o importantes para os usuarios da informagéo
contabil, na previs&o dos fluxos futuros de caixa. Os recursos proprios esperam

obter retorno sobre o capital investido, e os empréstimos devem ser liquidados nas
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datas aprazadas. Dessa forma, essas saidas podem ser previstas, com base

numa situacdo patrimonial j& existente.

19.1.11. Fluxos de Caixa numa base liquida versus base bruta

A NIC 7 requer que os fluxos de caixa dos principais recebimentos €
pagamentos das atividades operacionais pelo método direto, das atividades de
investimento e de financiamento sejam reportados em base bruta, conforme
previsto no paragréfo 18, item a, e paragrafo 21.

Os principais recebimentos oriundos das atividades operacionais s&o 0S
provenientes de clientes & devem ser reportados pelo seu valor bruto, ou seja, n&o
podem ser compensado com valores a pagar, por exemplo. Enquanto 0s principais
pagamentos s&o os efetuados aos fornecedores, salarios, impostos.

Todavia, na apuragéo dos fluxos de caixa das atividades operacionais pelo
método indireto isto n&o é possivel, visto que 0s fluxos sd0 apurados ajustando-se
o lucro liguido, como visto anteriormente, ndo se discriminando os recebimentos
brutos das vendas, bem como 0$ pagamentos efetuados. Dai, o método direto ser
considerado muito mais claro e util aos usuarios.

A norma permite que os fluxos de caixa sejam reportados numa base
liquida nas seguintes situacdes, conforme paragrafo 22, descrito a segulir:

" a) recebimentos e pagamentos em dinheiro por conta de clientes, quando 0s

fluxos de caixa refletem as atividades do cliente e ndo os da empresa, e
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b) recebimentos e pagamentos em dinheiro referentes a itens em que a rotagéo é
rapida, as importancias significativas € oS vencimentos a curto prazo."

A norma cita como exemplos, no paragréfo 22, item a "o aceite e
pagamento de depésitos em conta de movimento de um banco; fundos mantidos
para clientes por uma companhia de investimentos; e aluguéis cobrados por conta
de, ou pagos a, donos de propriedades.”

Para o paragrafo 22, item b, cita 0s seguintes exemplos: "importéncias do
principal relativas a clientes de cartéo de crédito; compra e venda de
investimentos; e outros emprestimos tomados a curto prazo, por exemplo, 0s que
tém vencimento de trés meses ou menos. !

Conclui-se que os fluxos de caixa devem ser sempre reportados em base
bruta, exceto, nos casos, em que a discriminacdo pelo valor bruta ndo seja
relevante, em termos de informag&o contabil, devendo, portanto, ser observado o

principio contabil da materialidade.

19.1.12. Fluxos de Caixa em Moeda Estrangeira

A fim de se facilitar o entendimento, pode-se classificar os fluxos de caixa
em moeda estrangeira em dois tipos:
a) os decorrentes de transacbes em moeda estrangeira, €

b) os fluxos de caixa de uma subsidiaria estrangeira.
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19.1.12.1.TransagOes em Moeda Estrangeira

Conforme paragréafo 25 da NIC 7: "Os fluxos de caixa das transagbes em
moeda estrangeira devem ser registrados na moeda em que estdo expressas as
demonstragBes contabeis da empresa, convertendo-se 0 montante em moeda

estrangeira a taxa cambial na data do fluxo de caixa"

19.1.12.2. Fluxos de Caixa de uma subsidiaria estrangeira

O paragrafo 26 da NIC 7 dispde: "Os fluxos de caixa de uma subsidiaria
estrangeira devem ser traduzidos com base nas taxas cambiais entre a moeda
das demonstracbes contabeis e a moeda estrangeira, nas datas dos fluxos de
caixa”.

Como se observa, Nnos dois casos, a tradugdo dos fluxos de caixa
expressos em moeda estrangeira deve ser feita com base na taxa cambial da data
da ocorréncia do fluxo. A norma especifica, ainda, que 0S fluxos de caixa em
moeda estrangeira séo reportados em conformidade com a NIC 21, que trata dos
efeitos das mudancas nas taxas cambiais.

A NIC 21 permite usar a taxa cambial média ponderada para as transacgdes
em moeda estrangeira ou para a traducdo dos fluxos de caixa de uma subsidiaria
estrangeira, nas situacdes em que a taxa aproxima-se da taxa real na data da

transacéo, para tanto as taxas cambiais n&o podem flutuar significativamente.
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A NIC 21 nao permite o uso da taxa de cambio da data do balango para
traduzir os fluxos de caixa de uma subsidiaria estrangeira.

A NIC 7 requer, ainda, que 0 efeito das mudancgas nas taxas cambiais sobre
o caixa e valores equivalentes de caixa mantidos ou devidos em moeda
estrangeira seja reportado na demonstracdo dos fluxos de caixa, a fim de
reconciliar o saldo no comego € No final do periodo. O valor referente a esse efeito
deve ser apresentada separadamente dos fluxos de caixa das atividades

operacionais, de investimento ou de financiamento.

19.1.13. ltens Extraordinarios

De acordo com o paragrafo 29 da NIC 7: "os fluxos de caixa referentes a
itens extraordinarios devem ser classificados como decorrentes de atividades
operacionais, de investimento ou de financiamento, conforme o0 caso, €
separadamente divulgados. "

Os itens extraordinarios s&o receitas ou despesas decorrentes de eventos
que n&o s&o usuais, isto &, nao sdo atividades ordinarias, e néo se repetem
regularmente. Dai a importancia de se divulga-los separadamente e de acordo
com suas origens. Destaca-se a oportunidade desse item da norma.

A NIC 8 dispde que o lucro liquido do periodo compreende o lucro ou
prejuizo das atividades ordinarias e dos itens extraordinérios. A natureza € O
montante de cada item extraordinario devem ser divulgados como um item em

separado, quando da determinacéo do lucro liquido ou prejuizo do periodo.
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A NIC 7, além de exigir a divulgacdo separada dos fluxos de caixa

extraordindrios, requer gque 0s mesmos atendam aos requisitos da NIC 8.

19.1.14. Juros e Dividendos

"Os fluxos de caixa referentes a juros e dividendos recebidos e pagos
devem ser divulgados separadamente. Cada um deles deve ser classificado de
uma maneira uniforme de periodo a periodo como decorrentes de atividades
operacionais, de investimento ou de financiamento®, conforme parégrafo 31 da
NIC 7.

Como se observa, a norma permite que a classificagdo de juros pagos,
juros recebidos, dividendos pagos e dividendos recebidos seja flexivel, conforme a
interpretag@o de cada um.

Reconhecendo que n&o ha consenso sobre a classificacéo desses fluxos
para as empresas, a norma justifica, afirmando que eles podem ser classificados
como fluxos de caixa operacionais, visto que entram na determinagao do lucro ou
prejuizo liquido. Por outro lado, os juros e dividendos pagos podem ser
classificados como fluxos de caixa das atividades de financiamento, pois s&o
custos dos recursos financeiros obtidos. Os juros e dividendos recebidos, por sua
vez, podem ser classificados como fluxos de caixa de investimentos, pois séo
retornos sobre investimentos.

Juros pagos: a norma requer ainda que o montante de juros pagos no

periodo seja divulgado na DFC, mesmo que tenha sido capitalizado de acordo
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com o tratamento permitido na NIC 23, que prevé tratamento alternativo para 0s
encargos financeiros de empréstimos que sao diretamente atribuiveis & aquisi¢ao,
construgéo ou produgéo de um "ativo qualificavel" (ativo que necessariamente leva
um periodo substancial para ficar pronto para o uso pretendido ou para venda).
Referido tratamento alternativo permite capitalizar como parte do custo desses
ativos, 0s encargos financeiros.

Dessa forma, esses encargos financeiros ndo transitam na demonstracéo
do resultado como despesas financeiras. Todavia, a NIC 7 requer que O total dos
juros pagos no periodo seja divulgado, o que deve merecer atencdo dos
elaboradores da DFC, a fim de apurar esses valores, notadamente, no método
indireto. A classificac@o desse fluxo pode variar, de acordo com a interpretacéo do
preparador (operacional ou financiamento).

Dessa forma, observa-se que o IASB apresenta grande flexibilidade quanto

a0s seus padrdes, 0 que leva a procedimentos n&o uniformes.

19.1.15. Impostos sobre a renda

De acordo com o paragrafo 35, a norma requer que: "os fluxos de caixa
referentes aos impostos sobre a renda devem ser divulgados separadamente
como fluxos de caixa das atividades operacionais, a menos que possam Ser
especificamente relacionados com atividades de financiamento e de investimento”.

Os ganhos nas atividades classificadas como financiamento ou

investimento podem ser tributadas diretamente na fonte. Quando, for possivel
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identificar a origem do imposto pago, 0 mesmo deve ser classificado, observando
a classificac&o do evento gerador do imposto.

Ressalta-se, todavia que, caso OS fluxos de caixa dos impostos forem
alocados a mais de uma classe de atividade, a norma requer que seja divulgado o

valor total dos impostos pagos.

19.1.16. Investimentos em subsidiarias, associadas ¢€ joint ventures

(empreendimentos conjuntos)

No caso de consolidagéo proporcional das demonstracdes contébeis de
uma investidora com controladas ou controle compartithado (joint ventures), a NIC
7 dispde que a demonstracéo consolidada dos fluxos de caixa deve apresentar a
parte da investidora nos fluxos da investida.

No caso da contabilizagéo do investimento pelo método da equivaléncia
patrimonial ou método de custo, a NIC 7 dispbe que apenas 0s fluxos de caixa
entre a investidora e a investida s&o apresentados na DFC, por exemplo, 08

dividendos e adiantamentos.
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19.1.17. Aquisicdes e vendas de subsidiarias e outras unidades de negdcios

da empresa

A NIC 7, no parégrafo 39, dispde: "os fluxos de caixa totais decorrentes de
aquisicdes e de vendas de subsididrias ou outras unidades de negdécios devem ser
apresentados separadamente classificados como atividades de investimento”.

Tal classificacdo estd condizente com a propria definigéo de atividades de
investimento constante na NIC 7, paragrafo 6 ("aquisigéo e venda de ativos de
longo prazo e outros investimentos néo inclusos Nos equivalentes de caixa").

Vale destacar gque a norma requer, ainda, tanto na aquisicdo como na
venda de subsidiarias ou unidades de negocios, a divuigagdo do prego total da
compra ou da venda, o valor da compra ou da venda paga em dinheiro e
equivalentes, a importéncia de caixa € equivalentes de caixa na subsidiaria ou
unidade adquirida ou vendida, € a importancia dos ativos € passivos (exceto caixa
e equivalentes) na subsidiaria ou unidade de negbcios adquirida ou vendida.

As transacdes de compra € venda de investimentos podem produzir forte
efeito no caixa e equivalentes, assim observa-se que a norma requer que esses
eventos sejam reportados detalhadamente, a fim de permitir 20s usudrios perfeita

avaliacéo dos fluxos futuros de caixa.
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19.1.18. Transac¢des que nao envolvem numerario

O paragrafo 43 da NIC 7 dispoe: "transagbes de investimento €
financiamento que nédo requerem O USO de caixa ou equivalentes de caixa devem
ser excluidas da demonstracdo do fluxo de caixa. Tais transages devem ser
divulgadas em outra parte das demonstracdes contabeis de modo que fornegam
todas as informagbes pertinentes sobre estas atividades de financiamento e de
investimento”.

E importante ressaltar que, embora a norma nao permita a incluséo na DFC
de transacdes que n&o envolvem caixa ou equivalentes de caixa, ela requer a
divulgagéo de tais transagOes, visto a sua relevancia na estrutura de capital da
empresa, bem COmMO nos fluxos de caixa de futuros, como se observa nos
exemplos de tais eventos citados a seguir: aquisigéo de ativos, assumindo 0O
respectivo passivo ou por meio de leasing financeiro; a aquisicao de uma empresa

por meio de uma emiss&o de agdes; e conversao de divida em capital.

19.1.19. Outras Divulgacdes

Conforme paragrafo 48 da norma: "A empresa deve divulgar, juntamente
com os comentarios da Administracdo, os saldos de caixa e equivalentes de caixa
mantidos por ela, qué ndo estejam disponiveis para uso pelo Grupo.”

Tal situagéo ocorre quando, por exemplo, saldos de caixa e equivalentes de

caixa em poder de uma subsidiaria que opera em um pais, no qual existem
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controles cambiais ou outras restricoes legais que impedem O USO geral dos

saldos pela matriz ou outras subsidiarias. Cabe ressaltar que a divulgagéo de tal

fato & relevante, na avaliagdo da liquidez da empresa e de grupo econdmico que
tenha subsidiaria com saldos em caixa e equivalentes, porém, indisponiveis.

A NIC 7 encoraja ainda a divulgagéo de outras informagdes adicionais
importantes para avaliar a liquidez da empresa. Exemplos de outras situagdes que
podem ser divulgadas em informagdes adicionais:

o valor dos empréstimos conseguidos mas ndo utilizados, que podem estar
disponiveis para futuras atividades operacionais ou para compromissos de
capital, indicando restricdes sobre o uso, se houver (a existéncia destes pode
ser importante na avaliagéo da liquidez e flexibilidade financeira da empresa);

e o montante dos fluxos de caixa de cada uma das atividades (operacionais,
investimento e financiamento), referentes aos interesses em joint ventures
reportados na consolidagéo proporcionali (estas informagdes podem ser
relevantes na avaliagéo individual da participada);

e 0 montante dos fluxos de caixa que representa aumentos na capacidade
operacional, separadamente dos fluxos de caixa que s&0 necessarios para
manter a capacidade operacional;

e 0 montante dos fluxos de caixa de cada uma das atividades, por segmento
industrial e geografico, em consonancia com a NIC 14 — Apresentagéo das

Informacdes Financeiras por Segmentos da Empresa.
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Observa-se que esses requisitos salientam que o /ASB possui preocupacao
com aspectos mundiais dos negdcios das empresas, as quais recebem influéncias
da economia globalizada, sofrendo os riscos cambiais e politicos de cada pais
onde operam.

Apresenta-se abaixo modelo de Demonstragéo de Fluxos de Caixa, pelo
método direto e indireto, formulado com base nos critérios de apuracao
preconizados pela NIC 7 e respectivas notas explicativas. Cabe ressaltar, ainda,
que a divulgagéo da DFC deve seguir as orientagdes emanadas da NIC 5, que
dispée sobre as 'Informagdes a Serem Divulgadas nas Demonstracées
Contabeis". De acordo com o paragrafo 9 da NIC 5, as demonstracdes contabeis

devem divulgar os valores correspondentes ao periodo contébil precedente.
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Quadro 10 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa conforme NIC 7 - Método Direto
DEMONSTRAGAO DOS FLUXO DE CAIXA - METODO DIRETO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
(+) Recebimentos de clientes

(-) Pagamentos a fornecedores

(-) Pagamentos de salarios € encargos
(-) Imposto sobre a renda pago
(+) Dividendos recebidos (pode ser também atividade de investimento)
(+) Juros recebidos (pode ser também atividade de investimento)

(-) Juros pagos (pode ser tambeém atividade de financiamento)

(-) Dividendos pagos (pode ser também atividade de financiamento)
(+) Recebimento de indenizacéo de seguros

(+/-) Recebimento/Pagamento de item extraordinario operacional

(+/-) Outros Recebimentos/Pagamentos definidos como operacionais
(=) CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS OPERAGOES

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

(+) Venda de investimentos (instrumento de divida/participagéo)
(+) Venda de imobilizado

(-) Aquisigdo de imobilizado

(-) Aquisigao de investimentos (instrumento de divida/participacéo)
(+) juros recebidos ( pode ser tambéem atividade operacional)

(+) dividendos recebidos (pode ser também atividade operacional)
(+) recebimentos por instrumentos financeiros (1)

(-) pagamentos por instrumentos financeiros (2)
(+/-)Recebimento/Pagamento de item extraordinario definido como invest.
(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(+) recebimentos por emiss&o de agdes

(-) pagamentos por resgate de agoes

(+) empréstimos captados (curto e longo prazo, debéntures)

(-) amortizagbes de empréstimos

(-) pagamentos de leasing

(-) juros pagos (pode ser também atividade operacional)

(-) dividendos pagos (pode ser também atividade operacional )
(+/-)Recebimento/Pagamento de item extraordinario definido como financ.
(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(=) AUMENTO/DIMINUIGAO LiQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES
(+) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INIiCIO DO EXERCICIO
[(=) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO (3 )

(1) e (2) instrumentos financeiros: so contratos de futuros, contratos a termo, contratos de opgéo,
swaps e outros. Quando 0 instrumento financeiro é contabilizado como protegdo de uma posigéo
identificavel, os fluxos de caixa de um contrato séo classificados do mesmo modo que os fluxos de
caixa da posigio que esta sendo protegida. Exemplo: contrato futuro para protegéo de variagoes
de pregos de uma divida em moeda estrangeira, os fluxos de caixa do contrato deverdo ser
classificados da mesma forma que 0S da divida (atividades de financiamento).

(3) ver notas explicativas sobre 0s componentes e caixa e equivaientes.
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19.1.20. Notas explicativas requeridas conforme a NIC 7:

a.) Divulgar a composi¢éo de caixa e equivalentes de caixa - conforme

exemplo a seguir:

Caixa e Equivalentes de Caixa incluem: (R$ mil)
Caixa em mao e saldos em banCosS.........cccccviiieinniniiiniiinns XXXX
Aplicagdes financeiras em fundos..............coo. XXXX
Aplicagdes em titulos e valores mobiliarios.......................... XXXX
Efeitos de oscilagbes nas taxas de cadmbio (se houver)....... XXXX
Caixa e Equivalentes de Caixa XXXXX

(a NIC 7 requer ainda que seja reconciliado esses valores da DFC com os itens

reportados no balango).

a1.) Divulgar o efeito da mudanca na politica adotada para a composig¢ao do
caixa e equivalentes de caixa. Em suma, a NIC 7 requer a divulgagéo da
composicéo do caixa e equivalentes de caixa, sua reconciliagdo com os itens do
balango e a divulgacéo dos efeitos da mudanca da politica adotada para os

mesmos.

b.) Transagbes que ndo envolvem numerario: por exemplo, aquisicdo de
equipamento através de leasing financeiro, discriminando valor, parcelas,

vencimento.




100

c.) Outras divulgagoes: caixa e equivalentes mantidos por subsidiaria, os quais
ndo podem ser liviemente remetidos & matriz por motivo de restricbes cambiais

(se houver).

d.) Outras divulgagdes incentivadas: Fluxos de caixa por segmentos de atuagao

(se houver):

Fluxos de caixa Segmento A Segmento B total
atividades operacionais XXXXXXX XXXXXXX XXXXX
atividades de investimento XXXXXXX XXXXXXX XXXXX

atividades de financiamento OOOXXX OOOXXX XXXXX
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Quadro 11 - Demonstragédo dos Fluxos de Caixa conforme NIC 7 - Método Indireto
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido

Ajustes

(+) Depreciagao, amortizacio e exaustio

(+) Provis&o para Devedores Duvidosos

(+/-) Resultado com variagdo cambial

(+/-) Resultado da Equivaléncia Patrimonial

(+/-) Outras contas que ndo afetaram o caixa no periodo

(+) Despesas financeiras

(-) Receitas financeiras

(+/-) Outros resultados de atividades de investimento e de financiamento
(+) Juros recebidos (pode ser também atividade de investimento)

(-) Juros pagos (pode ser também atividade de financiamento)

(+) Dividendos recebidos (pode ser também atividade de investimento)
(-) Dividendos pagos (pode ser também atividade de financiamento)
(+/-) Aumento/Diminuicdo em Fornecedores

(+/-) Aumento/Diminuicdo em Outras Contas a Pagar operacionais
(-/+) Aumento/Diminuicdo em Contas a Receber de Clientes

(-/+) Aumento/Diminuigdo em Estoques

(/%) Aumento/Diminuicdo em Outras Contas a Receber operacionais
(+/-) Recebimento/Pagamento de item extraordinario operacional
(-) Imposto sobre a renda pago

(=) CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS OPERAGOES

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

(+) Venda de investimentos (instrumento de divida/participagéo)
(+) Venda de imobilizado

(-) Aquisigéo de imobilizado

(-) Aquisigéo de investimentos (instrumento de divida/participa¢éo)
(+) juros recebidos ( pode ser também atividade operacional)

(+) dividendos recebidos (pode ser também atividade operacional)
(+) recebimentos por instrumentos financeiros

(-) pagamentos por instrumentos financeiros

(+/) Recebimento/Pagamento de item extraordinario de investimento
(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(+) recebimentos por emissdo de agdes

(-) pagamentos por resgate de agoes

(+) empréstimos captados (curto e longo prazo, debéntures)

(-) amortizagdes de empréstimos

(-) pagamentos de leasing

(<) juros pagos

(-) dividendos pagos (pode ser também atividade operacional )

(+/-) Recebimento/Pagamento de item extraordinario de financiamento
(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(=) AUMENTO/DIMINUICAO LiQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES
(+) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO
[E CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO

(" FECAP. L

{
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19.1.21. Apresentagao alternativa (Método Indireto)

Numa demonstracdo de fluxos de caixa pelo método indireto, 0 lucro
operacional antes das mudancas no capital de giro, pode ser demonstrado como

segue:

Quadro 12 - Apresentagéo alterativa - método indireto - NIC 7

Receitas, excluida a renda sobre investimentos XXX
(-) Despesas operacionais, excluida a depreciagéo XXX
(=) Lucro operacional antes das mudangas no capital de giro XXX

Obs.- modelo adaptado do Apéndice 1 da NIC 7

19.1.22. Concluséo sobre as normas do IASB

Quanto a classificagéo dos fluxos de caixa em trés categorias - atividades
operacionais, de investimento e de financiamento -, ©S padrdes revelam
preocupagao em apresentar informacdes, classificadas, respectivamente, em cada
atividade, para subsidiar 0s modelos de previs&o dos fluxos de caixa futuros.

Observa-se que o caixa da empresa é impactado pelas entradas das
receitas, pelos desembolsos para pagamento das despesas dos eventos
relacionados com as atividades operacionais, bem como pelas entradas e saidas
de outros eventos classificados como atividades de investimento e financiamento.

Todavia, a classificagéo de certas transacdes podem ter diferentes tratamentos.
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Os padrdes do IASB apresentam caracteristica de flexibilidade, a fim de

atender as mais diversas interpretagdes, fato que, por outro lado, pode acarretar

demonstracdes de fluxos de caixa ndo comparaveis.
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20. Financial Accounting Standards Board (FASB)

20.1. Introducgao

Desde 1973, o Financial Accounting Standards Board (FASB) & o 0rgéo
designado para estabelecer padrdes contabeis para o setor privado nos Estados
Unidos.

Em novembro de 1987, foi emitido o pronunciamento FASB Statement n.°
95, Statement of Cash Flows, instituindo a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa em
substituicdo ao Statement of Changes in Financial Position, para todas as
empresas, inclusive para aquelas com fins ndo lucrativos. A Demonstragéo de
Fluxo de Caixa tornou-sé obrigatéria a partir do exercicio social findo em 15 de
julho de 1988.

O SFAS 95 que trata da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, foi
acrescentado pelos seguintes pronunciamentos, conforme Financial Accounting
Standards Board (1998 : 6251):

¢+ FASB Statements N° 102, Statement of Cash Flows - Exemption of Certain
Enterprises and Classification of Cash Flows from Certain Securities Acquired
for Resale. Referido pronunciamento dispensou a apresentagdo da DFC pelos
fundos de penséo e outras similares e companhias de investimentos altamente

liquidos;
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¢ FASB Statements n° 104, Statement of Cash Flows - Net Reporting of Certain
Cash Receipts and Cash Payments and Classification of Cash Flows from
Hedging Transactions;

¢ FASB Statements n.° 117, Financial Statement of Not-for-Profit Organizations.

O escopo deste trabalho abrange apenas as empresas industriais e

comerciais com fins lucrativos.

20.2. SFAS 95 — Demonstracédo dos Fluxos de Caixa e Respectivas Emendas

- Principais Dispositivos

As normas contabeis sobre a DFC conforme o FASB, abaixo descritas,
basearam-se no Current Text, 1998/99 Edition, pag. 6251- 6266, do Financial

Accounting Standards Board.

20.3. Objetivo da DFC conforme SFAS 95

O principal propédsito de uma Demonstracdo dos Fluxos de Caixa é fornecer
informacgOes relevantes acerca dos pagamentos e recebimentos de uma empresa
durante um periodo.

As informagbes fornecidas pela DFC, se usadas com outras demonstracées

contabeis, devem auxiliar os investidores, credores e outros usuérios na avaliacéo:
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a) da capacidade da empresa em gerar fluxos de caixa liquidos positivos no
futuro;

b) da capacidade de cumprir suas obrigagdes, pagar dividendos e necessidades
de financiamentos externos;

c) das razbes das diferencas entre o lucro liguido e os recebimentos €
pagamentos de caixa;

d) os efeitos sobre a posigéo financeira da empresa das transacdes de caixa e
ndo-caixa de investimento e financiamento durante o periodo.

Para atingir sua finalidade de fornecer informacdes para auxiliar
investidores, credores e outros a fazer as avaliagbes acima citadas, o SFAS 95
define que todos os recebimentos e todos os pagamentos devem ser classificados
em trés grupos: atividades operacionais, atividades de investimento e atividades
de financiamento.

Além dos pagamentos e recebimentos em caixa, o FASB requer que sejam
divulgadas informagdes sobre as transacdes ndo-caixa que afetam a posicao
financeira no periodo (essas transacdes seréo vistas no item especifico
"Atividades de investimento e Financiamento sem efeitos no Caixa").

O FASB requer também que seja apresentada uma reconciliacdo entre o
lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais, a fim de
fornecer informacdes acerca dos efeitos que afetam o lucro liquido e os fluxos de
caixa operacionais em diferentes periodos.

Quanto aos dispositivos do FASB, cabe destacar que, para aquele Orgéo,

um dos objetivos da DFC é evidenciar as razdes da diferenca entre o lucro liquido
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e os fluxos operacionais de caixa, inclusive, requerendo uma reconciliagéo entre
eles. Tal aspecto releva que o FASB ao introduzir a DFC objetivou complementar
as informacdes contdbeis disponiveis aos investidores, notadamente para
subsidiar a avaliagdo da liquidez, solvéncia e capacidade de pagamento das

empresas.

20.4. Definigdo de Caixa e Equivalentes de Caixa conforme SFAS 95

Para o FASB a DFC deve explicar as alteragdes ocorridas no periodo, no
caixa e equivalentes de caixa, e a empresa néo deve usar termos ambiguos como
fundos. Os montantes de caixa e equivalentes de caixa demonstrados na DFC no
inicio e fim de cada periodo devem ser 0s mesmos apresentados nas contas com
aquela titularidade constantes no balango patrimonial.

O FASB define que, conforme uso comum, caixa inclui ndo apenas o
numerario em maos, mas também depdsitos em conta-movimento em bancos.
Caixa inclui também certas espécies de contas em que o cliente pode depositar
recursos adicionais a qualquer tempo e tambem sacar sem aviso prévio ou
penalidade.

J& equivalentes de caixa, de acordo com o FASB, s&o investimentos a curto
prazo, altamente liquidos, que sao prontamente conversiveis em montante
conhecido de caixa, e estdo tdo proximos do vencimento que apresentam risco
insignificante de alteragéo no valor devido a mudanca na taxa de juros. O FASB

afirma que, geralmente, apenas investimentos com vencimento original em trés
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meses ou menos sdo qualificados nessa definicdo. A norma exemplifica como
itens considerados como equivalentes de caixa: titulos do Tesouro, commercial
paper e aplicagbes em fundos de investimentos. A norma dispde, ainda, que as
aplicacdes e resgates desses investimentos fazem parte da administracdo do
caixa da empresa, em vez de atividades operacionais, investimentos ou de
financiamentos, e detalhes dessas transagdes ndo precisam ser reportadas na
DFC.

O FASB ndo exige que todos os investimentos qualificados como
equivalentes de caixa recebam esse tratamento. A empresa deve estabelecer
politica referente quais investimentos a curto prazo e altamente liquidos s&o
classificados como equivalentes de caixa. Por exemplo, uma empresa que destina
elevado montante em investimentos a curto prazo e de alta liquidez pode decidir
trata-los como atividades de investimento, em vez de equivalentes de caixa.

Assim, o FASB requer que seja divulgada a politica contabil para a
determinacéo dos equivalentes de caixa, bem como qualquer mudanga nessa
politica deveré ser reportada em notas explicativas.

Dessa forma, assim como ocorre com os padrées do IASB, o que é
considerado equivalente de caixa pode variar de empresa para empresa, todavia,
as mesmas devem estabelecer e divulgar suas politicas contabeis para os

investimentos qualificados como equivalentes de caixa.
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20.5. Fluxos de Caixa brutos e liquidos

O FASB dispde que, geraimente, os montantes brutos de recebimentos e
pagamentos de caixa s&o mais relevantes que os montantes liquidos. Todavia, 0o
montante liquido dos equivalentes de caixa e dos itens que possuem rotatividade
répida, valores elevados e vencimento curto propicia informagdes suficientes.

Da mesma forma que previsto nos padrées do JASB, o FASB requer que 08

principais recebimentos e pagamentos sejam reportados pelos valores brutos.

20.6. Classificagdo dos Recebimentos ¢ Pagamentos de Caixa

O SFAS 95 requer que os recebimentos e pagamentos de caixa sejam
classificados como resultantes das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento.

O SFAS 104, que trata da classificacéo dos fluxos de caixa de transacdes
de hedge (mecanismo de protegéo de variagdes de valor de um ativo, através de
instrumentos financeiros), emendou 0 SFAS 95, e permite que os fluxos de caixa
resultantes dos contratos futuros, de opgdes e de swap, que sdo contabilizados
como protegdo de uma transacdo identificada, sejam classificados na mesma
categoria que os fluxos de caixa dos itens que est&o sendo protegidos desde que
a politica contabil seja divulgada.

A FASB dispde que geralmente, a classificagdo do recebimento e do

pagamento deve ser de acordo com a natureza da conta, sem levar em conta se
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deriva de um item cuja intengéo & de "hedge" de outro item, exemplificando, a
entrada de caixa de um empréstimo & classificada como de financiamento, mesmo
que a divida tenha intencéo de hedging (proteggdo) de um investimento; a
aquisicéo ou venda de contratos futuros é uma atividade de investimento; mesmo
que a intengéo & de proteger um compromisso firme de compra de estoques.

Todavia, o FASB permite que 0s fluxos de caixa referentes a contratos de
futuros, contratos a termo, opgdes, ou "swaps que s30 contabilizados como hedge
de uma transacao identificada (por exemplo, o pagamento de um contrato futuro
que protege a compra ou venda de estoques), incluindo antecipagéo, sejam
classificados na mesma categoria dos fluxos de caixa dos itens protegidos
(hedging).

Contudo, o FASB disp0e, ainda, que se por alguma razao o instrumento
que protege uma transacdo ou evento identificado for descontinuado, entao 0s
fluxos de caixa subsequentes a data da descontinuagdo deverao ter classificacdo
consistente com a natureza dos instrumentos.

Pode-se inferir, entdo, que 0S8 fluxos de caixa referentes aos contratos
contabilizados da mesma forma da transacdo que esta sendo protegida podem ser
classificados tal qual a transagéo, isto &, os fluxos de caixa referentes a conta
estoque s&o classificados como atividade operacional, os fluxos de caixa de um
contrato futuro identificado com 0s estoques também s&o operacionais. Ressalta-
se que o FASB requer que a adocéo dessa politica contabil seja evidenciada.

Dessa forma, conforme O FASB, os fluxos de caixa de instrumentos

financeiros podem ser classificados em atividades operacionais, de investimento
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ou de financiamento, ou seja, de acordo com a natureza do fluxo ou da politica

adotada.

20.7. Fluxos de Caixa provenientes das atividades operacionais

Conforme SFAS 95, as atividades operacionais geralmente envoivem a
produgéo e entrega de produtos e fornecimento de servigos. Fluxos de caixa das
atividades operacionais geralmente s&o 0S decorrentes das transacdes que
entram na determinagéo do resultado liquido do exercicio.

Para o FASB, as atividades operacionais incluem todas as transagdes que
ndo sado definidas como atividades de investimento ou de financiamento.
Apresenta-se a seguir as entradas e saidas de caixa das atividades operacionais,

conforme FASB.

20.7.1. Entradas:

v caixa recebido por vendas de produtos ou servicos, incluindo recebimentos de
titulos a curto e longo prazos procedentes dessas vendas;

v recebimentos de caixa referentes a retornos sobre empréstimos, de outros
instrumentos de débitos de outras entidades e de participagao acionaria - juros
e dividendos;

v todos os outros recebimentos que n&o derivam de transagbes definidas como

atividades de investimento ou financiamento, comMo valores recebidos
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referentes a processos legais; produtos de liquidagdes de seguros, exceto
aqueles relacionadas a atividades de investimento e financiamento, como 0s

provenientes da destruicdo de edificios; e devolucéo de fornecedores.

Conforme FASB, o caixa recebido da venda de produto inclui certos
instrumentos de dividas e participagéo acionaria em outras empresas que sao
adquiridos especificamente para revenda.

O SFAS 102 dispde que bancos, corretoras € outras empresas podem
carregar titulos e outros ativos em uma trading account. Os fluxos de caixa
provenientes da aquisicdo e venda de titulos e outros ativos adquiridos s&o
classificados como atividades operacionais, se esses ativos foram adquiridos com
a finalidade de revenda.

Os investimentos em trading account incluem titulos de renda fixa (agbes
preferenciais, titulos conversiveis e outros) e de renda variavel (agoes ordinarias)
de propriedade de bancos, corretoras e outros. Normalmente as trading account
s30 mantidas por curto periodo de tempo (SFAS 102).

Merece destacar que titulos e investimentos adquiridos com a finalidade de
revenda sdo atividades proprias de instituicdes financeiras, as quais ndo fazem

parte do escopo do trabalho.
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20.7.2. Saidas:

v pagamentos a fornecedores de materiais para manufatura ou de bens para
revenda, incluindo valores a curto e longo prazos referentes a essas
aquisigoes;

v' pagamentos a outros fornecedores e empregados por outros bens s servicos;

v pagamentos ao governo, relativos aos impostos, direitos, multas e outros
servigos ou penalidades,

v’ pagamentos de juros a financiadores e outros credores;

v todos os pagamentos que n&o derivam de transagbes definidas como
atividades de investimento e financiamento, como pagamentos para liquidar
processos judiciais, contribuigdes, doacbes e devolugbes de caixa para

clientes.

O FASB dispde que certos recebimentos e pagamentos de caixa podem ter
aspectos de mais de uma classe. Por exemplo, uma saida de caixa relativa a um
item que poderia ser considerado tanto "estoques" como “ativo imobilizado". A
classificacéo apropriada do fluxo dependera da atividade que provavelmente é
preponderante como fonte do fluxo de caixa do item. Isto &, se a aquisi¢do de um
bem, por exemplo, um terreno, for com a finalidade de revenda, a atividade
preponderante é a operacional.

Para o FASB, sao fluxos de caixa operacionais, geralmente, todos os itens

que entram na determinagéo do lucro liquido. Portanto, infere-se que todos 0s
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recebimentos e pagamentos, cuja natureza s&o0 contas de resultado (receitas ou
despesas) séo fluxos de caixa operacionais, restando, apenas como possibilidade
de ser atividade de investimento ou de financiamento, os fluxos que n&o séo
receitas e despesas, como por exemplo, os referentes a aquisicdo de uma
méaquina, ou a obtengdo de um empréstimo. Assim, Os juros pagos sobre os
empréstimos, 0s quais transitam como despesa operacional na demonstracéo de
resultado, também s&o fluxos de caixa operacionais na DFC.

Esses aspectos dos padroes norte-americanos revelam que o resultado das

atividades t&m sempre natureza operacional.

20.8. Fluxos de Caixa provenientes das atividades de investimento

Conforme o FASB, as atividades de investimento consistem em fazer e
receber de volta empréstimos, comprar e alienar instrumentos de dividas ou de
participagdes acionarias, comprar € vender imobilizado ou outros ativos produtivos
(mantidos para uso na produgéo de produtos ou servicos pela empresa, excluindo
ativos ou materiais que fazem parte do estoques). A aquisigdo ou alienagéo de
certos empréstimos, outros instrumentos de dividas ou de participagoes
acionarias, adquiridos especificamente para revenda, ndo sdo atividades de
investimento, devendo ser classificados como operacionais. Apresenta-se a seguir

as entradas e saidas de caixa das atividades de investimento, conforme FASB.
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20.8.1. Entradas:

v recebimentos por venda de instrumentos de dividas de outras entidades, que
foram adquiridos pela empresa (exceto os que s&o equiparados a caixa e
equivalentes de caixa e certos instrumentos de dividas que sdo adquiridos
especificamente para revenda);

v recebimentos provenientes de venda de participagdes acionarias em outras
empresas (outros diferentes dos carregados em uma "trading account” - vide
explicacéo abaixo), e o retorno do investimento desses papeis;

v recebimentos de venda de imobilizado e de outros ativos produtivos;

v recebimentos de seguros referentes aos bens/valores constantes nos itens
acima. Por exemplo, o produto de seguro de um edificio danificado ou

destruido.

Obs: investimentos em trading account incluem titulos de renda fixa (agbes
preferenciais, titulos conversiveis e outros) e de renda varidvel (agbes ordinarias)
de propriedade de bancos, corretoras outros. Normalmente as trading account
s30 mantidas por curto periodo de tempo. Essas atividades sdo proprias de

instituicdes financeiras.

-
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20.8.2. Saidas:

v desembolsos referentes a empréstimos feitos pela empresa e pagamentos
referentes a aquisicdo de instrumentos de dividas de outras entidades (n&o
equiparados a equivalentes de caixa e exceto instrumentos de dividas
adquiridos para revenda - SFAS 102),

v aquisicdo de titulos de divida de outras entidades (n&o equiparados a
equivalentes de caixa e exceto instrumentos de dividas adquiridos com a
finalidade de revenda);

v aquisicdo de instrumentos de participagdo em outras empresas (outros
diferentes dos carregados em “trading account” - SFAS 102);

v desembolsos referentes & aquisicéo de imobilizado e outros ativos produtivos

(inclui pagamentos a vista, antecipados ou logo ap6s a compra).

O FASB n3o exige das empresas a distingéo entre gastos de manutencgéo e
aqueles destinados a expans&o. Os pagamentos para adquirir ativos incluem os
juros capitalizados como parte do custo desses ativos. No entanto, dividas
incorridas diretamente com o vendedor do bem, e 0s pagamentos subseqguentes
do principal s&o fluxos classificados como atividades de financiamento.

Dessa forma, os juros pagos referentes a aquisicéo de ativos, que foram
capitalizados, portanto fazem parte do custo do bem, e devem ser classificados
como fluxos de caixa de atividades de investimento. Cabe mencionar que 0s

demais juros pagos s&o fluxos de caixa de atividades operacionais.
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20.9. Fluxos de Caixa de atividades de financiamento

Atividades de financiamento incluem obter recursos dos proprietarios e
pagar o retorno desses investimentos, tomar e pagar empréstimos ou liquidar
obrigagées de alguma forma, obter e pagar outros recursos de longo prazo
provenientes de credores. Apresenta-se a seguir as entradas e saidas de caixa

das atividades de financiamento, conforme FASB.

20.9.1. Entradas:

v as oriundas de emiss&o de agdes;

v as oriundas de emiss&o de titulos, hipotecas, notas e outros empréstimos a
curto ou longo prazo;

v recebimentos de contribuicbes e renda sobre investimentos que doadores
estipulam que s&o restritos a aquisicdo e construg&o de ativo imobilizado,

conforme SFAS 117 (que trata de entidades sem fins lucrativos).

20.9.2. Saidas:

v pagamentos de dividendos ou distribuicbes aos proprietarios, incluindo

desembolsos para readquirir agdes da propria empresa;,

v pagamentos dos empréstimos tomados;
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v outros pagamentos do principal a credores de obrigagbes de longo prazo
(conforme nota de rodapé da norma, refere-se ao pagamento do principal de

financiamento direto com o vendedor de bens do ativo imobilizado);

Assim, para o FASB, os pagamentos de dividendos e as distribuigdes aos
proprietarios s&o fluxos de caixa das atividades de financiamento. Cabe lembrar
que os dividendos recebidos sio fluxos de caixa das atividades operacionais.
Destaca-se que, os dividendos pagos e as distribuicdes de lucro n&o transitam

pela demonstragdo de resultado, portanto, ndo s&o despesas operacionais.

20.10. Fluxos de Caixa em Moeda Estrangeira

O FASB dispée que uma DFC de empresa que possui transagbes em
moeda estrangeira ou operagdes no exterior deve apresentar valores equivalentes
aos fluxos de caixa em moeda estrangeira, usando taxas de cambio da data da
transagdo. Uma taxa média ponderada do periodo podera ser usada na
converséo, se o resultado for substanciaimente o mesmo. A DFC deve apresentar
o efeito das mudancas da taxa de cambio sobre 0s saldos de caixa mantidos em
moeda estrangeira em separado, quando da reconciliagdo da modificagdo do
caixa e equivalentes de caixa durante o periodo.

O Pronunciamento referente a Converséo de Moeda Estrangeira (SFAS 52)
reconhece a impraticabilidade de se converter receitas, despesas, ganhos e

perdas as taxas de cambio da data em que foram reconhecidos, e permite que
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seja usado uma taxa média ponderada no periodo. Assim sendo, as
determinacdes contidas no SFAS 52 aplica-se aos pagamentos e recebimentos de

caixa.

20.11. Contetido e Forma da Demonstragdo de Fluxos de Caixa

O SFAS 95 encoraja as empresas a apresentarem os fluxos de caixa das
atividades operacionais pelo método direto, registrando os principais recebimentos
e pagamentos brutos. As empresas deveriam apresentar, no minimo, os seguintes
recebimentos e pagamentos de caixa operacionais:

e valores cobrados de clientes, incluindo arrendatarios, concessiondrios de
licencas e similares;

e juros e dividendos recebidos;

o outros recebimentos referentes a atividades operacionais, se houver;

o valores pagos a empregados, fornecedores de bens e servicos, incluindo
seguros, propaganda e similares;

e juros pagos,

e imposto de renda pago;

e outros pagamentos referentes as atividades operacionais, se houver.

As empresas sd3o também encorajadas a fornecer desdobramentos
adicionais dos recebimentos e pagamentos das atividades operacionais quando

viaveis e considerados significativos. Exemplo: dividir os pagamentos a
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empregados e fornecedores em pagamentos de custos de estoques e

pagamentos de despesas de vendas, gerais e administrativas.

No método indireto (ou da reconciliagdo), as empresas devem determinar o
mesmo montante para o fluxo liquido de caixa das atividades operacionais,
ajustando o lucro liquido para reconcilia-lo com o fluxo. Esse ajuste no lucro
liguido é feito removendo:

e o0s efeitos de todos os diferimentos de recebimentos e pagamentos das
atividades operacionais do periodo, como variages nos estoques e receitas e
despesas contabilizadas pelo regime de competéncia;

o Os efeitos de todos os itens cujos valores sdo atividades de investimento e de
financiamento, como depreciagdo, amortizagdo de goodwill, ganhos e perdas
em vendas de imobilizado e operacbes descontinuadas (que se relacionam
com atividades de investimento), e ganhos ou perdas em extingdo/liquidagao

de divida (que é uma atividade de financiamento).

O SFAS 95 dispde ainda que os ajustes ao lucro liquido devem refletir as
provisdes para juros auferidos, mas n&o recebidos, e juros incorridos mas néo
pagos. No entanto, os juros creditados diretamente em conta de depdsitos que
tem a caracteristica de equivalentes de caixa sdo saidas de fluxos de caixa para o

pagador e entrada para o recebedor.
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20.12. Reconciliacdo do lucro liquido com o fluxo de caixa li quido das

atividades operacionais

O FASB requer que a reconciliagéo do lucro liquido com o fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais seja fornecida independentemente de serem
usados os métodos direto ou indireto.

Essa reconciliacéo deve reportar separadamente as principais classes dos
itens, por exemplo: os principais itens diferidos de recebimentos e pagamentos
das operacbes passadas, provisdes de futuros recebimentos e pagamentos
operacionais esperados, incluindo, no minimo, variagbes durante o periodo em
recebiveis e pagamentos pertinentes 3s atividades operacionais. As empresas sao
encorajadas a fornecer maiores desdobramentos daquelas categorias que elas
consideram mais significativas. Por exemplo, variacdes em contas a receber de
. clientes referentes as vendas de produtos e servicos devem ser reportadas
separadamente das variagdes em contas a receber de outras operagdes.

Quando for usado o método indireto, os montantes de juros pagos (liquidos
dos montantes capitalizados) e de imposto sobre a renda durante o periodo
devem ser fornecidos nas respectivas evidenciagoes.

No método direto, a reconciliagéo do lucro liquido com o fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais deve ser fornecida em um quadro separado.

No método indireto, a reconciliagdo pode ser apresentada dentro da DFC.
Caso a DFC apresente apenas o fluxo de caixa liquido das atividades

operacionais, a reconciliagdo devera ser apresentada em quadro separado.
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Quando a reconciliacédo esté apresentada na propria DFC, todos os ajustes do
lucro liquido para determinar o fluxo liquido de caixa de atividades operacionais
devem ser claramente identificados.

Exceto para itens de alta rotatividade e pequeno valor, as entradas caixa de
investimentos e financiamento devem ser apresentadas separadamente das
saidas, por exemplo:

e as saidas para aquisicdo de imobilizado devem ser apresentadas
separadamente das vendas de imobilizado;

e as entradas referentes a empréstimos tomados devem ser apresentadas
separadamente dos pagamentos de dividas;

e as entradas oriundas da emissédo de agdes devem ser apresentadas

separadamente das saidas para readquirir agdes da empresa.

20.13. Apuragéo dos fluxos de caixa das atividades operacionais

O FASB afirma que, se as informagdes s&o suficientemente detalhadas, os
principais recebimentos e pagamentos referentes as atividades operacionais
podem ser determinadas indiretamente, ajustando-se 0s montantes das receitas e
despesas com as variagdes, durante o periodo, das respectivas contas ativas e
passivas. O caixa proveniente de clientes pode ser determinado indiretamente
ajustando vendas com a variagdo do periodo da conta clientes. Da mesma forma,
os pagamentos aos fornecedores e empregados podem ser determinados

indiretamente ajustando-se os custos das vendas e despesas (excluindo




depreciagéo, juros e imposto sobre a renda) com a variagdo do periodo dos
estoques e outras contas operacionais. Esse procedimento requer, todavia, a
disponibilizagao de informagbes referentes as variagdes do periodo nas classes
apropriadas de recebimentos e pagamentos.

Para se determinar fluxos de caixa liquidos provenientes das atividades
operacionais através do método indireto é necessario que o montante das contas
a receber das atividades operacionais esteja disponivel. Os valores a receber de
atividades de investimento ou de financiamento devem estar segregados. Além
disso devem estar disponiveis, separadamente, informagbes sobre os juros e
dividendos. Entdo, assim é possivel determinar indiretamente o caixa proveniente
de clientes e os juros e dividendos recebidos.

O mesmo procedimento pode ser usado para determinar os pagamentos
para fornecedores e empregados.

Para se determinar os fluxos de caixa liquido das atividades operacionais
pelo método direto € necessario a disponibilizagéo do montante dos pagamentos
pertinentes as despesas operacionais, e dentro das quais, devem estar
separados, 0s juros e impostos.

Dessa forma, pode-se inferir que o préprio FASB reconhece que para se
apurar indiretamente os principais recebimentos e pagamentos das atividades

operacionais € necessario nivel suficientemente detalhado das informagdes.
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20.14. Atividades de investimento e financiamento sem efeitos no Caixa

O FASB requer que as informagdes sobre as atividades de investimento e
financiamento de uma empresa durante um periodo que tem efeitos reconhecidos
nos ativos ou passivos, mas que n&o resultaram em transacdo de caixa, sejam
divulgadas. Essa divulgagéo pode ser descritiva ou em quadros. Se houver
poucas transagdes, o FASB dispde que & conveniente inclui-las na mesma pagina
da Demonstracdo de Fluxos de Caixa. A transacéo pode ser ainda apresentada
em outro lugar dos demonstrativos financeiros, claramente identificada com a
demonstracéo dos fluxos de caixa.

Exemplos de transagdes de investimentos e financiamento sem efeito no
caixa: conversdo de dividas em agdes, aquisicdo de ativos pela assuncdo dos
respectivos passivos, obtengéo de um ativo mediante arrendamento de capital;
permuta de ativos e passivos ndo-caixa, por outros ativos e passivos também nao-
caixa.

O FASB disp6e, ainda, que quando as transagdes forem parte em caixa e

parte ndo-caixa, apenas a parte que for caixa deve ser reportada na DFC.

20.15. Fluxo de caixa por agao

O SFAS 95 dispde que as demonstragbes contabeis ndo devem reportar o

montante de fluxo de caixa por ag&o. A norma afirma, nem o fluxo de caixa nem
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qualguer componente da DFC & uma alternativa para o lucro liquido como
indicador da performance da empresa.

Observa-se que, embora o FASB nao permita a divulgagéo do montante de
fluxo de caixa por agio nas demonstracoes contabeis, esta informagéo é utilizada
por analistas financeiros em seus modelos de avaliagdo de empresa, inclusive
para comparar com o valor do lucro liquido por agéo.

Pode-se concluir que esse dispositivo do SFAS 95 evidencia uma
preocupagéo com a substituicdo do lucro liquido pelo fluxo de caixa, como
informac&o contabil.

Apresenta-se a seguir modelo ilustrativo de Demonstragéo dos Fluxos de
Caixa, pelo método direto e indireto, formulado com base nos critérios de

apuracéo, conforme 0 SFAS 95 e emendas.



Quadro 13 - Demonstragéo dos Fiuxos de Caixa - Método Direto conforme FASB
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Délares mil Data do encerramento do exercicio

19X2

‘ 19X1

l 19X0

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa recebidos de clientes

Caixa pago a fornecedores

Caixa pago a empregados

Dividendos recebidos

Juros recebidos

Juros pagos (liquido do montante capitalizado)

imposto de renda pago

Outros pagamentos n&o definidos como de investimento e financiamento

Outros recebimentos n&o definidos como de investimento e financiamento

Recebimento de indenizacéo de seguros ref. ativ. operacionais.

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento de venda de ativo imobilizado

Recebimento de venda de participagdes acionérias

Recebimento de venda de instrumentos de dividas de terceiros

Recebimento de empréstimo feitos pela empresa

Aquisicgo de ativo imobilizado

Aquisig&o de participagdes em outras empresas

Aquisic&o de instrumentos de dividas de terceiros

Desembolsos referentes a empréstimos feitos a terceiros

CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos por emisséo de agdes

Empréstimos/financiamentos tomados (curto e longo prazos)

Resgate de agdes

Pagamentos de empréstimos/financiamentos (curto e longo prazos)

Pagamentos de leasing (e outros referentes a aquisigéo de imobilizado)

Pagamentos de dividendos e outras distribuicbes.

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/DIMINUIGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES

CAIXA E EQUIVALENTES NO INICIO DO ANO

CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO
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Conforme o SFAS 95, no método direto deve ainda ser fornecida em quadro
separado uma reconciliagéo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das

atividades operacionais, demonstrado a seguir:

Quadro 14- Reconciliagdo do lucro liquido com fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais $

Lucro liquido YOO

Ajustes que néo representam entrada ou saida de caixa

+) Depreciagéo/amortizagéo/exaustéo XXX
(+) Proviséo para Perdas com Devedores Duvidosos XXX
(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial XXX
(+/-) Outras contas que nao afetaram o caixa XXX
(+/-) Resuitado na venda de imobilizado XXX
(+/-) Outros resultados de atividades de investimento e de financiamento XXX
(+/-) Aumento/Diminuigdo em Fornecedores XXX
(+/-) Aumento/Diminuigdo em Outras Contas a Pagar XXX
(-/+) Aumento/Diminuigio em Outras Contas a Receber de Clientes XXX
(-/+) Aumento/Diminuigéo em Estoques XXX
(-/+) Aumento/Diminuigdo em Outras Contas a Receber XXX
(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS XXXX

20.16. Notas explicativas e Informacoes Suplementares

a. Politica contabil para Equivalentes de Caixa: a Companhia deve informar a
politica adotada para 0s equivalentes de caixa. Por exemplo, a companhia
considera todos os investimentos de alta liquidez, com prazo de vencimento de até
trés meses como equivalentes de caixa. Além disso, se houver mudanga na

politica adotada, os seus efeitos deverdo ser divulgados.
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b. Atividades de financiamento e investimento sem efeitos no caixa: a
empresa deve informar essas transagdes, se houver, em quadro suplementar, ou
em notas, detalhando valores e eventos. Exemplo: aquisicdo de bem através de
leasing, conversdo de dividas em capital, aquisicdo de ativos, através da

assuncao de dividas.




Quadro15 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto conforme FASB
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Délares mil Data do encerramento do exercicio

[19X2

[19X1

[19X0

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido

Ajustes para reconciliar o lucro liguido com os fluxos das atividades operacionais

(+) Depreciagdo/amortizagdo/exaustéo

(+) Proviso para Perdas com Devedores Duvidosos

(+/-) Resultado com participagéio, néo distribuidos

(+/-) Outras contas que ndo afetaram o caixa

(+/-) Resuitado na venda de imobilizado

(+/-) Outros resultados (de investimento e de financiamento)

(+/-) Aumento/Diminui¢do em Fornecedores

(+/-) Aumento/Diminuicdo em Outras Contas a Pagar

(-/+) Aumento/Diminuicdo em Outras Contas a Receber de Clientes

(-/+) Aumento/Diminui¢do em Estoques

(-/+) Aumento/Diminuigdo em Outras Contas a Receber

(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento de venda de ativo imobilizado

Venda de participagdes acionarias

Recebimento de venda de instrumentos de dividas de terceiros

1 Recebimento de empréstimo feitos pela empresa

Aquisicdo de ativo imobilizado

Aquisicéo de participagbes em outras empresas

Aquisicdo de instrumentos de dividas de terceiros

Desembolsos referentes a empréstimos feitos a terceiros

CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos por emissdo de agbes

Empréstimos/financiamentos tomados (curto e longo prazos)

Resgate de agbes

Pagamentos de empréstimos/financiamentos (curto e longo prazos)

Pagamentos de Ieasing (e outros ref. a aquisi¢do de imobilizado)

Pagamentos de dividendos e outras distribuigdes.

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/DIMINUIGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES

CAIXA E EQUIVALENTES NO INICIO DO ANO

CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO
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20.17. Notas explicativas e informagdes suplementares - Método Indireto

No método indireto, a empresa deve apresentar quadro com 0O montante de
juros pagos e de imposto sobre a renda, além das notas explicativas e
informacdes suplementares sobre a politica contabil para os componentes de
Caixa e Equivalentes de Caixa e sobre as transacbes de financiamento e

investimento sem efeitos no caixa.

20.18. Conclusio sobre as normas do FASB

O FASB ressalta que o objetivo da DFC é subsidiar os investidores e
credores na avaliagdo da capacidade de pagamento e previsdo dos fluxos de
caixa futuros, devendo as transagbes serem classificadas em atividades
operacionais, de investimento e de financiamento, a fim de alcangar aquela
finalidade. Além disso, a DFC tem o objetivo de evidenciar 0s motivos das
diferencas entre o lucro liquido e a geracéo de caixa operacional.

Assim, o FASB, ao introduzir a DFC, teve como finalidade complementar as
informacdes contabeis disponibilizadas, atendendo aos anseios do mercado que
observava que altos lucros nem sempre significavam solvéncia.

Os padrbes contébeis norte-americanos objetivam proteger os investidores,
estabelecendo regras claras e de alta qualidade técnica. Observa-se que as

normas do SFAS 95, especialmente, quanto a classificacdo dos fluxos de caixa
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em atividades operacionais, de investimento e de financiamento s&o bem
definidas, ndo permitindo diferentes critérios para os fluxos de caixa referentes a
juros e dividendos pagos € recebidos, preservando, dessa forma, a
comparabilidade dos montantes dos fluxos de caixa de cada atividade entre
diferentes empresas.

Todavia, quanto & classificagéo de certos investimentos de curto prazo,
destaca-se que o FASB permite, desde que evidenciada na politica contabil, que
as empresas definam quais investimentos serdo considerados equivalentes de
caixa ou atividades de investimento. Embora, a norma defina o que é equivalente
de caixa, as empresas podem édotar classificacdes diferentes para uma mesma

transagao.
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21. Normas Contéabeis Brasileiras

21.1. Introdugéao

No Brasil, a normatizacéo referente & matéria contabil é estabelecida pelo
setor publico, através de lei. As principais fontes legais brasileiras de normas

contabeis sao:

v a Lei das Sociedades Anénimas, Lei 6.404, de 15/12/1976 - Principal fonte
legal e a mais detalhada. No capitulo XV dispde sobre exercicio social e
demonstragdes financeiras. No artigo 177, paragrafo 3°, dispde que as
demonstracdes financeiras das companhias abertas observardo, ainda, as

normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, e

v a Comissio de Valores Mobiliarios (CVM) - Autarquia federal vinculada ao
Ministério da Fazenda, instituida pela Lei n.° 6.385, de 07/12/1976, cujas
atribuicbes sdo a normatizacéo, regulamentagdo, desenvolvimento, o controle
e a fiscalizacdo do Mercado de Valores Mobiliarios do Pais. Emite instrucbes

inclusive sobre matéria contabil, em consonancia com a Lei 6.404/76.

Define-se companhia aberta como aquela que, através de registro

apropriado junto & CVM, esta autorizada a ter seus valores mobiliarios negociados
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junto ao publico, tanto em bolsas de valores, quanto no mercado de balcéo,
organizado ou n&o.

Além das normas emanadas pela lei 6.404/76 e pela Comiss@o de Valores
Mobiliarios (CVM), a legislacdo do imposto sobre a renda também imp&e
procedimentos contabeis as empresas.

O exercicio da profissdo de contador no Brasil é fiscalizada pelo Conselho
Federal de Contabilidade, composto por membros representantes de Conselhos
Regionais de Contabilidade.

Uma entidade importante junto aos profissionais de Contabilidade é o
Instituto Brasileiro dos Contadores (IBRACON), fundado em 13 de dezembro de
1971, sob a denominagéo de Instituto dos Auditores Independentes do Brasil,
através da fus&o de dois institutos entdo existentes: o Instituto dos Contadores
Publicos do Brasil, fundado em 26 de margo de 1957, e o Instituto Brasileiro de
Auditores Independentes, fundado em 02 de janeiro de 1968. Em 01 de julho de
1982 assumiu a denominagao atual.

O IBRACON congrega profissionais de diferentes atividades com interesse
no estudo técnico da contabilidade, na edigdo de normas técnicas de contabilidade
e auditoria e no aprimoramento da profissdo no Brasil. E o representante oficial do
Brasil junto a Associacéo Interamericana de Contabilidade (AIC), ao International
Federation of Accountants (IFAC) e ao International Accounting Standards Board

(IASB).
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De acordo com seus objetivos® : "O IBRACON é uma entidade

eminentemente técnica, cujos objetivos sdo:

= Fixar objetivos, normas contabeis e procedimentos de auditoria;

— Zelar pela observancia do Codigo de Etica Profissional de Contabilista;

— Zelar pela observéncia dos Principios Legais que regem o exercicio da
profisséo de contador;

— Assegurar o prestigio e defender os diretos e prerrogativas do contador;

— Fomentar, desenvolver e divulgar conhecimentos técnicos e cientificos
relativos a Contabilidade; e

— Manter relacBes com instituicbes congéneres no exterior”

8 Informagdes disponiveis no site, htto//www.ibracon.com.br/, 27.02.2001.




21.2. Demonstracdes contabeis brasileiras

Conforme a Lei das Sociedades por Ac¢bes, Lei 6.404/76, art. 176, ao fim de
cada exercicio social a Diretoria faréa elaborar, com base na escrituragdo mercantil

da companhia, as seguintes demonstragoes contabeis:

| — balancgo patrimonial;
Il — demonstragéo dos lucros ou prejuizos acumulados;
Ill — demonstracéo do resultado do exercicio;

IV — demonstrac&o das origens e aplicagdes de recursos;

De acordo com o Anteprojeto de Reformulagdo da Lei das Sociedades por
Acdes, ora em tramitagdo no Congresso Nacional, as seguintes demonstragdes

contabeis ser&o obrigatdrias:

| — balanco patrimonial,

Il — demonstracéo do resultado;

Il — demonstracéo das mutagdes do patriménio liquido;
IV — demonstragdo dos fluxos de caixa;

V — demonstracao do valor adicionado.
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Com relacdo as alteragdes previstas na Lei 6.404/76, nos capitulos que
tratam de matéria contébil, no item 1 da Exposi¢éo Justificativa do Anteprojeto
consta, "embora atento & nossa realidade, procurou-se criar condigbes para
harmonizar as préticas contébeis adotadas no Pais e respectivas demonstragées
contébeis com as préticas e demonstracbes exigidas nos principais mercados
financeiros mundiais, tendo como arcabougo teorico bésico as recomendacfes do
International Accounting Standards Committee (JASC)". Cabe lembrar, conforme

ja citado neste trabalho, o IASC foi sucedido pelo IASB.

Observa-se dessa forma que as alteragbes na Lei tdm como preocupacéo
as exigéncias do mercado mundial quanto & necessidade de harmonizacdo das
praticas contébeis, e com esse objetivo, estdo sendo adotadas as orientacdes
emanadas do /ASB.

Verifica-se, também, como principais inovacdes, a introdugdo da
Demonstracéo do Valor Adicionado e da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, esta
em substituicio & Demonstragéo de Origens e Aplicacbes de Recursos (DOAR).

A substituicdo da DOAR pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa foi
justificada, objetivando seguir "uma tendéncia internacional, e também em fungéo
das demandas internas, principalmente por parte dos analistas de mercado e
investidores institucionais", conforme item 3 da Exposicéo Justificada. Esse
aspecto denota a importancia da DFC para os usuarios da informagao contabil, no
caso os analistas de investimentos, € a influéncia do desenvolvimento do mercado

brasileiro de capitais nos sistemas contabeis.
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21.3. Normas brasileiras sobre Demonstragéo dos Fluxos de Caixa

O Brasil ainda ndo tem dispositivo legal que verse sobre o DFC.

De acordo com Art. 15 do Anteprojeto, 0 artigo 187 da Lei 6.404/76 passa a
ter a seguinte redacdo: "A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa indicara, no
minimo, as alteragdes ocorridas no exercicio no saldo de caixa e equivalentes de
caixa, segregados em fluxos das operacoes, dos financiamentos e dos

investimentos."

21.3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Quanto a definicdo ou composicéo do caixa e equivalentes de caixa, no
item 3 da Exposicdo Justificada do Anteprojeto consta: "Essa demonstragéo
evidencia as modificagbes ocorridas no saldo de disponibilidades (caixa e
equivalentes de caixa) da companhia em um determinado periodo, através de
fluxos de recebimentos e pagamentos.”

Assim, conclui-se que, de acordo com o Anteprojeto, os componentes do
caixa e equivalentes de caixa sd30 os itens que fazem parte do grupamento
"Disponivel " do Balango Patrimonial.

As normas contdbeis sobre DFC previstas no Anteprojeto contemplam
apenas os aspectos acima citados, sendo que, apos a aprovagéo da Reforma da

Lei, devera ser editado dispositivo legal disciplinando o assunto.
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21.4. Demonstracgio dos Fluxos de caixa conforme IBRACON

Ja em consonancia com as mudangas previstas e com o cenario atual em
que se insere a Contabilidade, o Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON
emitiu o pronunciamento "Normas e Procedimentos de Contabilidade - NPC 20",
aprovado pela Diretoria Nacional daquele Orgéo, em abril de 1999, dispondo
sobre a Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa.

O pronunciamento NPC 20 entrou em vigor a partir de sua publicagdo. Ele
recomenda que, enquanto as disposi¢des legais mantiverem a exigibilidade de
preparacéo da Demonstragéo das Origens e Aplicagbes de Recursos - DOAR, a
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa deve ser apresentada como informacgéo

complementar.
21.5. Normas e Procedimentos de Contabilidade - NPC 20 doLVI;BRACON
21.5.1. Demonstragao dos Fluxos de Caixa — Principais dispositivos
De acordo com o paragrafo 1 da NPC 20:
"A "Demonstracdo dos Fluxos de Caixa " refletira as transagbes
de caixa oriundas: a) das atividades operacionais; b) das

atividades de investimento; e ¢) das atividades de financiamento.

Também, deverd ser apresentada uma conciliagdo entre o
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resultado e o fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais visando fornecer informagbes sobre os efeitos
liquidos das transacGes operacionais e de outros eventos que

afetam o resultado.”

21.5.2. Objetivo da DFC

Conforme o paragrafo 02 do pronunciamento, as informagbes contidas
numa demonstracdo dos fluxos de caixa, quando utilizadas com os dados e

informagdes divulgadas nas demonstragdes contabeis, destinam-se:

¢ a ajudar os usudrios a avaliar a geragéo de fluxos de caixa para o pagamento

de obrigactes e dividendos aos acionistas;
¢ identificar as necessidades de financiamento;

¢ as razdes para as diferencas entre o resultado e o fluxo de caixa liquido

originado das atividades operacionais;

¢ revelar o efeito das transagdes de investimentos e financiamentos sobre a

posicéo financeira.

21.5.3. Caixa e equivalentes de caixa

O pronunciamento NPC 20 define fluxos de caixa como ingressos e saida

de caixa e equivalentes,. Estes, por sua vez, sdo definidos como recursos
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financeiros que incluem moeda em caixa, depdsitos em conta bancaria e outras
contas que possuem caracteristicas de liquidez e de disponibilidade imediata. A
NPC 20 cita como equivalentes de caixa, as aplicagbes financeiras com

caracteristica de liquidez imediata.

21.5.4. Atividades operacionais

De acordo com o paragrafo 05 do pronunciamento, as atividades
operacionais compreendem as transacdes que envolvem a CoNsecucao do objeto
social da entidade. Exemplos: recebimento de vendas, pagamento de
fornecedores e funcionarios etc.

O Pronunciamento NPC 20 especifica que se deve classificar como fluxo
oriundo da atividade operacional, o numerario recebido de subsidiérias avaliadas
pelo método de equivaléncia patrimonial, a titulo de lucros ou dividendos, e 0s
reembolsos de fornecedores, companhias de seguro, restituicdo de impostos etc.
Adicionalmente, exemplifica que deve ser classificado como saida de caixa da
atividade operacional, 0 numerario pago a fornecedores por compra de material
produtivo, empregados, processos, reembolsos a clientes, governos, por impostos

e contribui¢des.

21.5.5. Atividades de investimento
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Conforme paragrafo 06 da NPC 20, as atividades de investimento
compreendem as transagdes com os ativos financeiros, as aquisicbes ou vendas
de participacbes em outras entidades e de ativos utilizados na produc&o de bens
ou prestacdo de servigos ligados ao objeto social da entidade.

O pronunciamento especifica que as atividades de investimento n&o
compreendem a aquisigéo de ativos com o objetivo de revenda.

Exemplifica que se deve classificar como fluxo oriundo de atividades de
investimento o numerario recebido por venda de ativos permanentes, distribuicdo
de lucros ou dividendos de outros investimentos. E como saida de caixa, o

numerario utilizado na aquisigéo de ativo permanente.

21.5.6. Atividades de financiamento

De acordo com o paragrafo 07 da NPC 20, as atividades de financiamento
compreendem a captag&o de recursos dos acionistas/cotistas e seu retorno em
forma de lucros ou dividendos, a captagéo de empréstimo ou outros recursos, sua
amortizagdo e remuneracéo.

Exemplifica como fluxo oriundo de atividades de financiamento, o numerario
recebido por integralizagdo de capital, colocagdo de titulos a longo prazo
(debéntures e equivalentes). E como saida de caixa, o numerério pago a
acionistas ou cotistas por lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio ou

reembolso de capital, credores de obrigagcbes por financiamentos.
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21.5.7. Transagoes classificadas em mais de uma atividade

Ha determinados recebimentos ou desembolsos que podem ter
caracteristicas tanto de atividades operacionais, financiamentos ou investimentos.
O pronunciamento NPC 20 orienta no sentido da classificagdo levar em conta a
atividade predominante na geragéo do fluxo de caixa. Exemplo: as transagbes
envolvendo iméveis geralmente sdo consideradas como atividades de
investimento, porém, se um imovel & adquirido com o objetivo de revenda, o fluxo

de caixa gerado é considerado como operacional.

21.5.8. Transagoes de investimento e financiamento sem efeito no caixa

O pronunciamento NPC 20 dispde que as atividades de investimento e de
financiamento que resultaram em reconhecimento de um ativo ou de um passivo,
mas que n&o envolveram desembolso ou recebimento de caixa, devem ser
excluidas da demonstracdo dos fluxos de caixa e apresentadas em local
apropriado nas demais demonstracdes ou em notas explicativas. Exemplo:

aquisicéo de ativos por meio de empréstimos ou financiamentos.

21.5.9. Métodos de apresentagédo da DFC

O pronunciamento dispde que podera ser utilizado o método direto ou

indireto.
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Método Direto: conforme o paragrafo 14 da NPC 20, caracteriza-se por
apresentar os componentes dos fluxos por seus valores brutos, ao menos para os
itens mais significativos dos recebimentos e dos pagamentos.

A NPC 20, paragrafo 15, requer que, neste método, devem ser
apresentados, no minimo, os seguintes tipos de recebimentos e pagamentos
relacionados as operag@es: recebimento de clientes, pagamentos a fornecedores
e empregados, juros pagos, imposto de renda pago e outros recebimentos e
pagamentos.

Método indireto: conforme paragrafo 16 "d" NPC 20, caracteriza-se por

apresentar o fluxo de caixa liquido oriundo da:

v" movimentacéo liquida das contas que influenciam na determinag¢éo dos fluxos
de caixa das atividades operacionais, tais como estoques, contas a receber e
contas a pagar,

v/ a movimentagao liquida das contas que influenciam a determinag&o dos fluxos

de caixa das atividades de investimento e de financiamento.

A NPC 20 requer que a conciliacdo do resultado com o fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais seja demonstrada tanto pelo método direto
como pelo método indireto. Menciona que todos os ajustes de conciliag&o entre o
resultado e o caixa gerado pelas atividades operacionais devem ser claramente

identificados como os itens de conciliag&o.
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O pronunciamento dispbe, ainda, que entidades sujeitas a &rg&os
reguladores devem dutilizar, se houver, modelos estabelecidos pelos respectivos

orgaos.

21.5.10. Conclusao sobre a NPC 20

A NPC 20 do IBRACON, embora disponha sobre os conceitos basicos de
uma demonstracdo dos fluxos de caixa, nao traz definicdo clara, ou mesmo
discusséo, dos pontos polémicos, especiaimente, quanto aos equivalentes de
caixa e classificacdo dos juros e dividendos pagos.

Quanto ao objetivo da DFC, a definicéo do IBRACON é bastante similar ao
FASB.

Quanto a definicdo de equivalentes de caixa, cita que podem ser assim ser
consideradas, as aplicagdes financeiras com caracteristica de liquidez imediata,
n3o definindo o que é liquidez imediata.

Juros pagos: a norma cita no paragrafo 07 que as atividades de
financiamento incluem a captagdo de empréstimos ou outros recursos, sua
amortizacéo e remuneragéo. Conforme esse dispositivo entende-se que 0s juros
pagos sobre os empréstimos sao fluxos de caixa classificados como atividade de
financiamento. Todavia, no paragrafo 15, cita que 0s juros pagos estao
relacionados com as operagdes. Ou seja, nao esta claramente definido, qual deve

ser a classificagao.
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Juros recebidos: a norma cita, no modelo de DFC, pelo método direto, que
os juros recebidos de contratos de mutuos s&o atividades de investimento, porém,
nesse modelo também cita que os juros recebidos de empréstimos, séo atividades
de financiamento. Ou seja, a norma n&o é clara. N&o ha dispositivo no corpo da
norma sobre juros recebidos.

Dividendos pagos: cita no paragrafo 07 que as atividades de financiamento
incluem a captacéo de recursos dos acionistas ou cotistas e seu retorno em forma
de lucros ou dividendos, reforcando no paragrafo 23 que se deve classificar na
atividade de financiamento o numerario pago a acionistas ou cotistas por lucros,
dividendos, juros sobre o capital proprio ou reembolso de capital. Dessa forma,
para o IBRACON, os fluxos de caixa referentes a dividendos pagos s&o
classificados como atividades de financiamento.

Dividendos recebidos: a norma dispde no paragrafo 20 que se deve
classificar como atividades de investimento, os numerarios recebidos por
distribuicéo de lucros ou dividendos de outros investimentos. Todavia, no modelo
de DFC, pelo método direto, os recebimentos de lucros e dividendos de
subsididrias s&o classificados como atividades operacionais, bem como, no
paragrafo 18, exemplifica que se deve assim classificar o numerario recebido de
subsidiarias avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, a titulo de lucros
ou dividendos. Assim, pode-se concluir que ha distingdo entre dividendos
recebidos referentes a investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial e os demais investimentos, todavia, a norma n&o disple, ou

fundamenta claramente nos seus dispositivos essa distingao.
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Conclui-se que em termos de normas & critérios brasileiros para elaboragéo

de DFC ainda é necessario avangar nas discussbes, a fim de se obter

procedimentos de qualidade e em conformidade com as normas internacionais.
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22.Critérios propostos para apuragéo da DFC no modelo brasileiro.

O "Boletim I0B", Caderno Tematica Contébil e Balangos, publicou os
seguintes artigos recentes sobre a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, que teve
como objetivo analisar aspectos controversos sobre a DFC, bem como contribuir

para a definigdo do modelo que vier a ser adotado no Brasil:

¢+ N.C° 14/1999: "Demonstracdo de Fluxos de Caixa: uma reflexdo sobre a
objetividade (ou a falta de ) do Fluxo de Caixa", do Professor Ariovaldo dos

Santos e Paulo Roberto B. Lustosg;

¢ N° 21/1999: "Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, Alternativas para
tratamento dos estoques - atividades operacionais ou de investimentos?", do

Professor Ariovaldo dos Santos e Paulo Roberto Lustosa;

¢ N.° 39/1999: "Juros e Dividendos pagos: onde classifica-los na Demonstracdo
dos Fluxos de Caixa?", do Professor Ariovaldo dos Santos e Paulo Roberto B.

Lustosa;

¢ N.° 18/2000: "Recebimentos de Juros e dividendos na Demonstragdo de
Fluxos de Caixa: Atividades Operacionais ou de Investimentos?", do Professor

Ariovaldo dos Santos e Paulo Roberto B. Lustosa.
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De acordo com o artigo n.° 14 do IOB, os Professores Santos e Lustosa

afirmam (1999 : 1), [...I

“Um dos principais argumentos utilizados na defesa da DFC
em relagdo a outras demonstragbes de fluxos (DOAR e ate
mesmo DRE) é a sua (suposta) objetividade. Infelizmente, nem
mesmo o caixa é tdo objetivo quanto pode parecer a primeira
vista. H& aspectos controversos, sobre 0s quais inexiste
consenso, que podem levar a demonstracbes completamente
diferentes, conforme se adote um ou outro ponto de vista.

Dentre eles, destacam-se:

a) tratamento das transagOes de investimento e financiamento
sem efeito no caixa (transagées virtuais de caixa);

b) tratamento dos investimentos de curto prazo de altissima
liquidez, os chamados equivalentes-caixa;

c) método direto ou indireto para apurar O Fluxo de Caixa das
atividades operacionais;

d) classificagdo de certas movimentagdes (juros e dividendos,
pagos e recebidos, liquidagdo das compras e vendas a

prazo etc.) pelos trés grupos de atividades;
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e) tratamento das entradas e saidas de caixa das transagbes

de desconto de duplicatas.”

Como se observa diversos aspectos de uma demonstracéo de fluxos de
caixa foram objetos de reflexdo pelos académicos, bem como recebem proposta
de tratamento alternativo ao que esta previsto nas normas do /ASB e FASB.

Apresenta-se a seguir, as sugestdes dos ilustres professores.

22.1. Transagdes de investimento e financiamento sem efeitos no caixa

No tocante ao tratamento das transages de investimento e financiamento
sem efeito no caixa, como por exemplo a aquisicdo de imobilizado através de
leasing ou financiado diretamente pelo vendedor do bem, sem transitar pelo caixa,
os Professores Santos e Lustosa propdem que essas transacdes recebam
tratamento virtual de caixa, em que hé uma entrada (ou saida) com simultanea
saida (ou entrada) de dinheiro, registrando-as no corpo da DFC.

No modelo proposto pelos autores, no exemplo da aquisigdo de imobilizado
com financiamento direto do fornecedor, registrar-se-ia a aquisigéo do imobilizado
em "Atividade de Investimento e a obrigagdo, em Atividade de Financiamento”,
procedendo da mesma forma, quando da amortizagdo da divida.

Raciocinio andlogo deve ser feito com conversao de dividas em capital,

aumento de capital com bem, doagao, troca de dividas e anistia.
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O FASB, o IASB e 0 IBRACON dispbem que essas transagdes ndo devam
ser apresentadas no corpo da DFC, porém, devam ser divulgadas em notas

explicativas ou guadros anexos.

22.2. O Componente financeiro das transagdes a prazo

Os Professores Santos e Lustosa afirmam que o FASB néo enfoca o
componente financeiro das transacdes a prazo, sendo que a venda/compra a
prazo dos ativos operacionais sa0 classificados somente no momento do
recebimento ou pagamento. Eles levantam a seguinte questao: "serd que o poder
informativo da DFC aumentaria se 0 aspecto financeiro da transacgéo a prazo fosse
separado do seu componente operacional?”.

Para embasar a deciso, eles apresentam o seguinte raciocinio: vendas a
prazo s&o 0 mesmo que financiar o cliente para que ele compre 0 produto da
empresa. E 0 mesmo que, no ato da venda, entregar dinheiro ao cliente para que
ele simultaneamente pague pelo produto que esta comprando.

Na compra a prazo, O raciocinio é inverso. O fornecedor financia 0
comprador, ou seja ele fornece o dinheiro para que ele compre o produto,
portanto, a empresa nao deve mais o produto comprado, mas o dinheiro que O
fornecedor emprestou.

Dessa forma, os Professores Santos e Lustosa propdem o seguinte modelo:
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. npas vendas a prazo. registra-se O valor como recebimento de vendas, em
atividades operacionais, € 0 mesmo valor como empréstimos a clientes, em
atividade de investimento;

. npas compras a prazo. registra-se o valor como pagamento de compras, em
atividades operacionais, e o mesmo Vvalor como financiamento de

fornecedores, em atividades de financiamento.

Raciocinio analogo é feito com a venda financiada de ativos de longo prazo,
porém, as transacbes deveréo ser classificadas em atividades de investimento.
Esse procedimento também consiste em fazer constar no corpo da DFC as

transacdes virtuais de caixa, porém dentro do aspecto financeiro da transagao.

22.3. Alternativas para tratamento dos estoques - "Atividades Operacionais”

ou de “investimentos"?

No Boletm 10B n° 21, o0s Professores Santos € Lustosa propdem
tratamento alternativo para 0S estoques. Observando que parece uma tendéncia
natural a classificagéo das transacoes com estoques na atividade operacional,
pois a utilizacéo de matérias-primas, mercadorias, materiais de embalagens faz
parte do processo produtivo, portanto, do fluxo operacional, mas, considerando
que o conceito utilizado pelos economistas de que a formagao de estoques, bem
como a construgdo de novas fabricas, casas etc. fazem parte dos investimentos,

os autores propdem O seguinte tratamento para 0s estoques na DFC:
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» os acréscimos ou diminuigbes de estoques devem ser classificados como
atividade de investimentos, da mesma forma que 0O sd0 as aquisicbes de
imobilizados;

» estoques financiados pelos fornecedores: as compras a prazo devem ser
classificadas como atividade de financiamento, similarmente ao que foi

proposto pelas vendas a prazo.

No modelo proposto pelos autores, os estoques consumidos no periodo, 0s
quais fazem parte do Custo das Mercadorias Vendidas (CMV), sdo classificados
como atividade operacional, enquanto o saldo das compras do periodo menos O
CMV é classificado como atividade de investimento, ou seja, apenas Os
acréscimos nos estoques de um periodo para outro sdo considerados
investimentos. E quando as compras forem a prazo, a transacéo (valores a
pagar/fornecedores) devera ser classificada como atividade de financiamento
recebido do fornecedor, ou seja trata-se de uma transac&o virtual de caixa, como

ja visto anteriormente.

22.4. Juros e dividendos pagos

Os Professores Santos e Lustosa comentam que a classificacdo dos fluxos

de caixa referentes aos juros e dividendos pagos € um dos itens mais

controversos. O FASB preconiza que 0S juros pagos sejam classificados como

.
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atividades operacionais (exceto os que tenham sido capitalizados, os quais sdo
atividades de investimento), enquanto os dividendos pagos séo classificados nas
atividades de financiamento. O /ASB prevé que juros e dividendos pagos sejam
classificados em atividades operacionais ou de financiamento, alternativamente.

Salientam, ainda, que o Reino Unido adotou um grupo especifico dentro da
DFC - "Retorno sobre Investimentos e Servico da Divida" - na qual estéo
classificados os fluxos de caixa referentes aos juros e dividendos.

Os Professores Santos e Lustosa propéem a seguinte alternativa, a ser
estudada, por ocasido da implantacdo da DFC no Brasil- considerar tudo o que for
pago de juros, independentemente de uma parte ser capitalizada ou nédo, nas
atividades de financiamento.

Fundamentam a posicéo, citando que, segundo o SFAS 95, a classificacéo
das entradas e saidas de caixa devem, em geral, vincular-se & natureza da
decisdo que representar a fonte predominante dos fluxos de caixa de cada item.
Afirmam que os dnus (juros e dividendos pagos) ou bdnus (juros e dividendos
recebidos) dessas decisées deveriam ficar atrelados a natureza da deciséo
original, como por exemplo: pagamento de dividendos (transacdo original,
financiamento, transagéo derivada, financiamento). Todavia, no caso de
pagamento de juros, conforme o FASB, a transagdo original financiamento, e a

derivada, operacional).
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22.5. Impacto da despesa financeira no Imposto de Renda

Os Professores Santos e Lustosa discutem ainda se seria 0 caso de
classificar o beneficio fiscal decorrente da utilizagéo de capital de terceiros, nas
"Atividades de Financiamento". Quando uma empresa tem despesas financeiras,
reduz seu lucro tributério, pagando menos imposto de renda, portanto ha uma
saida operacional de caixa menor por utilizar capital de terceiros. A proposta seria
fazer um registro virtual na Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, correspondente
ao beneficio fiscal gerado pela despesa financeira da seguinte forma: langar-se-ia
uma saida (virtual) de caixa no valor do beneficio fiscal, em atividade operacional,
e uma simultanea entrada (virtual) na atividade de financiamento.

O objetivo seria aumentar a comparabilidade das DFC, na analise da
geracéo de caixa operacional, entre empresas quée utilizam capital de terceiros e

as que utilizam capital proprio.

22.6. Recebimentos de juros e dividendos

O SFAS 95 dispbe que 0s juros e dividendos recebidos devem ser

classificados como atividades operacionais . Ja o IASB permite que 0s mesmos

sejam classificados como "Atividades Operacionais" ou de "Investimentos”.

Receita financeira: os Professores Santos e Lustosa apresentam as

seguintes propostas para classificacgo das receitas financeiras provenientes de:




a)

b)

d)
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aplicagbes de curto prazo, em titulos de alta liquidez isentos de risco
(equivalentes de caixa). "Atividades Operacionais”, visto serem as sobras
didrias de caixa que a empresa precisa proteger de eventuais perdas de poder
aquisitivo;,

aplicacOes em financiamentos a clientes (vendas a prazo). "Atividades
Operacionais", ja que faz parte das atividades operacionais;

aplicacbes em financiamentos a empregados e coligadas: "Atividades de

investimento': s&o menos recorrentes normalmente de prazo mais longo;

aplicagbes em outros titulos ndo patrimoniais emitidos por outras entidades
(titulos do governo, debéntures, commercial paper), subdivididos em duas

categorias:

d.1.)mantidos até o seu vencimento, independentemente das
flutuacbes na taxa de juros, em "Atividades de investimento”;

normalmente de prazo mais longo;

d.2.) titulos renegociados no mercado antes de seu vencimento, em
"Atividades Operacionais", pois possuem a intencdo de revenda no

curto prazo.

Dividendos recebidos: os Professores Santos e Lustosa, similarmente as

aplicagdes, propéem que 0s investimentos em titulos patrimoniais (participagbes
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aciondrias) sejam divididos em duas categorias, e 0s respectivos dividendos

recebidos sejam classificados da seguinte forma:

a. aplicagbes em participagdes societarias adquiridas com a intengéo de revenda
- "Atividades Operacionais";

b. aplicagGes em participacoes societarias adquiridas sem a inten¢éo de revenda -

"Atividades de investimento".

22.7. Outras propostas/opinioes

Os Professores Roberto Braga e José Augusto V. da C. Marques
efetuaram estudo, comparando as demonstra¢bes de fluxos de caixa de quatro
empresas brasileiras, que as publicaram de forma espontanea, com as normas do
FASB.° Referidos professores observaram que todas utilizaram o método indireto.
O estudo concluiu ainda que tratamento referentes a dividendos e juros n&o segue
exatamente a norma do FASB. Os dividendos pagos s&o registrados pelas
companhias como atividades de financiamento, conforme exige aquela norma; 0s
dividendos recebidos algumas vezes permanecem COMO atividades de

investimento, enquanto que, para o FASB, séo atividades operacionais.

® A demonstracio de fluxos de caixa no Brasil: uma comparagio entre as normas de divulgacio norte-
americanas e os formatos utilizados no Brasil, publicada na Revista de Contabilidade em setembro de 2000.
O estudo foi baseado nas demonstragdes dos fluxos de caixa das empresas "Centrais Elétricas de Minas
Gerais S.A. - CEMIG", Cia. Vale do Rio Doce, Espirito Santo Centrais Elétricas - ESCELSA e Metalurgicas
Gerdau S.A.
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Os Professores Braga e Marques sugerem, a fim de se evitar distor¢des
comparativas em andlises financeiras da DFC, que a classificagdo de todos os
efeitos no caixa associados aos recebimentos de juros e dividendos sejam
registrados como atividades de investimento, e todos os efeitos no caixa ligados
aos pagamentos de juros, e dividendos sejam classificados em atividades de
financiamento. Entendem que o método direto, juntamente com a classificagao
acima citada, evitaria ambiglidades, além de facilitar a compreensao dos
usuarios.

O Conselho Regional de Contabilidade do Estado de S&o Paulo, através da
publicagéo Contabilidade no Contexto Internacional (1997 : 120), sugeriu que "o
modelo em estudo de fluxo de caixa no Brasil deveria estar de acordo com as
normas internacionais de contabilidade, porém ndo pode deixar de refletir as

peculiaridades da realidade brasileira."
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CAPITULO Il

COMPARAGAO ENTRE AS NORMAS DO /ASB, FASB E IBRACON

1. Introdugao

O IASB, o FASB e o IBRACON requerem que os recebimentos e
pagamentos de caixa sejam apresentados na Demonstragéo dos Fluxos de Caixa
e sejam classificados em atividades operacionais, de investimento e de
financiamento.

Os trés Orgéos sdo unanimes na opinido de que a DFC, quando utilizada
em conjunto com as demais demonstragdes contabeis, auxiliam os usuarios na
avaliacdo da capacidade da empresa em gerar fluxos de caixa futuros. Ou seja,
nenhuma momento, é afirmado que a DFC é superior a qualquer demonstrag&o
contabil e sim gue a mesma complementa as demais demonstragdes.

O IASB cita ainda que a DFC aumenta a comparabilidade dos relatérios do
desempenho operacional das empresas, pois elimina os efeitos decorrentes do
uso de diferentes tratamentos contébeis para as mesmas transagdes e eventos,
conforme disposto no paragrafo 4 da NIC 7. Quanto a este aspecto, as normas
para elaboracdo da DFC também permitem tratamentos diferentes para um

mesmo fluxo, afetando, dessa forma, a comparabilidade das demonstracdes.
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2. Principais similaridades e divergéncias

Apresenta-se a seguir os critérios efou definicoes para apuracédo da
Demonstracdo de Fluxos de Caixa dos principais itens dos trés Orgéos

pesquisados nesse trabalho.

2.1. Equivalentes de caixa

Quadro 16 - Equivalentes de caixa - comparagéo entre IASB, FASB e IBRA CON

EQUIVALENTES DE CAIXA - DEFINIGAO

IASB

FASB

IBRACON

-equivalente de caixa deve ser
prontamente conversivel em
uma importancia conhecida de
caixa e sujeito a um
insignificante risco de mudanca
de valor.

-qualifica-se como equivalente
de

investimentos tém vencimento

caixa quando 0s
a curto prazo, por exemplo trés
meses ou menos. a contar da

data da aquisig&o.

-prontamente conversivel em
um montante  conhecido de
caixa.

-tdo perto do vencimento que
apresente risco insignificante
de variagdo de valor devido a
mudangas em taxa de juros,
investi-

geralmente, apenas

mentos com vencimento

original em trés meses ou

menos).

-contas que possuem
caracteristicas de liquidez e de

disponibilidade imediata.

-aplicagbes financeiras com
caracteristica ~ de  liquidez
imediata devem ser
consideradas como equiva-

lentes de caixa.

2.2. Comentarios - Equivalentes de caixa

Como se pode observar néo hé diferenga significativa entre o IASB, FASB e

IBRACON em relacédo as definigdes de "equivalentes de caixa", embora as do

Orgao brasileiro seja mais genérica, n&o definindo prazo especifico para as
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aplicagbes consideradas de liquidez imediata. Por outro lado, o IBRACON
especifica que as contas com caracteristicas de disponibilidade imediata, portanto
classificadas dentro do “Disponivel" que inclui as rubricas Caixa, Bancos e
Aplicagbes de Liquidez Imediata do Balanco Patrimonial, devem ser consideradas
Caixa e Equivalentes de Caixa.

Pode-se concluir que os valores considerados "equivalentes de caixa" tém
como caracteristicas principais o fato de se realizarem a curto prazo e possuirem
risco residual minimo de mudancas de valores, devido a variag8o nas taxas de
juros e risco de crédito.

A grande controvérsia quanto aos itens assim classificados fica por conta
das diferentes interpretacbes de vencimento a curto prazo, bem como da
percepgdo de risco insignificante. O prazo de trés meses para se considerar um
investimento como de curto prazo, huma economia altamente inflacionaria, pode
ser muito, e para uma estavel, pode n&o o ser.

Todavia, para o usuario externo, a falta de comparabilidade entre DFCs em
funcéo de diferentes interpretagdes do que se considerar "equivalentes de caixa"
pode ser amenizada por outras disposicdes das normas do IASB e FASB.

O IASB requer que seja reconciliado os saldos da conta caixa e
equivalentes de caixa da DFC com os mesmos itens do balango patrimonial, bem
como divulgados os seus componentes, enguanto o SFAS 95 requer que 0s
saldos daqueles itens da Demonstracéo sejam iguais aos do Balanco e divulgada

a politica de quais itens s30 tratados como "equivalentes de caixa'. Portanto, de
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acordo com os dois 6rgdos, o usudrio externo conhece o que é definido como
equivalentes de caixa.

O FASB menciona ainda que, se uma companhia possui elevado montante
de investimentos a curto prazo e de alta liquidez, pode decidir trata-los como
atividades de investimento, em vez de "equivalentes de caixa". Como se pode
observar, o FASB aprofunda-se mais em detalhes que, embora ndo sejam t&o
comuns, podem ser relevantes em determinadas empresas.

A NIC 7 faz ainda distingdo entre empréstimos bancarios e overdrafts bank
(saque bancario a descoberto), argumentando que estes, em alguns paises,
fazem parte do gerenciamento de caixa da empresa, sendo considerado como um
componente do caixa e equivalentes. O SFAS 95 né&o discorre especificamente
sobre overdrafts bank, porém, considera todos os empréstimos bancarios como

Atividade de Financiamento.

3. Forma de apresentacao (Método Direto e indireto)

Tanto o /ASB como o FASB encorajam as empresas a apurarem o fluxo de
caixa das atividades operacionais pelo Método Direto, todavia ambos permitem o
Método Indireto.

IASB, FASB e IBRACON requerem que no Método Direto os fluxos de caixa
sejam apresentados iniciando-se pelas maiores classes de recebimentos (clientes)
e pagamentos (fornecedores e empregados). J& no Método Indireto, apura-se o

fluxo de caixa das atividades operacionais ajustando-se 0O lucro/prejuizo liquido,




excluindo ou incluindo valores qu

ndo afetaram o caixa.
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e transitaram na demonstragéo do resultado e

Ressalta-se que a DFC, em que 0s fluxos das atividades operacionais

sejam apresentados pelo Método Direto, é muito mais objetiva e clara,

visualizando o caixa operacional liquido, resultante da confrontagéo dos principais

recebimentos e pagamentos.

Ha, todavia, pequenas diferencas entre os trés 6rgéos, no que se requer em

cada um dos métodos, conforme quadro abaixo:

Quadro 17 - Método Direto - diferencas entre IASB, FASB e IBRACON

Forma de apresentagio - Método direto

IASB

FASB

IBRACON

ndo exige reconciliagdo dos
fluxos de caixa operacionais

com o lucro liquido.

exige reconciliagdo em quadro

complementar.

exige reconciliagdo (todos 0s
ajustes devem ser claramente

identificados).

Quadro18 - Método Indireto - diferencas entre IASB, FASB e IBRACON

\ﬁrma de apresentagio - Método Indireto

IASB

FASB

IBRACON

a) apurar o‘ﬂuxo de caixa
operacional liquido, a partir
do lucro/prejuizo liquido;

b) reconciliagdo do fluxo de
caixa operacional com O
resultado do exercicio;

c) juros e dividendos

recebidos e pagos, €

imposto de renda pago
devem ser divulgados
separadamente, no COrpo

da DFC.

a) apurar o fluxo de caixa
operacional ajustando 0
lucro liquido/prejuizo dentro
do corpo da DFC ou em
quadro complementar;

b) idem ao IASB

¢) montante de juros pagos €
imposto sobre a renda
divulgados em notas

explicativas.

a) ajustar o resultado do

exercicio;

b) idem ao IASB.

c) ndo dispde sobre 0

assunto
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3.1. Comentarios - Método Direto e Indireto

Embora o FASB e IASB encorajem a adog¢do do Método Direto, as
empresas tém preferido o Método Indireto, conforme jé registrado neste trabalho.

O FASB e o IBRACON exigem que, no Método Direto, o fluxo de caixa
operacional seja reconciliado com o lucro/prejuizo liquido em quadro
complementar. A adogdo do Método Indireto pelas empresas pode ser reflexo
dessa exigéncia, ja4 que neste método a apuragéo do fluxo de caixa operacional
consiste nessa reconciliagéo.

As normas emanadas do /ASB requerem a discriminag&o dos montantes de
juros e dividendos pagos e recebidos, bem como do imposto sobre a renda pago
no corpo da DFC nos dois Métodos (Direto e Indireto), enquanto as normas do
FASB requerem que sejam divulgados apenas os montantes de juros pagos e
imposto sobre a renda em notas explicativas, somente se o Método Indireto for
usado.

Essas exigéncias vém suprir deficiéncia do Método Indireto, principaimente
pelos dispositivos do FASB, uma vez que nesse método ndo sdo disponibilizadas
no corpo da DFC informagdes sobre os juros pagos/recebidos e dividendos
recebidos. Quanto aos dividendos pagos, o FASB requer que sejam classificados
como Atividade de Financiamento, assunto discutido em item adiante.

Dessa forma, observa-se que na apuragdo dos Fluxos de Caixa

Operacional através do Método Indireto, as normas do /ASB possuem informagdes
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qualitativas superiores as do FASB, ao exigir informagdes sobre juros e dividendos

pagos e recebidos dentro do corpo da DFC.

4. Instrumentos financeiros

Os contratos de futuros, contratos a termo, contratos de opg&o e "swaps”
s30 alguns dos "instrumentos financeiros" conhecidos (também denominados de
derivativos, pois derivam de um ativo objeto). S&o adquiridos ou vendidos com a
finalidade da empresa proteger-se (hedging) dos riscos de mercado aos quais
seus ativos e passivos estdo expostos, tais como variagbes de pregos de
commodities, de acdes, taxas de juros e taxas de cambio etc. Exemplo: uma
empresa torrefadora de café que assume um compromisso de compra, através de
contrato futuro, de uma certa quantidade de café em gréos, a um prego pré-
estabelecido pode proteger-se dessa forma do aumento do custo de sua principal
matéria-prima, através de um contrato de "hedge".

Além disso, uma empresa pode adquirirfvender instrumentos financeiros
com a finalidade especulativa, ou seja, 0 objetivo néo é proteger-se de uma
posigdo (hedging), mas obter ganhos com as variagtes de pregos e taxas dos
ativos objeto do instrumento financeiro. Portanto, as transagdes com objetivos

especulativos possuem caracteristicas de investimento.
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Quadro 19- classificagédo dos instrumentos financeiros conforme IASB, FASB e IBRACON

INSTR UMENTOS FINANCEIROS - classificacao =
IASB FASB . IBRACON

a) atividade de investimento; a) de acordo com a natureza da nao cita no pronunciamento.

b) os fluxos de caixa referentes transagao (operacional,

a contratos  contabilizados investimento, financiamento);
como protegdo (hedge) de uma b) idem ao IASB, porém, O
posigéo identificavel s3o | FASB exige que seja divulgada
classificados do mesmo modo | a politica contabil (**).

que os fluxos da posicdo que

esta sendo protegida (*).

(*) exemplo, fluxos de caixa referentes a contrato para protegéo contra variacdo da taxa cambial de
valores a receber de clientes do exterior sio classificados da mesma forma que os fluxos de caixa
referentes a clientes, ou seja, atividade operacional.

(**) Conforme FASB, 0s fluxos de caixa de contratos de futuros, contratos a termo, opgdes, ou
swaps, incluindo antecipagdo, que séo contabilizados como hedge de uma transagées ou eventos
identificavel, podem ser classificados na mesma categoria dos fluxos de caixa dos itens protegidos
(hedging) desde que a politica contabil seja evidenciada. Ou seja, mesmo tratamento dado pelos
critérios do IASB.

Depreende-se que os fluxos de caixa referentes aos instrumentos
financeiros podem ser classificados como atividade operacional, de investimento
ou de financiamento tanto conforme /ASB como FASB, de acordo com a origem
da transagéo.

Para as atividades de hedging, tanto as normas emanadas do /ASB como
as do FASB permitem que os fluxos de caixa sejam classificados na mesma

categoria que os fluxos de caixa dos itens que estéo sendo protegidos, embora a

norma americana requeira que seja divulgada a politica contabil.
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5. Aspectos que apresentam grandes divergéncias

Um dos pontos divergentes entre as normas do IASB e FASB diz respeito
ao0s dividendos e juros pagos € recebidos. Cabe mencionar que estudiosos
brasileiros de Contabilidade estao apresentando sugestoes alternativas para o
problema, como ja visto neste trabalho. Apresenta-se abaixo a posicdo de cada

um dos trés 6rgéos aqui estudados.

5.1. Juros pagos

Quadro 20- Juros pagos - classificagédo conforme IASB, FASB e IBRACON

Juros pagos - classificagédo

IASB FASB IBRACON
atividades operacionais atividades operacionais (*) ndo ha posicionamento definido
ou (**)
atividades de financiamento J

( *) ainda conforme 0 FASB, os pagamentos para adquirir ativos incluem os juros capitalizados
como parte do custo desses ativos e sdo classificados como saidas referentes as atividades de-
investimento.

(**) o IBRACON cita apenas que no método direto os juros pagos devem ser apresentados como
relacionados as operagoes, porém, citando, posteriormente, qué 0S juros sobre 0 capital proprio
devem ser classificados em atividade de financiamento. Além do mais, no exemplo de modelo de
Demonstragio dos Fluxos de Caixa, pelo método direto método indireto, cita juros pagos por

empréstimos e 0s juros recebidos de empréstimos em atividades de financiamento.
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5.2. Juros recebidos

Quadro21 - Juros recebidos - classificagdo conforme IASB, FASB e IBRACON

Juros recebidos - classificagao

IASB ‘ FASB IBRACON

atividades operacionais atividades operacionais (*) n&o héa posicionamento.
ou
atividades de investimento

(*) o IBRACON, no exemplo de modelo de Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, pelo método
direto e método indireto, cita os juros recebidos de empréstimos e juros pagos por empréstimos em
atividades de financiamento. Todavia, no exemplo pelo método direto, o IBRACON cita que os

juros recebidos de contratos de mutuo devem ser classificados em atividades de investimento.

5.3. Dividendos pagos

Quadro22 - Dividendos pagos - classificacao conforme IASB, FASB e IBRACON

Dividendos pagos - classificagao

IASB FASB IBRACON

atividades operacionais atividades de financiamento atividades de financiamento

ou

atividades de financiamento

Obs.: 0 FASB cita pagamento de dividendos e outras distribuigdes aos proprietarios. O IBRACON

cita lucros distribuidos, dividendos e juros sobre o capital proprio.
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Quadro 23- Dividendos recebidos - classificagéo conforme IA SB, FASB e IBRACON

Dividendos recebidos - classificagao

IASB

FASB

IBRACON

atividades operacionais
ou
atividades de investimento

atividades operacionais

a) atividades operacionais:
lucros ou dividendos recebidos
de subsidiarias avaliadas pelo
método de equivaléncia

patrimonial.

b) atividades de investimento:
lucros ou dividendos recebidos

de outros investimentos.

5.5. Comentarios sobre os juros e dividendos pagos e recebidos

Conforme as normas emanadas do FASB, os juros pagos e recebidos e 0s

dividendos recebidos s&o fluxos de caixa das atividades operacionais, enquanto

os dividendos pagos s&o fluxos de caixa de atividade de financiamento.

De acordo com o SFAS 95, os fluxos de caixa oriundos das atividades

operacionais s&o geralmente os efeitos de caixa das transacdes e outros eventos

que entram na determinag&o do lucro liquido. Assim os juros pagos e recebidos e

os dividendos recebidos transitaram na demonstragéo do resultadodo exercicio,

portanto, sdo atividades operacionais. Enquanto os dividendos pagos ndo afetam
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o resultado do exercicio, trata-se de distribuicdo apds a apuracdo do lucro do
exercicio.

Para o /ASB, os fluxos de caixa relativos a juros e dividendos pagos e
recebidos podem ser classificados como atividades operacionais, fundamentando
que o0s juros pagos e recebidos e os dividendos recebidos entram na
determinagédo do resultado liquido do exercicio. Os dividendos pagos né&o
transitam pela Demonstracdo do Resultado, mas também podem ser classificados
como atividades operacionais, com a finalidade de ajudar os usuarios a determinar
a capacidade de a empresa pagar dividendos com o caixa gerado nas operacdes.

Alternativamente, as normas do /ASB permitem a seguinte classificacéo

para os fluxos de caixa referentes aos:

¢ juros e dividendos pagos: atividade de financiamento, pois sdo custos de
obtenc¢&o dos recursos provenientes de financiamento;
¢ juros e dividendos recebidos: atividade de investimento pois s&o retornos

sobre os investimentos.

Embora as normas do /ASB sejam flexiveis, deixando a critério das
empresas optarem por um ou outro critério, destaca-se que a NIC 7 requer que os
montantes de juros e dividendos pagos e recebidos sejam divulgados
separadamente e classificados de forma uniforme de periodo a periodo. Dessa
forma, a comparabilidade das demonstragdes de fluxos de caixa de diferentes

empresas n&o fica prejudicada, pois os usuarios tém como ajustar as
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demonstracdes por um Unico critério, desde que as informagbes necessarias
sejam fornecidas.

Ja as normas do IBRACON sobre a DFC em geral s&o bastante genéricas,
ndo descendo a detalhes técnicos que s&o controversos. Todavia, quanto a
classificacdo dos dividendos recebidos, o drgéo brasileiro faz distingdo bastante
fundamentada, pois dispde que lucros ou dividendos recebidos de subsidiarias
avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial sdo fluxos de atividades
operacionais.

Conforme as normas brasileiras vigentes, o ativo permanente é subdividido
em investimentos, imobilizado e diferido. Os investimentos sdo classificados em
participacdo em controladas e coligadas e outros investimentos.

Normalmente, quando uma empresa possuli investimentos em controladas e
coligadas, faz parte de seu objeto social a participagdo em outras empresas. Além
disso, pelas normas brasileiras os investimentos sdo0 avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial quando s&o relevantes, ou seja, todos os investimentos
em controladas e coligadas que correspondem a mais de 20% do capital social.

Dessa forma, o IBRACON entende que, para os retornos sobre os
investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial que transitem na
demonstragdo do resultado como operacional, devem assim também ser
classificados.

Como se observou hé intensa controvérsia quanto a classificagéo de juros e
dividendos recebidos e pagos, sendo que O0s conceitos de Atividades

Operacionais, de Investimento e de Financiamento existentes para a DFC estéo
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se misturando com os conceitos de receitas e despesas operacionais da
demonstracéo de resultado. Esse assunto serd retomado no capitulo em que se

faz uma contribuicio para o modelo de DFC.

6. Outras similaridades e pequenas diferengas

Apresenta-se a seguir as principais similaridades, pequenas diferencas dos
principais critérios, normas, formas de apresentag&o, apuragdo e divulgacéo etc.
entre os trés 6rgéos aqui estudados em relagéo a Demonstracdo dos Fluxos de

Caixa.




Quadro 24 - Similaridades e diferencas entre IASB, FASB e IBRACON
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Similaridades/pequenas diferengas

IASB FASB IBRACON
divulgar a politica que adota para determinar a composigéo | sim (1) sim (1) néo cita
da conta caixa e equivalentes.
divulgar qualquer mudanga na politica para os|sim sim néo cita
componentes da conta caixa e equivalentes.
impostos sobre a renda, atividade operacional sim (2) sim sim (3)
investimentos em titulos quando s&o adquiridos para|sim sim 4)
revenda séo fluxos de atividades operacionais.
recebimentos/pagamentos referentes a processos legais e |sim apenas | sim sim
seguros (exceto os relacionados com atividades de | para apenas
investimento  ou  financiamento) sdo  atividades | seguros para
operacionais. seguros
transagdes em moeda estrangeira devem ser apresentados | sim sim nao cita
usando taxas de cdmbio da data da transagdo. Na
impossibilidade podera ser usada taxa média do periodo.
os efeitos das variagdes nas taxas de cdmbio sobre caixa e | sim nao cita néo cita
equivalentes mantidos em moeda estrangeira devem ser
apresentados em separado.
fluxos de caixa dos itens extraordinarios devem ser|sim ndo requer | nao cita
divulgados separadamente e classificados na atividade que
originou a transagéo
atividades de investimento e financiamento sem efeitos no | sim sim (5) sim
caixa: ndo sdo reportadas na DFC, mas devem ser
divulgadas.
divulgacéo de fluxo de caixa por agéo néo cita proibe néo cita
consolidagdo proporcional: a investidora deve apresentar|sim nao cita nao cita
demonstragéo de fluxos de caixa de sua parte.
divulgagdo sobre saldos de caixa e equivalentes que ndo | sim nao cita néo cita
estejam disponiveis para o grupo
divulgagéo sobre fluxos de caixa por segmento industrial e | encoraja nao requer |ndo cita
geografico.
divulgagdo sobre empréstimos disponiveis para futuras|encoraja nao nao cita
atividades operacionais, indicando restricbes se houver, requer
para o uso.
montantes dos fluxos de caixa de cada uma das atividades | encoraja néo néo cita
referentes @ joint ventures reportados na consolidagéo requer
proporcional.
divulgacdo dos montantes de fluxos de caixa que|encoraja ndo requer |ndo cita
representam aumento na capacidade operacional,
separadamente dos fluxos que sdo necessarios para
manter a capacidade operacional
entidades sujeitas a 6rgaos reguladores devem utilizar, se | n&o cita néo cita permite

houver, modelos estabelecidos pelos respectivos drgaos

(1)o NIC 7 requer a divulgac&o dos componentes de caixa e equivalentes, a fim de atender a NIC 1 que trata
da divulgag&o da politica contabil. J&a o FASB requer a divulgacéo da politica adotada para os equivalentes de

caixa.

(2) especifica que devem ser divulgados com fluxos de caixa operacionais, separadamente, a n&o ser que
possam ser identificados como relacionados com atividades de financiamento ou de investimentos. Quando
alocados em mais de uma classe de atividade deve ser informado o total dos impostos pagos.

(3)cita apenas no método direto.

(4) cita que as atividades de investimento nfo compreendem a aquisigéo de ativos com objetivo de revenda.
(5)o FASB especifica que devem ser divulgadas através de notas ou quadros.
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CAPITULO IV

PROPOSTA DE MODELO DE DFC, INCLUINDO NORMA E CRITERIOS DE

APURAGAO.

1. INTRODUGAO

Como ja exposto anteriormente, a preparagdo e divulgagdo da
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa ainda nao & obrigatéria no Brasil, embora ja
esteja prevista no Anteprojeto de Reforma da Lei das Sociedades Andnimas. Além
disso, cada vez mais ha empresas brasileiras publicando espontaneamente a
DFC, tendo inclusive o proprio IBRACON ja emitido pronunciamento a respeito de
normas e procedimentos de Contabilidade para a confecgéo de DFC (NPC 20),
conforme ja visto neste trabalho.

Apresenta-se, a seguir, algumas contribuicées que sé julga possam ser
Uteis na discussdo do modelo de Demonstracdo dos Fluxos de Caixa a ser
adotado no Brasil. As sugestOes referem-se notadamente aos itens que
apresentam divergéncias entre as normas do FASB, IASB e IBRACON (NPC 20),
conforme apurado nos "quadros comparativos" e "quadro de similaridades €

pequenas diferencas” do capitulo anterior.
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2. Equivalentes de Caixa

Na literatura atual n&o ha definicdo clara do que se considera como
Equivalentes de Caixa.

Como ja definido neste estudo, os Equivalentes de Caixa sdo os valores
que séo prontamente conversiveis em caixa e incluem contas correntes em
bancos e aplicacdes de liquidez imediata, que formam as disponibilidades. As
disponibilidades s&o mantidas para efetuar 0s pagamentos ja esperados,
eventuais contingéncias, ou entao aproveitar oportunidades negociais.

No dia-a-dia, as sobras de caixa s&o, normalmente, aplicadas, a fim de
proteger o poder aquisitivo da empresa, ou mesmo auferir ganho financeiro.

Pode-se definir dois tipos de sobra de recursos financeiros: "caixa
operacional" e "caixa excedente". O "operacional' s&o recursos que fazem parte
do gerenciamento de caixa, sendo que a aplicacdo dos mesmos Nno mercado
financeiro s&o geraimente a curto prazo, priorizando a liquidez. Ja o '"caixa
excedente" geralmente s&o aplicados a prazo mais longo e prioriza 0 ganho
financeiro.

Assim sendo, é necessario adotar critérios para uniformizar o que se pode
considerar como Equivalentes de Caixa, por faz parte do gerenciamento do caixa.
Dois aspectos necessitam ser bem definidos: o prazo para conversdo em caixa e 0
risco de perda ou de oscilagéo de valor.

O componente risco envolve as variaveis tempo e retorno. Quanto maior o

tempo e o retorno, maior o risco.
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A economia brasileira, ap6s a implantagéo do Plano Real (em 1994), tem
apresentado baixas taxas de inflagdo, o que tem permitido que as instituicdes
financeiras oferecam aplicacdes financeiras de renda fixa, com liquidez que varia
de um dia até 720 dias. Observa-se que o fator tempo, € 0 maior risco na
realizacao de tais valores.

A definicdo do prazo de vencimento para uma aplicagéo financeira ser
considerada Equivalentes de Caixa é o ponto critico do problema. Entende-se que
o prazo de vencimento de uma aplicagéo de renda fixa em 30, 60 ou 90 dias nao
tem grande alteragéo no risco de perda ou de oscilagéo de valor, em fungdo do
tempo.

Por outro lado, é necessério determinar um prazo aceitavel para todas as
empresas, dentro do qual, as aplicagdes financeiras s&o consideradas como parte
do gerenciamento de caixa ("caixa operacional”).

Dessa forma, entende-se que o prazo de 90 dias atende aos aspectos de
baixo risco, bem como define-se um horizonte de tempo, no qual as aplicagbes
financeiras s&o "caixa operacional”.

Dever-se-ia, pois, considerar como Equivalentes de Caixa as aplicagdes
financeiras de liquidez imediata e em titulos e valores mobilidrios, com vencimento
original em até 90 dias, que possuem natureza de renda fixa e risco minimo de
crédito e de oscilagdo de valor. A avaliagéo do risco de realizagdo do crédito
devera pautar-se no risco da instituicao financeira ou da entidade captadora dos

recursos.
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Infere-se que as aplicagbes financeiras com finalidade especulativa
(geralmente, aplicagdes em fundos de alto risco e renda variavel) n&o devam ser
consideradas Equivalentes de Caixa, pois nao devem fazer parte do "caixa
operacional”.

Assim, os fluxos de caixa relativos aos investimentos com essa finalidade
deveriam ser considerados como Atividades de investimento, como proposto mais

adiante.

3. Classificagédo dos fluxos de caixa

Como ja exposto nesse trabalho, as atividades empresariais envolvem
decisdo de fazer investimentos, obter os recursos € conduzir as operagdes, ou
seja identifica-se trés grandes grupos que poderiam aglutinar as atividades de
uma empresa. As demonstragdes contdbeis refletem esses eventos de alguma
forma: no Balangco Patrimonial estéo evidenciadas as origens dos recursos
(passivo e pairimc“)nio liquido) e as aplicacdes (ativos). J& a Demonstragéo do
Resultado do Exercicio evidencia o desempenho operacional do periodo (receitas
e despesas), enquanto que a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa evidencia os
pagamentos e recebimentos do periodo das trés atividades (operacionais,
investimento e financiamento).

A classificacdo dos fluxos de caixa dos recebimentos e pagamentos em
Atividades Operacionais, Atividades de investimento e Atividades de

Financiamento ja estd consagrada nos meios académicos, e na pratica
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empresarial, embora o Reino Unido adote a classificagdo em cinco grupos
(atividades operacionais, retornos sobre investimentos e despesas de
financiamento, impostos, atividades de investimento e atividades de
financiamento). Ressalta-se que a existéncia de um grupamento para classificar
as receitas provenientes dos investimentos e as despesas referentes aos
financiamentos é uma alternativa para solucionar as divergéncias quanto a
classificac@o das receitas financeiras, despesas financeiras, dividendos recebidos
e pagos, entre as orientacoes emanadas do IASB e FASB.

Embora essa alternativa vigente no Reino Unido seja um avango em termos
de objetividade da DFC, vé-se como oportuna a idéia de que o modelo a ser
adotado pelo Brasil tenha a mesma classificacdo prevista no IASB e FASB
(Atividades Operacionais, de Investimento e de Financiamento), a fim de se
manter a uniformizacdo dos critérios brasileiros com aquelas entidades, e dessa
forma a comparabilidade de diferentes demonstragdes contébeis.

A fim de solucionar as divergéncias na classificacdo dos fluxos de caixa
referentes as receitas e despesas financeiras propde-se alternativas que serao

vistas a seguir.
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4. Atividades operacionais

Em termos gerais, para O FASB, fluxos de caixa das atividades
operacionais sao geraimente aqueles decorrentes das transagdes que entram na
determinacgéo do resultado liquido do exercicio, enquanto para o /ASB sdo as
atividades geradoras de receitas da empresa.

Para o FASB todos os fluxos de caixa oriundos de eventos que transitam
pela demonstracéo do resultado como receitas ou despesas operacionais,
também, sdo classificados na DEC como fluxos das atividades operacionais.
Assim, os recebimentos e pagamentos de juros e 0s recebimentos de dividendos
s&o classificados como fluxos de atividades operacionais, enguanto 0s
pagamentos de dividendos, como nado transitam pelo DRE, s&o fluxos de
atividades de financiamento.

A fim de se definir claramente o que deve ser classificado como fluxos de
caixa das atividades operacionais propde-se que a norma sobre fluxos de caixa,
no Brasil, estipule que todos 0s recebimentos e pagamentos oriundos da
atividade principal e das acessoérias da empresa gue transitaram na demonstragao
do resultado do exercicio como receitas e despesas operacionais, excluindo as
receitas e despesas de juros oriundas das atividades de investimento e
financiamento e os resultados de participagao societarias e outras (debéntures e
partes beneficiarias) sejam classificados como fluxos de caixa operacionais.

Dessa forma, os fluxos de caixa referentes as receitas e despesas

financeiras, dividendos pagos e recebidos, que tiveram como origem as atividades
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de investimento e financiamento, ndo devem ser incluidos como atividade
operacional. Também ndo s&o os fluxos de caixa oriundos de resultados nao
operacionais, ou seja, receitas e despesas eventuais, geralmente provenientes de

venda de bem do ativo permanente.

5. Fundamentacio conceitual para a classificagéo dos fluxos de caixa

Conforme legislacdo brasileira em vigor (Lei 6.404/76, art. 186 e 187), as
rubricas da Demonstracdo do Resultado do Exercicio s&o classificadas em
receitas/despesas operacionais e ndo operacionais, como sintetizado no exemplo

a seguir:

Quadro 25 - Classificacdo das contas na DRE

Vendas/Receitas de Servigos

(-) Custos dos Produtos/Servigos Vendidos

( = )Lucro Bruto

(- ) Despesas Operacionais

o Despesas Comerciais

e Despesas Gerais € Administrativas
(-1+) Outras Despesas/Receitas Operacionais

« Resultado Financeiro (Receitas menos Despesas Financeiras)
¢ Resultado de equivaléncia patrimonial
e Outras despesas/receitas operacionais

(=) Lucro/Prejuizo Operacional

(+/-) Resultados ndo operacionais
e Receita ndo operacional
e Despesa néo operacional

( =) Lucro/Prejuizo antes do imposto de Renda/Contrib. Social/Participagtes

(-) Imposto/Contribuigéo e Participagﬁes

(=) Lucro/Prejuizo Liquido
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Os resultados ndo operacionais costumam ser compostos por basicamente
lucros ou prejuizos auferidos na venda ou baixa de bem do Ativo Permanente
(imobilizado e investimentos).

Ja, conforme o IASB e o FASB, a Demonstracéo do Resultado do Exercicio
apresenta as contas classificadas em receitas/despesas de atividades
continuadas, receitas/despesas de operagbes descontinuadas, receitas/despesas
de itens extraordinarios e efeitos cumulativos de mudangas nos principios
contabeis.

Cabe registrar ainda que conforme Anteprojeto de Reforma da Lei 6.404/76,
art. 14, o art.186 da Lei 6.404/76, passa a ter a seguinte redagdo. A
Demonstracdo do Resultado do Exercicio evidenciard, de forma segregada e, no
minimo:

| - a receita bruta das atividades, discriminada conforme a sua natureza, as

suas deducbes: os impostos incidentes sobre a receita bruta e a receita

liquida,

Il - o custo dos produtos e servicos ou de atividades geradoras da receita

bruta, discriminado na forma do inciso |,

Ill - o resultado das participagdes societérias avaliadas na forma do artigo

248;

IV-  as despesas, divididas nos seguintes grupos: despesas com vendas,

administrativas, financeiras e outras despesas e perdas;

V- as receitas financeiras e demais receitas e ganhos;
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VI-  os ajustes a valor presente e os efeitos decorrentes da variagdo no
poder aquisitivo da moeda, quando n&o alocados diretamente as
contas a que se referem;

VIl-  a provisdo para imposto de renda e demais impostos e contribuigbes
sobre o lucro;

Vill- os itens extraordinarios e 0S ajustes de exercicios anteriores, liquidos
dos efeitos fiscais;

IX- as participagbes no lucro, tais como: debéntures, empregados,
administradores e partes beneficiarias;

X- o lucro liquido ou prejuizo do exercicio e o seu montante por agéo.

Conforme paragrafo 2° do Art. 14 do Anteprojeto, ‘como itens
extraordinarios seréo considerados aqueles relativos a eventos ou transagdes
relevantes de natureza inusitada e rara probabilidade de se transformar em
recorrente.”

Observa-se que as alteragdes previstas na DRE, assim como a introdugéo
da DFC, conforme O Anteprojeto, tém a finalidade de aproximar conceituaimente
as normas brasileiras as internacionais e norte-americanas.

Assim sendo, considerando gque a introducgéo da Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa devera ocorrer juntamente com as modificagdes na Demonstragéo do
Resultado do Exercicio, alternativamente, propde-se que a norma defina como
fluxos de caixa operacionais, todos o0s pagamentos € recebimentos que

transitaram na demonstragéo do resultado do exercicio, excetuando aqueles
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relativos as receitas e despesas financeiras, a participacoes societarias e no fucro
e aos itens extraordindrios oriundos de atividade de investimento e financiamento.

Justifica-se a exclusdo dos itens acima citados, pois entende-se que o
conceito de resultados operacionais para a DRE néo se aplica completamente
para a DFC, visto que esta tem suas atividades classificadas em operacionais, de
investimento e financiamento, enquanto aquela em resultados operacionais € néo
operacionais, conforme as normas brasileiras em vigor.

Assim, embora os resultados financeiros, de participagdes societarias, nos
lucros e itens extraordinarios sejam operacionais na Demonstracdo do Resultado
do Exercicio, entende-se que os fluxos de caixa originarios desses eventos
deveriam ser classificados de maneira analoga a classificagéo dos eventos que 0s
originou. Exemplificando: as receitas financeiras originam-se, basicamente, das
atividades de investimento, assim como os dividendos e participacdes. Ja as
despesas financeiras (juros) e 0s dividendos pagos originam-se, principalmente,
das atividades de financiamento.

Propde-se, ainda, que os fluxos de caixa relativos a receitas e despesas
financeiras derivadas das atividades operacionais sejam classificadas como fluxos
das atividades operacionais. Exemplo desses fluxos: descontos obtidos e
concedidos sobre duplicatas a pagar e os juros das aplicagdes financeiras
consideradas equivalentes de caixa, as quais fazem parte do gerenciamento de

caixa da empresa, portanto, atividade operacional.
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6. Atividades de investimento

Pode-se inferir pelo FASB e pelo IASB, que os fluxos de caixa das
atividades de investimento sdo os decorrentes:
¢ de compra e venda de bens/direitos pertencentes ao ativo permanente, o qual,
conforme normas brasileiras incluem imobilizado, investimento e diferido;
¢ de direitoé classificados, geralmente, como realizaveis a longo prazo, como 0s
recebimentos e desembolsos referentes a empréstimos concedidos a terceiros
pela empresa, ndo relacionados com as atividades operacionais (por exemplo,
vendas a prazo a clientes). S&o exemplos desses direitos: empréstimos a
controladas, coligadas, sbcios e outros; aplicagbes em titulos e valores
mobilidrios, geralmente, a longo prazo (debéntures, commercial papers).
Todavia, os fluxos de caixa relacionados com investimentos em titulos e
valores mobiliarios adquiridos com objetivo de revenda s&o classificados como

atividades operacionais.

Vé-se oportuno que adicionalmente as disposigbes do FASB e /ASB, os
fluxos de caixa referentes aos retornos sobre as atividades de investimento, como
juros e dividendos recebidos sejam classificados como atividades de investimento,
pois os mesmos s&o oriundos daquelas atividades, e devem ser classificados da
mesma forma que a transacéo original.

Como ja mencionado anteriormente, embora as receitas financeiras e 0s

resultados de participagdes sejam itens classificados como operacionais na
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio, entende-se que o conceito de
"operacional" ndo se aplica totalmente & classificagéo dos fluxos de caixa, que
possui outros dois grupamentos (investimento e financiamento).

Além dos juros e dividendos recebidos, sugere-se, ainda, que os fluxos de
caixa referentes aos investimentos ndo equiparados a equivalentes de caixa sejam
classificados como atividades de investimento. Assim, devem-se ser classificadas
como atividade de investimento, as aplicacdes financeiras e em titulos e valores
mobilidrios, com vencimento acima de 90 dias, mesmo com inteng&o de revenda.

Em sintese, entende-se que, para as empresas industriais e comerciais, 0s
investimentos em ativos financeiros de curto ou longo prazo, ndo equiparados a
equivalentes de caixa, bem como 0s investimentos em obras de arte, imbveis ndo
de uso, terrenos e participagdes aciondrias, mesmo com intengéo de revenda, sdo
atividades de investimento, a ndo ser que essas transagdes sejam objeto social da
empresa, como por exemplo, a aquisicdo de titulos e valores mobiliarios com
intenc&o de revenda nas instituigdes financeiras.

Ressalta-se, conforme jé proposto neste trabalho, que os juros recebidos de
aplicages financeiras consideradas equivalentes de caixa sdo classificados como

atividade operacional, por fazer parte do gerenciamento do caixa da empresa.

7. Atividades de financiamento

Os fluxos de caixa das atividades de financiamento séo os relacionados

com a obtenc@o de recursos que estdo financiando os investimentos (dos sécios e
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através de financiamentos/empréstimos). Conforme FASB e IASB, séo as
atividades de obtengéo de recursos de proprietarios e 08 retornos, recebimentos e
pagamentos de empréstimos e financiamentos bancdrios ou de terceiros.

Adicionalmente ao proposto pelo FASB e IASB, sugere-se que as saidas de
caixa referentes aos retornos pagos aos proprietérios/acionistas, como dividendos,
juros sobre o capital proprio e distribuicdo de lucros, bem como 0S juros pagos
referentes aos empréstimos e financiamentos sejam classificados como atividade
de financiamento.

Justifica-se que juros, distribuicéo de lucros e dividendos pagos originados
das atividades de financiamento devem, por analogia, ser classificados como

atividades de financiamento.

8. Juros e dividendos pagos € recebidos

Como ja foi exposto neste trabalho, os fluxos de caixa listados a seguir
apresentam divergéncias quanto as suas classificagdes:
¢ 0OS juros recebidos;

¢ OS juros pagos;

<

os dividendos e outras distribuicdes recebidos;

L 2

os dividendos e lucros distribuidos pagos;

Neste trabalho foi sugerido que, diferentemente do preconizado pelo FASB

e IASB, os montantes de juros e dividendos recebidos originados de atividade de
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investimento e 0s juros dividendos pagos oriundos de atividade de financiamento
sejam alocados no mesmo grupamento da atividade da transagdo original
(investimento e financiamento, respectivamente). Ver modelo proposto no final
deste capitulo (quadro 27 e 28).

Todavia existem receitas financeiras e despesas financeiras que s&o
oriundas de atividades operacionais, como por exemplo, os descontos obtidos e
os concedidos sobre duplicatas a pagar e receber, respectivamente.

Assim, propbe-se que 08 juros pagos e recebidos oriundos das atividades
operacionais, quando possivel identifica-los, devem ser classificados como fluxos
de caixa das atividades operacionais. Ver modelo proposto no final deste capitulo
(quadro 27 e 28).

Propde-se, ainda, queé 0S montantes de juros pagos € recebidos, 0S
dividendos pagos € recebidos e outras distribuicdes sejam apresentados
separadamente em guadro complementar com discriminacdo detalhada dos

pagamentos € recebimentos e das origens dos mesmos.
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9. Sugestdo de quadro complementar

Quadro 26- Informag&o complementar de juros/dividendos/participagbes

Fonte 1 Fonte 2 Fonte 3

(BANCOS)/ EMPRESAS/PESSOAS (CLIENTES/ TOTAL
OUTROS LIGADAS FORNECEDORES)

FLUXOS

Recebimentos

Juros

Dividendos

Participagdes

Pagamentos

Juros

Dividendos

Participagdes

Justifica-se 0 quadro pela necessidade de informactes detalhadas sobre a
geracdo de caixa das empresas, por serem relevantes no processo de gestéo e
avaliagdo empresarial.

As empresas podem ter seu caixa impactado por diversos motivos, como
por exemplo, desempenho operacional deficiente, isto &, geragdo de caixa
operacional antes dos efeitos dos juros negativa (despesas e custos maior que
receitas), ou pela estrutura patrimonial desequilibrada, gerando despesas
financeiras elevadas. Além disso, ha empresas com ganhos no mercado
financeiro, principalmente, em paises que remuneram com altas taxas de juros,
encobrindo desempenho operacional deficiente.

Outro aspecto importante, para os usudrios da informagao contabil, séo os

critérios que serviram de base para apuracéo dos fluxos de caixa operacionais,
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visto que esta é uma informagéo primdria, a partir da qual s&o feitas as avaliagdes,
como por exemplo, apuragéo de risco e atratividade do investimento, em fungéo
da capacidade de pagamentos de dividendos, juros, empréstimos e fazer
reinvestimentos.. Entende-se que com a simultanea divulgagcdo, em quadro
suplementar, dos montantes de juros e dividendos pagos e recebidos, com
respectivas origens, 0s usuarios dessa informagao contabil tenham plena condicéo
de efetuar as avaliacdes, bem como fazer ajustes que julgar necessarios para
uniformizar DECs de diferentes empresas em diferentes paises, a fim de torna-las

comparaveis.

10. Formas de apresentagéo (método direto e método indireto)

Similarmente ao proposto pelo FASB e IASB, considera-se oportuno que as
empresas devam preferencialmente apresentar os fluxos de caixa das atividades
operacionais pelo método direto.

No método direto, propde-se que, no minimo, os seguintes fluxos brutos
devem ser discriminados no corpo da DFC, adicionalmente, as disposi¢cdes do

FASB e IASB:

» outros recebimentos por aluguéis, licengas, comissdes e de outras receitas
operacionais (atividades secundarias);
» recebimentos de juros de atividades operacionais;

» pagamentos de juros de atividades operacionais;
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Caso a empresa opte pelo método indireto, sugere-se que, no minimo, os
seguintes itens devem ser discriminados no corpo da DFC, complementando os
requeridos pelo FASB e IASB :

» outros resultados ndo operacionais (baixa de bem do ativo permanente);
» despesas financeiras de atividade de financiamento (adicionar),

b receitas financeiras de atividade de investimento (excluir);

Sugere-se, ainda, que as empresas devem apresentar nivel de
detalhamento dos fluxos sempre que os valores forem expressivos, divulgados em

linha separada, tanto no método direto como no indireto.

11.Outras divulgagdes sugeridas

Sugere-se a divulgagdo das seguintes notas explicativas e quadros
complementares que contenha, no minimo, as seguintes informagdes:

a) Caixa e equivalentes de caixa - apresentar os saldos, separadamente, de

caixa, bancos e aplicagbes financeiras, informando as modalidades de

aplicagbes, vencimento e taxas de juros;

b) Atividades de investimento: apresentar notas explicativas sobre as aquisi¢cdes
e vendas realizadas no periodo de itens do ativo permanente, detalhando valor
e bem, bem como dos empréstimos efetuados a terceiros, controladas e

coligadas, discriminando valor e tomador;
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c) Atividades de Financiamento: apresentar notas explicativas sobre os
empréstimos de longo prazo tomados, discriminando valor, taxa de juros,

finalidade, prazo de vencimento;

d) Transagbes de investimento e financiamento que n&o afetam o caixa:
apresentar cada operac&o realizada e o valor, inclusive a aquisicdo de

equipamentos através de feasing e os financiados direto pelo vendedor:

e) Instrumentos financeiros: apresentar nota explicativa ou quadro complementar
sobre os fluxos de caixa dos instrumentos financeiros, discriminando a

transagéo e o valor do respectivo fluxo de caixa;

f) Fluxo de caixa por ac&o: informar juntamente com o lucro por agéo, o fluxo de

caixa por a¢éo, a fim dos acionistas compara-las.

Estas outras divulgagdes sugeridas tém como finalidade complementar os
dispositivos destacados no "Quadro de similaridades e pequenas diferencas entre
IASC, FASB e IBRACON", notadamente quanto aos itens: "divulgar a politica que
adota para determinar a composicéo da conta caixa e equivalentes", "atividades

de investimento e financiamento sem efeitos no caixa" e "fluxo de caixa por agéo".
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12.Modelo Proposto

Apresenta-se a seguir modelo proposto, pelo método direto e indireto, o

qual deve ser acompanhado dos guadros complementares, notas explicativas e

informagdes acima sugeridas.
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Quadro 27- Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - Método Direto - Modelo Proposto

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

R$ Data do encerramento do exercicio

[19X1

| 19X0

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa recebido de clientes por venda de produtos e prestagéo de servicos

Caixa recebido de aluguéis, licencas e comissdes

Juros recebidos de atividades operacionais (sugestéo proposta)

Outros recebimentos operacionais

Pagamentos de fornecedores

Pagamentos a empregados e encargos sociais

Pagamentos de juros de atividades operacionais (sugestdo proposta)

Pagamentos de outras despesas operacionais

Imposto de renda pago

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento de venda de ativo imobilizado

Recebimento de venda de participagdes acionarias em outras empresas

Recebimento de venda de instrumentos de dividas de terceiros

Recebimento de empréstimo feitos pela empresa

Resgate de aplicagdes. financeiras e de titulos .e valores mobilidrios (n&o
equiparados a equivalentes de caixa)

Aquisigdo de ativo imobilizado

Aquisicéo de participagbes em outras empresas

Aquisicéo de instrumentos de dividas de terceiros

Aplicagdo financeira e em titulos e valores mobiliarios (ndo equiparados a
equivalentes de caixa)

Desembolsos referentes a empréstimos feitos a terceiros

Recebimento de juros de atividades de investimento (sugestéo proposta)

Recebimento de dividendos e outras distribuicéo de lucros (sugestéo proposta)

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos por emisséo de agdes

Empréstimos/financiamentos tomados no curto prazo.

Empréstimos/financiamentos tomados no iongo prazo.

Resgate de acbes

Pagamentos de empréstimos/financiamentos de curto prazo

Pagamentos de empréstimos/financiamentos de longo prazo.

Pagamentos de leasing (e outros referentes a aquisigdo de imobilizado)

Pagamento de juros de atividades de financiamento (sugestio proposta)

Pagamentos de dividendos e outras distribuicoes (sugestdo proposta)

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/DIMINUIGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES

CAIXA E EQUIVALENTES NO INICIO DO ANO

CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO
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Quadro 28 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto - Modelo Proposto

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

R$ Data do encerramento do exercicio

[19X1

| 19X0

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa recebido de clientes por venda de produtos e prestagéo de servigos

Caixa recebido de aluguéis, licengas e comissdes

Juros recebidos de atividades operacionais (sugestao proposta)

Outros recebimentos operacionais

Pagamentos de fornecedores

Pagamentos a empregados e encargos sociais

Pagamentos de juros de atividades operacionais (sugestéo proposta)

Pagamentos de outras despesas operacionais

Imposto de renda pago

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento de venda de ativo imobilizado

Recebimento de venda de participagées acionarias em outras empresas

Recebimento de venda de instrumentos de dividas de terceiros

Recebimento de empréstimo feitos pela empresa

Resgate de aplic.financeiras/tit.valores mobiliarios (ndo equivalentes de caixa)

Aquisigdo de ativo imobilizado

Aquisicio de participagdes em outras empresas

Aquisicdo de instrumentos de dividas de terceiros

Desembolsos referentes a empréstimos feitos a terceiros

Aplic.financeiras/tit.valores mobiliarios (ndo equivalentes de caixa)

Recebimento de juros de atividades de investimento (sugestdo proposta)

Recebimento de dividendos e outras distribuico de lucros (sugestéo proposta)

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos por emissdo de agbes

Empréstimos/financiamentos tomados (curto e longo prazos)

Resgate de agbes

Pagamentos de empréstimos/financiamentos (curto e jongo prazos)

Pagamentos de leasing (e outros referentes a aquisigdo de imobilizado)

Pagamento de juros de atividades de financiamento (sugestéo proposta)

Pagamentos de dividendos e outras distribuicdes (sugestdo proposta)

CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/DIMINUIGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES

CAIXA E EQUIVALENTES NO INICIO DO ANO

CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO
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CAPITULO YV

CONCLUSAO

Este trabalho teve como objetivo principal apurar € discutir itens das
normas do /IASB, FASB e IBRACON sobre a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa,
a fim de compara-las para verificar similaridades e diferengas. Por sua vez,
apresentou-se sugestbes com a finalidade de subsidiar as discussdes sobre um
modelo brasileiro de DFC.

Na Introducéo discorreu-se sobre o ambiente econdmico mundial,
observando que o fendbmeno da globalizac&o também tem efeitos sobres o0s
sistemas contabeis. A atuagéo das empresas nos mercados globais, propiciada
pela abertura da economia mundial, fortaleceu a necessidade da harmonizacao
das normas contabeis.

Neste contexto apurou-se que a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa vem
apresentando crescimento na sua disponibilizagéo pelas empresas em varios
paises. No Brasil, estéa prevista a introdugdo da DFC em substituicdo a
Demonstracéo de Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR), no Anteprojeto da
Reforma da Lei das Sociedades Andnimas (lei 6.404/76).

Além disso, observou-se que diversas empresas vém publicando
espontaneamente a DFEC, embora nédo exista um padréo definido no Brasil,

levando a adogao de praticas néo uniformes.
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Considerando a forte influéncia das normas contabeis norte-americanos
sobre a contabilidade brasileira, emitidas pelo FASB, e a importancia do IASB no
seu esforgo para harmonizar os padrées contabeis mundialmente, optou-se pelo
estudo das normas destes dois érgéos sobre a DFC, a fim de resolver a questéo
da pesquisa.

Na revisdo da literatura sobre DFC, abordou-se o conceito de aplicacdes e
origens de recursos e sua relagdo com a DFC, concluindo-se que o caixa reflete a
variagédo das demais contas patrimoniais. Este estudo ndo teve como escopo
comparar a DFC com a Demonstragéo de Origens e Aplicagbes dos Recursos
(DOAR), visto que a tendéncia mundial é de substituicdo da segunda
demonstracio pela primeira, devido a sua facilidade de entendimento pelo
mercado em geral.

As decisbes empresariais possuem trés aspectos, em geral: fazer
investimentos, obter financiamentos e conduzir as operagbes. Os investimentos
realizados e os financiamentos obtidos (aplicag&o e origens dos recursos) estdo
representados no Balango Patrimonial, enquanto o desempenho operacional do
exercicio, na Demonstragéo de Resultado. A DFC é a demonstracéo financeira
que reporta as entradas e saidas de caixa e equivalentes de caixa do exercicio
dessas trés atividades (operacional, investimento e financiamento).

O formato consagrado para a classificagéo dos fluxos de caixa na DEC é o
seguinte, conforme o /ASB, FASB e IBRACON:

v" Atividades Operacionais;

v' Atividades de investimento;
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v Atividades de Financiamento.

Fluxos de caixa operacionais si0 as entradas e saidas de recursos
oriundas de ftransagbes que entram na apuragéo do lucro (vendas, custos €
despesas operacionais). Todos os fluxos de caixa que ndo séo classificados como
atividades de investimento ou de financiamento, por exclusdo séo atividades
operacionais.

Em atividades de investimento s3o classificadas as entradas e saidas de
caixa relativas ao ativo imobilizado, participagdes em outras empresas,
empréstimos concedidos e aplicagdes financeiras e outras (exceto equivalentes de
caixa).

Em atividades de financiamento sao classificados os fluxos de caixa
relacionados aos recursos dos proprietarios € empréstimos em geral.

Na classificacdo dos fluxos de caixa, os conceitos de ciclo operacional e
financeiro aplicam-se também a definicdo dos fluxos de caixa das atividades
operacionais. Dessa forma, a DFC e uma demonstracdo que envolve conceitos de
contabilidade societaria e administracao financeira.

O objetivo da DFC & auxiliar os usudrios externos na avaliacdo da
capacidade da empresa em gerar fluxos de caixa operacionais positivos, pagar
dividendos, pagar empréstimos/ financiamentos e fazer investimentos, apurando-
se o risco de insolvéncia e precificag&o de seus titulos e agoes.

Na apuragdo dos fluxos de caixa operacionais, O Método Indireto é o mais
utilizado. Este método consiste na obtengdo dos fluxos de caixa das atividades

operacionais, ajustando-se o Lucro Liquido do exercicio.
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Os fluxos de caixa operacionais derivam dos eventos que entram na
demonstragéo do resultado do exercicio, sendo que a DFC tem forte interligagéo
com a DRE. Em alguns modelos de avaliagdo de empresas, o potencial de
geracéo de caixa é medido com base na DRE, apurando-se o Lucro Antes dos
Juros, Impostos sobre a Renda e Depreciacdo/Amortizacéo (LAJIDA ou EBITDA).

Esta medida n&o transforma o regime de competéncia em regime de caixa,
mas apura o potencial de geracéo de caixa na atividade principal da empresa ,
visto que a longo prazo os fluxos de caixa operacionais antes dos juros e impostos
sobre a renda tendem a ser iguais ao lucro operacional antes dos juros e impostos
sobre a renda.

Todavia, para uma avaliagéo de curto prazo da liquidez de uma empresa, a
DFC é o instrumento adequado, visto que a transformacdo do regime de
competéncia para o de caixa dos itens do ciclo operacional (clientes, estoques e
fornecedores) e o expurgo dos itens que ndo afetaram o caixa (além da
depreciagdo/amortizagdo) podem resultar em caixa liquido das atividades
operacionais bastante diferentes dos lucros operacionais do periodo. Aléem disso,
o caixa liquido das atividades de investimento e financiamento também é relevante
na avaliacao da liquidez, solvéncia e rentabilidade futura.

Os desembolsos referentes aos investimentos tém a finalidade de manter
ou aumentar o poder de geragdo de caixa, através das receitas operacionais. Os
fluxos de caixa das atividades de financiamento alteram a estrutura patrimonial,

refletindo no custo do capital e na capacidade de investimento.
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Diferencas relevantes entre rentabilidade e fluxos de caixa devem ser
analisadas, a fim de se apurar as causas. A adog&o de politica de reducao de
estoques, através de vendas a vista com pequenas margens de lucro ou até
mesmo negativas, combinada com atrasos nos pagamentos de fornecedores,
impostos e outras contas, geram caixa no curto prazo em detrimento da
rentabilidade, porém, esta performance n&o se perpetua.

A DFC é uma medida de liquidez de curto prazo que reflete o efeito no
caixa da administracdo do ciclo operacional e financeiro, porém, na previséo dos
fluxos de caixa futuros, o LAJIDA (com base na DRE) é mais adequada.

Assim, conclui-se que a DFC é um instrumento relevante na avaliagéo da
liquidez, complementando as demonstragoes contabeis existentes, porém, n&o
substitui a DRE na avaliacéo de solvéncia e rentabilidade a longo prazo.

Neste trabalho apurou-se que as normas contabeis para elaboracéo da
DFC apresentam divergéncias quanto a classificagdo dos fluxos de caixa das
atividades operacionais, de investimento e de financiamento .

Tal como ocorre com as demonstragdes contébeis, a avaliagéo de empresa
pode ser feita extraindo-se indicadores econdmico-financeiros com base na DFC.
A formulagdo da equagdo para apurar um indicador requer o conhecimento dos
critérios utilizados na preparacdo da DFC, a fim de se efetuar os ajustes
necessarios para obtengdo de indicadores comparaveis. Os fluxos de caixa
referentes aos juros e dividendos pagos e recebidos sdo itens relevantes no

processo de avaliagdo empresarial, visto que estes sdo reflexos da estrutura

patrimonial, ou seja, das atividades de investimento e financiamento.
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Para resolver a questdo da pesquisa. "quais s&o os critérios e métodos de
apresentagéo da Demonstracéo dos Fiuxos de Caixa, as principais similaridades e
diferencas entre as normas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), Financial Accounting Standards Board (FASB) e IBRACON", optou-
se por apresentar primeiramente as normas do IASB sobre DFC (NIC 7),
comentando-as. Em seguida, 0s padrdes requeridos pelo FASB (SFAS 95 e
emendas) e, por fim, 0 Pronunciamento do IBRACON (NPC 20).

A pesquisa limitou-se a empresas industriais e comercias com fins
lucrativos, bem como ndo incluiu normas sobre consolidag@o de DFC.

As normas do [ASB apresentam certa flexibilidade, permitindo aos
preparadores a escolha de critérios alternativos para classificacdo dos fluxos de
caixa. Tal caracteristica decorre da abrangéncia mundial dos padrbes
estabelecidos, porém, acarreta DFC ndo comparaveis. Os padrbes do FASB
s30 mais regidos e detalhados. Ja o pronunciamento do IBRACON é o mais
genérico, nao apresentando definico clara sobre a classificacéo dos fluxos de
caixa, especiaimente, quanto aos juros pagos, juros recebidos e dividendos
recebidos.

Os trés Orgdos afirmam que, para atender ao objetivo de auxiliar 0s
usuarios a fazer avaliagbes, a DEC deve ser usada em conjunto com as outras
demonstracdes contabeis.

Com relacdo aos pressupostos feitos para resolver a questdo da pesquisa,
conclui-se que existem diferencas entre as normas do IASB, FASB e IBRACON,

tendo sido apurados as seguintes diferengas:
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v/ juros pagos - para o FASB sao atividades operacionais e para IASB sé&o
atividades operacionais ou de financiamento;

v juros recebidos - para o EASB sao atividades operacionais e para o IASB sé&o
atividades operacionais ou de investimento;

v dividendos pagos - para o FASB s&0 atividades de financiamento e para o
IASB atividades operacionais ou de financiamento. O IBRACON posicionou-
se claramente apenas nos dividendos pagos, adotando a mesma classificagéo
do FASB,

v dividendos recebidos - para o FASB sé&o atividades operacionais € para o

IASB s&o atividades de investimento ou operacionais.

Embora o /ASB permita adog&o de critérios alternativos para a classificagao
dos juros e dividendos, suas normas requerem procedimento uniforme de periodo
a periodo, bem como divulgac@o separada dos montantes de juros e dividendos
pagos e recebidos.

O IASB permite que as transagoes referentes a bank overdraft (saque a
descoberto) sejam consideradas "gquivalentes de caixa’, pois em alguns paises
fazem parte do gerenciamento do caixa. O FASB dispde que os empréstimos
bancarios s&o atividades de financiamento. Todavia, 0 /ASB requer a divulgacéo
da composicéo dos equivalentes de caixa.

Em geral, nos demais itens nado ha diferencas significativas entre as normas

do IASB e FASB. Do ponto de vista dos usudrios externos, tanto o FASB como
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IASB requerem divulgagdes que permitam a0s usuarios tecnicamente

preparados fazer ajustes a fim de tornar diferentes DFC comparaveis.

A fim de subsidiar as discussdes sobre um modelo brasileiro de DFC,
apresentou-se, neste trabalho, algu mas sugestdes, especialmente, guanto aos
itens nos quais observou-se diferencas relevantes definicbes ambiguas, tendo
como base o0s quadros comparativos € quadro de similaridades e pequenas
diferengas.

Propds-se que as entradas e saidas de caixa referentes a juros, dividendos
e participagdes, oriundas de transagdes que originaimente s&o atividades de
investimento € financiamento, sejam classificadas da mesma forma que a
transac&o original. Além disso, propds-se a divulgagéo de quadro complementar,
discriminando os montantes de cada um destes fluxos de caixa e respectivas
origens.

As sugestdes propostas objetivaram trazer beneficios para:

v os preparadores de DFC, subsidiando a discussao sobre a classificacéo dos
fluxos de caixa, a fim de defini-las claramente;

v/ os usuarios internos, aumentando a utilidade da DFC como instrumento
gerencial, através do fornecimento de informacgdes sobre 08 fluxos liquidos de
caixa de cada Atividade, bem como 0S efeitos dos juros, dividendos e
participagbes na variacdo do caixa do periodo;

v 0s usuarios externos, através da existéncia de critérios claramente definidos
para a classificacéo dos fluxos de caixa, além da divulgagéo de informacdes

adicionais, para subsidios aos modelos de avaliag@o de risco.
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Este trabalho n&o objetivou esgotar o assunto, visto a amplitude do mesmo,
bem como sua relagéo com outras disciplinas, como Contabilidade Gerencial e
Finangas, sendo que pesquisas futuras sd0 desejaveis para aprofundamento da
discussao sobre a DFC, visando seu aperfeigoamento. E finalmente, conclui-se
que a introducdo da DFC pelas normas contabeis brasileiras significa uma
evolucdo, dada as vantagens que a mesma proporciona como instrumento de
avaliacdo de liquidez e solvéncia das empresas, bem como pela facilidade de seu

entendimento pelos usuarios da informacéo contabil.



APENDICE

Apuracéo dos fluxos de caixa operacionais pelo método direto: exemplo:

Lembrando-se, conforme foi mencionada neste trabalho, com base nos dois
Ultimos balancos patrimoniais, demonstragdo de resultado, demonstragéo das
origens e aplicagdes de recursos e notas explicativas pode-se apurar 0s fluxos de
caixa de uma empresa. Apresenta-se a seguir exemplo de técnica'® para apurar

os fluxos de caixa operacionais pelo método direto:

a) valores recebidos de clientes no periodo
Saldo inicial da conta Clientes , ] 0KXX
(+) Vendas do periodo XXXXX
(-) Perdas do periodo | ook
(Q ) Saldko final da conté Clientes k XX
( =) Valores recebidos de Clientes no periodo | Xxxxx

b) apuragéo de valores a receber inadimplentes no periodo (perdas)
Saldo inicial de Provisao p/ Devedores Duvidosos: XXX
(+) Proviééo do Perfodo ' k ' XXXXX
( -) Baixas do periodo S , XXXXX
(=) Saldo final da Proviséo p/ Devedores Duvidosos xxxxx

10 Técnica adaptada de exemplo do livro: Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Séo
Paulo. Contabilidade no Contexto Internacional. 12 Ed. Sdo Paulo : Atlas, 1997. p.117/118.




d)

f)

g)
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valores pagos aos fornecedores

Saldo inicial da conta Fornecedores XXXXK
(+ ) Compras do periodo XXXXX
(-) Saldo final de Fornecedores XOOXX
(=) Valores pagos a Fornecedores no periodo | XXXXx

apuragéo dos valores desembolsados com compras no periodo

‘Saldo final da conta Estoques XXXXX

(+) Custo da Mercadoria/Produto Vendido XXXXX

(-)Saldo inicial de Estoque XHOKK

(=) Valores pagos das compras no periodo | XXxxx

valores pagos de salarios e encargos

Saldo inicial de Salarios a Pagar/Encargos KXXKX
( +) despesa com Salario/Encargos no Periodo XK
(=) Saldo final de Salarios/Encargos a Pagar XXX
(=) Valores pagos de Salérios/Encargos no Periodo | oo

valores pagos de impostos

Saldo inicial da conta Impostos a Pagar XXX

(+) Impostos pagos no periodo XXXXX

(- ) Saldo final da conta de Impostos a Pagar | xoxx

(=) Valores pagos de Impostos no periodo XXX

outras contas: a apuracgéo de outras entradas (outras valores recebidos,

como aluguel, etc.) ou de saidas de caixa (imposto de renda/contribuigéo social,

outros valores pagos) podem ser apurados conforme modelo acima.




Exemplo de apuragao de Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

Exemplo de de

indireto, dado o balang
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monstragdo dos fluxos de caixa pelo método direto e

o abaixo, demonstracéo do resultadodo exercicio e notas

explicativas:
BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO 19X0 19X1|PASSIVO 19X0 19X1
T —— ] —
CAIXA 100 80|FORNECEDORES 120 200

EMPREST BANC C.PRAZO 130 50
CONTAS A RECEBER 180 220 IMPOSTOS/SALARIOS/OUTROS 80 100
ESTOQUES 120 100
R ——— e e ]
EQUIPAMENTOS 200 320 CAPITAL 200 200
(-) DEPREC ACUM (20) (40)|LUCROS ACUMULADOS 50 130
TOTAL 580 680 580 680

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
x0 x1

VENDAS ™I seof ool
CUSTOS o oiiiieeeeeeecceennmmmeenmeennmnnsnefieeanes 2808 ... 380} ...
DEPRECIAGAO . ciicicoomscmmememmmmesneefreeaneen! 200 ... 200 ...
DESPESAS OPERACIONAIS . ieeeneeae o120 2200 ..
LUCRO LIQUIDO 50 80

Notas explicativas:

Informacdes necessarias para a

indireto e direto:

a) aquisi¢do de equipamentos no valo

Depreciagéo do equipamento existente: 10% ao ano ($ 20 ao ano);

puragdo dos fluxos de caixa pelo método

r de $ 120, no Ultimo dia de 19X1.
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b) empréstimo no inicio de 19X1: § 130. No final de 19X1: $ 50. Liquidado no

periodo: $ 80.

c) as despesas operacionais incluem salérios, impostos e outras.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - método indireto

Calculos necessarios para apuragdo dos fluxos de caixa pelo método
indireto:
APURACAO DAS ADICOES/DEDUCOES - METODO INDIRETO
-~ TEXERclclo [EXERCICIO L |ADICAO AO|DEDUCAO
RUBRICAS | ANTERIOR |ATUAL  |AUMENTO |DIMINUIGAO [LUGRO DO
- - |xo) o ‘(X1)" ~ e G LlQLﬁJIVDO“V ‘LfJCRQ .
‘ - , ; . e | tiauibo
‘Contas a Receber 180 220 40 40
Estoques 120 100 20 20
Fornecedores 120 200 80 80
Impostos/Salarios/Outros 80 100 20 20
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA PELO METODO INDIRETO

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido 80
(+) Depreciagao 20
-) Aumento das contas a receber (40)
(+)  Diminuig&o de estoques 20
(+) Aumentode fornecedores 80
(+) Aumento de imposto/salario/outros ; ; 20
(=) Caixa liquido das atividades operacionais o 180

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
() Aquisicao de imobilizado - (120)
(=) Caixa liquido das atividades de investimento - 120)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

() Pagamentos de empréstimos - (80) ,
() Caixa liquida das atividades de financiamento. o (80)
(=) Diminuigdo liquida de caixa (20)

(+)  Saldo inicial de caixa ; 100

=) VSaldofnaldecaxxaeequwalentes s B 80
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Demonstragio dos Fluxos de Caixa - método direto

Célculos necessarios para apuragdo dos fluxos de caixa pelo método direto:

a) Recebimentos de clientes:
700
Vendas no periodo
(-) Saldo final de clientes (220)
(+) saldo inicial de clientes 180
(=) Valores recebidos de vendas no periodo 660

b) Compras no periodo:
Custo das mercadorias vendidas = estoque inicial + compras - estoque final

Compras = Estoque inicial + Custo das mercadorias vendidas - Estoque final

Estoque inicial 100
(+) Custo da mercadoria vendida 380
(-) Estoque final 120
(=) Compras no periodo 360
c) Pagamento de fornecedores
Saldo inicial da conta fornecedores 120
(+) Compras do periodo 360
(-) saldo final da conta fornecedores (200)
(=) Pagamentos efetuados no periodo 280
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d) pagamento de impostos/salarios/outros
Saldo inicial da conta 80
(-) Saldo final da conta (100)
(+) despesas com impostos/salarios/outros 220
(=) Valores pagos no periodo 200

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA PELO METODO DIRETO

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimento de clientes 660
(-) Pagamento de fornecedores . 280
(-) Pagamento de Impostos/Salarios/Outros ‘ ; - 200 -
(%) CaixaLiquido das atividades operacionais . 4gg
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
() Aquisigio de imobilizado , ‘ ; ‘ (120) i
(%) Caixa liquido das atividades de investimento =~ (120)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
()  Pagamentos de empréstimos ‘ (80)
=) Caixa liquido das atividades de financiamento =~ (30)
(=) Diminuicfo liquida de caixa (20)
(+) Saldo inicial de caixa 100

(%) Saldo final de caixa e equivalentes T 80




ALCA

APEC

ASEAN

CACM

GLOSSARIO

Associacdo de Livre Comércio das Américas
Asia-Pacific Economic Cooperation
Association of Southeast Asian Nations

California Association of Community Managers,

CARICOM Caribbean Community and Common Market

CFC

cMV

CRC

CVM

DFC

DOAR

DRE

EBITDA

EU

FASB

IBRACON

IASB

IASC

IAS

IFAC

Conselho Federal de Contabilidade.

Custo das Mercadorias Vendidas.
Conselho Regional de Contabilidade.
Comisséo de Valores Mobiliérios.

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

Demonstracéo das Origens € Aplicagdes de Recursos.
Demonstracéo do Resultado do Exercicio.

Ernings Before Interestes, Taxes, Depreciation/Depletion
Amortization.

European Union.

Financial Accounting Standards Board.

Instituto Brasileiro de Contadores.

International Accounting Standards Board.
International Accounting Standards Committee.
International Accounting Standards.

International Federation of Accountants.
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and



I0SCO
ISAR

LAJIDA

International Organisation of Securities Commissions.
International Standards of Accounting and Reporting.
Lucro antes do Juros, Impostos (sobre

Depreciagdes/Exaustdes e Amortizagdes.

MERCOSUL Mercado Comum do Sul

NAFTA

NIC

NPC

OECD

OomMC

ONU

PL

SAC

SFAS

SIC

UE

Acordo de Livre Comércio da América do Norte
Normas Internacionais de Contabilidade.

Normas e Procedimentos de Contabilidade.
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renda),

Organizagéo para o Desenvolvimento e Cooperagao Econdmica.

Organizagéo Mundial do Comércio.
Organizacéo das Nagdes Unidas.

Patrimonio Liquido

Standards Advisory Council.

Statements of Financial Accounting Standards.
Standing Interpretations Committee.

Unido Européia
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